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   آن در ١اي  ذخيره قانوني و ارزيابي اثرات ترازنامهنسبتبررسي اثربخشي سياست پولي 

  شبکه بانکي کشور
  

  

    محمد رضا قلي بگلو
  

  چکيده
 مقامـات   سـوي  ابزارهاي غيرمستقيم پولي است که به صورت دسـتوري از             ذخيره قانوني از جمله    نسبتگذاري پولي    درحوزه سياست 

در . سـازد   ثر مـي  أها را مت   مدت پولي، رفتار مؤسسات مالي از جمله بانک         با هدف مديريت کوتاه     و معمولاً  هدش بانکي ابلاغ    نظامپولي به   
هاي مالي شـبکه بـانکي       ي آن براساس اطلاعات صورت    ا  ذخيره قانوني و اثرات ترازنامه     نسبت عملکرد ابزار سياست پولي      پژوهش،اين  

 واحد درصد   ٣افزايش  (اي سياست پولي     رديابي اثرات ترازنامه  .  مورد ارزيابي قرار گرفته است     يک الگوي سيستمي ساختاري   کشور در   
اقلام عمده ترازنامه شـبکه      که   دهد  ميبراساس روابط رفتاري در سناريوهاي مختلف نشان         ٢از کانال اعتباري  ) ذخيره قانوني  نسبتدر  

 در شرايط فعلـي بانکـداري       ، در واقع  .يابد  مانده حساب سود و زيان افزايش مي       در مقابل بانکي در سمت دارايي و بدهي کاهش يافته و          
 فرصتهاي مالي در ترکيب با  هزينه بالاي پوشش مطالبات غيرجاري و هزينه               کشور بالا بودن نسبت مطالبات غيرجاري و هزينه بدهي        

هاي عملياتي و غيرعملياتي بيـشتر        هزينه ،اجراي سيـاست پولي  در نتيجه    تامنابع مسدودي در بانک مرکزي باعث شده        ) بار مالياتي (
هـاي    با ساختـار و شرايط فعلي بانـک       ،بنابراين. يابد  از درآمدهاي عملياتي و غيرعملياتي کاهش و مانده حساب سود ناخالص افزايش             

رغم کـاهش منـابع و       به ، ضريب فزاينده نقدينگي   مکانيزماي اين سياست با       اجراي سياست پولي انقباضي و تکميل اثرات وقفه        ،کشور
در مجمـوع،   . دهد  ويژه سودآوري را بهبود مي     به   ٣ سلامت بانکي  اصليهاي    وضعيت شاخص  ، با افزايش خالص درآمدهاي بانکي     ،مصارف
ارزيابي، نقطه عطف نتـايج سـود و          شرايط  ساير  با ساختار فعلي ترازنامه کل شبکه و با فرض ثبات          دهد   هاي سياستي نشان مي    ارزيابي

  . درصد محتمل است٧زيان در نسبت مطالبات غيرجاري کمتر از 

  .کانال اعتباري  مکانيزم انتقال،،اي  اثرات ترازنامه، ذخيره قانونينسبت سياست پولي،  :ديــواژگان کلي

 .JEL :  E510، E520، E580،E590بندي طبقه

________________________________________________________ 
1. Balance Sheet-Effect 

   m.baglo@cbi.ir ا                   .ا.جبانک مرکزي   و مؤسسات اعتباريها کارشناس اداره نظارت بر موقعيت مالي بانک 
2. Credit Channel 
3. Core Financial Soundness Indicators 
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  مقدمه  .١
به منظور کنتـرل    )  پولي انسياستگذار(هاي مرکزي    هاي پولي مجموعه اقداماتي است که بانک       سياست
هـاي پـولي     مـدت سياسـت    ؛ اگر چه اهداف مقطعي و کوتـاه       برند هاي اقتصادي جامعه به کار مي      فعاليت

ذاري بر عرضه پول و     هاي پولي با اثرگ    سياست. کنترل نقدينگي و کارايي هرچه بيشتر نظام بانکي است        
ثر أها و رشد اقتصادي را مت ـ      بسياري از اهداف اقتصادي مانند اشتغال، ثبات قيمت       ) نرخ سود ( نرخ بهره 

 دارنـد کـه   نياز يهاي مرکزي براي دستيابي به اهداف اقتصادي به ابزارها و ساز وکارهاي  بانک .سازند مي
مـستقيم و    ابزارهاي سياست پولي به دو دسته         معمولاً .دشون ن ابزارهاي سياست پولي تعريف مي      عنوا با

 بـر   و غيـره اعتبـاري  كانـال  و ارز نرخ بهره، نرخ مانند مختلفي هاي کانال از  وشده تقسيم غيرمستقيم

 ابزارها بر چگونگي مصرف پول در اقتـصاد   اينمقامات پولي با استفاده از. گذارند مي تأثير كشور اقتصاد
در تعـدادي از ابزارهاي پولي، سياستگذاري بر       . دهند ميصاد تغيير   ـ در اقت   حجم پول را   گذاشته و تأثير  

هـاي بانـک      و عموماً به صورت بخشنامه و يـا دسـتورالعمل          هدشپايه قدرت قانوني بانک مرکزي اعمال       
هـا و تـسهيلات در مقـررات مـالي و            سـپرده ) نرخ بهـره يـا سـود      ( مرکزي براي کنترل حجم يا قيمت       

بايست اهـداف خاصـي را       تحت اين دامنه گسترده از ابزارها، مقامات پولي مي        . شـوند ياعتباري صادر م  
 نهـاد   ،همچنـين . کـار گيرنـد    گذاري کرده و ابزارهاي سياسـتي مناسـب را بـراي تحقـق آنهـا بـه                 هدف

 اقتـصاد  اصـلي هاي مختلف بـر متغيرهـاي    مسيربخشي ابزارهاي سياستي را از       اثر ،گذاري پولي  سياست
  .نمايد تري از اثرات سياستي را فراهم مي هاي دقيق بيني ابي نموده و امکان پيشارزيکلان 

 ذخيره قانوني و نسبت بررسي عملکرد ابزار سياست پولي اين پژوهش، هدف ،با اين توصيف
 ابتدا بدين روي،. استاي آن بر وضعيت مالي و اعتباري شبکه بانکي کشور  ارزيابي اثرات ترازنامه

کردي، لهاي بانکي از نظر عم  ذخيره قانوني در شبکه بانکي و گروهنسبتر سياست پولي اثربخشي ابزا
 اثرگذاري اعمال سياست پولي توسط مکانيزم ،ثر بودن مورد بررسي قرار گرفته و سپسؤسياستي و م

ها تحليل  ذخيره قانوني بر ترازنامه و حساب سود و زيان بانک نسبتبانک مرکزي از طريق تغيير 
ذخيره قانوني بر  نسبتاي سياست پولي انقباضي از طريق تغيير   اثر ترازنامه،در اين پژوهش. ودش مي

 کسري ذخاير توديعييا مين ذخاير قانوني جديد و أشبکه بانکي کشور در قالب چهار سناريوي ت

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  
  ...قانوني نسبت ذخيرهبررسي اثربخشي سياست پولي 

  
٦١  

ازي س شبيه)  جزاينهامين از بازار بين بانکي و تأکاهش مصارف، اضافه برداشت از بانک مرکزي، (
از  ١هاي سلامت بانکي در ارزيابي اثر سياست پولي بر ساختار مالي و اعتباري و شاخص. شود مي

 به در خاتمه. هاي کشور استفاده شده است  بانک١٣٨٧ سال )ترازنامه (هاي مالي اطلاعات صورت
ون  فروض مقرراتي، نظارتي و عملکردي قان،سياست پوليسناريوهاي مختلف منظور رديابي اثرات 

  . ملاک عمل قرار گرفته استبانکداري و بسته سياستي و نظارتي بانک مرکزي
 ابزارهاي سياست پولي .۲

هاي بهـره از آن       عرضه پول و نرخ    تغييرهاي مرکزي براي     معمولاً سه ابزار سياستي وجود دارد که بانک       
دهـد، تغييـر     ثير قـرار مـي    أت ـ عمليات بازار باز که کميت ذخاير و پايه پولي را تحت             ؛نمايند استفاده مي 

و تغيير در ذخاير قرض گرفته شده که پايـه پـولي را             سازد    أثر مي ذخاير قانوني که ضريب فزاينده را مت      
هاي اقتصادي   کارگيري اين ابزارها توسط بانک مرکزي بر نرخ بهره و فعاليت           هب. دهد ثير قرار مي  أتحت ت 

هاي مرکزي چگونه از اين ابزارهـا    بانک، بدانيم در عمل ولي مهم اين است که   ،اي دارد  اثر قابل ملاحظه  
 و به طور نـسبي تـا چـه حـد            بودهثيرگذاري هر کدام از آنها تا چه ميزان         أنمايند و ميزان ت    استفاده مي 

ن پولي کشورها براي اثرگـذاري      هاي مرکزي و مسئولا     هاي پولي، بانک    در اجراي سياست  . هستندمفيد  
 ،بر همين اسـاس   . غيرمستقيم از ابزارهاي پولي استفاده نمايند     يا  ند مستقيم   توان بر متغيرهاي هدف مي   

  . شوند ابزارهاي پولي به دو بخش مستقيم و غيرمستقيم تقسيم مي
امه ن و عموماً به صورت بخـــش     هدشابزارهاي مستقيم بر پايه قدرت قانوني بانک مرکزي اعمال          

ها و تسهيلات  سپرده) نرخ بهره يا سود( حجم يا قيمت هاي بانک مرکزي براي کنترل  و يا دستورالعمل  
هاي مرکزي براي تنظـيم شـرايط بـازار پـول             بانک ،در واقع . شوند ر مقررات مالي و اعتباري صادر مي      د
تعيـين  . نماينـد  کنندگي خود بدون اتکا بـه شـرايط بـازار اسـتفاده مـي               از قدرت تنظيم   مستقيمطور    به

مدت و بلندمدت، تعيين حداقل و حـداکثر نـرخ ســـود             هاي کوتاه  ردهحداقل و حداکثر نرخ سود ســپ     
هـاي مختلـف اقتـصادي       اي، تعيين نرخ حداقل عقود مشارکتي و سقف تسهيلات در بخش           عقود مبادله 

هاي  يتهاي اعتباري با ايجــاد محدود     تعيين سقف . هستندهاي قيمتي و مقرراتي      هايي از کنترل   نمونه

________________________________________________________ 
1. Financial Soundness Indicators 
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اعطـاي تـسهيلات بـانکي در       ارات مستقيم به همراه منظورکردن اولويت در امـر          اعتباري و اعطاي اعتب   
هـاي مـورد نظـر       دهي اعتبارات به سمت بخش       اقدام به جهت   در عمل هاي خاص اقتصادي،     مورد بخش 

  . نمايد مي
) آزاد( عمليات بـازار بـاز        و ذخيره قانوني، نرخ تنزيل مجدد    نسبت   غيرمستقيم نظير ابزارهاي   

ذخيـره قـانوني از جملـه    نـسبت  . توانند حجم پـول را در اقتـصاد تغييـر دهنـد     ميمستقيم به طور غير  
 بـانکي ابـلاغ     نظـام  مقامـات پـولي بـه        سويابزارهاي غيرمستقيم پولي است که به صورت دستوري از          

هـاي مـردم و      مين امنيـت بخـشي از سـپرده       أدرگذشته از اين ابزار پولي بيشتر بـه منظـور ت ـ          . شود مي
 ولي امروزه هدف اصلي از وضع و رعايت اين ضـابطه،            ،شد ها استفاده مي   ز ورشکستگي بانک  جلوگيري ا 

ذخيـره قـانوني، حجـم مـصارف       نـسبت   هاي مرکزي با تغييـر       بانک. کنترل حجم پول و نقدينگي است     
ز  ذخاير قانوني درصـدي ا     ،در واقع . دهند   مي افزايش  يا  و کاهش تسهيلات اعطايي آنها را      ويژه  ها به  بانک
هـا ملـزم بـه        کـه بانـک    اسـت هـاي اشـخاص      ويژه سپـــرده  هاي تجاري و تخصصي به     هاي بانک  بدهي

درحوزه سياستگذاري، نرخ ذخـاير قـانوني بـراي مـديريت           . هستندهاي مرکزي    نگهداري آنها نزد بانک   
مرکـزي  در يک نظام مبتني بر بازار وقتـي بانـک   . رود کار مي همدت پولي و مقاصد سياست پولي ب  کوتاه

افـزايش نـسبت    . رود بـالا مـي   ) نرخ بهره بين بانکي   ( نرخ وجوه    ،دهد نسبت ذخاير قانوني را افزايش مي     
خ بهره، تقاضا براي ذخـاير      در هر سطحي از نر     در نتيجه،     شده و  ذخاير قانوني باعث انقباض عرضه پول     

 نسبت ذخيره قـانوني تقاضـا        با کاهش  ،برعکس. يابد هاي بهره بين بانکي افزايش مي      يافته و نرخ   افزايش
. يابـد  هاي بهره بين بانکي نيز کاهش مي       با انبساط عرضه پول، نرخ     براي نگهداري ذخاير کاهش يافته و     

مدت افزايش ذخاير قانوني با خارج کردن نقدينگي از بازار پول ممکن است باعث کمبـود          البته در کوتاه  
توانـد بـه     بلندمدت تغيير نسبت ذخيره قـانوني مـي       هاي    ولي در دوره   ،ها شود  ساختاري نقدينگي بانک  

، حجـم تـسهيلات و      گذاري و همچنين   دهي و سپرده   هاي وام  عنوان ابزاري براي اثرگذاري بر سطح نرخ      
 حکم ماليات بر  به عنوان ابزار سياست پولينسبت ذخاير قانونيالبته استفاده از .  شوداستفادهها  سپرده

هـاي مرکـزي معمـولاً روي ذخـاير قـانوني نـرخ بهـره                بدين معني که بانـک    .  دارد  نيز ها را  درآمد بانک 
نرخ بهـره  تر از  هاي قانوني بسيار پائين پردازند و يا در صورت پرداخت، نرخ بهره پرداختي به سپرده       نمي
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ها براي ذخاير قانوني اجباري نزد بانـک مرکـزي بـه طـور کلـي               هزينه فرصت بانک   ،واقع  در .استبازار  
هـاي مرکـزي     ها مجبور به نگهداري ذخـاير قـانوني نـزد بانـک             اگر بانک  بيان ديگر، به  . شود ميجبران ن 
 هزينـه   ،بنـابراين . توانند از بابت اعطاي تسهيلات از محل همين منـابع درآمـدزايي نماينـد               مي ،نباشند

هـاي بـا     هاي تحت شمول ذخيره قـانوني يـا بانـک          اي براي بانک   هاي مالي سپرده   مين وجوه يا بدهي   أت
.  اسـت  يـاد شـده   هـاي آزاد از قيـود        ذخيره قانوني بالاتر بيشتر از هزينه تجهيز منابع براي بانک          نسبت

ثير قـرار داده    أها را تحت ت    پذيري بين بانک   سوي مقام پولي رقابت    اعمال اين قيود سياستي از       بنابراين،
 .١نمايد و به نوعي ماليات مضاعف بر آنها تحميل مي

 که از طريق دخالت مقامات پـولي        استيرمستقيم سياست پولي عمليات بازار باز       دومين ابزار غ  
 عمليـات   ،واقع در. شود  مي استفادهو بانکي در بازار اوراق بهادار دولتي به منظور تنظيم حجم نقدينگي             

هاي مرکزي بـا مـشارکت اختيـاري افـراد در          بازار باز عمليات پولي مبتني بر بازار است که توسط بانک          
هاي بهره، سطح ذخاير بـانکي و        هاي مرکزي به منظور اثرگذاري بر نرخ       بانک. شود  بانکي انجام مي   نظام

) عمليـات بـاز بـازار     (ريد و فـروش اوراق بهـادار دولتـي          علامت دادن در مورد وضعيت پولي اقدام به خ        
 . نمايند مي

 ابزار ض از بانک مرکزي، باذخاير اضافي را از طريق استقرا توانند  مي در شرايطي نيزها بانک 
 مدت بازار است هاي کوتاه تر از نرخ  پاييناين نرخ معمولاً . کسب کنند)نرخ جريمه در ايران (نرخ تنزيل

هاي   بانک،با افزايش نرخ تنزيل. نمايد ميرکزي اقدام به افزايش نرخ تنزيل م بانک يمر تو شرايط درو
دهند و در اين شرايط قدرت  کاهش مي را انک مرکزي ب دريافتي ازحجم اعتبارات و تخصصي تجاري
  .يابد براي دادن اعتبار به مردم کاسته شده و حجم پول کاهش مي ها بانک
 ها مباني نظري مکانيزم اثرگذاري سياست پولي بر ترازنامه و سود و زيان بانک. ۳

 يـک نظـام بـانكي       ، در واقع  .روند  اصلي بازارهاي مالي به شمار مي      انبازيگرتمام کشورها    يبانکسيستم  
. رود سالم و کارآمد براي کشورها يک پيش نياز عمده و عامل اصلي رشد پايدار اقتصادي به شـمار مـي                   

هـاي   آوري سـپرده    جمـع  ،سسات پولي و اعتباري   ؤم وظيفه اصلي    ،در يک نظام اقتصادي مبتني بر بازار      

________________________________________________________ 
  ).۱۳۸۸( .قريشي و نيلي .1
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٦٤  

هـا،   ن، تـسهيل جريـان پرداخـت      سرگردان، تخصيص اعتبار و حفظ انـضباط مـالي اسـتقراض كننـدگا            
گري، کاهش ريسک و کمک بـه نظـارت يکپارچـه و همچنـين               نمودن اطلاعات لازم براي واسطه     فراهم
 هـاي   بانـک  در يک نظـام بـانکي کارآمـد          از سوي ديگر  . استهاي پولي    گاهي براي اجراي سياست    تكيه

 را هـدف اصـلي   تـصادي کنتـرل تـورم در سـطح پـايين و ثبـات آن در شـرايط مختلـف اق               نيز  مرکزي  
 مـستقيم    بـه طـور    هاي مرکزي  بانکدستيابي به اين اهداف،     براي  . نمايند  هاي پولي تعريف مي     سياست

 ثبات تورم    و غيره  ذخيره قانوني  نسبت ، نرخ بهره  مانندتوانند با استفاده از ابزارهاي در اختيار خود          نمي
 مختلـف   هـاي   کانالگذاري پولي نياز به ارزيابي       بلکه نهاد سياست   ؛مين نمايند أو سلامت نظام بانکي را ت     

 جز اينهـا هاي واقعي، مالي، ارزي و   کلان اقتصادي در بخشاصلياثرگذاري سياست پولي بر متغيرهاي      
 سـازوکار در مباحث اقتـصاد كـلان، چنـدين         . شود  انتقال پولي گفته مي    مکانيزمدارد که به اين فرايند      

وجـود دارد كـه اثـرات         و جز اينهـا     کانال ترازنامه  ،دهي بانکي  وام روت،نرخ بهره، نرخ ارز، ث     انتقال نظير 
انتقال سياست پـولي فراينـد       مکانيزم ،در واقع . ١كند هاي مختلف منتقل مي    سياست پولي را به بخـش    

بوده و در هر مرحله از ايـن فراينـد، اثرگـذاري نهـايي سياسـت پـولي توسـط                    ) اي لايه( اي رحلهچند م 
 فراينـد  به طـور مثـال  . شود مختلف اقتصادي انتقال يافته و تکميل مي) بازارها(هاي  خشمتغيرها و يا ب  

دهي بانكي بدين صورت اسـت كـه اعمـال سياسـت      وامکانال   مکانيزماثرگذاري سياست پولي از طريق      
تبـارات  هـا و اع     آن، وام  دنبـال هاي بانكي شده و بـه        پولي انبساطي ابتدا موجب افزايش ذخاير و سپرده       

ي مختلف اقتصادي باعـث رشـد       ها افزايش اعتبارات بانكي به فعاليت    . يابد بانكي در دسترس افزايش مي    
هـاي    هاي پولي انبـساطي، سـپرده       با اتخاذ سياست   بيان ديگر، به  . شود گذاري و توليد واقعي مي     سرمايه

يافـت اعتبـار را پـذيرش       هاي متقاضـيان در    ها و طرح    ها تعداد زيادي از پروژه     يافته و بانك   بانكي افزايش 
يافتـه و باعـث تغييـر رشـد           مـصرفي افـزايش    گـذاري و احتمـالاً       که در نتيجه آن مخارج سرمايه      نموده

  .شود ها مي اقتصادي و يا سطح عمومي قيمت
أثير بازارهاي مالي را تحـت ت ـ     هاي مختلف     از کانال عمليات سياست پولي بانک مرکزي      بنابراين  

هـا را    ها در بازارهاي مالي رفتار مؤسسات مالي از جمله بانـک           از اين سياست   و تغييرات ناشي     قرار داده 

________________________________________________________ 
1. Mishkin. (2004). 
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٦٥  

هـا در بازارهـاي مـالي و اقتـصادي            با توجه به سهم قابل ملاحظه بانـک         در اين پژوهش   .سازد ثر مي أمت
ؤسـسات  هـا و م    اي و سـود و زيـان بانـک         کشور، ارزيابي کمي اثرات سياست پولي بر عمليـات ترازنامـه          

 نـسبت تغييـر   ( اثرگذاري عمليـاتي سياسـت پـولي       سازوکاربر اين اساس    . دارداي    هميت ويژه اعتباري ا 
چارچوب الگـوي    هاي کشور در   از ديدگاه اعتباري بر ترازنامه و حساب سود و زيان بانک          ) ذخيره قانوني 

اسـت  اي سي  که هدف اين پژوهش بررسـي اثـر ترازنامـه         اما از آنجا    .  ارائه شده است   ،١ سيستمي نمودار 
ها و سود و زيان شبکه       ، بدهي ها  ييخيره قانوني بر دارا   ذ نسبت در الگوي مذکور اثرات تغيير       پولي است 
  .شود ارزيابي مي) لايه(ي تا دو مرحله ده  وامکانالبانکي از 

ها نزد بانک مرکزي شـامل ذخيـره قـانوني و             حساب ذخاير بانک   ،١نمودار  در الگوي سيستمي    
)r(ذخيره قـانوني   نسبت ضرب  ير قـانوني از حاصل   ذخا. استذخاير مازاد    i    هـاي   درکـل سـپرده)TOD( 

شده و   حاصل)TD(دار گذاري مدت  و سرمايه)SD(الحسنه پـس انداز  ، قرض )DD(مشمول نظير ديـداري  
ولي در مرحلـه اول بـا اتخـاذ سياسـت پ ـ          . نمايند جباري نزد بانک مرکزي نگهداري مي     ها به طور ا    بانک

ها افزايش يافته و معـادل        بانك )RD(مانده حساب سپرده قانوني   ) ذخيره قانوني  نسبتافزايش  (انقباضي
  : يابد کاهش مي )CAC(همين افزايش مانده حساب جاري نزد بانک مرکزي

TOD.rRD iΔ=Δ                                                                                                      )۱(  

TD.rSD.rDD.rRD)TDSDDD(rRD tsdi Δ+Δ+Δ=⇒++Δ=Δ                                   )۲(  

هاي مشمول، مانـده حـساب جـاري نـزد بانـک مرکـزي و                ذخيره قانوني سپرده   نسبتبا تغيير   
 خـالص تغييـرات     ، در نتيجـه،   ثير قـرار گرفتـه    أها تحت ت   ها در سمت دارايي     حساب سپرده قانوني بانک   

  .يابد  انعکاس مي)CCBI(سياستي در حساب مطالبات از بانک مرکزي
CACRDCCBI Δ+Δ=Δ                                                                                          )۳(  
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٦٦  

  ) ذخيره قانونينسبت تغيير (الگوي سيستمي اثرگذاري سياست پولي . ١ نمودار
  سسات اعتباريؤها و م ه و سود و زيان بانکبر ترازنام
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٦٧  

الگو با اجراي سياست پولي انقباضي افزايش ذخاير قانوني توديعي از ذخـاير اضـافي               اين  اگر در   
)0CAC(ها بانک  ميزان کاهش و افزايش حساب سـپرده قـانوني و حـساب جـاري نـزد          ،مين شود أ ت ≤

 مانده حـساب مطالبـات از بانـک         ، در نتيجه  ،ها يکسان بوده   ت ترازنامه بانک  بانک مرکزي در سمت راس    
البـات از   ولي بايستي توجه داشت با وجود عدم تغيير در مانده حـساب مط       ؛ماند مرکزي بدون تغيير مي   

هاي شبكه بانكي، تغيير در مانده حساب جاري و حساب سپرده قـانوني در            بانک مرکزي و سطح دارايي    
گـذاري يـا مـصارف       ازاد نزد بانک مرکـزي بـراي سـرمايه        به معناي بلوکه کردن ذخاير م     جهت معکوس   

 تمـام اقـلام     ،شـود   در الگوي سيستمي مشاهده مـي       که طور  همان. هاي تجاري است   تسهيلاتي در بانک  
، امـا بـا توجـه بـه         تواند دچار تغيير شـود     ها در نتيجه اجراي سياست پولي مي       ييترازنامه در سمت دارا   

 )TF(  حساب تـــسهيلات  ،گري وجوه  گري عمليات بانکداري و اصل سودآوري در واسطه        ت واسطه ماهي
 اقـلام   بـه  تخـصيص منـابع آزاد       ، ديگر بيانبه  . گيرند  تحت تأثير قرار مي   بيشتر   )IP(ها   گذاري و سرمايه 

سـعه امـوال     خريد و تو   نظيرهاي قانوني و مقرراتي،       به دلـيل وجود محدوديت    سويدارايي از يك    ديگر  
مقـررات بـاز   (هـاي ارزي   و يا دارايـي ) ها  درصد سرمايه پايه بانك ٣٠حداكثر  ( )FA(منقول و غيرمنقول  

هـاي   اي با محدويت    اين مصارف از محل منابع سپرده      براي ها   بانک  و هاي مشخصي داشته     سقف ١)ارزي
ها،   منابع و سودآوري فعاليت    کاهش هزينه فرصـــت     دليلها به     بانك ،از سوي ديگر  . اند مقرراتي مواجه 

  . دارند)OTH(ها يي و ساير دارا)CA(هاي نقد هاي مشخصي براي مديريت نقدينگي موجودي سقف
هـاي نظـام بانکـداري ايـران کـه تقريبـاً نـسبت                و واقعيـت   هگفت  پيشبا در نظر گرفتن مطالب      

پـولي بـر وضـعيت مـالي        هاي آزاد معادل واحد است، در فرايند اثرگذاري سياسـت            تسهيلات به سپرده  
  فرض شده است که اثرات سياسـت پـولي بـر روي مـصارف تـسهيلاتي                ،١ها در الگوي سيستمي      بانک

)TF( تخليه  )هـاي شـبکه بـانکي       پس از کسر سپرده قانوني از کـل سـپرده          ،بنابراين. شود مي) تصفيه، 
گـذاري   طـاي وام و سـرمايه  هـا ايـن منـابع آزاد را بـه اع          آيد که بانک   دست مي   ه ب )ED(هاي آزاد    سپرده

  . نمايند ها در ترازنامه نگهداري مي تخصيص داده و بخشي را به اختيار خود براي پوشش خروج سپرده
RDTODED Δ−Δ=                                                                                                   )۴(  

________________________________________________________ 
1. Net-Open Position Regulation 
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٦٨  

  :شود  معادل تغيير در تسهيلات در نظر گرفته مي،دهي  تغيير در وجوه قابل وام،٥  در رابطه،در واقع
TFEDRDTODED =⇒Δ−Δ=                                                                              )۵(  

 دهـي    کـل منـابع قابـل وام       ،اساس قانون بانکداري اسلامي بدون ربا در نظام بـانکي کـشور            بر
. شـود  ها و بازدهي مورد انتظار بر حسب عقود مختلف تخصيص داده مـي             متناسب با نوع و ماهيت طرح     

ــسهيلات اعطــايي ،در ايــن الگــو ــه تفکيــک عقــود مــشارکتي )TF( کــل ت ــه)MF( ب  و )FF(اي ، مبادل
حت هاي مالي متفاوت حجم ترازنامه و حساب سود و زيان را ت             با نرخ سود و ريسک     )QF( الحسنه قرض

ها به دليل شرايط اقتـــصاد کـلان،          بخشي از تسهيلات و مشـــارکت     همواره ،البته. دهند ثير قرار مي  أت
بـا  . شـود  وضعيت ترازنامه خانوار و بنگاه، عدم ارزيابي و اعتبارسنجي دقيق از طريق مشتريان نکول مي              

زاد از طريـق  نـابع آ کـاهش در م  شـده و   نکـول )nplr(فرض اين که بخشي از تسهيلات با نرخ مشخصي   
  و ترکيب آنهـا   )NF( و غيرجاري  )CF( تغيير در تسهيلات جاري    ،دهي جبران شود   کاهش منابع قابل وام   

  :   خواهد بودزيربه شکل روابط 
NFCFTF Δ+Δ=Δ                                                                                                     )۶(  

QFFFMFCF Δ+Δ+Δ=Δ                                                                                         )۷(  

TF.nplrNF Δ=Δ                                                                                                       )۸(  

DLNLOLNF Δ+Δ+Δ=Δ                                                                                       )۹(  

مطالبات غيرجاري به سه طبقه تسهيلات و ها،  يبندي داراي براساس دستورالعمل طبقه
  .ندا هبندي شد  تقسيم)DL( و مشکوک الوصول )NL(، معوق)OL(سررسيد گذشته 

هاي مختلـف اقتـصادي در قالـب          سود تسهيلات اعطايي به بخش     ،١در الگوي سيستمي شماره   
هـاي    در حساب سـود سـال  است،و وصول آن مربوط به آينده عقود اسلامي که در تعهد مشتريان بوده    

بديهي است تغييرات اين حـساب در سررسـيد اقـساط برحـسب مـورد در                . دشو   ثبت مي  )PTF( آينده
  :دشو منظور مي) POF(حساب سود دريافتي تسهيلات يا سود معوق تسهيلات

)]212/()1n][(NF.rQF.rFF.rMF.r[PTF nqfm ×+Δ+Δ+Δ+Δ=Δ                                            )۱۰(  

)QF.rFF.rMF.r(nplrPOF qfm Δ+Δ+Δ=Δ                                                                 )۱۱(  
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٦٩  

] عبارت   ،١٠در رابطه    ])212/()1n( شدن تـسهيلات بـه     ) دسررسي( متوسط دوره مستهلک   +×
 جاري و غيرجاري    تسهيلاتمانده اين حساب پس از کسر سود معوق در ترکيب با            . صورت ماهانه است  

  : هدد هيلات اعطايي ناخالص را تشکيل ميکل تس
PTF)NFQFFFMF(TF Δ++++Δ=Δ                                                                 )۱۲(  

نقد   منابع  ساير شده در شرايطي که مانده حساب جاري نزد بانک مرکزي و يا            در الگوي طراحي  
 اعمال سياست پولي انقباضـي ميـزان افـزايش در سـپرده تـوديعي نـزد بانـک                   در نتيجه ) ذخاير مازاد (

هـاي   تواننـد کـسري ذخـاير تـوديعي را از طريـق فـروش دارايـي                هـا مـي     بانـک  ،مين نکند أمرکزي را ت  
مين کسري ذخاير تـوديعي     أت. مين نمايند أ يا استقراض از بانک مرکزي و بازار بين بانکي ت          )IP(نقدپذير

هـا و     يا حساب بدهي آنها بـه بانـک        )DCBI( ها به بانک مرکزي    ، حساب بدهي بانک    استقراض طريقاز  
  : نمايد  را بدهکار ميDB)( سسات اعتباريؤم

0)EDCACDCBI(0)EDCAC(if ≥−−⇒+ p                                                          )۱۳(  

0)EDCACDBIP(0)EDCAC(if ≥−−+⇒+ p                                                           )۱۴(  

ها در نتيجه اجراي سياسـت پـولي تحـت            سمت چپ ترازنامه بانک    شرايطي در چنين    ،در واقع 
سـسات  ؤهـا و م    ها به بانک مرکزي يا بـدهي بـه بانـک           گيرد و ميزان تغيير در بدهي بانک       ثير قرار مي  تأ

در صـورت اسـتفاده از ذخـاير    . اردمين كسري ذخاير قانوني مورد نياز بـستگي د   أ ت چگونگياعتباري به   
توانست   است که بانک مي   ) بهره(ل نرخ سودي    هاي نقدپذير، هزينه فرصت معاد     فروش دارايي يا  مازاد و   
 معمولاً هزينه فرصت اين منـابع معـادل نـرخ سـودي           . گذاري آنها به دست آورد     دادن يا سرمايه   با قرض 

 اما در ،دهند  به يکديگر وام ميبيان ديگر،گذاري يا به  هها در بازار بين بانکي سپرد است که بانک ) بهره(
مين كسري ذخاير أ، هزينه ت  ي ديگر ها  منابع مازاد در حساب جاري و استفاده از منابع بانک          نبودصورت  
  و )cbc(، نـرخ تنزيـل بانـک مرکـزي        )ibc( هاي سود بـين بـانکي       بر حسب ميزان و نرخ     )CBP(قانوني

  :نمايد ثر ميأ متزير حساب سود و زيان را به صورت )ipc( رفته هاي فروش هزينه فرصت دارايي
IP.cDB.cDCBI.cCBP ipibcb Δ+Δ+Δ=Δ                                                                       )۱۵(  
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٧٠  

نوني ضريب فزاينده پولي دچار تغييرشده و بر فرايند         ذخيره قا  نسبتمرحله دوم با تغيير در       در
ذخيره قانوني ذخاير    نسبت با افزايش    بيان ديگر، به  . گذارد ثير مي تأخلق اعتبار و سپرده در نظام بانکي        

ها در سمت دارايـي و       شده و با کاهش ضريب فزاينده ترازنامه بانک        ها نزد بانک مرکزي بلوکه     مازاد بانک 
اتي بانـک بـا کاهــــش منـابع     هـاي عملي ـ   ابتدا هزينـه   ،در سمت چپ ترازنامه   . ودش بدهي منقبض مي  

هـاي درآمـدزا سـطح      هاي درآمدي بانک به دليل کـاهش دارايـي          سپس حساب  ،اي کاهش يافته   سپرده
هـا    عمليـاتي بانـک     ترين هزينـه      اصلي ها سود پرداختي به سپرده   . دهند ثير قرار مي  أسودآوري را تحت ت   

بـا عنـوان سـود در        وجوهي کـه     تمام ،در مقابل . شود   شده پرداخت مي   جذب به منابع    محسوب شده و  
شـده و    ، در حساب سود دريافتي ثبتشود  ميدريافت تسهيلات در قالب عقود اسلامي از مشتريان         ازاي

ين ا در   ،بنابراين. دنشو   در پايان دوره مالي به حساب سود و زيان بسته و تسويه مي             ها  حساباين  هر دو   
 از محـل عقـود مختلـف        )PF(دهي، حساب سود دريـافتي تـسهيلات       الگو ابتدا با کاهش منابع قابل وام      

سـود   ،اي بـه دليـل کـاهش منـابع مختلـف سـپرده            سپس از کانال ضريب فزاينده پـولي         ،کاهش يافته 
 شـده   البته بخش ناچيزي از هزينه فرصت منابع بلوکـه        . يابد کاهش مي  نيز   )PD( ها پرداختي به سپرده  

حسب انواع مختلف سـپرده جبـران         بر (PRD) ها نزد بانک مرکزي به صورت جايزه سپرده قانوني         بانک
  .شود مي

QF.rFF.rMF.rPF qfm Δ+Δ+Δ=Δ                                                                            )۱۶(  
TD.rDS.rDD.rPD tsd Δ+Δ+Δ=Δ                                                                             )۱۷(  

RTD.pRDS.pRDD.pPRD tsd Δ+Δ+Δ=Δ                                                                )۱۸(  
ها به دليل شـرايط اقتـــصاد       درصدي از تسهيلات اعطايي بانک     شد، اشاره   پيشترطور که    همان

 مـشتريان نکـول     سـوي نگاه، عـدم ارزيـابي و اعتبارسـنجي دقيـق از            کلان، وضعيت ترازنامه خانوار و ب     
 ها موظفند براي پوشش ريسک تسهيلات اعطايي جـاري ذخيـره عـام             در چنين شرايطي بانک   . شود مي

)cfc(    الوصول بـه ترتيـب بـا        مطالبات غيرجاري سررسيد گذشته، معوق و مشکوک      تسهيلات و   و براي
nonn نرخ c,c وndc،     الوصول  ذخيره مطالبات مشکوک  .  ذخيره خاص در نظر بگيرند)CUD( در پايان 

هاي بانک مرکزي و مصوبات داخلـي   هر سال با توجه به ترکيب و سررسيد تسهيلات طبق دستورالعمل        
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٧١  

ک مطالبات در حساب سـود       و در قالب هزينه پوشش ريس      شدهصورت عام و خاص محاسبه       ههر بانک ب  
  :يابد نه انعکاس مي سالا)PLA(و زيان

dL.cNL.cOL.cCF.cCDU ndnnnocf Δ+Δ+Δ+Δ=Δ                                                  )۱۹(  

CDUCBPPDPRDPFPLA Δ−Δ−Δ−Δ+Δ=Δ                                                         )۲۰(  

ها پس از کسر کسورات قـانوني و   ب سود و زيان بانک مانده حسا ،در پايان سال مالي   ،  نهايتدر  
 قـرار   )OEQ(انباشته منتقل شـده و جـزء حقـوق صـاحبان سـهام              ) زيان( تقسيم سود به حساب سود    

  :گيرد مي
PLACAPOEQ Δ+=Δ                                                                                          )۲۱(  

 مکـانيزم  اثرگذاري سياست پولي از طريق       چگونگي به فرايند و     ، بخش دوم الگوي سيستمي    در
وقتـي بانـک مرکـزي ذخـاير        . خلق چند برابري سپرده و تسهيلات در شبكه بانكي پرداخته شده است           

هاي نظام بـانکي چنـدين برابـر کـاهش يـا              تسهيلات و سپرده   ،نمايد ها را آزاد و يا بلوکه مي       مازاد بانک 
 فراينـد   ،١الگـوي    در. شود  ضريب فزاينده گفته مي    ،يابد كه به اين فرايند خلق چند برابري        افزايش مي 

ها بـه     بانك) ها تسهيلات و سپرده  (اثرگذاري سياست پولي از طريق ضريب فزاينده بين منابع و مصارف            
کاهش (نبساطي با فرض اين که بانک مرکزي با اتخاذ سياست پولي ا. شود صورت خط چين مشاهد مي 

) کـاهش حـساب سـپرده قـانوني    (ها نزد خود را     ريال از منابع بلوکه شده بانک      x) ذخيره قانوني  نسبت
ها به دليل کاهش هزينـه فرصـت          ولي بانک  ،يابد ها ذخاير مازاد افزايش مي      در ترازنامه بانک   ،آزاد نمايد 

در مرحله اول حساب    . دهند صاص مي  اين منابع را به مصارف تسهيلاتي اخت       ،منابع و افزايش سودآوري   
 و معادل آن در يافته واحد در نزد بانک خود افزايش     x وام به ميزان     دريافتسپرده جاري مشتري بابت     

 x ترازنامـه بانـک در هـر دو طـرف معـادل              ،بنابراين. شود ها به عنوان حساب وام ثبت مي       سمت دارايي 
 مشتري وام خود را براي خريد کالا و خدمات          ،حال. ايدنم واحد افزايش يافته و ترکيب آن نيز تغيير مي        

چـک را نـزد     ) فروشنده(کننده   دريافت. نمايد از طريق نوشتن چک وصول نموده و به فروشنده ارائه مي          
 پس از توديع سپرده     ي ديگر ها مشابه بانک  نيز) بانک دوم (اين بانک   . نمايد گذاري مي  بانک خود سپرده  

 ريـال ذخـاير مـازاد خواهـد داشــــت کـه       x x-%10  بانک مرکزي معـادل زد ن x)  درصد١٠(قانونـي
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٧٢  

خالص عمليات در بانک دوم افزايش سمت چپ و راسـت           . تواند به مصارف تسهيلاتي اختصاص دهد      مي
هاي خود   اساس همين استدلال و با فرض اينکه تمام افراد پول          بر. ريال است  x x-%10ترازنامه معادل   

دهنـد فراينـد خلـق     ها نيز ذخاير مازادشـان را تـسهيلات مـي    نمايند و بانک ري مي ها نگهدا  را نزد بانک  
 تـداوم  ،سپرده در نظام بانکي به عنوان يک کل متشکل تا زماني که تمامي ذخاير مازاد مستهلک شـود          

 نظام بانکي هنگامي در تعادل خواهد بود که کل ذخـاير قـانوني بـا کـل ذخـاير                    ، ديگر بيانبه  . يابد مي
  .ها حمايت کند ري نمايد و سطح معيني از ذخاير از سطح معيني از سپردهبراب

اي ايـن سياسـت را در خلـق          تـوان اثـرات ترازنامـه       مـي  گفته  پيشدر نهايت با توجه به مطالب       
هـا ذخـاير مـازاد       با فرض اينکه بانـک    . دست آورد  هها از روابط جبري ب      وام در نتيجه، ها و    تکاثري سپرده 

نمايند، کل سپرده قـانوني برابـر        گذاري مي  ها سپرده   و افراد نيز وجوه خود را نزد بانک        ننمودهنگهداري  
)TOD.rRD( خواهد بود    (TOD)ها   ضرب در کل سپرده    )ir(10%=ذخيره قانوني    نسبتبا   i= .حال، 

.RD رابطه   ، تقسيم نماييم  irاگر طرفين تساوي را بر      
r
1TOD
i

 حاصل خواهد شد که بـراي لحـاظ         =

  :شود کردن تغييرات از رابطه زير استفاده مي

RD.
r
1TOD
i
Δ=Δ                                                                                                    )۲۲(  

رابطه اين در  
ir
1m  اما در دنياي واقعـي رفتـار مـردم،    ،هاست  ضريب فزاينده ساده براي خلق سپرده=

ها علاوه بر ذخاير قانوني بـه منظـور کـاهش ريـسک              بانک. ها و بانک مرکزي بر خلق پول اثر دارد         بانک
نقدينگي و مواجهه با شرايط نامطمئن بخشي از منـابع خـود را بـه صـورت ذخـاير احتيـاطي و مـازاد                        

هـر روز   ) جزاينهـا بنگاههـا، خانوارهـا و      (هـاي اقتـصادي       عامل ، ديگر سوياز  . نمايند  مي )RE(گهدارين
 و بخشي از منابع خود را بـه صـورت اسـکناس و              نمودهبخشي از مبادلات خود را به صورت نقد تسويه          

هـا   زء نـسبت اسـکناس و مـسکوک بـه سـپرده     دو ج ـ بدين ترتيـب . نمايند  مي نگهداري)CP(مسکوک

)
TOD
CPc( c ( ها و نسبت ذخاير آزاد به سپرده =

TOD
REr( e هاي شـبکه   به ضريب فزاينده خلق سپرده =

. ها بر ميزان خلق پول يا نقـدينگي اسـت          شود که بيانگر تاثيرگذاري رفتار مردم و بانک        بانکي اضافه مي  
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٧٣  

شده ضـريب فزاينـده نقــدينگي        يستمي طراحي  در الگوي س   بنابراين با در نظر گرفتن واقعيات موجود،      
   :نظام بانکي به شرح ذيل استمبناي خلق سپرده يا تسهيلات در 

TOD).
rrc

c1(TF
eic

c Δ
++

+
=Δ                                                                                   )۲۳(  

چـارچوب الگـوي سيـستمي از        در )نونيذخيـره قـا    نسبتتغيير  (اثرات کمي سياست پولي    ،مجموعدر  
 خـالص   ،در نهايت . يابد  انعکاس مي  ها و مؤسسات اعتباري    اي بانک  در عمليات ترازنامه   زيرطريق  روابط    

 ترازنامـه  )TOL(هـاي   و بدهي)TOA(اثر سياست پس از اعمال ضريب فزاينده پولي اقلام عمده دارايي   
  :شود ابع و مصارف برقرار مي تراز منمجدداًرا به شکل زير تغيير داده و 

OTHTFFAIPFBCCBICATOA Δ+Δ++Δ++Δ+=Δ                                        )۲۴(  

OTHTODDBDCBIOEQTOL Δ+Δ+Δ+Δ+Δ=Δ                                                )۲۵(  

TOLTOA Δ=Δ                                                                                                  )۲۶(  

 درنظام بانکي کشور ؤثر ابزار سياست پولي سياستي، عملکردي و منرخبررسي . ۴

 بـه منظـور    قانوني پولي و بانکي کشور، بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايـران             ١٤ ماده   ٣اساس بند    بر
 را برحـسب ترکيـب و       خودش نزد   ها تواند نسبت سپرده قانوني بانک      حسن اجراي نظام پولي کشور مي     

 درصـد  ١٠ ولي در هر حال اين نـسبت از  ،ها به صورت متفاوت براي آنها تعيين نمايد نوع فعاليت بانک  
هاي تجـاري و تخصـصي کـشور          بانک ياد شده، اساس قانون    بر.  درصد بيشتر نخواهد بود    ٣٠کمتر و از    

هـاي اشـخاص نـزد خـود را در بانـک             سـپرده ويژه  هاي ايجادشده به     اند همواره نسبتي از بدهي     موظف
تواند حجم ترازنامه  بانک مرکزي نيز از طريق تغيير اين نرخ در دامنه مجاز مي  . مرکزي نگهداري نمايند  

کارگيري اين  هنکته قابل توجه در ب   .افزايش دهد  يا   کاهش ميزان نقدينگي کشور را      ،نهايتدر  ها و    بانک
ذخيـره قـانوني بـر       نـسبت افزايش  . بخشي افزايش يا کاهش آن است      عدم تقارن اثر   ،ابزار سياست پولي  

 ـ                أهاي نظام بانکي و ت     روي سپرده  ک مين اين منابع از اقلام مختلف ترازنامـه بـه منظـور توديـع نـزد بان
 انقباضـي بـا وقفـه زمـاني          اثرگذاري سياست پولي   ، در نتيجه  ،پذيرد مرکزي معمولاً با لختي صورت مي     

ذخيره قانوني، منابع بلوکه شده نزد بانـک مرکـزي پـس از              نسبتکه با کاهش     يدر حال . شود همراه مي 
  .نمايند تر عمل مي شده و اين منابع به شکل يک ابزار انبساطي سريعها آزاد تصفيه اضافه برداشت بانک
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  ١٣٨٨- ١٣٨١ها در دوره  اي تجاري و تخصصي به تفکيک سپردهه  نرخ سياستي ذخيره قانوني بانک.١ جدول
  )درصد       (  

هاي مشمول نسبت  ترکيب سپرده
 )درصد(ذخيره قانوني 

١٣٨٨ ١٣٨٧ ١٣٨٦ ١٣٨٥ ١٣٨٤ ١٣٨٣ ١٣٨٢ ١٣٨١ 
متوسط 
 دوره

انحراف 
 معيار

دامنه 
 تغييرات

ضريب 
 تغييرات

 ٠٨/٠ ٠/٣ ٤/١ ١/١٨ ١٧ ٢٠ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ٢٠ ٢٠ ديداري

 ١٩/٠ ٠/١٠ ٠/٣ ٠/١٦ ١٠ ١٠ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ٢٠ ٢٠ قرض الحسنه پس انداز

 ٠٧/٠ ٠/٤ ٢/١ ٦/١٧ ١٦ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ٢٠ ٢٠ ساله مدت و يك  گذاري كوتاه سرمايه

گذاري بلندمدت دو سـاله و       سرمايه
 سه ساله

١٨/٠ ٠/٧ ٦/٢ ٥/١٤ ١٣ ١٥ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ١٠ ١٠ 

 ٢٠/٠ ٠/٧ ٩/٢ ١/١٤ ١٢ ١٣ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ١٠ ١٠ گذاري بلندمدت چهار ساله سرمايه

 ٢٥/٠ ٠/٧ ٤/٣ ٦/١٣ ١٠ ١١ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ١٠ ١٠  بلندمدت پنج سالهگذاري سرمايه

 ٢٣/٠ ٠/١٣ ٧/٤ ٦/٢٠ ١٧ ٢٠ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ٣٠ ٣٠ ها ها و ضمانت نامه پيش دريافت

 ٠٤/٠ ٠/٣ ٧/٠ ٤/١٧ ١٧ ٢٠ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ١٧ ها ساير سپرده

هـاي    نسبت سپرده قانوني در بانـک     
 تخصصي و مناطق آزاد تجاري

٠٠/٠ ٠/٠ ٠/٠ ٠/١٠ ١٠ ١٠ ١٠ ١٠ ١٠ ١٠ ١٠ ١٠ 

  هاي مختلف ها در سال هاي سياستي و نظارتي، گزارش اقتصادي و ترازنامه بانک مرکزي و بانک بسته: خذمأ

 بانک مرکـزي جمهـوري      ،دهد  نشان مي  ١ در جدول    بررسي روند زماني اين ابزار سياست پولي      
 اهـداف رشـد     بـه منظـور دسـتيابي بـه       صادي  اسلامي ايران با هدف اعطاي تسهيلات به واحدهاي اقت ـ        

کاهش نرخ بيکاري و همچنين افزايش رقابت پذيري نظـام بـانکي سياسـت پـولي انبـساطي               اقتصادي،
 درصد بوده ٣٠ به ميزان ١٣٨١ در سال   ها   بعضي از سپرده    به طوري که حداکثر نرخ     ،اتخاذ نموده است  

 بانک مرکزي با هدف     ١٣٨٨-١٣٨٦ دوره   در.  درصد کاهش يافته است    ١٧ به سطح    ١٣٨٨که در سال    
تـر و    هـاي بلندمـدت    اي ناشي از سپرده قانوني، تشويق نظام بانکي بـه جـذب سـپرده              کاهش بار هزينه  

ذخيره قـانوني را     نسبتهاي کوچک و زودبازده      ها براي اعطاي تسهيلات به بنگاه      آزادسازي منابع بانک  
 مـشاهده  کـه طـوري   همـان .  درصـد کـاهش داد  ١٠مدت تا سطح  الحسنه و بلند    هاي قرض  براي سپرده 

هـا تفـاوت      بين انواع مختلف سـپرده      در دوره مورد بررسي دامنه تغييرات سياست پولي نيز در          ،شود مي
 ١٣ها و ضمانت حداکثر      ميزان تغييرات اين ابزار سياستي در گروه پيش دريافت        . داري داشته است  معنا

ذخيـره   نسبت واحد درصد نوسان در ٣هاي ديداري با  پرده، در حالي که گروه سواحد درصد بوده است   
   .قانوني تعيين شده از بيشترين ثبات برخوردار بوده است
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دولتي شبكه غير دولتي

  ١٣٨٨-١٣٨١ هاي بانکي در دوره  ذخيره قانوني به تفکيک گروهنسبت متوسط .٢ نمودار
  

  

  

  

  

  
  

   هـاي بـانکي در     بررسي عملکرد اين ابزار سياست پولي در شـبکه بـانکي کـشور بـه تفکيـک گـروه                  
هاي   نرخ عملکرد موزون سپرده قانوني براي بانک١٣٨٣هاي قبل از سال   نــشان مي دهد در سال،٢نمودار 

هـاي   گذاري بلندمدت کمتر از نرخ متوسط شبکه و بانـک          هاي سرمايه   غيردولتي به دليل سهم بالاي سپرده     
ستي ذخيره قانوني و محدود شـدن دامنـه         هاي سيا   کاهش نرخ  سوهاي بعد از يک       اما در سال   ؛دولتي است 

هـاي ديـداري و     افـزايش سـهم سـپرده    ،هاي مـشمول سـپرده قـانوني و از سـوي ديگـر             نوسان نرخ حساب  
ها بالاتر از     بانک  اين هاي غيردولتي باعث شده است که نرخ عملکرد موزون سپرده قانوني           الحسنه بانک  قرض

ررسي متوسط نرخ عملکرد ذخيره قـانوني در شـبکه بـانکي             ب ،در مجموع . ميانگين شبکه بانکي کشور باشد    
 درصـد بـوده و بـا اجـراي          ١٤حـدود   در   ١٣٨٦ذخيـره قـانوني مـوزون تـا سـال            نسبت که   دهد  نشان مي 
  . کاهش يافته است١٣٨٨ درصد در پايان اسفند ماه ٩/١٠هاي پولي انبساطي به سطح  سياست

ذخيره قانوني  نسبتها با افزايش  بانکدهي  بانک مرکزي با هدف کاهش و کنترل قدرت وام
چنانچه بانک مرکزي براي تأمين   اما،نمايد مسدود ميرا ها نزد خود  اي بانک بخشي از منابع سپرده

به هر ( اعطاي تسهيلات، اضافه برداشت يا هرگونه پرداختي را به منظورکسري منابع شبکه بانکي 
گيري خالص اثر  اندازه. دهد   را کاهش ميياد شدهست پولي در اختيار آنها قرار دهد، کارايي سيا) عنوان

دهد نرخ مؤثر   شبکه بانکي به اين ابزار سياست پولي نشان ميچگونگي واکنشسياست پولي و بررسي 
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. استهاي دولتي همواره کمتر از ميزان عملکرد   براي بانک١٣٨٨-١٣٨٤هاي  سال براي ١ذخيره قانوني
ها به رشد اضافه برداشت و   بانک اينهاي اخير فشار بر منابع  که در سالدهد  نرخ نشان مي اينروند

ها  برداشت   اضافه١٣٨٨طوري که در پايان سال  ه ب، استشدهمنجر تسهيلات دريافتي از بانک مرکزي 
 شده نزد اين بانک   از بانک مرکزي فراتر از مبالغ سپرده قانوني توديعها  آنو تسهيلات دريافتي

 نتيجه به طور ضمنياين . ها منفي شده است قانوني اين بانک ثر ذخيره ؤاي که نرخ م گونه ه ب،است شده
هاي غيردولتي و  هاي قانوني بانک پرداخت منابع مسدود از محل سپردهباز که علاوه بر دهد نشان مي

آنها دولتي، منابع ديگري نيز به صورت اضافه برداشت و تسهيلات به منظور جبران کسري منابع 
   .پرداخت شده است

  ذخيره قانوني درشبکه بانکي کشورنسبت اي سياست پولي افزايش  ارزيابي اثرات ترازنامه. ۵
هاي کشور در بازارهـاي مـالي و پـولي، اثـر             در اين بخش از مطالعه با توجه به سهم قابل ملاحظه بانک           

 از ديدگاه اعتباري بر ترازنامه و       )ذخيره قانوني  نسبت واحد درصد در     ٣افزايش  ( سياست پولي انقباضي  
به منظـور بررسـي و ارزيـابي اثـرات          . گيرد حساب سود و زيان شبکه بانکي کشور مورد بررسي قرار مي          

الگوي سيستمي ساختاري مبنـا قـرار گرفتـه و در رديـابي             ) ٢٦-١(اي سياست پولي، معادلات      ترازنامه
 اثرگذاري سياست پـولي     مکانيزم اين الگو    در. ت حسابداري استفاده شده اس    -اثرات آن از روش آماري      

مين ذخـاير قـانوني   أسناريوي ت ها در قالب چهار  بر ترازنامه و حساب سود و زيان بانک از کانال اعتباري  
سـازي   شبيه) مين از بازار بين بانکي و ترکيبيأکاهش مصارف، اضافه برداشت از بانک مرکزي، ت  ( جديد

 هـاي مـالي    اي سياست پولي انقباضي با اسـتفاده از اطلاعـات صـورت            نامهارزيابي اثرات تراز  . شده است 
 ويـژه هـاي شـبکه بـانکي بـه          ها و بدهي    شبکه بانکي کشور بر اقلام عمده دارايي       ١٣٨٧ سال   )ترازنامه(

. مدت، جاري و غيرجاري صورت گرفتـه اسـت         هها به تفکيک عقود بلندمدت و کوتا       تـسهيلات و سپرده  
اي سياست پولي بر ساختار مالي و اعتبارات شـبکه بـانکي کـشور و                اثرات ترازنامه  در بررسي    ،همچنين

جدول يک  وض مقرراتي نظارتي و عملکردي در        فر ،انتقال پولي در الگوي سيستمي     مکانيزم رديابي   نيز

________________________________________________________ 
رخ مؤثر ذخيره قانوني با لحاظ نمودن بدهي در حساب جاري نزد بانک مرکزي و تسهيلات دريافتي از بانک مرکزي ن. 1

  .محاسبه شده است

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  
  ...قانوني نسبت ذخيرهبررسي اثربخشي سياست پولي 

  
٧٧  

  .پيوست مبناي ارزيابي قرار گرفته است
بـر ترازنامـه و حـساب       ) يذخيره قـانون   نسبتافزايش  (در بررسي اثرات سياست پولي انقباضي       

  :  در نظرگرفته شده استزيرمين ذخاير قانوني جديد به شرح أ تي چهار سناريو،ها سود و زيان بانک
  شـبکه بـانکي ميـزان   ،شده در صورت اجراي سياست پولي انقباضـي    در سناريوي اول فرض   .۱

هـا و     گـذاري  کاهش تسهيلات، سـرمايه   (افزايش در ذخاير قانوني را از طريق کاهش مصارف          
  .منابع خود به بانک مرکزي توديع نمايد و) جزاينها

ها نـزد     در سناريوي دوم فرض شده است با اعمال سياست پولي انقباضي ذخاير اضافي بانک              .۲
افـزايش در ذخـاير قـانوني را تـأمين          ) مانده حساب جاري نزد بانـک مرکـزي       (بانک مرکزي   

ها به بانک مرکزي افزايش      ي، حساب بدهي بانک   در صورت عدم کفايت ذخاير اضاف     . نمايد  مي
 کسري ذخاير قانوني توديعي نزد بانک مرکزي از کانـال اضـافه برداشـت از                ،در واقع . يابد  مي

شده و در اين زمينه محدوديت قانوني در استفاده از منابع بانک مرکـزي               بانک مرکزي تأمين  
  .ها وجود ندارد براي بانک

را براي  ) مانده حساب جاري نزد بانک مرکزي     ( ها ذخاير اضافي خود     بانک ، در سناريوي سوم   .۳
در صورت کـسري منـابع در حـساب         . دهند  تأمين سقف ذخاير قانوني توديعي اختصاص مي      

جاري نزد بانک مرکزي و عدم کفاف آن براي ذخاير قانوني جديد مازاد تقاضاي خـود بـراي                  
بر آن است کـه در شـبکه        سناريو فرض   اين  در  . نمايند  ذخاير را از بازار بين بانکي تأمين مي       

دهي در بـازار بـين بـانکي بـا           منابع مازاد بوده و تمايل به وام      ها داراي    بانکي تعدادي از بانک   
  .هاي موجود را دارند نرخ

که ذخاير اضافي موجود در حساب جاري نزد بانـک مرکـزي              در صورتي  ، در سناريوي چهارم   .۴
ها مازاد تقاضاي ذخاير را از بازار        نمايد، بانک ميزان افزايش در ذخاير قانوني جديد را تأمين ن        

 ايـن گزينـه سياسـتي، ترکيبـي از          ،در واقـع  . نمايند  بين بانکي و بانک مرکزي استقراض مي      
نمايد که کسري ذخاير توديعي بـه طـور مـساوي از              سناريوهاي دوم و سوم بوده و فرض مي       

  .شود  مرکزي تأمين ميهاي داراي مازاد منابع و اضافه برداشت از بانک طريق بانک
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 نـسبت افزايش  (با اتخاذ سياست پولي انقباضي      اين الگو    در   شد،طورکه در مباني نظري اشاره       همان
بدين صورت است   )  جريان نقد   و دهي بانکي  ترازنامه، وام  (اثرگذاري از کانال اعتباري    مکانيزم) ذخيره قانوني 

دهـي باعـث انقبـاض ترازنامـه در          سدودي وجوه قابـل وام    ها کاهش يافته و با م      بانک) اضافي(که ذخاير آزاد    
 بـانکي  نظـام هـاي    سـپرده ،در مراحل بعد با تأثيرپذيري از فرايند ضريب فزاينده نقـدينگي          . شود ها مي  بانک

هـا و    بـا کـاهش وام    . يابـد  کاهش مي  ها نيز  گذاري بانک  دهي و سرمايه   ب قدرت وام  کاهش يافته و بدين ترتي    
 شده و کم حجم ترازنامه در سمت منابع و مصارف        ،هاي بانکي  ها و سپرده   گذاري سرمايهمحدوديت در ايجاد    

هـا   گري، حساب سود و زيان بانک      گري و غيرواسطه   هاي واسطه  ثيرگذاري بر درآمدها و هزينه    أ با ت  در نتيجه، 
ذخيـره   نـسبت تـدا   اي سياست پـولي انقباضـي، اب        به منظور ارزيابي اثرات ترازنامه     .گيرد  ثير قرار مي  تأتحت  

در .  يابد  افزايش مي۲   واحد درصد مطابق جدول۳ ، ريالي مشمول سپرده قانونييها  سپردهتمامقانوني براي 
 ۱۹- ۱۳بلندمدت بودن در دامنـه     مدت و      سقف اين نرخ با توجه به کوتاه       ،گذاري  هاي سرمايه  ترکيب سـپرده 
  . درصد قرار دارد
   از اجراي سياست پوليپس و پيشي و اضافي شبکه بانکي  ميزان تغيير در ذخاير قانون.٢جدول

  )ميليون ريال   (       
 )درصد(نسبت ذخيره قانوني 

هاي مشمول  سپرده
اجراي پيش از  نسبت ذخيره قانوني

 سياست پولي
اجراي پس از 

 سياست پولي

سپرده قانوني 
متلعقه پيش از 
 اجراي سياست

سپرده قانوني 
متلعقه پس از اجراي 

 سياست  

کاهش ذخاير اضافي 
پس از اجراي  
سياست پولي 

 باضيانق

 -١٣.٤٥٧.٨١٣ ٨٩,٧١٨,٧٥٤ ٧٦,٢٦٠,٩٤١ ٢٠ ١٧ ديداري

 -٤.٦٣٧.٧٧٢ ٢٢,٤٤٢,٣٥٧ ١٧,٨٠٤,٥٨٦ ٢٠ تا ١٣ ١٧ تا ١٠ پس انداز

 -٣٥.٩٣٩.٣٥٧ ٢٠٣,١٦٧,٤٨٣ ١٦٧,٢٢٨,١٢٦ ١٩ تا ١٣ ١٦ تا ١٠ مدتدار

 -٩٠٣.٢٢٥ ٦,٠٢١,٤٩٨ ٥,١١٨,٢٧٣ ٢٠ ١٧ ها ساير سپرده

 -٥٤.٩٣٨.١٦٧ ٣٢١,٣٥٠,٠٩٢ ٢٦٦,٤١١,٩٢٦ - - جمع 

  هاي پژوهش يافته:خذأم
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٧٩  

هـاي شـبکه     ذخاير قانوني متعلقه بـه کـل سـپرده       ،۱۳۸۷هاي مالي سال     اساس اطلاعات صورت   بر
حـد درصـد در      وا ۳افـزايش   ( که با اجراي سياست پولي انقباضي        است هزار ميليارد ريال     ۴/۲۶۶ برابربانکي  
 هـزار ميليـارد ريـال       ۳/۳۲۱ها نزد بانک مرکزي به       ميزان ذخاير قانوني توديعي بانک    ) ذخيره قانوني  نسبت

ار پولي کشور با اعمال ايـن سياسـت         ، سياستگذ شود   مشاهده مي  ۲طور که در جدول      همان. يابد  افزايش مي 
را نزد بانک مرکزي به عنوان   ـ  ا ذخاير اضافيي ـ  دهي شبکه بانکي  هزار ميليارد ريال از وجوه قابل وام۹/۵۴

دهد اتخاذ سياسـت پـولي انقباضـي بانـک            ترکيب منابع مسدودي نشان مي    . نمايد  ذخاير قانوني مسدود مي   
دار  انداز، مدت دودي ديداري، پسهاي مس شود مانده سپرده  باعث ميياد شدهمرکزي از طريق ابزار سياستي 

 افزايش يافـــته و  ١)اوليه(  درصد شبکه بانکي در مقايسه با حالت مبنا        ۲ و ۴/۶۵ ،   ۴/۸،  ۲۴و ساير به ترتيب     
گـذاري   هاي سرمايه   درصدي سپرده  ۴/۶۵سهم  . هداري شود ابع غيرفعال نزد بانک مرکــزي نگ     به صورت من  

دار از منابع مسدودي شبکه بانکي نزد بانک مرکزي حکايت از آن دارد که اجراي ايـن سياسـت بـراي                      مدت
زا بوده و بار مالياتي زيادي بر شـبکه بـانکي            هاي مالي بلندمدت هزينه    که بانکي به دليل نرخ بالاي بدهي      شب

الحـسنه   هـاي قـرض     از منابع مــسدودي از محل سپرده       درصد ۴/۸با اجراي اين سياست     . نمايد  تحميل مي 
يـزان تـسهيلات    متوانـد  مـي  نظـارتي بانـک مرکـزي فقـط     ـاستي  ي بـسته سـ ـ ۹ که بر اساس مـاده  است
  .دهد کاهش  راالحسنه قرض

هاي نظام بانکي کشور و عملکردهاي گذشته اين  در سناريوهاي مورد ارزيابي با توجه به واقعيت   
سـت پـولي در     فرض ضمني وجود دارد که کاهش ذخاير اضافي و منابع مسدودي ناشي از اجـراي سيا               

ها   و ساختار ترازنامه در سمت دارايي     دهد    ميها فقط مصارف تسهيلاتي را تحت تأثير قرار          سمت دارايي 
هاي بانک مرکزي در   قوانين مقرراتي، احتياطي و سياستبيان ديگر،به . و بدهي همانند حالت مبناست

ازنامه را محـدود نمـوده و        تر ي اجازه تغييرات ساختاري در اجرا     جزاينهاو   نظارتي   -هاي سياستي    بسته
 در  ،بنـابراين . هـاي مختلـف ترازنامـه تقريبـاً وجـود نـدارد             سرفصل  امکان تغيير در سهم    ،مدت درکوتاه

________________________________________________________ 
افزايش نرخ ذخيره (  از اجراي سياست پولي انقباضيپيشها   ترازنامه و سود زيان بانکوضعيت اجزاي) اوليه (مبناحالت . 1

  .است) قانوني
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٨٠  

هـا، سـهم و ترکيـب        ي و بدهي بانـک    يتوزيع ميزان اثرگذاري آن بر دارا      استخراج اثرات سياست پولي و    
  .در نظر گرفته شده است) اوليه(ها مشابه حالت مبنا  اقلام ترازنامه نظير تسهيلات و سپرده

  اي سياست پولي انقباضي در سناريوهاي مختلف      امه خالص اثرات ترازن.٣جدول
  ) درصد-ميليون ريال     (     

اثر سياست 
در سناريوي 
چهارم نسبت 
 به حالت مبنا

 اثر سياست 
در سناريوي 
سوم نسبت 
 به حالت مبنا

 اثر سياست 
در سناريوي 

دوم نسبت به 
 حالت مبنا

 اثر سياست 
در سناريوي 
اول نسبت به 
 حالت مبنا

 اثر سياست 
مين أدرصورت ت

کسري ذخاير از 
منابع بانک مرکزي 
 و بازار بين بانکي

 اثر سياست 
مين أدرصورت ت

کسري ذخايراز 
 بازار بين بانکي 

اثر سياست 
مين أدرصورت ت

کسري ذخايراز 
 منابع بانک مرکزي

اثر سياست درصورت 
مين کسري ذخاير أت

از منابع و مصارف 
 ترازنامه 

  اقلام  
  و بدهيدارايي

 هاي نقدي موجودي ١٠,٩٥٥,١٥٦ ٤٧٧,٣٦٥ ١٠,٧٠٤,٠٢٨ ٤,٩٠٠,١٣٧ ٥/٢٥ ١/١ ٩/٢٤ ٤/١١

 مطالبات از بانك مركزي ٢٢,٦٥٢,٣٦٥ ٢٢,٦٥٢,٣٦٥ ٢٢,٦٥٢,٣٦٥ ٢٢,٦٥٢,٣٦٥ ١/٧ ١/٧ ١/٧ ١/٧

١١,٣٢٦,١٨٣ ٠ ٠ ٠ -٦/٥ ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠- 
ــات ازبانـــك ــسات  مطالبـ هاوموسـ

 اعتباري

 اوراق مشاركت و ساير اوراق مشابه -١١,٣٢٦,١٨٣ ٠ ٠ ٠ -٧/٢٤ ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠

 تسهيلات جاري -١٥٨,٨٠٦,٩٥٧ -٩٣,٣٢٦,٩٢٠ -١٥٨,٨٠٦,٩٥٧ -١٢٦,٠١٢,٢٩٠ -٧/١٠ -٣/٦ -٧/١٠ -٥/٨

 مطالبات غيرجاري -٣١,٩١٢,٤٧٧ -١٨,٧٥٤,١٧٣ -٣١,٩١٢,٤٧٧ -٢٥,٦٠٦,٥٦٩ -٢/٨ -٨/٤ -٢/٨ -٦/٦

 جمع تسهيلات -١٩٠,٧١٩,٤٣٤ -١١٢,٠٨١,٠٩٤ -١٩٠,٧١٩,٤٣٤ -١٥١,٦١٨,٨٥٩ -٢/١٠ -٠/٦ -٢/١٠ -١/٨

 ها يجمع داراي -١٧٩,٧٦٤,٢٧٨ -٨٨,٩٥١,٣٦٣ -١٥٧,٣٦٣,٠٤١ -١٢٤,٠٦٦,٣٥٧ -٢/٦ -١/٣ -٤/٥ -٣/٤

 بدهي بـه بانك مركزي ٠ ٢٢,٦٥٢,٣٦٥ ٠ ١١,٣٢٦,١٨٣ ٠/٠ ٦/٧ ٠/٠ ٨/٣

٠ ٠ ٢٢,٦٥٢,٣٦٥ ١١,٣٢٦,١٨٣ ٠/٠ ٠/٠ ٢/٢١ ٦/١٠ 
هاوموســـسات  نـــكبـــدهي بـــه با

 اعتباري

 ها جمع سپرده -١٩٣,٦٥٧,٠٣٧ -١١٣,٨٠٧,٤٥٠ -١٩٣,٦٥٧,٠٣٧ -١٥٣,٧٣٢,٢٤٤ -٦/٩ -٧/٥ -٦/٩ -٦/٧

 ها ذخائر و ساير بدهي -٦,٥٠٢,٧٢٧ -٥,٣٢٣,١٥٢ -٦,٥٠٢,٧٢٧ -٥,٣٩١,٨٠٢ -٦/٢ -٢/٢ -٦/٢ -٢/٢

 ها جمع بدهي -٢٠٠,١٥٩,٧٦٥ -٩٦,٤٧٨,٢٣٧ -١٧٧,٥٠٧,٣٩٩ -١٣٦,٤٧١,٦٨١ -٥/٧ -٦/٣ -٧/٦ -١/٥

 حقوق صاحبان سهام ١٠,٩٥٥,١٥٦ ٤٧٧,٣٦٥ ١٠,٧٠٤,٠٢٨ ٤,٩٠٠,١٣٧ ٧/٤ ٢/٠ ٦/٤ ١/٢

 سود و زيان ناخالص ١٠,٩٥٥,١٥٦ ٤٧٧,٣٦٥ ١٠,٧٠٤,٠٢٨ ٤,٩٠٠,١٣٧ ٨/٣٥ ٦/١ ٠/٣٥ ٠/١٦

  هاي پژوهش يافته:خذأم
  

 هـزار ميليـارد   ۹/۵۴ذخيـره قـانوني،   نـسبت  واحد درصد در ۳در سناريوي اول با فرض کاهش  
به منظور  . شود  ها بابت ذخاير قانوني بايستي نزد بانک مرکزي بلوکه           ريال از منابع يا ذخاير اضافي بانک      

هـا نـزد بانـک مرکـزي      تأمين منابع و توديع آن نزد بانک مرکزي ابتدا کل مانده حـساب جـاري بانـک            
 کسري ذخاير قانوني تـوديعي  ، سپس،يابد  هزار ميليارد ريال کاهش مي  ۳/۳۲به ميزان     ) ذخاير اضافي (

هـاي شـبه     از محل کاهش دارايي   ) منابع مسدودي  درصد   ۴۱معادل  ( هزار ميليارد ريال     ۶/۲۲به ميزان   
هـاي داخلـي و فـروش اوراق مـشارکت           هاي ارزي ديداري نزد بانک     نقد نظير برداشت از حساب سپرده     

مين اين منابع از محل ذخاير اضافي و أسياستي با تدر اين گزينه . شود دولتي به طور مساوي تأمين مي
 درصـد در    ۲/۶  از تخليه کامل اثـرات سياسـتي       پسهاي شبکه بانکي کشور      کل دارايي  کاهش مصارف، 

در اين سناريو تسهيلات اعطايي شبکه بانکي در مقايسه با حالـت            . يابد مقايسه با حالت مبنا کاهش مي     
توزيـع  . يابـد    درصـد کـاهش مـي      ۲/۱۰يال منقبض شده و رشـد آن         هزار ميليارد ر   ۷/۱۹۰) اوليه(مبنا  
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٨١  

دهد کاهش تـسهيلات غيرجـاري کمتـر از تـسهيلات            تسهيلات به تفکيک جاري و غيرجاري نشان مي       
 ،گزينـه سياسـتي  اين در .  برخوردارند، درصد۷/۱۰ و ۲/۸جاري بوده و هر کدام به ترتيب از رشد منفي      

سـسات  مؤهـا و     مين ذخاير قانوني تـوديعي، مطالبـات از بانـک         أ ت به دليل عدم کفايت ذخاير اضافي در      
بـه ترتيـب    ) فروش اوراق مشارکت دولتي   (و اوراق مشارکت    ) هاي ارزي ديداري   کاهش سپرده (اعتباري  

 بيـشترين کـاهش مربـوط بـه         ،هـاي ترازنامـه    در طرف بدهي  . دهد  درصد کاهش نشان مي    ۷/۲۴ و   ۶/۵
 درصـد تغييـر يافتـه و در         ۶/۹ري که در مقايـسه بـا حالـت مبنـا             به طو  ،هاي شبکه بانکي است    سپرده

 اما مانـده حـساب صـاحبان سـهام از محـل        ،يابد  درصد کاهش مي   ۵/۷هاي شبکه بانکي     مجموع بدهي 
  ). ۳جدول(افزايش سود انباشته رشد مثبت داشته است 

نقباضـي  دهـد بـا اعمـال سياسـت پـولي ا          ها نـشان مـي      حساب سود و زيان بانک     ي ترکيب اجزا 
سـود  ( هـاي   در حالي که هزينـه     ،يابد   درصد کاهش مي   ٩/٥حاصل از اعطاي تسهيلات     ) سود( درآمدهاي
 در نتيجـه    ،بنـابراين . دهـد    درصد نسبت به حالت مبنا کاهش نشان مي        ٩/١١اي   منابع سپرده ) پرداختي

در ترکيـب بـا       درصد افـزايش يافتـه و      ١/٢٤گري شبکه بانکي      خالص درآمد واسطه   ،اجراي اين سياست  
) هـاي ارزي و فـروش اوراق       برداشـت سـپرده   (هـا    ها و مـشارکت     گذاري درصد درآمد سرمايه  ٢/١٦کاهش  

هـاي   هزينـه  (هـاي غيرعمليـاتي و سـربار       با فرض ثبات هزينه   . يابد   درصد افزايش مي   ٢/١٢درآمد بانکي   
  .بديا  درصد رشد مي٨/٣٥ه با حالت مبنا سود ناخالص در مقايس) اداري و پرسنلي

براي  )حساب جاري نزد بانک مرکزي( دوم در صورت عدم کفاف ذخاير اضافي بانک          يدر سناريو 
بـه  . نمايـد   ها به بانک مرکزي را بدهکار مـي        توديع ذخاير قانوني جديد، بانک مرکزي حساب بدهي بانک        

ز طريـق اضـافه      هزار ميليارد ريـال ا     ٦/٢٢ شبکه بانکي کسري ذخاير قانوني خود را به ميزان           بيان ديگر، 
 درصد  ٦/٧ها به بانک مرکزي      با اتخاذ اين سياست، بدهي بانک     . نمايد مين مي أبرداشت از بانک مرکزي ت    

 از  پـيش  درصد در مقايسه با شـرايط        ٩/٤٠هاي مالي ناشي از استقراض نيز        افزايش يافته و هزينه بدهي    
 منابع بانک مرکزي، خـالص حجـم        مين کسري ذخاير توديعي از    أ ت يدر سناريو . يابد سياست افزايش مي  

دهـي بيـشتري در اختيـار شـبکه          يافته و وجوه قابـل وام       منابع مسدودي در مقايسه با حالت اول کاهش       
 درصـد نـسبت بـه       ٨/٤ و   ٣/٦ برابـر  تسهيلات جاري و غيرجاري به ترتيب        ،بنابراين. گيرد  بانکي قرار مي  
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٨٢  

 ،در ايـن سـناريو    . يابد  درصد کاهش مي   ٦ نيز   يافته و در مجموع کل تسهيلات اعطايي       حالت مبنا کاهش  
 اول منقبض شده و تفاوت سود   يوضعيت ترازنامه شبکه بانکي در سمت منابع و مصارف کمتر از سناريو           

گـري    خالص درآمد واسطه   ،نهايتدر  ها کاهش يافته و      ها به تسهيلات و سپرده     دريافتي و پرداختي بانک   
 زماني کـه مـديران شـبکه بـانکي تـامين کـسري ذخـاير                ،ابراينبن. يابد حدود يک درصد افزايش مي    در  

هـاي بـالاي      هزينـه  ، اضافه برداشت جايگزين کاهش مصارف خود نمايد       طريقتوديعي بانک مرکزي را از      
تر مصارف، خالص درآمدهاي بانکي را در مقايسه بـا           مين کسري ذخاير در کنار بازدهي پايين      أاين نحوه ت  

  ).٤جدول ( دهد  درصد افزايش مي٦/١سود ناخالص را ه  نتيج، در داده اول به شدت کاهشيسناريو
مين کسري منابع ناشي از اجراي سياست پولي از بازار بين بانکي ريـالي              أ سوم که ت   يدر سناريو 

کـه در مقايـسه بـا گزينـه دوم           هزار ميليارد ريـال بـوده        ٩/٥٤ برابر کل منابع مسدودي     ،پذيرد انجام مي 
اثرگـذاري سياسـت پـولي در       . تـر اسـت     هزار ميليارد ريال انقباضـي     ٢٢) ضافه برداشت  ا طريقمين از   أت(

 اول ي دارايي و بدهي شـبکه بـانکي مـشابه سـناريو    عمدهمين منابع از بازار بين بانکي بر اقلام         أصورت ت 
هـا و     اما در سمت چپ ترازنامه استفاده از منابع بين بـانکي باعـث افـزايش حـساب بـدهي بانـک                     است،

در ايـن   . دهـد    درصـد افـزايش مـي      ٢/٢١سات اعتباري شده و سطح آن را در مقايسه با حالت مبنا             سؤم
 ٤/٥هـاي شـبکه بـانکي         درصد کاهش يافته و کل دارايي      ٢/١٠ کل تسهيلات جاري و غيرجاري       ،سناريو

 مين کسري ذخـاير تـوديعي  أدر سناريوي سوم هزينه پايين ت  . يابد درصد نسبت به حالت مبنا کاهش مي      
هاي مالي مبتني بر نرخ را در مقايسه با حالت اضافه برداشت بـه شـدت کـاهش                   سود پرداختي به بدهي   

 شـده  نسبت بـه حالـت مبـــنا    ، درصد٢/٢٠گري تا سطح  داده و باعث افزايش خالص درآمدهاي واسطه     
مرکـزي خـالص    نرخ پايين منابع مالي بازار بين بانکي در مقايسه با نرخ جريمه بالاي منابع بانـک                 . است

  .دهد  درصد افزايش مي٣٥سود ناخالص را  ، در نتيجه،درآمدهاي عملياتي بانک را افزايش داده
 تأمين کسري ذخاير ناشي از اتخاذ سياست پولي انقباضـي بـر ترازنامـه               مکانيزم ، چهارم يدر سناريو 

 کسري ذخاير قانوني پس از ،بيان ديگربه . شبکه بانکي کشور به صورت ترکيبي مورد ارزيابي قرار گرفته است
و بـازار   ) بدهکاري حساب بدهي به بانـک مرکـزي       ( توديع ذخاير اضافي به طور مساوي از منابع بانک مرکزي         

 ٦/٢٢ درصـد از کـسري       ٥٠،در اين سـناريو   .  است شدهمين  أت )ها بدهکاري حساب بدهي به بانک    (بين بانکي   
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٨٣  

 درصـد از    ١٢ آن نيز با نـرخ       باقي درصد و    ٣٤برداشت با نرخ     اضافه   طريقهزار ميليارد ريالي ذخاير قانوني از       
مين کسري ذخاير قانوني اثر اوليـه سياسـت         أاين نحوه ت   در. منابع بازار بين بانکي ريالي استقراض شده است       

مين کـسري   أدر روش ترکيبـي ت ـ    . دهي شبکه بانکي اسـت      هزار ميليارد ريال وجوه قابل وام      ٤٣پولي کاهش   
 درصد کاهش يافتـه و هماننـد سـناريوهاي          ١/٨دهد کل تسهيلات شبکه بانکي        نشان مي  ٣ذخاير در جدول    

در اين سناريو خالص اثر سياسـت       .  آهنگ کاهش تسهيلات غيرجاري کمتر از تسهيلات جاري است         ،پيشين
 ياريوپولي انقباضي بر وضعيت مالي و اعتباري شبکه بانکي کشور در مقايسه با سناريوي بازار بين بانکي و سن

 ،يابـد   درصد کاهش مـي    ٣/٤هاي شبکه بانکي      به طوري که کل دارايي     است،تر   کاهش منابع و مصارف ملايم    
سـسات  ؤهـا و م  مين کسري ذخاير قانوني توديعي حساب بدهي به بانک مرکزي و حساب بـدهي بـه بانـک    أت

 بـا افـزايش هزينـه    ،يـت نهادر  درصد نـسبت بـه حالـت مبنـا رشـد داده و       ٦/١٠ و   ٨/٣اعتباري را به ترتيب     
ارزيـابي  . دهد  درصد افزايش مي   ٣/٩گري را تا سطح      هاي مالي مبتني بر نرخ، خالص درآمدهاي واسطه        بدهي

 ترکيبي نشان داد    يمين کسري ذخاير توديعي در سناريو     أ ت چگونگيذخيره قانوني و     نسبتسياست افزايش   
 در حالي که سود پرداختي ،يابد درصد کاهش مي ٥درآمد حاصل از اعطاي تسهيلات نسبت به حالت مبنا که 
  . يابد  درصد کاهش مي٥/٩هاي شبکه بانکي   سپردهتمامبه 
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   خالص اثرات سياست پولي انقباضي بر حساب سود و زيان در سناريوهاي مختلف. ٤جدول
  ) درصد-ميليون ريال     (    

اثر سياست در 
سناريوي 

چهارم نسبت 
 به حالت مبنا

  اثر سياست
در سناريوي 

سوم نسبت به 
 حالت مبنا

 اثر سياست 
در سناريوي 

دوم نسبت به 
 حالت مبنا

 اثر سياست 
در سناريوي 
اول نسبت به 
 حالت مبنا

 اثر سياست 
مين أدرصورت ت

کسري ذخاير از 
منابع بانک مرکزي 
 و بازار بين بانکي

 اثر سياست 
مين أدرصورت ت

کسري ذخاير از 
 بازار بين بانکي 

است اثر سي
مين أدرصورت ت

کسري ذخايراز 
منابع بانک 
 مرکزي

اثر سياست 
مين تأدرصورت 

کسري ذخاير از 
منابع و مصارف 

 ترازنامه 

  اقلام اصلي 
 حساب سود و زيان 

۰/۵- ۹/۵- ۴/۳- ۹/۵- ۱۲,۰۲۷,۶۵۷- ۱۴,۱۲۱,۵۷۳- ۸,۲۹۸,۸۹۹- ۱۴,۱۲۱,۵۷۳- 
سود دريافتي از اعطاي    

 تسهيلات

۵/۹- ۹/۱۱- ۰/۷- ۹/۱۱- ۱۴,۲۳۲,۴۷۸- ۱۷,۹۲۸,۷۰۱- ۱۰,۵۳۶,۲۵۴- ۱۷,۹۲۸,۷۰۱- 
ســـود پرداختـــي بـــه 

 ها سپرده

۶/۵ ۱/۴ ۶/۵ ۱/۳- ۵۰۹,۷۶۳ ۳۷۱,۸۹۷ ۵۰۹,۷۶۳ ۲۸۳,۰۷۰- 
ســود حاصــل از ســاير 

 )مبتني بر نرخ( مطالبات

۶/۲۷ ۴/۱۴ ۹/۴۰ ۰/۰ ۵,۲۱۰,۰۴۴ ۲,۷۱۸,۲۸۴ ۷,۷۰۱,۸۰۴ ۰ 
سود پرداختي به سـاير     

 )مبتني بر نرخ( منابع

۳/۲۶- ۸/۳۲- ۳/۱۹- ۸/۳۲- ۷,۳۹۵,۵۹۷- ۹,۲۴۳,۲۸۷- ۵,۴۳۲,۰۵۱- ۹,۲۴۳,۲۸۷- 
 شـود هزينـه     كسر مـي  
 الوصول مشكوك

۳/۹ ۲/۲۰ ۹/۰ ۱/۲۴ ۴,۹۰۰,۱۳۷ ۱۰,۷۰۴,۰۲۸ ۴۷۷,۳۶۵ ۱۲,۷۶۷,۳۴۵ 
خـــــالص درآمــــــد  

 گري واسطه

۰/۰ ۰/۰ ۰/۰ ۲/۱۶- ۰ ۰ ۰ ۱,۸۱۲,۱۸۹- 
ــد ــان(درآمــــ ) زيــــ

 ها گذاري سرمايه

۴/۵ ۹/۱۱ ۵/۰ ۲/۱۲ ۴,۹۰۰,۱۳۷ ۱۰,۷۰۴,۰۲۸ ۴۷۷,۳۶۵ ۱۰,۹۵۵,۱۵۶ 
ــد  ــع درآم ــان(جم ) زي

 بانكي 

۸/۱۴ ۳/۳۲ ۴/۱ ۰/۳۳ ۴,۹۰۰,۱۳۷ ۱۰,۷۰۴,۰۲۸ ۴۷۷,۳۶۵ ۱۰,۹۵۵,۱۵۶ 
خـــالص درآمـــدهاي  

 عملياتي

 سود و زيان ناخالص ۱۰,۹۵۵,۱۵۶ ۴۷۷,۳۶۵ ۱۰,۷۰۴,۰۲۸ ۴,۹۰۰,۱۳۷ ۸/۳۵ ۶/۱ ۰/۳۵ ۰/۱۶

  هاي پژوهش يافته:خذأم   
  

، ٤  حساب سـود و زيـان شـبکه بـانکي در جـدول             يرديابي خالص اثرات سياست پولي بر اجزا      
 ارزيـابي   ،در مجموع . يابد  درصد افزايش مي   ١٦ سود ناخالص    ،مين مالي ترکيبي  أ که در ت   دهد  نشان مي 

د  زيان شبکه بانکي نشان دا      و اي سياست پولي انقباضي بر منابع و مصارف و حساب سود           اثرات ترازنامه 
 هـزار   ٩/٥٤  حـدود   در ،هـاي ريـالي مـشمول      ذخيره قانوني سـپرده    نسبت واحد درصد در     ٣با افزايش   

رديابي اثرات اين سياست    . شود  ها نزد بانک مرکزي مسدود مي      بانکدهي    ريال از وجوه قابل وام    ميليارد  
در چهـار  ) حـساب جـاري نـزد بانـک مرکـزي     ( تأمين ذخاير قانوني مازاد بر ذخـاير اضـافي   چگونگيو  

 کـاهش حجـم ترازنامـه در سـمت          ، که خالص اثر سياسـت پـولي       دهد  نشان مي  مورد ارزيابي    يسناريو
  .است افزايش مانده حساب سود و زيان عکسبردارايي و بدهي و 
دهـد    تأمين کسري ذخاير قانوني توديعي در سناريوهاي مختلـف نـشان مـي             چگونگي مقايسه  

کاهش منابع و مصارف يا استقراض از بازار بين بـانکي را اتخـاذ             زماني که مديران شبکه بانکي سياست       
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-6/0

-4/0

-2/0
سناريوي چهارم 

( اضافه برداشت و بازار 
بين بانكي)

سناريوي سوم
( بازار بين بانكي)

سناريوي دوم 
( اضافه برداشت)

سناريوي اول 
( كاهش منابع و 

مصارف)
جمع تسهيلات تسهيلات جاري مطالبات غيرجاري

کـه در    همان طـور    . گذارد  ه شبکه بانکي مي   نمايند، سياست پولي بيشترين اثرگذاري را بر حجم ترازنام        
 تقريبـاً اثـر يکـساني بـر         يـاد شـده   دهي در دو گزينه       کاهش وجوه قابل وام    ،شود   مشاهده مي  ٣ نمودار

 واحـد درصـد     ٢/١٠که کل تسهيلات اعطايي       به طوري  ،نهايت نقدينگي دارد  در  کي و   ترازنامه شبکه بان  
  .يابد کاهش مي

   خالص اثرات سياست پولي انقباضي بر تسهيلات در سناريوهاي مختلف.٣نمودار
  )درصد(                 

  

  

  

  

  

ار بـين بـانکي      هـاي بـاز    ها با محدوديت منابع و مصارف يا با محدوديت         اما در شرايطي که بانک    
 ناگزير اضافه برداشت از بانک مرکزي يا ترکيبي از          ،براي تأمين کل کسري ذخاير توديعي مواجه باشند       

 ١٣٨٧هاي مـالي سـال       بر اساس اطلاعات صورت   . نمايند  اضافه برداشت و بازار بين بانکي را انتخاب مي        
ري ذخـاير قـانوني بـر ترازنامـه         هاي تأمين کـس    شبکه بانکي کشور، رديابي اثرات سياست پولي و روش        

 زماني که حساب بدهي به بانک مرکزي        ،دهد   نشان مي  ٣ بانک مرکزي در جدول      طريقشبکه بانکي از    
اي از اثرات انقباضـي سياسـت        بخش قابل ملاحظه  ) اســـتفاده از منابع بانک مرکزي    (شود    بدهـکار مي 

 درصـد کـاهش     ٣حـدود   در   حالـت مبنـا      پولي خنثي شده و حجم ترازنامه شبکه بانکي در مقايسه بـا           
 بـوده و    مياني چهارم يک روش     يمين کسري ذخاير قانوني در سناريو     أاتخاذ سياست ترکيبي ت   . يابد  مي

هاي شبکه بانکي    که دارايي   به طوري  ،در چنين شرايطي اثرات سياستي بر حجم ترازنامه شديدتر است         
  .يابد  درصد نسبت به حالت مبنا کاهش مي٣/٤به طور خالص 
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٨٦  
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سناريوي چهارم 
( اضافه برداشت و بازار 

بين بانكي)

سناريوي سوم
( بازار بين بانكي)

سناريوي دوم 
( اضافه برداشت)

سناريوي اول 
( كاهش منابع و 

مصارف)

سود و زيان ناخالص  خالص درآمد واسطه گري 

فرايند اثرگذاري سياست پولي بر حساب سود و زيان شـبکه بـانکي نيـز بـا اسـتفاده از الگـوي                      
هاي مختلف سياسـت     نتايج ارزيابي گزينه  .  در قالب چهار سناريو ارزيابي شده است       ،١سيستمي نمودار   

ني بـه   ذخيـره قـانو    نـسبت دهد با افزايش       نشان مي  ،٤  تأمين کسري ذخاير در جدول     چگونگيپولي و   
. يابـد    مانده حساب سود و زيان در تمام سناريوها نسبت به حالت مبنا بهبود مـي               ، واحد درصد  ٣ميزان  
سياست پولي انقباضي و محـدود نمـودن حجـم ترازنامـه            اين   سياستگذار پولي کشور با اتخاذ       ،در واقع 

هـا را بهبـود      انـک  در اقـلام تـسهيلاتي، وضـعيت سـودآوري ب          ويژهها در سمت منابع و مصارف به         بانک
 کاهش منابع و طريق اول و سوم که ذخاير قانوني توديعي و کسري آن از    هايدر سناريو . بخشيده است 

هـاي سـودآوري را در       نرخ پـايين منـابع استقراضـي شـاخص         ،شود  مصارف و بازار بين بانکي تأمين مي      
. ر مثبـت قـرار داده اسـت       بيـشتر تحـت تـأثي     ) اضافه برداشت از بانک مرکزي    ( دوم   يمقايسه با سناريو  

هاي تأمين   گري در گزينه   خالص اثرات سياستي بر حاشيه بازدهي کل و حاشيه بازدهي از محل واسطه            
 اضافه برداشت و يا ترکيبي با بازار بين بانکي به دليل نرخ جريمه بـالاي منـابع بانـک                    طريقکسري از   

   .مرکزي در کمترين ميزان قرارگرفته است
   رات سياست پولي انقباضي بر حساب سود و زيان در سناريوهاي مختلف  خالص اث .٤نمودار

  )درصد             (   

  

  

  

  
  

ها بايستي به اين نکته توجه شـود کـه در سـمت مـصارف ترازنامـه شـبکه                     يافته  اين سيردر تف 
دهاي بانکي، اقلام مختلفي از دارايي وجود دارد که بخش قابـل تـوجهي از آنهـا بـا هـدف ايجـاد درآم ـ        

کيفيـت نظيـر مطالبـات       هاي درآمدزاي بي   اما در شرايط فعلي نسبت دارايي      .اند گري ايجاد شده    واسطه
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سناريوي چهارم 

( اضافه برداشت و بازار 
بين بانكي)

سناريوي سوم
( بازار بين بانكي)

سناريوي دوم 
( اضافه برداشت)

سناريوي اول 
( كاهش منابع و 

مصارف)

سود دريافتي از اعطاي تسهيلات سود پرداختي به سپرده ها

هاي تجاري و تخصصي را      هاي بانک  سررسيد گذشته، معوق، مشکوک الوصول سهم بالايي از کل دارايي         
دهي و سـودآوري  ها نه تنهـا تـأثير چنـداني بـر نـرخ بـاز            ياين قبيل داراي  .  اختصاص داده است   به خود 
الوصول عام و خـاص      هاي کاهش ريسک را در قالب هزينه مطالبات مشکوک          بلکه هزينه  ،ها ندارند  بانک

  کـه سـهم طبقـات مختلـف        قدر در صورت انبساط ترازنامه هر چ      بنابراين،. نمايند  ها تحميل مي   بر بانک 
ها  هاي سودآوري بانک   شاخص وضعيت   ،ها افزايش يابد   مطالبات غيرجاري در ترکيب دارايي    تسهيلات و   

تري خواهنـد    گري وضعيت نامناسب   هاي غيرعملياتي و کاهش درآمدهاي واسطه      به دليل افزايش هزينه   
هـا از کـل مـصارف        الحـسنه بانـک    اي و قـرض    نرخ سود عقود مـشارکتي، مبادلـه        اگرچه سهم و   ؛داشت

ويژه ها به    نابع ترازنامه نيز سپرده   در طرف م  . هستندتسهيلاتي در نوسانات درآمدهاي بانکي نيز مؤثرتر        
يا قطعـي   الحساب    هاي مالي را تشکيل داده و سود علي        گذاري بيشترين هزينه بدهي    هاي سرمايه  سپرده

 در  ،همچنـين . شـود   ها پرداخت مـي     بانک سويآنها طبق قرارداد در سررسيد مقرر بدون هيچ نکولي از           
ه ازاي هر واحد سپرده درصدي را بـه عنـوان سـپرده             ها طبق مقررات ب    هاي ترازنامه، بانک   سمت بدهي 

دهـي را افـزايش داده و        نمايند که خود اين امر هزينه وجوه قابل وام          قانوني نزد بانک مرکزي توديع مي     
 بخش ناچيزي از هزينه منابع مسدودي نـزد بانـک   ،البته. نمايد ها تحميل مي بار مالياتي اضافي بر بانک 
توسـط بانـک مرکـزي جبـران        ) هاي قانوني  معادل يک درصد کل سپرده    (ژه  مرکزي به عنوان جايزه وي    

   .شود مي
   خالص اثرات سياست پولي انقباضي بر سود دريافتي و پرداختي در سناريوهاي مختلف.٥نمودار

  )درصد                ( 
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مـاني کـه افـزايش     ز،شود  مشاهده مي٥ که در نمودار گفته و آنچه پيش با توجه به مطالب     ،بنابراين
 بـا کـاهش نـسبتاً يکـسان حجـم           ، سياست پولي انقباضـي اتخـاذ شـود        زارذخيره قانوني به عنوان اب     نسبت

حدود دو برابر سود حاصل از اعطاي تـسهيلات کـاهش     در  ها   ها، سود پرداختي به سپرده     تسهيلات و سپرده  
 آن کـاهش چنـد برابـري مـصارف          بـال دندهي شبکه بانکي و بـه         مسدودي وجوه قابل وام    ،واقع در. يابد  مي

 سود پرداختي به    ويژههاي مالي به     شود هزينه بدهي     ضريب فزاينده نقدينگي باعث مي     مکانيزمتسهيلاتي با   
اي  هـاي هزينـه    جـويي  در نتيجه صـرفه   . ها بسيار بيشتر از درآمدهاي حاصل از تسهيلات کاهش يابد          سپرده

، کـاهش هزينـه پوشـش    )اي  کاهش چند برابري منـابع سـپرده  ويژهبه (هاي مالي  ناشي از کاهش بار بدهي  
 مطالبات غيرجاري و کاهش هزينه فرصت منابع مـسدودي در بانـک مرکـزي بـالاتر از کـاهش درآمـدهاي        

  .يابد گري افزايش مي  خالص درآمدهاي واسطهه نتيجتسهيلات اعطايي بوده، در
 درصـد، نـرخ   ٢٠ بـالاي   ١)NPL(ي  در شرايط فعلي بانکداري ايران با نسبت مطالبـات غيرجـار          

هـاي   جـويي   صـرفه  ،هـاي مـالي     و هزينه بـالاي بـدهي     ) بار مالياتي ( درصد   ٦/١٢موزون ذخـيره قانوني    
 ،در همين راسـتا   . گري است  ار بيشتر از کاهش درآمدهاي واسطه     اي ناشي از انقباض ترازنامه بسي      هزينه

 بـا   ،دهـد    نشان مي  ٥  سلامت مالي در جدول    عمدههاي   ارزيابي اثرات سياست پولي انقباضي بر شاخص      
  به دليل  بت کفايت سرمايه  نس ،هاي نامطلوب  يها و کاهش سهم داراي      منقبض شدن حجم ترازنامه بانک    

اي ناشي از انقباض     هاي هزينه  جويي   صرفه ،همچنين. يابد  ک بهبود مي  ن به ريس  وهاي موز  ييکاهش دارا 
در گـري را افـزايش داده و         گري، خالص درآمدهاي واسـطه     هترازنامه در مقايسه با افت درآمدهاي واسط      

 و بـازدهي    ٢(ROE) آوري بانکي نظيـر بـازده حقـوق صـاحبان سـهام           هاي سود   وضعيت شاخص  ،نهايت
رسد در شرايط فعلـي          به نظر مي   ، در مجموع  . بهبود بخشيده است   ٤ و حاشيه بازدهي   ٣)ROA( ها ييدارا

 نـسبت  اتخاذ سياست پولي انقباضي از طريق ابزار افزايش          ،هگفت  بر اساس فروض پيش    ،بانکداري کشور 
هاي سودآوري اثر مثبت گذاشته و ميـزان اثرگـذاري آن بـر منـابع و مـصارف                   ذخيره قانوني بر شاخص   

________________________________________________________ 
1. Non Performing Loan 
2. Return On Equities 
3. Return On Assets 
4. Spread 
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 نسبت واحد درصد در     ٣ با افزايش    ،در واقع .  دارد  بستگي  تأمين کسري ذخاير قانوني    چگونگيبانکي به   
  ضـريب فزاينـده نقـدينگي، در اجـزاي       مکـانيزم اي اين سياسـت بـا        ت وقفه ذخيره قانوني و تکميل اثرا    

هـاي عمليـاتي و غيرعمليـاتي بيـشتر از کـاهش درآمـدهاي        ها کاهش هزينـه  حساب سود و زيان بانک  
  .يابد  خالص درآمدهاي بانکي افزايش مي، در نتيجه،عملياتي و غيرعملياتي بوده

   سلامت بانکيعمدههاي  بر شاخص خالص اثرات سياست پولي انقباضي .٥ جدول
  )درصد  (                

اثر سياست در سناريوي 
 چهارم نسبت به حالت مبنا

 اثر سياست در سناريوي 
 سوم نسبت به حالت مبنا

 اثر سياست در سناريوي 
 دوم نسبت به حالت مبنا

 اثر سياست در سناريوي 
 اول نسبت به حالت مبنا

  هاي اصلي شاخص
 ي سلامت بانک

 نسبت کفايت سرمايه ۵/۰ ۲/۰ ۴/۰ ۳/۰

 نسبت تسهيلات غيرجاري ۳/۰ ۲/۰ ۳/۰ ۳/۰

 نسبت پوشش تسهيلات غير جاري ۲/۰ ۱/۰ ۲/۰ ۲/۰

 هاي آزاد تسهيلات به سپرده ۸/۳ ۷/۳ ۸/۳ ۷/۳

 ها يدرآمدزا به کل دارايهاي  دارائي -۷/۲ -۸/۱ -۹/۲ -۳/۲

 ينههاي نقد نسبت دارائي -۴/۰ -۱/۱ ۶/۱ ۱/۰

 ها بازده دارائي ۹/۰ ۳/۰ ۹/۰ ۵/۰

 بازده حقوق صاحبان سهام ۰/۴ ۲/۰ ۹/۳ ۸/۱

 NOMحاشيه عمليات  ۶/۰ ۱/۰ ۶/۰ ۳/۰

 درآمدزا هاي درآمد دارائي ۵/۰ ۳/۰ ۵/۰ ۴/۰

 هاي مالي هزينه بدهي -۲/۰ ۲/۰ -۱/۰ ۰/۰

 )Yield Spread(حاشيه بازدهي  ۷/۰ ۱/۰ ۷/۰ ۴/۰

 گري اوت بازدهي از محل واسطهتف ۷/۰ ۴/۰ ۷/۰ ۵/۰

 ها به بانک مرکزی نسبت بدهی بانک ۹/۰ ۳/۱ ۸/۰ ۱/۱

 ها نسبت تسهيلات به دارائي -۷/۲ -۹/۱ -۲/۳ -۶/۲

  قانونینسبتنرخ موثر  ۸/۱ ۰/۱ ۸/۱ ۴/۱

  قانونینسبتنرخ  موزون  ۴/۳ ۲/۳ ۴/۳ ۳/۳

  هاي پژوهش يافته :خذأم

 پيشنهادهاارائه گيري و  تيجهن. ۶

اي  ذخيره قانوني و ارزيابي اثـرات ترازنامـه       نسبتبررسي عملکرد ابزار سياست پولي      اين پژوهش،   هدف  
 اثربخـشي ابـزار سياسـت پـولي         ،در بخش اول  . استآن بر وضعيت مالي و اعتباري شبکه بانکي کشور          

بـودن مـورد   ثر ؤکردي، سياستي و م ـلهاي بانکي از نظر عم ذخيره قانوني در شبکه بانکي و گروه       نسبت
 نـشان داد بانـک      ١٣٨٨-١٣٨١بررسي روند زماني اين ابزار سياست پـولي در دوره           . بررسي قرار گرفت  

ذخيـره قـانوني سياسـت       نـسبت  دوره به طور متوسط با کاهش        اينمرکزي جمهوري اسلامي ايران در      
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هاي اخير فشار     البررسي روند نرخ مؤثر ذخيره قانوني نشان داد در س         . پولي انبساطي اتخاذ نموده است    
 در  شـده، منجـر   ها به رشد بدهي به بانک مرکزي و تسهيلات دريافتي از بانـک مرکـزي                  بر منابع بانک  

ها و تـسهيلات دريـافتي از بانـک           برداشت   هاي دولتي باعث شده است اضافه       کسري منابع بانک   ،نتيجه
ثر ذخيـره   ؤ به طوري کـه نـرخ م ـ       ،اشدها ب  شده نزد اين بانک      مرکزي فراتر از مبالغ سپرده قانوني توديع      

 . قانوني در حداقل ممکن قرار گرفته است 

 ٣ افـزايش    طريـق  اثرگذاري اعمال سياست پولي توسط بانک مرکزي از          مکانيزمدر بخش دوم،    
يـاد  در الگوي   . شدها تحليل    ترازنامه و حساب سود و زيان بانک       ذخيره قانوني بر   نسبت واحد درصد در  

 اثرگـذاري از  مکانيزم) ذخيره قانوني نسبت واحد درصد   ٣افزايش  (است پولي انقباضي     با اتخاذ سي   شده
مين ذخـاير قـانوني     أسـناريوي ت ـ   ها در قالب چهار     اعتباري بر ترازنامه و حساب سود و زيان بانک         مسير

باضي اي سياست پولي انق    ارزيابي اثرات ترازنامه  . ديعي مورد ارزيابي قرار گرفت    جديد و کسري ذخاير تو    
 زيان شبکه بانکي براسـاس فـروض مقرراتـي، نظـارتي و عملکـردي        و بر منابع و مصارف و حساب سود      

 نـسبت  واحد درصـد در      ٣ با افزايش    ،قانون بانکداري و بسته سياستي و نظارتي بانک مرکزي نشان داد          
 ـ         هـزا  ٩/٥٤  حدود  در ،هاي ريالي مشمول   ذخيره قانوني سپرده    دهـي   ل وام ر ميليـارد ريـال از وجـوه قاب

 تأمين ذخاير قانوني در     چگونگيرديابي اثرات اين سياست و      . شود  ها نزد بانک مرکزي مسدود مي      بانک
زنامه در سـمت    که خالص اثر سياست پولي کاهش حجم ترا       دهد    شده نشان مي   ارزيابي   يچهار سناريو 

 تـأمين   چگونگييسه  مقا. استعکس افزايش مانده حساب سود و زيان شبکه بانکي          دارايي و بدهي و بر    
دهـد زمـاني کـه مـديران شـبکه بـانکي              کسري ذخاير قانوني توديعي در سناريوهاي مختلف نشان مي        

سياست کاهش منابع و مصارف يا استقراض از بازار بين بانکي را اتخاذ نمايند، سياست پولي بيـشترين                  
 يـاد شـده   دهي در دو گزينه      امکاهش وجوه قابل و   . گذارد  اثرگذاري را بر حجم ترازنامه شبکه بانکي مي       

ايي که کل تسهيلات اعط     به طوري  ، نهايت نقدينگي دارد    در تقريباً اثر يکساني بر ترازنامه شبکه بانکي و       
يـا  ها به دليل محـدوديت منـابع و مـصارف             اما در شرايطي که بانک     يابد؛   واحد درصد کاهش مي    ٢/١٠

 اضافه برداشـت از بانـک       ند ذخاير توديعي ناگزير   هاي بازار بين بانکي براي تأمين کل کسري        محدوديت
اي از اثـرات    بخش قابل ملاحظه،نمايند مرکزي يا ترکيبي از اضافه برداشت و بازار بين بانکي را انتخاب    
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 ٣حـدود  در انقباضي سياست پولي خنثي شده و حجم ترازنامه شبکه بانکي در مقايسه با حالـت مبنـا                  
 بـوده و در  ميـاني ست ترکيبي تاًمين کسري ذخاير قـانوني يـک روش   اتخاذ سيا. يابد درصد کاهش مي 

هاي شبکه بـانکي بـه       دارايي چنين شرايطي اثرات سياستي بر حجم ترازنامه تا حدودي شديدتر شده و           
  .يابد  درصد نسبت به حالت مبنا کاهش مي٣/٤طور خالص 

 با ،دهد  ذخاير نشان مي تأمين کسريچگونگيهاي مختلف سياست پولي و  نتايج ارزيابي گزينه
 مانده حساب سود و زيان شبکه بانکي در تمام ، واحد درصد٣ذخيره قانوني به ميزان  نسبتافزايش 

 سياستگذار پولي کشور با اتخاذ سياست پولي ،در واقع. يابد سناريوها نسبت به حالت مبنا بهبود مي
 در اقلام ويژهسمت منابع و مصارف به ها در   و محدود نمودن حجم ترازنامه بانکياد شدهانقباضي 

 اول و سوم که ذخاير هايدر سناريو. ها را بهبود بخشيده است تسهيلاتي، وضعيت سودآوري بانک
 نرخ ،شود  کاهش منابع و مصارف و بازار بين بانکي تأمين ميطريققانوني توديعي و کسري آن از 
اضافه برداشت از بانک ( دوم يه با سناريوهاي سودآوري را در مقايس پايين منابع استقراضي شاخص

خالص اثرات سياستي بر حاشيه بازدهي کل و حاشيه . بيشتر تحت تأثير مثبت قرار داده است) مرکزي
 اضافه برداشت يا ترکيبي با بازار بين طريقهاي تأمين کسري از  گري در گزينه بازدهي از محل واسطه

 با ،بنابراين. انک مرکزي در کمترين ميزان قرارگرفته استبانکي به دليل نرخ جريمه بالاي منابع ب
اي ناشي از انقباض ترازنامه بسيار  هاي هزينه جويي  صرفه،هاي کشور ساختـار و شرايط فعلي بانک

گري   با افزايش خالص درآمدهاي واسطه،درنتيجه. گري است بيشتر از کاهش درآمدهاي واسطه
 ها يو بازدهي داراي (ROE) ر بازده حقوق صاحبان سهامهاي سودآوري بانکي نظي وضعيت شاخص

)ROA(رسد در شرايط فعلي بانکداري    به نظر مي،در مجموع.  و حاشيه بازدهي بهبود يافته است
ذخيره قانوني و تکميل اثرات  نسبت واحد درصد در ٣گفته با افزايش  کشور بر اساس فروض پيش

اينده نقدينگي، ميزان اثرگذاري آن بر منابع و مصارف بانکي  ضريب فزسازوکاراي اين سياست با  وقفه
ها بالابودن   حساب سود و زيان بانکي اما در اجزا؛داردبستگي  تأمين کسري ذخاير قانوني چگونگيبه 

 هاي مالي، هزينه پوشش مطالبات غيرجاري و هزينه فرصت نسبت مطالبات غيرجاري، هزينه بدهي
هاي   هزينه،در نتيجه اجراي سيـاستي در بانک مرکزي باعث شده، ع مسدودمناب) بار مالياتي(

ه  ماند، در نتيجهکاهش يافته، و غيرعملياتي عملياتي و غيرعملياتي بيشتر از درآمدهاي عملياتي
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   .يابدحساب سود ناخالص نيز افزايش 
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  ...قانوني نسبت ذخيرهبررسي اثربخشي سياست پولي 

  
٩٣  
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  .هاي اقتصادي ها و سياست داره بررسيا

 نظارتي و اعتباري پولي، هاي سياسته مجموع ).١٣٨٧.(ايران اسلامي جمهوري مرکزي بانک -٤

  .کشور بانکي نظام

  .قانون عمليات بانکي بدون ربا -٥
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  :پيوست
   عملکردي در  ارزيابي اثرات سياست پوليفروض مقرراتي، نظارتي و

  )ذخيره قانونينسبت  واحد درصد ٣تغيير (
  مستندات مقرراتي، نظارتي و عملکردي فروض ارزيابي  فروض ارزيابي در الگوي سيستمي

  .بانکي است سيستم هاي ريالي ذخيره قانوني فقط مشمول سپردهنسبت  - 
ها صرفاً براي    نه بانک الحس هاي پس انداز قرض     استفاده از سپرده   -

ــسهيلات    ــراي ت ــصرف آن ب ــوده و م ــرض الحــسنه ب ــسهيلات ق ت
  .استگذاري ممنوع  سرمايه

اي سياست پولي، سـاختار ترازنامـه و حـساب     در ارزيابي اثرات ترازنامه   
هـاي حـسابداري برحـسب سـال       سرفصل ها در تمام    سود و زيان بانک   

 . در نظرگرفته شده است١٣٨٧
نابع ناشي از اجراي سياسـت پـولي فقـط بـه            م) افزايش( کاهش   -

  .تسهيلات اختصاص يافته است
درصـد فـرض شـده      ١٢اي   نرخ سود تسهيلات بانکي در عقـود مبادلـه         -

 .است
اي و   حداقل نرخ سود عقود مشارکتي برابر با نرخ سود عقـود مبادلـه             -

در  .نرخ سود اين تسهيلات به ميزان سود واقعي بـستگي دارد           حداکثر
 درصد فـرض  ٢٢يابي براساس عملکرد گذشته ميانگين نرخ آن  اين ارز 

 .شده است
 درصـد   ٣گذاري حـداکثر     هاي سرمايه   حق الوکاله عقود و سپرده     -

  .در نظر گرفته شده است
 درصد در نظـر گرفتـه شـده         ٣الحسنه حداکثر     کارمزد تسهيلات قرض   -

 .است
از بانــک مرکــزي ) نــرخ جريمــه اضــافه برداشــت( نــرخ تنزيــل -
 . درصد در نظرگرفته شده است٣٤عادلم
 درصد متوسط مانـده     ٥/٢الحسنه معادل    هاي قرض  هزينه جوايز سپرده   -

 .استالحسنه در سال مورد ارزيابي  هاي قرض سپرده
 درصـد  ١٢مين وجوه معادل   أ متوسط نرخ بازار بين بانکي براي ت       -

 .در نظر گرفته شده است
هـا بـر حـسب        يک انواع سـپرده   هاي قانوني به تفک    نرخ جايزه سپرده   -

 . محاسبه شده است١٣٨٧عملکرد 
گـذاري بلندمـدت و ويـژه و         هاي سرمايه   نرخ سود موزون سپرده    -

 درصـد در نظـر گرفتـه    ٧ و ٤/١٤ها به ترتيب معـادل    ساير سپرده 
 .شده است

 ٧/١٤ معادل   (NPL) نسبت مطالبات غيرجاري به کل تسهيلات        -
  .درصد فرض شده است

 .است درصد ٥/١گيري عام به کل تسهيلات معادل  ره نسبت ذخي- 
گيري خاص به کـل تـسهيلات غيرجـاري           متوسط نسبت ذخيره   -
 درصـد در    ٢٠معـادل   ) سررسيد گذشته، معوق، مشکوک الوصول    (

 .نظر گرفته شده است
ضريب تکاثر خلق سپرده و تسهيلات در شبکه بـانکي معـادل ضـريب               -

 . فرض شده است٥٢٥/٣با  برابر ١٣٨٧فزاينده نقدينگي سال 
 متوسط دوره بازپرداخـت تـسهيلات برحـسب عقـود بـراي کـل            -

  . ماه در نظر گرفته شده است٣٠هاي اقتصادي  شبکه و بخش

   نظارتي بانک مرکزيـ بسته سياستي ٢٠ماده 
   بانکينظام نظارتي  ـ بسته سياستي٩ماده 

  
  

سب براساس قانون عمليات بانکي بدون ربا، تخصيص منابع برح ـ        
  .پذيرد عقود صورت مي

  
 ١٣٨٧بـانکي در سـال      نظام  هاي آزاد    نسبت تسهيلات به سپرده   

  .است درصد ٥/١٠٦معادل 
  .بانکينظام  نظارتي – بسته سياستي ٦ماده 

  
  .بانکينظام  نظارتي – بسته سياستي ١٤ و ٦ هاي ماده

  
  
  

  .بانکينظام  نظارتي – بسته سياستي ١٦ماده 
  

  .بانکينظام نظارتي  –بسته سياستي  ٨ماده 
  

  .بانکينظام  نظارتي –بسته سياستي  ٧ماده 
  

  .قانون عمليات بانکي بدون ربا
  

متوسط عملکرد بازار بـين بـانکي کـشور در دوازده ماهـه سـال               
  .است ١٣٨٧

هـاي   مصوبه شوراي پول و اعتبار مبني بر پرداخت کارمزد به سپرده          
  ها ي قانوني بانکها توديعي حداکثر معادل يک درصد مانده سپرده

  .١٣٨٧بسته سياستي نظارتي سيستم بانکي و عملکرد سال 
  
  

به دليل بالابودن آن در سال مورد بررسي و هموار نمـودن نوسـانات              
  . آن متوسط سه ساله اخير مبنا قرار گرفته است

  .سسات اعتباريؤهاي م بندي دارايي  بخشنامه طبقهبرحسب
  .سسات اعتباريؤاي مه يبندي داراي برحسب بخشنامه طبقه

  
  

هاي  ها و سياست   ، گزارش پولي اداره بررسي    ١٣٨٧عملکرد سال   
  .اقتصادي

هـاي کارشناسـي اداره اعتبـارات بانـک          برحسب عملکرد گزارش  
  .مرکزي
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