
Arc
hive

 of
 S

ID

  

  
  92 - 75 ، صفحات1392 بهار و تابستان، 62و  61هاي  ، شمارهبيستمسال فصلنامه روند، 

  
  در ايرانمان أتوهاي  ماليات، مخارج دولت و كسري

  
 

 ستهيزهرا شا، يمحمد نوفرست، اكبر زمان زاده

 
  چكيده

از اقتصادي دو دهه اخيـر   متوندر كسري تجاري كشور از كسري بودجه دولتي ثيرپذيري أتيا   (TDH)مان أتوهاي  كسري فرضيه
بر اساس اين فرضيه، دليل اصلي به وجود آمدن كسري تجاري در كشورها، سياست كسـري  . اي برخوردار شده است اهميت ويژه

هـاي   كاهش كسري بودجه خود و اعمال سياست مالي انقباضي مناسب بـه تعـادل  توانند از طريق  ها مي و دولت بودهبودجه دولت 
 ها و مخارج دولت را وجود دارد كه اثر ماليات   (REH)فرضيه، فرضيه برابري ريكاردويي اين در مقابل. داخلي و خارجي دست يابند

با استفاده از اطلاعات آماري مربـوط بـه    پژوهش،در اين . داند اثر مي يبر متغيرهاي اقتصادي و از آن جمله كسري تجاري كشور ب
 هاي تصحيح خطاي بـرداري  جمعي در قالب مدل هاي هم هاي زماني و تكنيك سري شناسي روشو به كارگيري  1389-1338 دوره

(VECM)  پژوهش نشان هاي اين  يافته. ايم تي دولت بر كسري بازرگاني غيرنفتي كشور پرداختهاكسري بودجه ماليثير أتبه بررسي
 .شود در برابر فرضيه برابري ريكاردويي پذيرفته ميمان أتوهاي  كه در بلندمدت فرضيه كسري دهد مي

  
 ـ أتو يهـا  يكسـر  ،يتراز تجـار  يبودجه دولت، كسر يمخارج دولت، كسر ات،يمال :واژگان كليــدي  يبرابـر  هيمـان و فرض

   .ييكاردوير

 .JEL  : B22, H62, E62بندي طبقه

________________________________________________________ 
           كارشناس ارشد اقتصاد                                                               akbar.zamanzadeh@gmail.com  
 يبهشت ديدانشگاه شه ياسيو س يدانشكده علوم اقتصاد اريدانش                             m_noferesti@yahoo.co.uk 
 كشور ياتيسازمان امور مال يهانديوهش و بهبود فرآژكارشناس دفتر پ                   
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  مقدمه  .1
هاي مالي در كشورهايي كه با اين مشـكل مواجـه    كنترل كسري تجاري از طريق اعمال سياست مسأله

اي كـه   به گونه. ان اقتصادي آنها برخوردار استريز برنامهبراي سياستگذاران و  اي ويژههستند از اهميت 
و هم به لحاظ تجربي براي رفع و بـرون رفـت از    يبسياري هم به لحاظ نظر هاي پژوهشدر اين راستا 

كـه در   دهـد  هـا نشـان مـي    پژوهشنتايج برخي از . اين معضل در دو دهه گذشته به انجام رسيده است
اعمـال  نـد بـا   توان مـي هـا   صورت وجود ارتباط منطقي بين كسري بودجـه و كسـري بازرگـاني، دولـت    

اما نكته بسـيار حـائز اهميـت ايـن      ؛ي مالي مقتضي به تثبيت تراز بازرگاني كشور نائل شوندها سياست
براي رفع ايـن   ها دولتكسري بودجه و كسري بازرگاني اتفاق بيافتد،  مسأله توأمانطور  است كه اگر به

معـروف   (TDH) 1توأمـان پديده كـه بـه كسـرهاي    اين . ند در پي بگيرندتوان ميمعضل چه راه حلي را 
ميلادي در كشور ايالات متحده و در پي مشاهده حركات همسو بين  1980بار در دهه ين نخست ،است

انان خلق كرد كـه دليـل اصـلي كسـري     دشناسايي شد و اين باور را در بين اقتصاد يادشده،دو كسري 
 ـ مـي داخلـي خـود   و دولت با كنتـرل كسـري    استگرفته از كسري بودجه دولت ت أنشبازرگاني  د توان

با كنترل كسري بودجه دولتي يـا بـا كـاهش مخـارج و      ،در نتيجه. كسري خارجي خود را تخفيف دهد
 .    رسيد الملل بينبه ثبات در تراز بازرگاني  توان مي ها مالياتافزايش 

اما نكته لازم به ذكر اين است كه حركت همگام و همسوي بين دو كسـري داخلـي و خـارجي در    
ا يل وجود ارتباط يدر خصوص دل يقيدق يچ بررسيان بيش از پنج دهه است كه وجود دارد و تاكنون هاير

تـوان   اي است كه نمي گونه ساختار اقتصادي ايران به سوي ديگر،از . است  انجام نشدهن آنها يارتباط ب نبود
بـراي بررسـي فرضـيه    اي و بازرگاني كل كشـور لحـاظ كـرد و     ي بودجهها كسريارتباط منطقي بين كل 

را مـورد   غيرنفتـي تنها بايد ارتباط بين كسري بودجه جاري دولت و كسري بازرگـاني   توأمانهاي  كسري
اي  در كشش ناپذيري عرضه صـادرات نفتـي و نيـز قـوانين بودجـه      توان ميدليل اين امر را . توجه قرار داد
  . كشور دانست

________________________________________________________ 
1. Twin Deficits Hypothesis 
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و از طرفي به علت اينكه ميزان صادرات نفـت   دشو ميچون قيمت نفت در بازارهاي جهاني تعيين 
، در اسـت  (OPEC)  1نظارت سازمان كشورهاي صادركننده نفـت  باشده  هاي تعيين  هايران بر اساس سهمي

هاي مالي دولت براي بهبود صادرات ايـن بخـش و بهبـود كسـري بازرگـاني كشـور هـيچ         سياست ،نتيجه
كشور منابع مالي ناشـي از درآمـدهاي نفتـي     اي بودجهين طبق قوان ،ديگر سوياز . نخواهد داشتي تأثير

زيربنـايي   گـذاري  سـرمايه هاي آتي، صرفاً بايد صرف مخـارج عمرانـي و    دولت به منظور حفظ منافع نسل
در كشور بايـد ارتبـاط بـين كسـري بودجـه       توأماني ها كسريبراي بررسي فرضيه  بنابراين،. دشوجامعه 

واردات منهـاي  ( غيرنفتـي و كسري بازرگاني ) مخارج جاري منهاي درآمدهاي مالياتي دولت( جاري دولت
  .دادمورد آزمون قرار را ) غيرنفتيصادرات 

را در  )CAD( 3غيرنفتـي و كسـري بازرگـاني    )CBD( 2 ارتباط بين كسـري بودجـه جـاري دولـت    
 1نمـودار  در كـه چنان. بـه تصـوير كشـيد    يادشـده به لحاظ روند حركتي متغيرهـاي   توان مياقتصاد ايران 

 غيرنفتـي  يبازرگـان  يو كسـر  )]CBD/GDP)t[ يدولت يبودجه جار يكسر يد، سهم نسبشو ميملاحظه 
]CAD/GDP)t[( گر يكـد يك جهـت بـا   ير حركات همسو و يدهه اخنج پدر طول  يد ناخالص داخلياز تول

 يب همبستگيافتن اندازه ضريز يران و نيدر ا توأمان يها كسريه يجه، پس از آزمون فرضيدر نت. اند داشته
 يط اقتصـاد يمتناسب با شرا ياتيو مال يه عموميمال يها سياستبا اعمال  توان مي يادشده ين دو كسريب

  .افتيدست  يجاد تعادل همزمان در بودجه دولت و تراز بازرگانيو ا يدو كسراين كشور به رفع 
  
  
  
  
  

   

________________________________________________________ 
1. The Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) 
2. Current Budget Deficit 
3. (Non Oil )Current Account Deficit 
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   د ناخالصياز تول غيرنفتي يبازرگان يو كسر يدولت يبودجه جار يكسر يسهم نسب. 1نمودار 
)1338-1389(  

  
  
  
  

  
  
  

  .ا.ا.ج يبانك مركز: مأخذ      

بودجـه   يكسـر  يدر پنج دهه اخير همواره سـهم نسـب   ،دشو مينمودار ملاحظه  درطور كه  همان
بـا   يد ناخـالص داخل ـ ي ـاز تول )]CAD/GDP)t[ غيرنفتي يبازرگان يو كسر)] CBD/GDP)t[ يدولت يجار

اين موضوع اين احتمال را در بـر دارد كـه   . اند همسو در حال حركت بوده اي گونهيكديگر در طي زمان به 
  .گذارد ييكي از متغيرها بر ديگري اثر م

 يو كسـر  يدولت ـ يبودجـه جـار   يكسـر  ين سهم نسبيرابطه ب ي، بررسپژوهشن يا يهدف اصل
ابتـدا بـه    ،ن منظـور يبد. استر يپنج دهه اخ درران يدر اقتصاد ا يناخالص داخلد ياز تول غيرنفتي يبازرگان
 ـ   انجام يز شواهد تجربيها و ن هياز نظر يبرخ يبررس و  يمـال  يهـا  اسـت ين سيشده در خصـوص ارتبـاط ب
، با استفاده از روش جوهانسـون  نظرين مدل يپس از تدو ،در گام بعد. ميپرداز يم يحساب بازرگان يكسر

 ـ كوتاه يها ييايبلندمدت و پو يوس رابطه تعادليليو جوس  يبودجـه جـار   يكسـر  ين سـهم نسـب  يمدت ب
ه يفرضيد أيت يبرا ،تيدر نها. ميكن ميرا برآورد  يد ناخالص داخلياز تول غيرنفتي يبازرگان يو كسر يدولت

و مخـارج دولـت را بـر     هـا  ماليـات كـه اثـر    (REH) 1ييكاردوير يه برابريدر برابر فرض توأمان يها كسري

________________________________________________________ 
1. Ricardian Equivalence Hypothesis 
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 ـ مـي اثـر   يكشور ب يتجار يو از آن جمله كسر ياقتصاد يرهايمتغ نجـر بهـره   يت گري ـاز آزمـون عل  ،ددان
  .ميبر يم

 شده مبر مطالعات انجا يمرور. 2

از جملـه   يبازرگـان  يبودجـه دولـت و كسـر    ين كسـر يذكر شد، بررسي ارتباط ب كه پيشتر طور همان
اقتصـادي بـوده و   ان پژوهشگرگذاران و  استياست كه در دو دهه اخير همواره مورد توجه س يموضوعات

 يكه كسر ييكه كشورها اي گونه به ؛بسياري در اين خصوص انجام شده است يو تجرب نظريمطالعات 
ا ي ـشده و منجر يكسراين ف در يهستند كه به تخف ييها سياستاعمال  ي، در تلاش برادارند يبازرگان

  . دگاه استوارنديبر دو د كليشده در اين حوزه به طور  انجام هاي پژوهش. رفع كند ين را به كلآ
كه تغيير در بودجه دولت را عامل اصلي تغييرات متغيرهـاي   ستها ديدگاه كينزين ،آنهاين نخست

يا هر افزايشـي  ها و  اي كه هر كاهشي در ماليات گونه به ؛ددان مياقتصادي و از جمله بخش خارجي اقتصاد 
در مخارج عمومي دولت موجب افزايش سطح مخارج كل جامعه شده و  موجبات افزايش نرخ بهره و تورم 

در  1سـبب ايجـاد اثـر ازدحـام خـارجي      ياين افزايش در نرخ بهره از يك سو. آورد را در اقتصاد فراهم مي
ايـن  . دشـو  به داخـل كشـور مـي    2موجب افزايش ورود جريان سرمايه ،شده و از سوي ديگر ياقتصاد داخل

قـراردادن نـرخ ارز    تـأثير با تحت  ،شده و در نتيجهمنجرموضوع به افزايش منابع عرضه ارز در بازار داخلي 
سبب افزايش تقاضاي داخلي به كالاهاي خارجي در كنار كاهش تقاضاي خارجيـان بـه توليـدات داخلـي     

افزايش تورم ناشي از سياست انبساط مـالي دولـت سـبب بـالارفتن ارزش نسـبي       ،ديگر سوياز . شود مي
كالاهاي داخلي نسبت به كالاهاي خارجي شده و در كنار اثر نرخ بهره موجب تشديد كسري بازرگـاني در  

، )1999( 4، وامووكـاس )1994( 3همچون نورمنديان پژوهشگران بسياريدر اين خصوص . دشو اقتصاد مي

________________________________________________________ 
1. Crowding Out Effect 
2. Capital Inflow 
3. Normandin 
4. Vamvoukas 
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هـاي آمـاري،    با استفاده از تكنيـك   )2009( 3و نواز هاكرو) 2008( 2، نيام) 2006( 1ويلسون زاده و مهاش
  .ارائه نمودند توأمانهاي   ها و پذيرش فرضيه كسري ديدگاه كينزين تأييدشواهد قابل اتكايي در خصوص 

اسـت كـه   مربـوط   ييكـاردو ير يه برابـر يبه فرض ـ ،ديدگاه ديگري كه در اين خصوص وجود دارد
ايـن  . داند ياثر م يكشور ب يبازرگان يو از آن جمله كسر ياقتصاد يرهايو مخارج دولت را بر متغ ها ماليات
كمتـر مـورد پـذيرش بـوده      پيشـين كه در بين اقتصاددانان بسيار بحث برانگيز و نسبت به ديدگاه  فرضيه
 بخـش  انداز پسك واحد كاهش در يدر ماليات به معني  كاهش واحد د كه يككن مين عنوان يچن ،است

 انداز پس در تغييري هيچ ،بنابراين بخش خصوصي است، انداز پس در افزايش واحد يك ،جهيدولتي و در نت

 بهـره  نـرخ  در نتيجـه،  ،دشـو  ميحاصل ن ملي انداز پستغييري در  چون روي، بدين .آيد نمي وجود به ملي

 مسألهو اين  نيافته افزايش ،دشو ميتعيين  گذاري سرمايه و ملي انداز پس بين تعادل ايجاد نيز كه از قعي وا

و افـزايش يـا    هاي مالي دولـت  اعمال سياست ،ديگر بيانبه  4.نخواهد داشت گذاري سرمايه بر يتأثير هيچ
ي بـر نـرخ بهـره واقعـي، مقـدار      تـأثير گونـه   ها، مخارج دولت و نيز كسري بودجـه هـيچ   كاهش در ماليات

 6، ايوانز و حسن)1990( 5همچون اندرز و لي پژوهشگرانبرخي از . و حساب بازرگاني ندارد گذاري سرمايه
ايـن امـر    تأييـد هـاي تجربـي بـه     بـا اسـتفاده از آزمـون    )2002( 7و نيز كافمن و ديگـران ) 1994( 6حسن

  .اند پرداخته

  مدل مورد مطالعه. 3
تـوان بـا    يكشور، م يخارج يدولت و تراز بازرگان يمال يها استين سيش گذاشتن رابطه بيبه نما يبرا

ك كشور كوچك با اقتصاد باز متصور است، ي يكه برا ينزيكل ك يك مدل عرضه و تقاضاياستفاده از 
  :ن امر پرداختيح ايبه توض

________________________________________________________ 
1. Hashemzadeh. & Wilson 
2. Neaime 
3. Nawaz Hakro 
4. Barro. 
5. Enders. & Lee. 
6. Evans. & Hasan. 
7. Kaufmann., Winckler. &  Scharler. 
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ر ي ـبـه شـكل ز   تـوان  مي است،كالاها و خدمات  يشده برا كه برابر كل مخارج صرفرا كل اقتصاد  يتقاضا
  :نوشت

 NXGICY                                                                                                    (1) 

 I، يبخـش خصوص ـ  يمصـرف  يهـا  نـه يهز C كـل،  ياز تقاضـا  يناش ـ يد ناخالص داخليتول Yكه در آن، 
  .استخالص صادرات  NX دولت و يها نهيهز Gناخالص،  يگذار هيسرما يها هنيهز
  :عرضه كل اقتصاد برابر است با سوي ديگر،از 

 TSCY                                                                                                      (۲) 
 انـداز  پس S، يبخش خصوص يمصرف يها نهيهزC  ،از عرضه كل يناش يد ناخالص داخليتول Yكه در آن، 

  .در اقتصاد است ياجبار انداز پسا همان يات يمال T و يبخش خصوص
 ،گـر يد بيـان كل برابر با عرضه كل باشـد، بـه    يد تقاضايك اقتصاد بايتعادل در  دستيابي به يبرا

گـرفتن   بـا در نظـر  . باشـد برابـر  د كل اقتصاد يبا تول يشده توسط عوامل اقتصاد د مجموع مخارج انجاميبا
  : افتيدست  زيربه رابطه  توان مي يط تعادليشرا

  )GT()IS()NX(                                                                                        (3) 
و  يخصوص ـ  بخـش  انداز پسد خالص صادرات با مجموع يبا يط تعادليدهد كه در شرا رابطه نشان مياين 
ا مـازاد بودجـه   ي يچگونه كسريهدولت اگر بودجه دولت در تعادل باشد و  ،گريد بيانباشد، به برابر  يدولت

0( نداشته باشد )GT( ( ن ي ـا يگـذار  هيبا سرما يخصوص انداز پسه در تعادل بوده و يبازار سرما نيزو
0( باشدبرابر بخش  )IS( (در خـالص صـادرات مشـاهده     يا كسـر ي ـچگونه مازاد يد هينبا ،جهيدر نت

چگونـه  يه يطين شـرا يو در چن ـ) )0)NX( د برابر با صفر باشديخالص صادرات با ،گريد بيانشود، به 
  . وجود نخواهد داشت يا مازاد بازرگاني يبازرگان يكسر

را ابتـدا   3رابطـه   توان مي ييكاردوير يبرابره يدر برابر فرض توأمان يها كسريه يآزمون فرض يبرا
مد نظر قرار داد و سپس آن را به شكل تابع قابل بـرآورد   )GDP(يد ناخالص داخلياز تول يبه صورت نسبت

  :دكر ير بررسيز
ttt )   ((CBD/GDP)F=  (CAD/GDP)                                                                         (4) 
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 يسهم نسـب t(CBD/GDP)،يد ناخالص داخلياز تول يبازرگان يكسر يسهم نسبt(CAD/GDP)،كه در آن
  .رابطه استمعادله  يجزء خطاtو  يد ناخالص داخليبودجه دولت از تول يكسر

  شناسي پژوهش روش. 4
و ) I(0)(اسـت   2يك متغير سري زماني، اينكه جمعي از مرتبه صفر 1يياپاينايا  ييپايا مسألهاز آنجا كه 

هاي اقتصـادي و هـم از نظـر    ، پيامدهاي مهمي را هم از جنبه سياستگذاري)I(1)(دارد  3يا ريشه واحد
دارد كـه   ين امـر وا م ـ يرا به ا پژوهشگران يتجرب ي، در كارهاروش برآورد ضرايب معادلات در پي دارد

 5پسي ـليو ف) 1974( 4وبولـد ينجـر و ن يگر ،ن خصـوص يدر ا .ن موضوع داشته باشنديبه ا اي ويژهتوجه 
ب ين صـورت ضـرا  ي ـدر ا ،ا بـرآورد شـود  ي ـناپا يزمـان  يهـا  يبا سـر  يا نشان دادند، اگر معادله) 1986(

 يا بـه منظـور اجتنـاب از رابطـه     ،نيبنـابرا  .كننده خواهد بود و گمراه 6كاذب ،ونيرگرس اين برآوردشده
 يهـا  يتـابع كسـر   يرهاين متغيش از آنكه به برآورد رابطه بلندمدت بيكننده، پ گمراه يجيكاذب و نتا

 يهـا  ا استفاده از آزمـون برا هر يك از متغيرهاي سري زماني  يجمع مرتبهم، لازم است يبپرداز توأمان
 8افتـه ي ميمربعات تعمفولر حداقل -يكي، روش د)ADF(7يافته فولر تعميم-روش ديكي شاملشه واحد ير

  .نماييمآزمون  (KPSS) 9نيش-تياشم-پسيليف -يكووسك و روش كوويت (DF-GLS) 8افتهي ميتعم
در يك معادله رفتـاري ناپايـا و داراي ريشـه     يمورد بررسكه متغيرهاي  ي، در صورتسوي ديگراز 

 يا گونه به ،استفاده نمود همجمعيقابل اتكا از روش يك رابطه  دستيابي بهتوان به منظور  يمواحد باشند، 
 جملـه پسـماند   ،جـه يدر نت. باشـد  )I(0)(جمعي از مرتبه صـفر   برآوردشده معادله 10جمله پسماند ديكه با

تواند در يك الگوي تصـحيح خطـاي   شود، ميكه به منزله خطاي عدم تعادل بلندمدت تلقي مي بلندمدت

________________________________________________________ 
1. Stationary & Non Stationary 
2. Integrated Degree Zero 
3. Unit Root (Integrated Degree One) 
4. Granger. & Newbold 
5. Phillips 
6. Spurious  
7. Augmented Dickey-Fuller Test  
8. Dickey-Fuller Generalized Least Square 
9. Kwiatkowski, Philips, Schmidt & Shin 
10. Residual Term 
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مـدت   الگو را در خصـوص هـر انحـراف كوتـاه    دن به تعادل مجدد يده و سرعت رسمدت واردش ياي كوتاهوپ
ايـن  چـون  . ميكن ياستفاده م )1990( وسيلين منظور از روش جوهانسن و جوسيبد  .نشان دهد يخوب به

 ياز اطمينـان از مرتبـه جمع ـ   لازم اسـت پـس   بـوده و واردشده در مدل حساس  يها روش به تعداد وقفه
 يالگوي تصحيح خطا. ميها را به دست آور نه وقفهيتعداد به يآمار يارهايبا استفاده از مع ،الگو يمتغيرها

  :دشو ميف ير تعريبه صورت ز )VECM( يبردار
tktkttktt UZZ...ZCZ   111                                               (5) 

 ،4الگو بوده و با توجه به معادله يدرونزا يرهايسطح و تفاضل مرتبه اول بردار متغ tZو  tZكه در آن، 
/ صـورت  هب

ttt ](CBD/GDP) , [(CAD/GDP)=Z و/
tt ](CBD/GDP) , (CAD/GDP) [ =  tZ  ندهسـت.

tU يبردارز ين(n  1)  خطا بوده و جملات انگر يب است كهk  و  دهنده تعـداد وقفـه   نشانjΓ  س يمـاتر
اطلاعـات   يس حاويماتر Π /،نيهمچن. الگوست يدرونزا يرهايمدت متغ هكوتادربردارنده اطلاعات 

بـه سـمت    1ليدهنـده سـرعت تعـد    ب عدم تعادل بلندمدت و نشـان يضر بلندمدت الگوست كه در آن 
 .است يهمجمع يس بردارهايا ماتريبلندمدت  يب روابط تعادليس ضرايماتر تعادل بلندمدت بوده و

ن موضوع اسـت  يتوجه به ا )VECM( يبردار يلگوي تصحيح خطاخصوص انكته حائز اهميت در 
1mr( بردارهـاي همجمعـي   rحـداكثر   ،متغير در الگوي مورد بررسي وجود داشته باشـد  m كه اگر ( 

 ـ    rالگوي بلندمـدت،   برآورد اگر از ،هدر نتيج. وجود خواهد داشت مكـانيزم   rدسـت آيـد،    هبـردار تعـادلي ب
مـدت مـورد اسـتفاده     كوتـاه  ياي ـپومدل  براي برآوردد نتوان تصحيح خطاي برداري خواهيم داشت كه مي

  .قرارگيرند

  و برآورد مدل  ياطلاعات آمار. 5
شده  كه از اطلاعات گزارش گيردرا در بر مي 1389-1338دوره  اين پژوهش،آمارهاي مورد استفاده در 

ه ي ـسـال پا  يواقع ـ يهـا  مـت يبه ق يشده همگ گردآوري يها داده. ايم وردهبه دست آ رانيا بانك مركزي
واردات  ،(XNO)يرنفت ـي، صـادرات غ (GDP)ا مخـارج كـل   ي ـ يد ناخالص داخليبوده و شامل تول1376

________________________________________________________ 
1. Speed of Adjustment  
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كشـور   غيرنفتي يبازرگان يكسر .است (T)ياتيمال يو كل درآمدها (G)دولت  ي، مخارج مصرف(M)كل
(CAD) دولـت   يبودجه جار ين كسريمحاسبه شده و همچن يرنفتياز تفاضل واردات كل و صادرات غ
(CBD) به دست آمده است ياتيمال يدولت از كل درآمدها ياز كسر مخارج جار.  

ل در معادلـه  ي ـدخ يرهـا يمتغ يياي ـناپا يگر بررسيد بيانا به يشه واحد يبه منظور انجام آزمون ر
ن تـابع  ي ـا يرهـا يمتغ يبـر رو را  KPSSو  ADF ،DF-GLS يهـا  ، آزمـون توأمـان  يهـا  كسريمربوط به 

  :ايم كردهر ارائه يجدول ز در را ج آنينتا داده كه انجام

  رهايمتغ ييايپا يج بررسينتا. 1جدول 

آماره   آزمون  ريمتغ
  جينتا يت بحرانيكم  آزمون

(CAD/GDP)t 

ADF  
 -76/1 -92/2 ريسطح متغ

(CAD/GDP)t ~ I(1) 94/1 -79/6  تفاضل مرتبه اول- 

DF-GLS 
 -96/1 -75/1 ريسطح متغ

(CAD/GDP)t ~ I(1) 96/1 -76/6  تفاضل مرتبه اول- 

KPSS 
 463/0 246/0 ريسطح متغ

(CAD/GDP)t ~ I(0) 463/0 097/0  تفاضل مرتبه اول 

 
(CBD/GDP)t 

 

ADF 
 -17/1 -92/2 سطح متغير

(CBD/GDP)t ~ I(1) 94/1 -93/5 تفاضل مرتبه اول- 

DF-GLS 
 -94/1 -09/1 سطح متغير

(CBD/GDP)t ~ I(1) 94/1 -81/5 تفاضل مرتبه اول- 

KPSS 
 463/0 212/0 سطح متغير

(CBD/GDP)t ~ I(0) 463/0 288/0 تفاضل مرتبه اول 
  .پژوهش هاي يافته: مأخذ

هاي بحراني ارائه شده در جدول بالا  هاي آماره آزمون مربوط به متغيرها با كميت از مقايسه كميت
موجـود   يرهايرها رد نشده و متغيمتغ ييايبر پا يه صفر مبنيفرض ،KPSSشود كه طبق آزمون  روشن مي

 يهـا  آزمـون  كه بـر اسـاس   يدر حال ؛ا هستنديدرصد پا 95نان يدر سطح اطم توأمان يها كسريدر تابع 
ADF  وDF-GLS  درصـد   95نـان  يدر سـطح اطم  توأمـان ي هـا  كسريتمامي متغيرهاي موجود در مدل
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تـوان   يم ـ روي، بـدين . ندهستمتغيرها پايا اين از  يكو تفاضل مرتبه اول هر  بودهجمع بسته از مرتبه اول 
با درنظرگرفتن  ،نيبنابرا. ندهستك يباً جمع بسته از درجه يل در الگو تقريدخ يرهاياذعان داشت كه متغ

برخـوردار   اي ويـژه ت ي ـاز اهم يبه روش همجمع 4هرابطرها، برآورد يمتغاين ك از يهر  يآمار يها يژگيو
 .خواهد بود

 هـاي واردشـده در مـدل حسـاس     با توجه به اينكه روش جوهانسون و جوسيليوس به تعداد وقفـه 
تحـت  د موجـب  توان ميهمجمعي و ضرايب بلندمدت ساختن بردارهاي ثر أمتو اين موضوع علاوه بر  است

هـاي بهينـه در    لازم است كه بـه تعيـين وقفـه    ،مدت الگو شود، در نتيجه هاي كوتاه پويايي تأثير قراردادن
ابتـدا بـا    ،بـدين منظـور  . ميكسري بودجه جاري دولـت بـر كسـري بازرگـاني كشـور بپـرداز       تأثيربررسي 

 ،پرداختـه و سـپس   )VAR( بـرداري  ون يواردكردن دو وقفه به برآورد مدل با استفاده الگوهاي خودرگرس ـ
 زيـر   دولج ـ. كنـيم  را انتخاب مي ، وقفه بهينه)HQ( 2كوئين - و حنان) AIC( 1براساس دو ضابطه آكائيك
  .دهد را نشان مي )VAR(نتايج آزمون انتخاب مرتبه 

  )VAR(نتايج آزمون انتخاب مرتبه . 2جدول 
 AIC HQ وقفه

0  21/5 - 24/5 -  
1 82/7 -  9/7 -  
2 59/7 -  98/7 -  

  .پژوهش هاي يافته: مأخذ

بايد مدل با دو وقفه  HQو  AICد، براساس دو ضابطه شو ميجدول بالا ملاحظه  درطور كه  همان
  . دست آيد بههايي كارا از ضرايب برآوردتا د شوبرآورد 

شـده در قسـمت    هـاي بهينـه تعيـين    پس از آنكه مدل خودتوضيح برداري بر اساس تعـداد وقفـه  
و آزمـون   3با استفاده آزمـون اثـر   يهمجمع يبرآور شد، بايد در گام بعدي به تعيين تعداد بردارها پيشين،

________________________________________________________ 
1. Akaike Information Criterion 
2. Hannan-Quinn Information Criterion 
3. Trace Test 
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ر ي ـدر جـدول ز را  يهمجمع ـ ين تعداد بردارهاييتع يها برا آزموناين نتايج . بپردازيم1ژهيحداكثر مقدار و
  .ايم كردهارائه 

  يهمجمع ينتايج آزمون تعيين تعداد بردارها. 3جدول 

 هيفرض آماره آزمون هيفرض
آماره 
 آزمون

 95كميت بحراني در سطح اطمينان 
 درصد

H0 H1 max H0 H1 trace max trace 

0 r =  1 r = 144/16  0 r =  0 r  > 504/19  264/14  264/14  

1 r =  2 r = 359/3  1 r =  1 r  > 357/3  841/3  841/3  
  .پژوهش هاي يافته: مأخذ

ك ي ـبـر وجـود    يه صفر مبنيژه، فرضيآزمون اثر و حداكثر مقدار و يآمارها يها تيبا توجه به كم
 يك رابطـه تعـادل  ي ـوجـود   ،جـه يشـود، در نت  يرفتـه م ـ يپذ درصـد  95نان يدر سطح اطم يبردار همجمع
  . رسد يد ميأيالگو به ت يرهاين متغيبلندمدت ب

، رابطه تعـادلي بلندمـدت بـين سـهم نسـبي كسـري       يجمع با در نظر گرفتن وجود يك بردار هم
بـاً  يك دوره تقري ـدر طـول   يد ناخالص داخليكشور از تول غيرنفتي يبازرگان يدولت و كسر يبودجه جار

  :كرديمبه صورت زير برآورد را وس يليساله و با استفاده از روش جوهانسون و جوس 50
   

________________________________________________________ 
1. Maximal Eigenvalue  Test 
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 غيرنفتي يبازرگان يو كسر دولت يسهم نسبي كسري بودجه جار نيبلندمدت ب بيج برآورد ضرينتا. 4جدول 
 يد ناخالص داخلياز تول

  

  .پژوهش هاي يافته: مأخذ

 يبازرگـان  يجاري دولت بـر كسـر   بودجه يكسر تأثيرد، شو ميجدول بالا ملاحظه  دركه طور  انهم
ب بلندمـدت  يضـر  ،گـر يد بيـان بـه  . اسـت  دار ادرصـد در بلندمـدت معن ـ   95نان يدر سطح اطم غيرنفتي

ران بـه اثبـات   ي ـرا در اقتصـاد ا  توأمـان  يهـا  كسـري و وجـود   تأييـد نمـوده  ها  نينزيدگاه كيبرآوردشده د
بلندمـدت برآوردشـده    يمعادلـه تعـادل   ينكـه جمـلات خطـا   ينـان از ا ياطم يبـرا  ،نيهمچن ـ.  رساند يم

 يبـه بررس ـ  (LM) 2ب لاگرانـژ يكردن دو وقفه در مدل به انجام آزمـون ضـرا   هستند، با لحاظ 1رفتار شخو
  .ايم كردهر ارائه يدر جدول زرا آزمون  اينج ينتا. ميجملات خطا پرداخت ياپيپ يد همبستگنبوا يوجود 

  جملات خطا ياپيپ ينتايج آزمون همبستگ. 5جدول
 تعداد وقفه  آماره آزمون احتمال

427/0 844/3  1 
962/0  602/0  2 

  .پژوهش هاي يافته: مأخذ

 يچگونـه خودهمبسـتگ  يجمـلات پسـماند معادلـه ه    ،دشـو  ميملاحظه  LMج آزمون ياز نتاه كچنان
  . ب پرداختير ضرايون كاذب به تفسياز وجود رگرس يچ هراسيبدون ه توان مي ، بنابراين،هداشتن

ديگـر پايـابودن جملـه     بيانجمعي بين متغيرهاي مدل در بلندمدت يا به  با توجه به وجود رابطه هم
را توان تفاضل مرتبه اول متغيرهاي مربوط به رابطه تعادلي بلندمـدت   خطاي مربوط به تابع بلندمدت، مي

است، در يك رگرسيون قـرار   I(0)كه آن هم  )EET( 3در كنار جمله خطاي تعادل ،هستند I(0)كه همگي

________________________________________________________ 
1. Well Behavior 
2. Lagrange Multiplier Test 
3. Equilibrium Error Term  

(CBD/GDP)(CAD/GDP) 

835/1  Coefficient 

301/0  S.D. 

082/6  t -statistic 
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 در. برآورد كـرد  ،مدت به سمت تعادل بلندمدت است هاي كوتاه دهنده پويايي كه نشانرا داد و ضرايب آن 
نتـايج  . از اعتبار لازم برخوردارنـد  Fو  tهاي  چنين شرايطي ضرايب برآوردشده كاملاً قابل اتكا بوده و آماره

بودجه جاري دولـت بـه    يو كسر غيرنفتي يبازرگان يارتباط بين كسرمدت  هاي كوتاه برآورد تابع  پويايي
  :صورت زير است

  (VECM) يبردار يح خطايمدت مدل تصح كوتاه يها ييايج برآورد پوينتا .6جدول 
EET t-1 Δ(CAD/GDP)t-2 Δ(CBD/GDP)t-1 Δ(CAD/GDP)t-2  Δ(CAD/GDP)t-1 C  Δ(CAD/GDP)t  

264/0-  1845/0  6848/0  1476/0  1005/0  0007/0 Coefficient 

126/0  4322/0  4135/0  1622/0  1622/0  00794/0  S.D. 

08/2- 4270/0  6562/1  9097/0  6193/0  00951/0 -  t –statistic 

  .پژوهش هاي يافته: مأخذ
 ينيپـا نسـبت  به تعديل  سرعت و بيانگر بوده  - 264/0ضريب مربوط به جمله تصحيح خطا نيز برابر 

عدم تعادل به وجود آمـده در   ،ن اساسيبر ا. استدر هر دوره  كشور غيرنفتي يبازرگان يكسرعدم تعادل 
  .به تعادل باز گردد بار ديگرانجامد تا  يباً چهار سال به طول ميكشور تقر يخارج يبازرگان

كشـور   يتراز بازرگـان  يكسر وجود آورنده بهبودجه دولت  يا كسريت كه آين واقعيبردن به ا يبراي پ
ت  ي ـد، آزمـون عل شـو  مـي بودجـه دولـت    يكشور سبب به وجود آمدن كسـر  يتراز بازرگان يا كسرياست 

كشـور از   غيرنفتـي  يبازرگـان  يو كسـر  يدولت يبودجه جار يكسر ين سهم نسبيرا ب) 1969( 1نجريگر
با در نظر گـرفتن دو وقفـه در جـدول    را نجر يت گريج آزمون علينتا. ميريگ يكار م هب يد ناخالص داخليتول

  .ايم كردهزير ارائه 
  نجريت گريج آزمون علينتا. 7جدول 

P-value آمارهF صفر يه هايفرض  

بودجـه جـاري    يدليل كسر غيرنفتييبازرگانيكسر  068/3  056/0
  .يستدولت ن

 يبازرگـان يبودجه جـاري دولـت دليـل كسـر    يكسر  453/3  040/0
  .يستن غيرنفتي

  .پژوهش هاي يافته: مأخذ

________________________________________________________ 
1. Granger Causality Test 
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ت بـه صـورت دو   يدرصد رابطه عل 95نان يكه در سطح اطم دهد مي نجر نشانيت گريج آزمون علينتا
 ـ  غيرنفتي يبازرگان يبودجه جاري دولت و كسر يكسر يطرفه برقرار بوده و هر دو طـور   هدر بلندمـدت ب

ه يرش فرض ـيبـر پـذ   يگـر يد تأييـد ز ي ـن موضـوع ن ي ـكـه البتـه ا   تحت تأثير قـرارداده گر را يكديهمزمان 
  .استران يدر اقتصاد ا ييكاردوير يه برابريدر برابر فرض توأمان يها كسري

  شنهاديو ارائه پ يريگ جهينت. 6
 غيرنفتي يبازرگان يو كسر يدولت يبودجه جار ين كسريارتباط ب يو بررس  به مطالعه پژوهشن يدر ا

ز يو ن يو خارج يداخل يها ين كسريدادن رابطه ب نشان يبرا. مير پرداختيران در پنج دهه اخياقتصاد ا
. ميبـرد  بهـره ) VECM( يبـردار  يح خطـا يمدت و بلندمـدت آن از روش مـدل تصـح    هكوتا يها ييايپو

 ،گـر يد بيـان كنـد، بـه    د مـي يي ـمدل را تأ يرهاين متغيب يجمع وجود رابطه هم هاي اين پژوهش يافته
ران در دوره ي ـاقتصـاد ا  غيرنفتـي  يبازرگـان  يدولـت و كسـر   يبودجه جار ين كسريم بيارتباط مستق

  .شود يرفته ميپذ توأمان يها يه كسريو نظر شدهد ييتأ 1338-1389
نجـر نيـز   يت گري ـدر اقتصـاد ايـران از آزمـون عل    توأمانهاي  فرضيه كسري تأييدبراي  ،همچنين

 يبازرگـان  يبودجه جـاري دولـت و كسـر    ير كسرين دو متغيت بي، به طوري كه رابطه علكرديماستفاده 
 يها كسريتابع  يرهاين متغيت بيكه جهت رابطه علاد د ج نشانينتا. ديمآزمورا ران يدر اقتصاد ا غيرنفتي
 يها كسريه يدر بلندمدت فرض ،در نتيجه ،گذارند يم تأثيرگر يكديه بر يطور دو سو هدر بلندمدت ب توأمان
و از آن  ياقتصـاد  يرهايو مخارج دولت را بر متغ ها مالياتكه اثر  ييكاردوير يه برابريدر برابر فرض توأمان

 . دشو ميرفته يد، پذدان مياثر  يكشور ب يبازرگان يجمله كسر

شود كه دولت براي اجتناب از كسري تـراز   پيشنهاد مي اين پژوهش، يها افتهيبر اساس  پايان،در 
ا دولـت  ين منظور دو راه وجود دارد؛ يبراي ا. اقدام كند سازي بودجه خويش بازرگاني لازم است به متعادل

 يش درآمـدها يد با افزاينما يا آنكه سعيرا كاهش دهد و  يش مخارج جاريكردن اندازه خو د با كوچكيبا
  .  دينمامين أت ياش را در حد فعل ي، مخارج جارياتيمال
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