
www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 

 

 213-232، صفحات 1393زمستان ، 68سال بيست و يكم، شماره فصلنامه روند، 

 

P0Fهاي مركزي و تجربه كشورهاي منتخبزيان بانك

1 
 

1T1F،افشين برمكي


1T 1محمد سالاريانT2F

 

 چكيده
از طريق درآمدهاي حاصل از حق انحصـاري نشـر اسـكناس و     به كسب سود، عمدتاًهاي مركزي بايد قادر شرايط عادي، بانك در

ناشـي از طيفـي از    در بيشتر مـوارد شوند كه هاي مركزي در عمليات جاري خود دچار زيان مياما برخي از بانك ؛مسكوك باشند
هـاي مركـزي را   عملياتي بانك ه اثر زياناين مقال. شرايط غيرعادي و بازسازي بخش مالي است درها، شامل عمليات پولي فعاليت

بايد  پيشنهاد شده است كه اين زيان ،همچنين. دهدهاي مركزي ارائه ميبانك بررسي نموده و اصول و تجربياتي براي كنترل زيان
. فته باشـد به عنوان كاهش خالص ارزش بانك مركزي نشان داده شود؛ مگر آنكه زيان مورد نظر توسط دولت مورد پوشش قرار گر

را از طريق افزايش سرمايه بانك مركزي پوشش دهند كه در اين صورت دارايي جديـدي بـه صـورت     توانند اين زيانها ميدولت
گزارش مطرح شده است كه در آنهـا  اين شش مطالعه موردي در . اوراق قرضه دولتي ايجاد و نزد بانك مركزي نگهداري خواهد شد

ها و شفافيت و افشاسازي تجارب مربوط به چگونگي پوشش اين زيان. بانك مركزي ايجاد شده استهاي عملياتي زيان در حساب
 . هاي بانك مركزي در اين زمينه در مقاله مورد بحث و بررسي قرار گرفته استحساب

 

 .يمركز هاي ان بانكي، زيترازنامه بانك مركز :كليــديواژگان 

 JEL: .E58, F34, G15بندي طبقه

______________________________________________________ 
 :اي است از ترجمه .1   

Dalton, John & Claudia Dziobeck. (2005). Central Bank Losses and Experiences in Selected 
Countries. Monetary and Financial Systems Department and Statistics Department. IMF Working 
Paper. WP/05/72. April. 
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 مقدمه. 1

شرايط معمول، بانك مركزي بايد قادر به كسب سـود، عمـدتاً از طريـق درآمـدهاي حاصـل از حـق        در

هاي مركزي ناشـي  هاي عملياتي برخي از بانكدر حساب زيان. باشد مسكوكانحصاري نشر اسكناس و 

P0Fهاست كه شـامل عمليـات بـازار بـاز، عقـيم سـازي      از طيفي از فعاليت

1
P  خـارجي،   ورودي پـول  جريـان

هاي مربوط بـه بازسـازي بخـش مـالي،     هاي داخلي و خارجي، اعتبارات و تضامين، هزينهگذاري سرمايه

P1Fايهاي مستقيم و يا ضمني بهرهيارانه

2
P هاي فرعي با ماهيت مالي و يا شبه ماليو فعاليتP2F

3
P است. 

رزش خـالص  هاي بانك مركزي و ظهور امداوم در حساب كوتاهي در جلوگيري از انباشت زيان

د اسـتقلال و اعتبـار بانـك مركـزي را بـه      توان ميمنفي در مراحل بعد، مديريت پولي را تضعيف كرده و 

ايجاد شفافيت و اجراي استانداردهاي معمول حسابداري در اين زمينه مسـتلزم ثبـت   . مخاطره بيندازد

كاس هـر گونـه خـالص    سرمايه و انع بدهي در مقابلهاي درآمدي، بانك مركزي در حساب خالص زيان

هـاي  ها نبايد در بخـش دارايـي  خالص زيان. ارزش منفي در قسمت حقوق صاحبان سهام ترازنامه است

توسـط دولـت پوشـش داده     يرسمطور  به كه اين زيانهاي مركزي منعكس شود، مگر آنترازنامه بانك

 . شده باشد

شود، توصـيه عملـي   نفي منجر هاي مركزي به افزايش خالص ارزش مبانك در مواردي كه زيان

المللي پول براي دولت، افزايش سرمايه بانك مركزي از طريق تزريـق پـول نقـد يـا تـأمين      صندوق بين

 . اي شفاف استاوراق قرضه دولتي در قالب تخصيص بودجه

هاي مركزي ارائه شـده  بانك در بخش بعدي، برخي از اصول و اقدامات كلي براي مديريت زيان

 هاي اخيـر و عوامـل  هاي بعدي گزارش، جزئيات بيشتري در خصوص شرايط خاص سالبخشدر . است

 ها و اصول حسابداري براي ثبت زيـان كند و روشهاي مركزي را متأثر ميي كه سود و زيان بانكديگر

 .ده و مورد بحث قرار گرفته استشهاي مركزي ارائه بانك و اقدامات قانوني براي پوشش زيان

______________________________________________________ 
  1. Sterilization  
  2. Direct or Implicit Interest Subsidies 
  3. Non-Core Activities of a Fiscal or Quasi-Fiscal Nature 
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 هاي مركزيگذاري و شفافيت بانكو عواقب زيان عملياتي در سياست آثار. 2

 :تواند به دو طريق ايجاد شودهاي مركزي ميزيان در حساب بانك

هاي عملياتي بانك مركـزي بـيش از درآمـدهاي عمليـاتي آن باشـد و ايـن       زماني كه هزينه  •

 به خالص زيان عملياتي منجر شود؛ موضوع

هـاي بانـك مركـزي و هرگونـه زيـان      هـا و بـدهي  د ارزيابي دارايـي زماني كه اثر خالص تجدي •

 .اي بانك از درآمد عملياتي بانك تجاوز نمايدسرمايه

شود، زيرا در هاي مركزي اساساً موجب ايجاد نقدينگي ميدر حساب عملياتي بانك خالص زيان

باشـد،   ي كسـب شـده  توسط بانك مركزچنين وضعيتي بانك مركزي بيش از آنچه كه درآمد عملياتي 

هـاي  زماني كه بانك ،بر اين اساس. هزينه عملياتي به صورت پرداخت نقدي به بانك متحمل شده است

است، سياسـت   مستمرقابل توجه و  ويژه هنگامي كه اين زيان شوند بهمركزي با چنين زياني مواجه مي

هـاي  تواند اثربخشـي سياسـت  ها ميتواند تحت تأثير قرار گيرد و انباشت اين زيانهاي مركزي ميبانك

 .را تضعيف نمايد يپولي و ارز

ها شناسايي شـود، امـا از   تواند در حسابهاي قابل توجه ميناشي از تجديد ارزيابي خالص زيان

شـود،  آنجا كه زيان واقعي ناشي از تجديد ارزيابي اقلام مورد پوشش تا زمان معامله اقـلام محقـق نمـي   

با اين وجـود،  . هاي عملياتي به همراه نخواهد داشتزيان ماننداثر نقدينگي مشابهي اين تجديد ارزيابي 

ناشـي از   مشـابه ثبـت زيـان    ،اين روش. دشوها شناسايي تر در حساب اين اثر خالص بايد هر چه سريع

P3Fكاهش ارزش

1
P هاي بانـك يكسـان   و نتيجه عملياتي آن در حساب بودهدر حساب درآمد بانك  هادارايي

محقق شوند، مقادير آن بايد در زمان تحقق زيان از محـل درآمـد    شده، هاي شناساييهرگاه زيان. است

ايـن عمـل بايـد بـر تمـامي      . به دست آيد بار ديگرمورد نظر تأمين شود تا سطح مطلوب خالص ارزش 

ناشـي از   ناديده انگاشتن اثر خالص زيـان . تصميمات مربوط به توزيع سود ميان سهامداران، مقدم باشد

زيان قابل جبران تجديد ارزيابي به اين اميد كه به خاطر نقش رهبري بانك مركزي در بخش مالي اين 

 . اي براي بانك مركزي به عنوان مجري اصلي اقدامات سياستي باشد است، نبايد گزينه

______________________________________________________ 
  1. Impairment Losses 
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 شده بانك محقق براي حفظ شفافيت و در راستاي اجراي استانداردهاي حسابداري، خالص زيان

ر كسر شـود و از  يمركزي بايد در حساب درآمد ثبت شود و يا از اقلام مربوطه در حساب سرمايه و ذخا

 ماننـد و شـديد،   ناگهـاني در موقعيـت بحـران مـالي    . اين طريق خالص ارزش بانك مركزي كاهش يابد

ش ارزش توجهي محقق شود يا در شـرايط كـاه   زماني كه زيان تجديد ارزيابي بانك مركزي با رقم قابل

. تواند به خالص ارزش منفي براي بانك مركـزي منجـر شـود   زيان انباشتي مي ،هاي متماديمداوم سال

خالص ارزش منفي بانك مركزي نشان از بحراني مداوم است كه اثر انباشتي آن سرمايه بانك را كاملاً و 

 . و بايد با اقدامي اصلاحي براي درمان آن همراه شود كاهش دادهجا يك

هاي مركزي، رغم رويه متعارف حسابداري در برخي بانك بهمنظر استانداردهاي حسابداري و  از

P4Fشده بانك مركزي نبايد به عنوان دارايي معوق يـا تـأمين مـالي نشـده     قمحق خالص زيان

1
P   در ترازنامـه

دليل اين امر آن اسـت كـه چنـين ثبتـي، واقعيـت اقتصـادي نهفتـه در        . بانك مركزي نشان داده شود

تشخيص دارايي تعريف شده در  و خصوص بازار دارايي بانك مركزي را منعكس نكرده و معيار شناسايي

در خصوص مـورد اخيـر، اسـتانداردهاي حسـابداري حكـم      . كنداستانداردهاي حسابداري را احراز نمي

زيـابي و  بايد پس از پوشش زيـان تجديـد ار  كند كه در شناسايي دارايي در ترازنامه بانك مركزي مي مي

 . تعيين تكليف ارزش ويژه منفي، انجام شود

تجديد ارزيابي بر عمليات بانك مركزي و نياز به پوشش كامل آن هم اكنون در قوانين  اثر زيان

هـاي عمـده ايـن    و در مورد زيـان  ، لحاظ شدهبسياري از كشورها از طريق الزام تأمين آن توسط دولت

اي توسط دولت به صـورت پرداخـت نقـدي يـا تأديـه      حمايت بودجهمعمولاً اين . ه استشدالزام تأكيد 

 .اوراق قرضه براي افزايش سرمايه بانك مركزي شده است

در شرايطي كه دولت قادر به تخصيص كامل بودجه مورد نياز براي تـأمين مـالي ايـن افـزايش     

همراه اقـداماتي كـه   سرمايه نباشد، بانك مركزي بايد براي افشاي خالص ارزش منفي خود به عموم، به 

انداز شفافي  اين افشاسازي، چشم. تواند در طول زمان خالص ارزش را احيا و اصلاح نمايد، مهيا باشدمي

ايـن اقـدام از ايجـاد ايـن     . دهدارائه مي) شامل خالص ارزش منفي(از شرايط مالي واقعي بانك مركزي 

______________________________________________________ 
  1. Deferred or Unfunded Asset 
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و به رو شدن با مشـكلات ناشـي از افـزايش    يا قادر به ر و ذهنيت كه مديريت بانك مركزي تمايل ندارد

اين امر به بخش مالي و جامعه اين پيام و هشدار را سرانجام . آوردها نيست، جلوگيري به عمل ميزيان

تري براي حفظ و تعميـق اعتبـار خـود يـا     دهد كه بانك مركزي بايد رويكرد سختگيرانه و محتاطانهمي

 .هاي مالي دولت اتخاذ نمايدجذب حمايت

 بر سود و زيان بانك مركزي مؤثرعوامل . 3

 علل زيان بانك مركزي. 3-1

مريكاي لاتين و آسيا و آهاي مركزي در كشورهاي آفريقايي، اروپايي، بانك شده در حساب زيان گزارش

عمليـاتي، زيـان    دهنـده عوامـل متعـددي از جملـه زيـان      نشـان  1990و 1980هـاي دهه دراقيانوسيه 

P5Fگذاري ارزش

1
P هـاي  شده در حساب بانك منعكس در بسياري از موارد، زيان. هاستيان ناشي از يارانهو ز

. هاي مركزي قرار داشته اسـت هايي بوده كه غالباً فراتر از وظايف مرسوم بانكمركزي مربوط به فعاليت

از هاي نـامربوط وجـود دارد كـه    هاي مركزي به حوزهدلايل بسيار متعددي در خصوص علل ورود بانك

هاي ارزي دولت يا بخش خصوصـي بـه بانـك    انتقال بدهي: توان به موارد زير اشاره داشتآن جمله مي

اي يـا  هـاي غيرجـاري ناشـي از بانكـداري توسـعه     مركزي با نـرخ ارز بـالاتر، انتقـال و تمليـك دارايـي     

P6F2،هاي بانكداري مؤسسات مالي ضـعيف  تفعالي
P       ي هـا كـاهش ارزش پـول ملـي در شـرايطي كـه بـدهي

هاي ناشي از نوسان ارزش اوراق قرضه هاي خارجي آن است، زيانخارجي سيستم بانكي بيش از دارايي

P7F3)زير خـط ( هاي احتماليگذاري نادرست بدهيهاي خارجي در سبد دارايي بانك، قيمتداخلي يا پول
P 

ات و يا اشـخاص  سسؤها، مهاي ترجيحي بخشهاي نرخ بهره بر وامهاي ارز خارجي، يارانهمانند ضمانت

هاي ي به پشتوانه صندوقيدار، يارانه به صادركنندگان، پذيرش ريسك نرخ ارز در تسهيلات اعطا اولويت

P8F4،اي غيربازاريارزي، مبادلات ارزهاي خارجي با نرخ يارانه
P هاي عملياتي مربوط به عمليـات بـازار   هزينه

 .زينشده بانك مرك لهاي اجرايي و انتقالات كنترباز و هزينه

______________________________________________________ 
  1. Operating & Valuation Losses 
  2. Troubled Financial Institutions 
  3. Contingent Liabilities 
  4. Subsidized Non-Market Rates 

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 

 1393 زمستان، 68سال بيست و يكم، شماره فصلنامه روند،   
 

218 

هـاي  از آنكـه در حسـاب   يادشده پـيش هاي انباشته ناشي از عمليات در بسياري از موارد، زيان

بانك مركزي بدان ترتيب اثر داده شود، تبديل به مبلغ قابـل تـوجهي شـده و نسـبت بزرگـي از توليـد       

 هـاي زيـان ايـن  در صورت عدم فيصـله و تعيـين تكليـف    . دهدناخالص داخلي را به خود اختصاص مي

انباشت شده، مخاطرات مربوط به تضعيف قدرت بانك مركزي براي پيگيري سياسـت پـولي مسـتقل و    

 .تواند تشديد شودايفاي مسئوليت در تثبيت ارزش پول ملي كشور و سطح قيمت داخلي، مي

 :توان به شرح زير خلاصه كردهاي مهم اين تجربيات را ميبرخي از آموزه

بـه بانـك    يارز و هـاي سياسـت پـولي   بـيش از مسـئوليت   بايستي از محول نمودن وظـايفي  •

 مركزي، اجتناب شود؛

9Fدولت بايد مسئوليت زيان بانك مركزي از عمليات شبه مالي •

 را بر عهده گيرد؛ 1

 مركزي بايد حل و فصل شوند؛هاي بانك هاي انباشته در حسابزيان •

هاي بانك مركـزي  از حسابآتي بالقوه  بايد اقدامات جدي براي رفع و يا محدود نمودن زيان •

 .به عمل آيد

و همچنـين افـزايش سـرمايه     دو مورد آخر نيازمند اقداماتي در جهت رفع عوامل و دلايل زيان

بايد از طريق تبديل اين مطالبات بـه ابـزار بـدهي دولـت بـا بـازدهي مناسـب و        بانك مركزي است كه 

 .كند ها و پورتفوي بانك مركزي رسميت پيداانعكاس در دارايي

 برخي از عوامل خاص ايجاد زيان. 3-2

المللـي   هاي بانك مركزي كه اتفاقاً با حوزه كاري صـندوق بـين  در حساب برخي از عوامل و دلايل زيان

 ناشـي از  گيري و تأمين منابع براي زيـان  ذخيره: شرح استبدين كند، پول نيز ارتباط مستقيم پيدا مي

المللي پـول و   ها، اثر كاهش نرخ ارز بر تعهدات كشور به صندوق بينو هزينه تجديد ساختار بانك ها وام

 . هاي خاصكاهش سود خالص عملياتي بانك مركزي از بابت برخي زيان

 

 
______________________________________________________ 

  1. Quasi-Fiscal Losses 
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 ها و هزينه تجديد ساختار نظام بانكيتأمين منابع براي زيان وام •

اند كـه فراتـر از   تأمين نمودههاي مركزي در بسياري از كشورها، تأمين مالي و اعتباراتي را تقبل و بانك

عنـوان تسـهيلات    باهاي مركزي دار و هميشگي بانك مدت، وثيقه گستره معمول اعطاي تسهيلات كوتاه

10Fمدت هجاري كوتا

11Fداراز آن بـه عنـوان تسـهيلات مـدت     در بيشتر موارداين تسهيلات، كه . است 1

يـاد   2

ط بـا ارائـه حمايـت مـالي در دوره بحـران،      تواند شامل تأمين مالي بانك مركـزي در ارتبـا  شود، مي مي

ايـن  . ر نظام بانكي باشـد هاي بانكي يا ترتيبات تجديد ساختاهاي ضمني يا صريح تضمين سپردهبرنامه

تواند شـامل ارائـه تسـهيلات و تـأمين مـالي مؤسسـاتي غيـر از گـروه         دار همچنين ميمدت تسهيلات

كننده تسهيلات اعتباري بانـك مركـزي در    ان دريافتمؤسسات مالي و اعتباري باشد كه معمولاً به عنو

توانـد عمليـات تجـاري يـا     مـي يادشـده   دارتسهيلات و اعتبارات مدت ،براي مثال. شوندنظر گرفته مي

يـا شـامل مـواردي باشـد كـه بانـك مركـزي         ،گيـرد بر هاي خصوصي يا عمـومي را در بنگاهبه اعتباري 

 . ارائه نموده است ديگر اتتضاميني براي پشتيباني از استقراض موسس

در  ينـوع  بههاي تجاري بيش از آنچه را كه هاي مركزي، ريسكدار بانكترتيبات اعتباري مدت

كند، از جمله ريسك نكـول يـا   هاي مركزي تحميل ميشود، بر بانكسبد دارايي بانك مركزي يافت مي

هـا بايـد   ي اشتغال دارند، اين بانـك هاي مركزي به چنين اموردر مواردي كه بانك 12F3.عدم كفايت وثيقه

گونـه  ميزان مطالبات از بدهكاراني را كه امكـان نكـول آنـان وجـود دارد و ميـزان انباشـت ايـن       دقت  به

 هـاي ها و بانكهاي احتمالي اين مطالبات همانند سازمانزيان پوشش مطالبات را ارزيابي نمايند و براي

 . تجاري ذخيره عملياتي در نظر بگيرند ديگر

مختلفي منـتج بـه    هاي روشتواند به ها ميهاي مربوط به بازسازي و تجديد ساختار بانكهزينه

هاي ضعيف و در مرحله انحلال و شده به بانك هاي ارائهاز ضرورت پاكسازي وام: زيان بانك مركزي شود

ميـزان اصـل وام بـه    هاي ضعيف فقط به شده به بانك هاي ارائهتسويه، كاهش و زيان بهره زماني كه وام

______________________________________________________ 
  1  . Standing Facilities 
  2. Extended Facilities 
  3. Default or Inadequacy of Collateral 
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14Fهـاي بـا بـازدهي پـايين    منتقل شده باشد، تمليك دارايـي  13F1)كسر بهره معوقه(سازمان ديگري 

شـامل   2

15Fاوراق قرضه دولتي كـم بهـره بلندمـدت    پذيرشهاي ورشكسته به بانك مركزي و انتقال مالكيت بانك

3 

در اجـرا يـا مـديريت     هاي عملياتي اضافي توسـط بانـك مركـزي   هرگونه هزينه تا ،توسط بانك مركزي

هـاي   شده به بانك نقدشدن وثايق ارائه. ها از جمله اين موارد استبرنامه بازسازي و تجديد ساختار بانك

 .ضعيف نيز اثرات مشابهي بر ترازنامه بانك مركزي خواهد داشت

 المللي پول نتعديل زيان ناشي از كاهش ارزش پول ملي در مطالبات صندوق بي

هـاي صـندوق از   المللي پول، اعضاي صندوق متعهدند كه ارزش دارايي امه صندوق بينطبق مواد توافقن

چنـين  . و قدرت خريد حق برداشت مخصوص صندوق حفـظ نماينـد   SDRپول ملي اعضا را بر حسب 

المللي پول نـزد بانـك   صندوق بين 2و  1هاي شماره هايي شامل وجوه نگهداري شده در حسابدارايي

شده به صندوق توسط بانك مركزي يـا سـازمان مـالي     عضا و مقدار اوراق قرضه ارائهمركزي هر يك از ا

 .ديگر اعضاي صندوق است

اوارق قرضه كشوري معمولاً شكل غالب ابزارهاي اصلي مالي است كـه هـر يـك از اعضـا، پـول      

تحـت   ارزكننـد و از ايـن طريـق بـه     المللـي پـول ارائـه مـي    داخلي خود را در آن قالب به صندوق بين

شـده بـه    در شـرايطي كـه اوراق قرضـه ارائـه    . كنندالمللي پول دسترسي پيدا ميتسهيلات صندوق بين

دهد، تعديل ارزش سالانه پول داخلي مربـوط بـه   صندوق بخشي از ترازنامه بانك مركزي را تشكيل مي

شـرايطي كـه بانـك    در . هاي ارز خواهد بودگذاري مجدد تمامي نرخاوراق مزبور، اساساً بخشي از ارزش

گـاه انتظـار   مركزي به ميزان متعادل و برابري، دارايي و بدهي ارزي در ترازنامه خـود داشـته باشـد آن   

. هاي بانك مركزي موازنـه شـوند  ها و بدهيهاي حاصل از تجديد ارزيابي داراييرود كه منافع و زيان مي

كـزي بـه دليـل مصـرف توسـط دولـت،       هاي خارجي بانـك مر توجهي از دارايي اما زماني كه بخش قابل

تواند تعديلات ارزش منفي زيـادي را در زمـان كـاهش    گذاري مجدد ميآنگاه ارزش ،كاهش يافته باشد

 . ارزش پول ملي به بانك مركزي تحميل كند

______________________________________________________ 
  1. Accrued Interest 
  2. Low-Income-Earning Assets 
  3. Longterm Low Coupon Government Bonds 
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مركـزي،   هاي خـارجي بانـك  ها و بدهيها و داراييدر صورت تحقق تعديلات ارزشي در حساب

المللـي  بار از طريق انتشار اوراق قرضه بيشتر يا ارائه سفته بـه صـندوق بـين    يك معمولاً اين بانك سالي

اين امر نيازمند انجام عمليات ثبت حسابداري در دفـاتر  . پول اين تجديد ارزيابي را جبران خواهد نمود

معمولاً بانك مركزي يا وزارت دارايي، بسته به مسـئوليت نهـادي در هـر كشـور     (سازمان مسئول مالي 

در شـرايطي كـه   . براي انعكاس و جبران زيان ناشي از تجديد ارزيابي اسـت ) هاييراي چنين پرداختب

اين مسئوليت بر عهده بانك مركزي باشد، نشان دادن اثرات تعديل ارزش پول ملي به طور مناسـب در  

هـم،  هاي مالي ايـن بانـك، م  هاي صورتهاي مالي بانك مركزي و توضيح شفاف آن در يادداشتصورت

 . لازم و ضروري است

 حذف تعديل ناشي از تجديد ارزيابي در محاسبه سود خالص

هاي بانك مركزي و در ها و بدهيگذاري مجدد دارايي ي كشورها، بر اساس الزامات قانوني، ارزشرخدر ب

سـود و   هاي تجاري نزد بانـك مركـزي در حسـاب   هاي بانكمواردي بهره پرداختي اين بانك به سپرده

سود خالصي كه در حساب سود و زيـان بانـك    ،در نتيجه. ان بانك مركزي توصيه و لحاظ نشده استزي

هـاي  و هزينـه  دهنـده زيـان   هاي بانك مركزي نشانگويي است و تراز بدهيدچار بالا ،شودمنعكس مي

ارزيـابي شـده   هاي بانك مركزي در ترازنامه اين بانك به همين ميزان بالاتر بهره انباشتي است و دارايي

دهـد و سـود   اين رويكرد در محاسبه سود خالص كه ميزان سود را بالاتر از حد واقعي نشـان مـي  . است

 . هاي مركزي قابل توصيه نيستكند، اساساً براي بانكمحاسباتي براي توزيع را بالا ارزيابي مي

 هاي بانك مركزيموارد خاص زيان در حساب. 4

. دهـد را ارائه مي 1990هاي مركزي برخي از كشورها در دهه زيان بانكمرور كلي از تجارب  ،1جدول 

، چگونگي پوشش هاي خاص هر كشور شامل عوامل اصلي ايجادكننده زياندر اين قسمت برخي ويژگي

 . ه استشدهاي مركزي اشاره هاي مالي بانكها در صورتها و نحوه انعكاس اين زيانو جبران زيان
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كتجارب ز .1جدول   1990هاي مركزي در دهه يان برخي بان

 سال زيان كشور
 زيان 

 )ميليون پول ملي(

بر حسب (زيان 

درصدي از ارزش 

خالص سال 

بانك  پيشين

 )مركزي

بر حسب (زيان 

درصدي از 

مخارج دولت 

 )مركزي

دهنده  نهاد پوشش

 زيان

 دولت 5/1 52 )رآل( 1875 1997 برزيل

 بانك مركزي 3/11 570 )پزو( 756560 1997 شيلي

 بانك مركزي 8/1 32 )كرونا( 8653 1996 جمهوري چك

 دولت 8/1 108 )فورينت( 51600 1996 مجارستان

 بانك مركزي 1/0 7 )ون( 73331 1994 جنوبي كره

 بانك مركزي 7/7 147 )بات( 67613 1997 تايلند

Sources: Central Bank Annual Reports and Internet sites; IMF, International Financial Statistics, various issues. 

 برزيل •

كننـده   ، عمدتاً مـنعكس 1997دسامبر  31براي سال منتهي به  BCB(16F1(هاي بانك مركزي برزيل زيان

بانـك   شـامل اوراق قرضـه منتشرشـده توسـط    (هاي داخلي اثر تفاوت بهره بين هزينه بهره بالاي بدهي

 . هاي خارجي استداراييو بازدهي نسبتاً پايين ) ست پوليبراي اهداف سيا مركزي

نشـان   17F2"نتيجه براي جبران شدن"عنوان  باشده، متعاقباً در ترازنامه بانك  هاي محققزياناين 

. دشـو هاي مالي آتـي جبـران   به اميد آنكه در آينده از طريق نتايج مثبت عمليات سال ،داده شده است

ميليـارد رآل برزيـل بـوده     6/9، 1997در پايان ماه دسامبر سـال  ) يعني زيان انباشته(تراز اين حساب 

انباشته به عنوان مطالبه از دولت تبديل به اوراق قرضه نشـده اسـت، امـا تـراز      هر چند اين زيان. است

) شـبانه (مـدت  مشمول بهره پرداختي توسط دولت بر اساس نرخ بازار بين بانكي كوتاه 18F3،حساب جبران

شـده، در   كه توسـط دولـت پرداخـت    يادشدهبهره زيان انباشته حساب  1997ه سال از ژانوي. بوده است

______________________________________________________ 
  1. Banco Central Do Brazil 
  2. Result to Be Offset 
  3. The Offset Account 
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د و بخش قابل توجهي از زيـان  شهاي انباشته نگهداري عنوان ذخيره جبران زيان بااي حساب جداگانه

19F. را جبران كرده است

1 

 شيلي •

بيـانگر   ،رزيـل همچون ب 1997در سال  BCC(20F2(هاي بانك مركزي شيلي شده در حساب تهاي ثبزيان

هـاي  هاي پايين داراييو نرخ) هزينه بهره پرداختي روي اوراق صادره(هاي بهره داخلي اختلاف بين نرخ

هـاي ورودي  سـازي جريـان   در اوراق بانك مركزي براي عقـيم  شده هاي بالاي استفادهخارجي و نيز نرخ

شيلي در برنامه افزايش سـرمايه  سرمايه و اثر مستمر كاهشي درآمدهاي ناشي از درگيري بانك مركزي 

هاي به وجود آمـده در  سازي، زيانهاي عقيمدر مورد فعاليت. است 1980نظام بانكداري در اواخر دهه 

هـاي ارز خـارجي   هاي بانك مركزي از محل سـود دارايـي  بوده است كه دريافتي اين دليلها به حساب

هـاي ورودي  ه به منظور جذب اثر نقدينگي جريـان اي بوده كشدت كمتر از هزينه انتشار اوراق قرضه به

 تقبـل در تجربـه افـزايش سـرمايه، بانـك مركـزي شـيلي از طريـق        . ارزي خارجي انتشار يافتـه اسـت  

21Fهاي غيرممتاز بدهي

هـاي  ها، پول نقـد بـه بانـك   هاي غيرجاري بانك ها به ميزان ارزش اسمي وامبانك 3

سـازي، بانـك مركـزي    ها براي خصوصيسازي بانك همچنين در جهت آماده. تجاري تزريق نموده است

22Fشيلي از طريق معاوضه سهام

هـا،  سازي يا تزريق وجوه به اين بانكهاي مورد نظر براي خصوصيبانك 4

 . ده استشهاي قابل توجهي را متحمل زيان

هـا و  هاي غيرممتاز انتقـالي از ترازنامـه بانـك   بدهيهاي ناشي از هاي دريافتيسطح پايين بهره

نگهداري سهام، در پورتفوي بانك مركزي، بر توانايي درآمد عملياتي بانك مركزي شيلي بـراي پوشـش   

اي را ثبـت  بانك مركزي شيلي، خالص زيان فزاينده 1992سازي اثر گذاشته و از سال  هاي عقيمهزينه

______________________________________________________ 
 شده و نحوه پوشش آن در پيوست گزارش سالانه بانك مركزي برزيل نشان داده شده است و جزئيات مربـوط  محقق زيان .1

 .سايت اينترنتي اين بانك نيز در دسترس است وببه آن بر روي 
  2. The Banco Central De Chile 
  3. Subordinated Debt 
  4. Equity Swap 
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23Fايهاي تحقق نيافتـه مركزي شيلي زيانبانك  ،بر اين افزون. نموده است

را در اثـر تغييـر ارزش بـازار     1

 .هاي تجاري انباشته نموده استهاي سهام خود در بانكدارايي

 1997در سـال  . ها را در مقابل سهام خـود ثبـت نمـوده اسـت    بانك مركزي شيلي خالص زيان

بانك مركزي شيلي منجـر شـد    شدن خالص ارزش به منفي يادشده اتهاي حاصل از عمليانباشت زيان

 .و انتشار يافت شد ثبت 1997كه در گزارش سالانه اين بانك در سال 

 جمهوري چك •

هـاي مبـادلات مـالي    ، زيـان 1996دسـامبر   31براي سال منتهي به CNB(24F2(هاي بانك ملي چك زيان

ورودي سـرمايه   هـاي سازي اثرات جريان بانك براي عقيماين بخشي از عمليات پولي بوده كه مربوط به 

نظـام  (كرد، به عهده داشته است اي كه نظام نرخ ارز ثابت در جمهوري چك عمل ميدوره درخارجي، 

با نظام شناور ارز به عنوان بخشي از مجموعه اقـدامات اتخاذشـده توسـط     1997نرخ ارز ثابت در سال 

 ). دولت چك براي تسريع اصلاحات اقتصادي، جايگزين شد

هـا  عنوان رقم منفي در مقابل سرمايه و ذخاير بانك ملي چـك در حسـاب   بهي زيان عملياتاين 

اما اين شيوه ثبت زيان به خالص ارزش منفي در حساب سرمايه براي اين بانك منجـر   ؛منظور شده بود

هاي بانك قانون بانك مركزي جمهوري چك هيچ الزامي براي دولت به منظور پوشش زيان(ده است شن

ميليـون   7/10سود بانك ملي چك به ميـزان بـيش از    1997در سال ). نگرفته است ملي چك در نظر

و نيز افزايش وجوه ذخـاير ايـن بانـك، تخصـيص داده شـده       1996سال  كرونا بود و براي پوشش زيان

 4/30يافتـه پـس از اختصـاص مبلـغ      سود تخصيصاين با توجه به اين موضوع ضروري است كه . است

به عنـوان اندوختـه عـام و خـاص     ) آمده دست بهميليون  7/10برابر سود خالص  3باً تقري(ميليون كرونا 

  25F3.دشوايجاد  1997سال  درهاي اعطايي تأمين زيان وام

 

______________________________________________________ 
  1. Unrealized Losses 
  2. Czech National Bank 

گزارش سالانه بانـك ملـي چـك    در  1997گيري بابت زيان وام سال و ذخيره 1996جزئيات مربوط به خالص زيان سال .  3
 .سايت اينترنتي اين بانك در دسترس قرار دارد وبده است و ارقام جديدتري در اين زمينه نيز در شمنعكس 
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 مجارستان •

كننـده دو عامـل بـوده     مـنعكس  1996در سـال   NBH(26F1(مجارستان  مركزيهاي بانك در حساب زيان

هـاي  در ارتبـاط بـا بـدهي   ) فورينـت (بانك به پول ملي  اينهاي ين عامل به افزايش هزينهنخست. است

مـدت و پـول   هـاي ورودي كوتـاه  سرمايه سازي جريان داخلي و عمليات بازخريد معمول به منظور عقيم

طـور مسـتمر ارز خـارجي خريـداري      بانك ملي مجارستان به 1996سال  در. خارجي مربوط بوده است

نتيجـه   ،عامـل دوم . ورينت توسط اين بانك افزايش يافتـه اسـت  نموده و از اين طريق انتشار اوراق به ف

كننده خارجي براي كشور مجارستان بوده  ايفاي نقش بانك ملي مجارستان به عنوان سازمان استقراض

هاي قابـل تـوجهي در تجديـد ارزيـابي ديـون      مجارستان، زيان در اجراي اين نقش، بانك مركزي. ستا

27Fوده و اين ارقام به عنوان مطالبات بـدون بهـره  هاي خود وارد نمارزي در حساب

از دولـت در ترازنامـه    2

هرچنـد فرآينـدي بـراي تبـديل تـدريجي ايـن مطالبـات بـه         . ده استشمجارستان ثبت  مركزيبانك 

28Fمطالبات با بهره

مجارسـتان از   مركـزي اما بخش بدون بهره مطالبات بانك  ،از دولت وجود داشته است 3

. داده اسـت تشـكيل   1996هاي اين بانك را در پايان دسـامبر سـال   ل داراييدرصد ك 30دولت تقريباً 

مجارستان باعث شـده اسـت كـه درآمـدهاي      مركزيعمده بودن مطالبات بدون بهره در ترازنامه بانك 

ويژه ارقامي كه مربوط به عمليـات   به(هاي بهره داخلي هزينه بانك ملي مجارستان براي پوشش افزايش

 .به مقياس بالايي محدود باشد) ده استسازي بو معقي

اي از جانب دولـت   مجارستان از طريق تخصيص بودجه مركزيبانك  1996عملياتي سال  زيان

 كـه د ش ـبانك منجـر  اين هاي پوشش داده شده و اين تخصيص به نسبت خالص سود اندكي در حساب

 1997سـال   در. ل فراهم نموده اسـت سااين ها را در زمينه پرداخت براي توزيع بوده و پرداخت ماليات

بانـك از دولـت    ايـن  مانده مطالبـات ارزي بـدون بهـره    اصلاحات قانوني انجام شد كه بر اساس آن باقي

. دش ـو توسط دولت تعهـد   توسط دولت مورد شناسايي قرار گرفته عنوان بدهي ارزي خارجي با بهره به

______________________________________________________ 
  1. The National Bank of Hungary 
  2. Non-Interest-Bearing Claim 
  3. Interest-Bearing Claim 
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بانـك پوشـش داده   اين خالص بدهي ارز خارجي  پيشينرا فراهم كرد كه موقعيت  اي اين تبديل زمينه

 29F1.كاهش يابد بيشتر بابت تجديد ارزيابي ارز خارجي شود و از آن طريق، احتمال زيان

 جنوبي كره •

بـين بهـره بـالاي     31F3،ايعمدتاً به دليل خالص درآمدهاي منفـي بهـره  BOK(30F2( جنوبي هبانك مركزي كر

هـاي ارز خـارجي، زيـان    يين دريافتي از محل دارايـي اوراق قرضه منتشرشده توسط اين بانك و بهره پا

عنـوان رقـم منفـي در مقابـل      هـا بـه  اين زيـان . دكرتجربه  1994و  1993هاي نسبتاً اندكي را در سال

ارزش  ،زيـان  بـودن رقـم   ه است، اما به علت كوچـك حساب سرمايه و ذخاير بانك مركزي كره ثبت شد

هاي و در سال 1996و  1995هاي عمليات سودآور سال. استها منفي نشده بانك در آن سالاين ويژه 

ها به حسـاب  را جبران نمود، بلكه دو سوم سود خالص اين سال يادشده) زيان(بعد نه فقط ارقام منفي 

 32F4.دشدولت منظور 

 تايلند •

تـوجهي در   ارز خـارجي قابـل   زيـان ) BOT(، اداره حسابداري كل بانك مركـزي تايلنـد   1997سال  در

هـاي ارز  هـا و دارايـي  ميليارد بات از طريق عمليات بازار و ارزيابي مجدد پايان سال بـدهي  170حدود 

هاي عملياتي بانك مركزي تايلنـد عمـدتاً بـه دليـل     زيان. هاي خود ثبت نموده استخارجي در حساب

مليـات  مشاركت اداره حسابداري كل اين بانك در مبادلات ارزي بازار نقـد، مبـادلات سـوآپ ارزي و ع   

تجديـد ارزيـابي   . اتفاق افتـاده اسـت   )يعني پول ملي اين كشور(تا مقطع شناور نمودن بات  ديگر ارزي

، بـه دليـل تضـعيف شـديد بـات      1997بانك به نرخ ارز پايان دسامبر سال اين هاي ارزي خالص بدهي

______________________________________________________ 
 1996هـاي   سالانه سـال  هاي هاي مقابله با آن، به طور كامل در گزارشروشهاي بانك ملي مجارستان و زيان در حساب.  1
 . سايت اينترنتي اين بانك در دسترس است وببانك ملي مجارستان ارائه شده و به طور كامل از طريق  1997و 

  2. The Bank of Korea 
  3. Negative Interest Margins 

سايت اينترنتي ايـن   وب درها، حساب سرمايه و سود و زيان بانك مركزي كره ا، بدهيههاي مربوط به داراييخلاصه داده. 4  
 .بانك قابل دسترس است
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زيـان قابـل    ، مبـين رقـم  يادشـده نسبت به ارزهاي خارجي در ابتداي سال ) اين كشور پول ملييعني (

 . هاي بانك مركزي تايلند شدتوجهي در حساب

ميليارد بـات در حسـاب سـود و زيـان، شناسـايي و       104ميليارد بات، حدود  170از كل زيان 

33Fنشده معوق هاي محققميليارد بات به عنوان زيان 66و ميزان  شد ثبت

هـا در  در حساب سـاير دارايـي   1

 68هـاي درآمـدي، بـه خـالص زيـان      بات بدهكارشده در حسابميليارد  104ميزان . دشترازنامه ثبت 

متعاقبـاً ايـن زيـان در حسـاب سـرمايه و ذخـاير اداره       . ميليارد باتي حساب درآمدها منجر شده اسـت 

هاي درصد كل دارايي 3بانك ثبت و به ايجاد خالص ارزش ويژه منفي معادل حدود اين كل  حسابداري

صورت ثبت در ترازنامه اين  هب يادشدهنشده معوق  هاي محققه زيانماند. دشكل منجر  اداره حسابداري

 . يك دوره چهار ساله مستهلك شود دربانك باقي مانده است تا 

) مركـزي (تايلند در آن زمان، بانـك  ) مركزي(الزامات قانوني مربوط به قانون پول و قانون بانك 

34Fكل و بخش اداره نشر اسـكناس  حسابداري هاي جداگانه براي بخشتايلند را ملزم به نگهداري حساب

2 

كل در حدي بوده كه سود اداره نشـر   دهد كه شدت زيان اداره حسابداريشواهد نشان مي. نموده است

تايلنـد در  ) مركزي(با اين وجود بانك . قادر به جبران و پوشش آن نبوده است 1997اسكناس در سال 

نمود كرده است كه سودهاي اداره نشر اسـكناس بـراي   اي وابه گونه 1997گزارش سالانه خود در سال 

متعاقبـاً  . ها كافي بوده و به اين ترتيب الزامات قانوني را نيز به مرحله اجرا گذارده استپوشش اين زيان

35Fدولت فرمان اضطراري 2002در سال 

هـا از  بـار، امكـان انتقـال دارايـي     صادر نموده است كه براي يك 3

 هـاي انباشـته   زيـان انتشار اسـكناس بـوده، بـراي حـذف     ي از حساب اداره حساب ذخاير ويژه كه بخش

 .فراهم شود يادشده

 

 

 

______________________________________________________ 
  1. Deferred Unrealized Losses  
  2. Issue Department 
  3. The Emergency Decree 
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 هاي مركزياصول حسابداري براي ثبت زيان بانك. 5

هاي مركزي هاي مختلفي براي ثبت زيان بانككه روش سازد روشن مي گفته، پيشبررسي موارد خاص 

36F(GAAP)اردهاي حسـابداري پذيرفتـه شـده عمـومي     ها با استانداين روش تماماما  ؛وجود دارد

بـراي   1

. المللي پول سازگار نيسـتند  هاي مركزي يا اقدامات توصيه شده صندوق بينشناسايي و ثبت زيان بانك

واقعـي   ين مطلب بـه شناسـايي و ثبـت زيـان    نخست. در اين زمينه دو مطلب اساسي مرتبط وجود دارد

هاي آتي كه ناشـي از تصـميم در مـورد پوشـش     ثبت دريافت ،بانك مركزي مربوط است و موضوع دوم

 . بانك مركزي است زيان

 بانك مركزي شناسايي زيان. 5-1

هاي مالي بانك مركزي در اولين فرصت پس از شناسايي زيان ثبت و انعكاس هرگونه زياني در حساب

سازمان مشـابه ديگـري،   هاي مركزي، به اندازه هر تعقيب اين اصل براي بانك. لازم و ضروري است

 . واجد اهميت است

هاي ناشي از عمليـات يـا كـاهش ارزش    كه تمامي زيان نمايد مياستانداردهاي حسابداري الزام 

دارايي مؤسسه به كمتر از هزينه تاريخي، بايد ابتدا در صورت درآمدهاي مؤسسه مورد شناسـايي قـرار   

المللـي  چـارچوب مفهـومي اسـتانداردهاي بـين     در تأييد اين موضوع لازم است گفته شـود كـه  . گيرند

37F(IFRS)دهي مالي گزارش

عملياتي مؤسسات بدون آنكه ثبت شود، به عنـوان   دهد كه زياناجازه نمي 2

ده يا انباشته شود، صرفاً به اين دليل كه معيار مناسبي براي شناسـايي و  شدارايي در ترازنامه شناسايي 

هرگاه زياني در صورت درآمد ثبت شود، بايد بلافاصله در حساب . اردثبت اين زيان در ترازنامه وجود ند

اگر زيان انباشتي به منفي شدن ارزش ويژه مؤسسه منجـر شـود   . سرمايه و ذخاير مورد عمل قرار گيرد

بايد اين مطلب به نحو مطلوب در حساب سرمايه و ترازنامه نشان داده شود؛ تا زماني كه اقـدامي بـراي   

 . دشوها از طريق افزايش سرمايه يا بازسازي مالي سازمان اتخاذ  نپوشش اين زيا

______________________________________________________ 
  1. Generally Accepted Accounting Practices 
  2. International Financial Reporting Standards 
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براي مثال . هاي مركزي در برخي از موارد بالا آشكار استكارگيري اين اصول كلي براي بانك هب

بانك  شود يا زماني كه دولت زيانآنجا كه زيان مؤسسه موجب بدهكارشدن حساب سرمايه و ذخاير مي

دهـد، ايـن   اي يا از طريق ارائه اوراق قرضه به بانـك مركـزي پوشـش مـي    ودجهمركزي را با تخصيص ب

را  تنها زماني كه واقعاً دولت پوشش خود از زيـان . ها ثبت شودعمليات بايد به همين صورت در حساب

مورد تأييد قرار دهـد يـا آنجـا كـه     ) كه معادل افزايش سرمايه است(از طريق انتشار و ارائه اوراق قرضه 

اي را لازم دانسـته اسـت، دارايـي    ون بانك مركزي ضرورت انتشار و ارائه خودكار چنين اوراق قرضـه قان

 . تواند مورد شناسايي واقع شودمتناظر بانك مركزي مي

ها نيست، يا شيوه پوشش زيان و عمل دولت بـا  كه دولت قادر به پوشش زيان ديگري در موارد

 هاي غيرمتداول به ثبت زيان در دارايـي نبايد روش ،ه تطابق نداردالمللي در اين زميناستانداردهاي بين

تواند به عنوان اين تعريف بيانگر آن است كه زيان بانك مركزي تنها زماني مي. بانك مركزي منجر شود

دارايي شناسايي شود كه با احتمال بالا اين رقم از طريق جريان آتي سودهاي اقتصادي مـورد پوشـش   

بانـك مركـزي    اگرچـه زيـان  . گيـري باشـد  قدار آن به ميزان اطمينان بخشي قابل انـدازه قرار گيرد و م

اقدام عملي و رسـمي   نبوداقرار رسمي يا  نبودتواند به طرز قابل اعتمادي برآورد شود، اما در صورت  مي

 ـ در چنـين وضـعيتي  . توان اين ارقام را در دارايـي منظـور كـرد   نمي توسط دولت در پوشش زيان ك بان

38Fداراي كمبود دارايي مركزي

تـا آن  . رود با مطالبات آتي از دولـت پوشـش داده شـود   است كه اميد مي 1

زمان كه مطالبات توسط دولت پذيرفته شود، اين زيان بايستي به عنوان جـزء منفـي حقـوق صـاحبان     

 .سهام منعكس شده باشد

شـود، اقـدام   زي منجـر  بانك مركزي به ارزش ويژه منفـي بـراي بانـك مرك ـ    هر زمان كه زيان

ها از طريق انتشار اوراق قرضه دولتي داراي المللي پول آن است كه زيان شده توسط صندوق بين توصيه

 .بهره با نرخ بازار پوشش داده شود

 

 

______________________________________________________ 
  1. Deficiency of Assets 
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 هاي ناشي از پوشش زيان  شناسايي دريافتي. 5-2

ابت اوراق قرضـه ارائـه شـده    دريافت شده از ب استانداردهاي حسابداري الزام دارد كه هر گونه بهره

 بـا توسط دولت براي پوشش زيان بانك مركزي بايد به عنوان درآمد مورد شناسايي قـرار گرفتـه و   

اي نبايد مستقيماً در حساب ترازنامه بـه  درآمدهاي بهره. همين عنوان در حساب درآمدها ثبت شود

 .عنوان بستانكار يك حساب خاص عمل شود

هايي بايد در جهت بازخريد يا پرداخت اقساط داراييد، اين سود ميشوهر گاه سودي شناسايي 

از اين منظر، يك ويژگي قانون بانك مركزي در . ها ايجاد شده استتخصيص يابد كه براي پوشش زيان

 پيشينهاي برخي از كشورها اين است كه به هنگام انتشار و ارائه اوراق قرضه دولتي براي پوشش زيان

در ايـن  . ودهاي آتي بايد در ابتدا به بازخريد چنين اوراق بهاداري اختصاص داده شـود بانك مركزي، س

اي هايي كـه ماهيـت بهـره   ها و دريافتترين اصل حسابداري آن است كه تمامي پرداختارتباط عمومي

هرگونـه  . دارند بايد در صورت درآمد، براي تشخيص سود خالص مـورد شناسـايي و عمـل قـرار گيرنـد     

هـاي مـالي   شود كه قابليت مقايسه با صـورت اي منجر ميهاي ماليدر اين امر به ايجاد صورتقصوري 

را ندارد و از منظر ارائه موقعيت درست مـالي و نتـايج عمليـات بانـك مركـزي فاقـد        ي ديگرها سازمان

 . شودشفافيت ارزيابي مي

 هاي مركزياقدامات قانوني براي پوشش زيان بانك. 6

المللي پول در زمينه قـانون بانـك مركـزي، شـامل الزامـاتي       توسط صندوق بين شده وصيهالگو و مدل ت

اين دو ويژگي در قـوانين  . هاي مركزي از طريق دو راهبرد و ويژگي اصلي استبراي پوشش زيان بانك

 .شودبانك مركزي بسياري از كشورها مشاهده مي

هاي بانـك مركـزي اسـت    خاير در حسابين ويژگي، ضرورت نگهداري ذخاير عمومي و ساير ذنخست

ايـن الـزام   . هاي مركزي توصيه شده استپيش روي بانك ديگر هايهاي بالقوه و ريسككه براي پوشش زيان

تواند به صورت ضـريبي از  سطح ذخاير مي. كنددر جهت استقرار سلامت مالي عمومي بانك مركزي عمل مي

 .هاي پولي بانك مركزي تعيين شودبه صورت درصدي از بدهيسرمايه و يا مشابه بسياري از موارد اخير، 
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ايـن  . رود كه خالص ارزش ويژه بانك مركزي منفي باشدهايي به كار ميويژگي دوم در موقعيت

هاي بانك مركزي بـه سـطحي   دهد كه به علت زيان تجديد ارزيابي، ارزش داراييوضعيت زماني رخ مي

39Fكاهش ارزش نيافتهها و سرمايه تر از سطح بدهيپايين

در اين وضـعيت، قـانون   . آن تقليل يافته باشد 1

ايـن اقـدام   . نمايـد هاي بهره بازار به بانك مركزي مـي دولت را ملتزم به انتشار و ارائه اوراق قرضه با نرخ

40Fسلامت مالي و توان عملياتي بانك مركزي

علاوه بر آن، الزام به پرداخت بهره بـازار  . كندرا تضمين مي 2

هـاي عمليـاتي   اوراق قرضه نيز تضميني در اين جهت است كه درآمـدهاي بانـك مركـزي هزينـه     روي

هاي عملياتي آتي بانـك  معمول و متداول آن را پوشش داده و تا حدودي زمينه مانور براي پوشش زيان

 . مركزي را فراهم نمايد
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