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  در شرکتهایکسب درآمدر هموارسازی ب مؤثربررسی عوامل 
 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 »بینی احتمال هموارسازی  پیشبرایبا رویکرد میزان اثر عوامل و معرفی مدلی «
 **فریدون اشراقی/ *محسن خوش طینت 

 

مند برای  درآمد اطلاعات   ۀدانش حسابداری تهی  از  هدف   : کیدهچ
تـلف اقتصـادی به منظور تسهیل در               یـش بینـی رویـدادهای مخ پ

 . استتصمیم گیری
 یکی از   منزلۀش شده همواره به      های گزار  درآمد کـه    ازآنجـا       

یـارهای  ــری معـ ــمیم گی ــژه ای   تص بـار وی تـه مالــی اعتـ   وداشـ
قضاوتهای   در بررسیها و   ،مالی عموماً کنندگان از صورتهای     استفاده
تـه در نظر می گیرند،            درآمـد ،  خـود    هر    را یکـی از عـوامل برجس

 زیرا .یابد  نیز اهمیت می    تأثیر نهد  درآمدبه طریقی در    جریانـی کـه     
ــر آن متــرتب مــی  ، ایــن رواز  و .گــردد پـیـامد هــای اقتصــادی ب

 ددرآمر دهایی است که  یکی از پدیده  درآمدکسـب   هموارسـازی   
 .دمی نه تأثیرگزارشگری آن  و

  کسب  هموارسازی ۀبا مروری بر تحقیقات مرتبط با پدید              
 که  مشخص می شود   پژوهشها چند محور اصلی برای این       ،درآمد

کسب های هموارسازی    ند از هدفها و انگیزه     امهمترین آنها عبارت  
ر هموارسازی  د و عوامل مؤثر      درآمدهموارسازی     ابزار ـدرآمد

 . درآمدکسب 
 حسابداری  ۀ که حاصل تحقیقی تجربی در حوز      ،این مقاله  در       

 درآمدکسب  هموارسازی    ردبررسی عوامل مؤثر     با هدف    ،است
میزان اثرعوامل ومعرفی مدلی به منظور پیش بینی احتمال هموارسازی            (

 شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق         ۀدر جامع   )درآمدکسب  
 ۀاز محاسب سپس  .  شده است یاتی مطرح   فرضنخست    بهادار تهران 

 لوجیت و   ۀرگرسیون چند متغیر     با استفاده از    ،متغیرهای تحقیق 
است که کدام یک از شده  بدین موضوع پرداخته ،تحلیل همبستگی

در شرایط )  نوع صنعت ، اندازه شرکت،آوریدرآمدنسبت ( متغیرها
ر دثر  ؤم زمانی تحقیق عامل      ۀ ایران در دور   ۀحاکم بر بازار سرمای   

 میزان اثر آن چه     ،  در این صورت  .  است  درآمدکسب  هموارسازی  
بینی احتمال    به منظور پیش    سرانجام، در این مقاله،    .  استمقدار  

نتایج .   می شود عرفی، مدلی م   شرکتها  درآمد  کسبهموارسازی  
آوری درآمد نسبت   میان از تحقیق مبین آن است که         حاصلی  نهای

 بررسی هدف  ۀجامع در درآمدهموارسازی  شرکت و
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 . عضو هیئت علمی دانشگاه علامه طباطبائی*
 .دانشجوی کارشناسی ارشد دانشگاه علامه طباطبائی **

 با  ،ن گونه است که    ه بدی این رابط .   وجود دارد   رابطۀ معنی داری 
 .یابد  احتمال هموارسازی کاهش می     ،آوری شرکت درآمدافزایش  
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شده ر هموارسازی  مشخص        این عامل د    تأثیرهمچنین میزان    
آوری درآمد که با یک واحد افزایش در نسبت          بدین ترتیب .  است

 نتایج  ،به علاوه   .یابدکاهش می  ـ  31/1احتمال هموارسازی به میزان     
 که مدل معرفی    استحاصل از آزمون صحت مدل نیز بیانگر آن           

 . است قابل قبولی مدل،یبینی احتمال هموارساز شده برای پیش
 

 ،یها، بازده دارای   عملیاتی درآمد ،درآمدکسب  هموارسازی  : کلیدواژه
 . نوع صنعت، شرکتۀ انداز،آوریدرآمدنسبت 

 

 مقدمه 
 اطلاعاتـی اسـت که رویدادهای مالی        نظامـی حسـابداری   

 را بـــه و آثـــار آنهـــار ســـازمانها را شناســـایی دمؤثـــر 
 هـدف دانش    پـس   .کـند    تصـمیمگیرندگان گـزارش مـی     

بینــی  مــند بــرای پــیشدرآمد اطلاعــات حســابداری تهــیۀ
ــهیل در    ــنظور تس ــه م ــتلف اقتصــادی ب ــدادهای مخ روی

 . استتصمیم گیری
 حسابداری مهمترین محصول    درآمدبـا توجه به اینکه            

 عملکرد مدیران مؤسسه    شاخصحسـابداری و مهمتـرین      
اه  از دیدگ  درآمداز دیـرباز  تـا کـنون  گزارشگری           اسـت،   

ترین  انگیـزه   بحـث  ۀای در زمـر    تئوریسـینها و افـراد حـرفه      
 .مباحث حسابداری بوده است

بـا تشـکیل و گسـترش مؤسسـات و شـرکتهایی که                   
مالکـیت عـام یافتند ضرورت تفکیک مالکیت از مدیریت          

در  ، قشر جدیدی  ،در نتیجه . دشهـر چـه بیشـتر مشخص        
 عهده گرفتند و     گونه مؤسسات را به     این ۀ ادار ، مباشران مقام

 خـود  نیـز ایـن  . از مالکـیت تفکـیک شـد   عمـلاً مدیـریت  
د که یکی از    ش ـ فراوانـی    نظـریه هـای    یسـاز پیدای ـ   زمیـنه 

  .)1376حساس یگانه، (  نمایندگی بودنظریۀمهمترین آنها 
یکـی از پـیامدهای تفکـیک مالکیت از مدیریت تغییر                 

ین به  ا.  و زیان بود   درآمدنگـرش از تـرازنامه بـه صـورت          
همـراه نفـوذ تدریجی مدیریت در ایجاد تغییر در روشهای           

، این انگیزه را    وشهای یکنواخت  ر نبودحسـابداری به دلیل     
آورد که با اعمال روشهای مختلف       وجود می ه  در مدیـران ب   

 وابسته  ( را طوری دستکاری نمایند که اعطای پاداش         درآمد
ر نهایت   قرار گیرد  و د     تأثیربـه مدیریت تحت     ) درآمـد بـه   

 ،در ایـن راستا . بـرای آنـان مـوجب جلـب مـنفعت شـود        
ای است که این هدف       مقـوله  کسـب درآمـد   هموارسـازی   

  .)1379ایراندوست، (د  کنمدیریت را تأمین می
 ،در طـول نیم قرن اخیر     درآمـد،    هموارسـازی    ۀپدیـد       

بوده جالب  ن حسـابداری و مالـی       اموضـوع بـرای محقق ـ    
شود که به    ای اطلاق می    آگاهانه ایـن پدیده به رفتار    . اسـت 

  .گیرد  شکل میدرآمدای  منظور کاهش نوسانهای دوره
 عبارت است از    درآمد هموارسازیبلکویـی معـتقد اسـت       

 تا بتوان به یک سطح یا       درآمـد هماهـنگ نمـودن آگاهانـه       
 .)1381ریاحی بلکویی، ( روند مورد نظر دست یافت

که مدیران شرکتها   پژوهشـگران عمـوماً بر این باورند              
 درآمد زیرا مبلغ    .درآمد اقدام می کنند   اغلب به هموارسازی    

ز اهمیت   آن از دیـدگاه سـهامداران شـرکت حای         و نوسـان  
همچنین از  .  می گذارد  تأثیرر ارزش سهام شرکت     داست و   

که مدیران فکر می کنند سرمایه گذاران برای شرکتهای      آنجـا 
ری می پردازند، بر     بهای بیشت  درآمـد دارای جـریان همـوار      

 کسب درآمد ایـن باورنـد کـه ممکن است با هموارسازی           
 درآمد فرایندبتوانـند برآورد مدعیان مختلف شرکت دربارۀ        

 . اصلی شرکت را کاهش  دهند
 حسابداری،  نظریه پردازان  برخی از    ۀ به عقید  وانگهـی،       

کردن اطلاعات، بیشتر   ، بـه جای افشا      درآمـد هموارسـازی   
 ـ    آنها عقیده دارند که اطلاعات راجع . نهان مـی کند  آنهـا را پ

بـه تغییرپذیـری فعالیت از سالی به سال دیگر در ارزشیابی            
ــره ــیجه، ومخاط ــرایند در ، در نت ــری ف ــمیم گی ــر  تص تأثی
، محتوای  درآمددر واقع، مدیران با هموارسازی      . مـی گذارد  

 .)1375آقایی و کوچکی، (برند  اطلاعاتی آن را از بین می
 در رفتار ممکن است بالقوه   درآمد هموارسازی   ۀپدیـد       

به ویژه و .  و پیامدهایی را موجب شود      باشدثر  ؤکاربـران م  
 ایـن موضـوع در بازارهـای غیر کارای          ،بـه لحـاظ نظـری     

 و اهمـیت بیشتری     تأثیـر  ۀسـرمایه ممکـن اسـت از درج ـ       
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ــرخوردار باشــد ــراین. ب ــتار ،بناب  در صــورت مشــاهده رف
در یــک محــیط اقتصــادی یکــی از  درآمــدهموارســازی 

 در  ممکن است پرسشهای مطرح این است که چه عواملی        
 . بروز این پدیده مؤثر باشد

حاضر  اصلی از تحقیق     بالا، هدف با عنایت به مطالب           
 )ه است شدبـا تـوجه به تحقیقات اندکی که در این زمینه در کشور              (

مبنای  بر تر  آگاهانههایتصمیم گیریکاربران برای کمـک بـه    
 هدف از بررسی    ،بر این اساس  .  است دست آمده ه  نـتایج ب  
معرفی   تعین میزان اثر عوامل و     هموارسازی بر   مؤثرعوامل  
 بر  ،درآمدکسب  بینی احتمال هموارسازی     پیشبرای  مدلـی   

نوع صنعت در     اندازه و  ،آوریسودمبـنای سه عامل نسبت      
ند  بـا استفاده از تحلیل رگرسیون چ       ،قالـب سـه فرضـیه و      

 . بوده است، لوجیتۀمتغیر
 

 آثار موجودمروری بر
گیری فعالیتهای    مهمترین شاخصهای اندازه   ۀ از جمل  درآمـد 

 سود وند شناخت ر   موضوع واحـد اقتصـادی است و     هـر   
ای اسـت که بر اثر گسترش فنون کمی          حسـابداری مقـوله   

ن صورتهای مالی   کاربرامدیـریت و ضرورت توجه به نیاز        
 ۀ از محدود  فاده از ایـن صورتها    اسـت . شـکل گـرفته اسـت     

 فعالیتهای گذشته فراتر رفته وحسابداری      ۀگیری نتیج  اندازه
ه کردرا بـرای یـاری رسـاندن بـه تصمیمگیرندگان تواناتر            

 .)1373ثقفی و آقایی،  (است
 به منظور   ،پژوهشگران عموماً بر این باورند که مدیران            

ــد   ــبات از رون ــا ث ی در آورســودنشــان دادن تصــویری ب
ــافچار ــوب انعط ــتداول    چ ــهای م ــول و روش ــر اص پذی

 . کسب درآمد دست می یازند هموارسازیحسابداری به 
ــی        ــز نشــان م ــی نی ــواهد تجرب ــه برخــی    ش ــد ک ده

 در شرکتهایی   سرمایه گذاری گذاران تمایل زیادی به      سرمایه
تری   تصویر با ثبات  می تواند    که مدیریت آنها     می دهند نشان  

 هموارسازی ۀپدید. مـی کند   را مـنعکس     مـد کسـب درآ  از  
دیدگاهی  در رویکـرد رفتاری در گزارشگری مالی         درآمـد 

رفتار ممکن است در    که بالقوه    بـه شـمار مـی آید         خـاص   
به ویژه  و .  و پیامدهایی را موجب شود     شدباکاربـران مؤثر    
 این موضوع در بازارهای غیرکارای سرمایه       ،به لحاظ نظری  

 و اهمیت بیشتری برخوردار     أثیرتممکـن اسـت از درجـه        
 در  درآمدکسب   هموارسازی ۀ پدید ،بـه همین دلیل   . باشـد 

جالب ن حسابداری و مالی     اطول نیم قرن اخیر برای محقق     
 . به شمار می رود

ــرکتها       ــزار  ،ش ــتفاده از اب ــا اس ــازی ب ــد هموارس  درآم
 منظور درآمد گزارش شده را به سمت درآمـد  مـی کوشـند   

 مرجع استفاده   ۀ نقط منظور همچون  درآمد از. ندکن ـهمـوار   
 واقعی سنجیده   درآمدشـود کـه از آن طریق انحرافات          مـی 

 هدف  درآمد هموارسازیر در مطالعات    منظو درآمد. شـود 
 . مفروض مدیریت است

است  عملـی اختیاری و عمدی       ،درآمـد  هموارسـازی       
 با استفاده از ابزار     درآمدکـه بـه منظور کاهش تغییر پذیری         

بـا وجـود تحقیقات     . انجـام مـی دهـد     عـین حسـابداری     م
هنوز پژوهشگران به تعریف    که  رسد    بـه نظر می    ،گسـترده 

اند،   دست نیافته  درآمد هموارسـازی جامـع و فراگیـری از       
 های هموار یکی از دلایل      درآمدشاید وجود انواع مختلف     

 . آن باشد
ـ (هموارسـازی   فـرهنگ حسـابدری کهلـر اصـطلاح              

Smoothing(گونه شرح داده است  را این) 1373، کوچکی(:  
یـوه    ها طراحی شده    نظمی داده  ای کـه بـه منظور حذف بی        هـر ش

 که ،در یک منحنی) غیرمعمول(  همانند پستی و بلندیهای       ،اسـت 
  . شرایط غیرمستمر عملیاتی باشدۀممکن است نتیج

 اقدامی منطقی   درآمد هموارسازیورث معتقد است،     هـپ 
 ابزار به کارگیری با می کوشندت کـه مدیران    ی اس ـ ی ـو عقلا 

 .)1994آشاری،  ( خاصـی در حسـابداری بـه آن دست یابند         
 عملی  ، در حقیقت  د،درآم کـه هموارسـازی      آنهـا معـتقدند   

 مدیران برای    می گوید  بیدلمن،  مثلاً. منطقـی و معقول است    
 همچنین    و درآمدکسب  ایجـاد یـک جـریان یکـنواخت         
 را  درآمدکسب  بـه بـازار،     کـاهش انحـراف بـازده نسـبت         
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  .)1381ریاحی بلکویی، (کنند  هموار می
 درآمد هموارسازیبارنـیا ، رونن و سادن معتقدند که                

 که برای   ،درآمدسـت از کاسـتن عمدی نوسانات         ا عـبارت 
  .)1994، آشاری(رسد  شرکت امری عادی به نظر می

  وجود دارد  درآمد هموارسازیبرداشـتهای دیگری از           
 . کنند  منفی را القا میی نگرش، برخلاف  آنچه گفته شد،که

 عملی  درآمد هموارسـازی کـه   هکـتور معـتقد اسـت             
اسـت که اسباب سوءاستفاده در گزارشگری مالی را فراهم          

باشند آگاه  ان  د صـورتهای مالـی باید ب      کاربـران د و    آور مـی 
  .)1994، همان منبع(

 در دستکاری نوعیرا   درآمدهـاگ هموارسازی     مـک       
 .)1994، آشاری(داند  می اطلاعات صورتهای مالی

 دو دیدگاه   ، پژوهشـگران  دیـدگاههای بـا مـروری بـر             
 درآمد هموار سازی    ۀ پدید دربارۀمـتفاوت در قضاوت آنان      

اه مثـبت که هموارسازی را      یـک دیـدگ   . د شـو  آشـکار مـی   
داند و دیگری    در اهـداف گزارشـگری مالـی می       تسـهیلی   

 را نوعـی تحریف در      هموارسـازی هـی منفـی  کـه        دیدگا
 . کند اهداف گزارشگری مالی معرفی می

 درآمدکسب   هموارسازین  اورثـی معتقد است منتقد          
 یدانند که باعث افشا    این عمل را از  آن روی نادرست می        

گذاران را از    د و سرمایه  وشمـی   نامناسـب اطلاعـات مالـی       
د،  کن ازده محروم می   و ب  مخاطـره امکـان ارزیابـی  مناسـب        

آوری شرکتها درست   سود بارۀزیـرا اطلاعات ارائه شده در     
 . کافی نیست و

 هموارسازیبـیدلمن بـه دو مشـکل ناشـی از رفـتار                   
   از نیاز به   عبارت است  اول   ۀمسئل. د کـن   اشـاره مـی    درآمـد 

 در شرایط   درآمـد داشـتن اطـلاع دقـیق از میـزان تعـدیل            
نین شرایطی ممکن است    ، کـه در صورت فقدان چ      رقابتـی 

افـراد خود  دست به تعدیلی بیشتر یا کمتر از واقع بزنند و              
 .  به ضد خود تبدیل شودهموارسازیدر نتیجه عمل 

ند در نکند که شرکتها نتوا  دوم زمانـی بـروز می   ۀمسـئل       
 ۀند که نتیج  کن را عملی    هموارسازیهای مالی    بعضـی دوره  

شده است که ممکن    آن گسست در منحنی از قبل طراحی        
اسـت عوارضی را برای گروهی از استفاده کنندگان در پی           

 .)1378بدری، (داشته باشد 
 أبه منش صریحاً  نویسندگان متعددی         در سـالهای اخیر     

. اند دهکر حسـابداری اشـاره      آثـار  در   درآمـد  هموارسـازی 
انـد که گوردون و     کـرده   داشـر و مالکـوم بـیان         کوشـینگ 

ــرز  ــز و مای ــی  هوروتی ــیق تجرب ــین تحق ــندگان اول نویس
 .نددرآمد هموارسازی

 منشأ همچنین ایکل و داران   ،  رونـن و سـادن و اسـنو             
ورث نســبت   را بــه هــپدرآمــد هموارســازیتشــیخص 

 را به گوردون    درآمد هموارسازی ۀ و وایت فرضی   مـی دهند  
 . نسبت می دهد

ــراین       ــباً ،بناب ــند  نویســندگان جدیــد غال کــه مــی گوی
داری و بازرگانی قبل از     حسابآثار   در   درآمـد  رسـازی هموا

  .)1373کوچکی،  (ورث شناسایی نشده است مقاله هپ
 هموارسازیمنابعـی وجود دارد مبنی بر اینکه خواص          

به بعد از قرن نوزدهم بر      » روشـهای مخـتلف حسابداری    «
 ،1924 جانسون و مید، در سال       ،1906در سال   . گـردد  مـی 
  دویــن،1942 در ســال ، پیــتون و،1932 در ســال و،ورشــ

 ،اند و   را توضیح داده   هموارسازیی  نظرهمگی کاربردهای   
سـالها قـبل از اینکه گوردن ، هورتیز و مایرز تحقیقشان را              

 . ده بودکر را آزمون هموارسازی  میلر رفتار،انجام دهند
ــتر        ــلی چشم  نابوخمس ــیل اص ــی را دل ــی آگاه پوش

 ۀتر دربار   قدیمی آثار از   درآمد هموارسازیتحقیقات جدید   
وی همچنین عبارات مختلفی را نشان      . دانـد  موضـوع مـی   

اند  داده اسـت کـه نویسندگان مورد بررسی او استفاده کرده          
ــانات    ــاهش نوس ــرای ک ــریت را ب ــل مدی ــا عم ــدت  درآم

میلــر از عــبارت  مــثلاً، . حســابداری توضــیح دهــند  
که به تازگی    همچنان ،استفاده کرده بود  »  فایده هموارسـازی «

تغییر » درآمدمدیریت  «به  » درآمد هموارسـازی « اصـطلاح   
  .)1375آقایی و کوچکی، (یافته است 
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 مروری بر تحقیقات پیشین 
 مطالعات خارجی

برخی شواهد تجربی در تفاوت بین     ـ درآمد هموارسازی ارقام .1
  .)1984 ،بلکویی و پیکور( صنایع محوری و جانبی 

بررسی اختلاف رفتار   یـی و پیکور     بلکو تحقـیق    زهـدف ا  
 صنایع  ۀ در شـرکتهای زیـر مجمـوع       درآمـد  هموارسـازی 

 .  در مقایسه با صنایع جانبی است،محوری
ــه اعــتقاد بســیاری از اقتصــاددانان        مــریکا، اقتصــاد اب

محــوری شــامل صــنایعی اســت کــه قــدرت سیاســی و  
 و بیشترین منابع را به      بـه شمار می روند    اقتصـادی امـریکا     

 عبارت است ویژگیهای این بخش     .اند خود اختصاص داده  
 ، قــراردادهای بلــند مــدت تجــاری   ،از تولــید مــداوم 

 که در مقابل بخش     ،وری بالا   سنگین و بهره   سـرمایه گذاری  
 ، خرده فروشی،جانبـی بـا ویژگیهایی نظیر تولید غیر مداوم     

 . ین قرار دادیوری پا  کوچک و بهرهۀانداز
 در این تحقیق نتایج زیر را در برداشته      ها تحلـیل یافـته         
 : است
 هموارسازیبرای تمام متغیرها و هر دو هدف        ) الـف       

 در  درآمد هموارسازیمیزان  )  عادی درآمد ، عملیاتی دسـو (
 . خش جانبی بیشتر از بخش محوری استب

 مشهود در بخش محوری نیز  هموارسـازی  تمایـل بـه      )ب
 . است
 ۀ الگوی مورد علاق   ،جانبی در هـر دو بخش محوری و         )ج

، بیشتر مدل روند زمانی است تا       هموارسازیمدیـران برای    
 .مدل روند بازار

لبرشت و  آ( در بخشهای مختلف اقتصادی      درآمد هموارسـازی . 2
  .)1990 ،ریچاردسون

 متغیر نوع   تأثیردر ایـن تحقـیق هـدف اصلی بررسی                
 آمددر هموارسازیر رفتار   د) محـوری یـا جانبی    (صـنعت   

 متغیر  تأثیرآن نیز بررسی    هـدف فرعـی و ضـمنی        . اسـت 
حجم فروش  .  است درآمد هموارسازیر  د شرکت     ۀانـداز 

  که به چهار گروه ، شرکت انتخاب شده است    ۀمعـیار انـداز   

)  بــزرگ و خیلــی بــزرگ ، متوســط،شــرکتهای کــوچک(
 . ستبندی شده ا طبقه
 در ایـن تحقـیق شـاخص ایکل         هموارسـازی معـیار         

نـتایج حاصـل از این تحقیق به شرح زیر          خلاصـۀ    .اسـت 
 : است
ــف       ــرکت 138% ( 27 )ال ــونه  )  ش ــل نم  512( از ک

 ،بنابراین. اند  همـوار سـاز شناسایی شده      شـرکت ) شـرکت 
 .  وجود داردهموارسازی که توان گفت  می

ــ، در هموارســازی تحلــیل آمــاری نســبت  )ب       ن ایم
مچنین شرکتهای   ه  شـرکتهای بخـش محوری و جانبی و       

 ـ    تفـاوت معنی داری را نشان       ، بـزرگ و کـوچک     ۀزادبـا ان
 . دهد نمی
 در این تحقیق شواهدی دال بر اختلاف قابل      ،بنابـراین       

ن بخشهای مختلف صنعتی    ایم هموارسازیتوجه در رفتار    
 ـ دست نیامده  ه  ا انـدازه هـای بـزرگ و کوچک شرکتها ب          ب

 . است
 در شرکتهای پذیرفته شده     آمددر هموارسازیر  د عـوامل مؤثر     .3

  )1994  و همکاران،آشاری(در بورس اوراق بهادار سنگاپور 
 هموارسازیاین تحقیق شناسایی عوامل مرتبط با       از  هدف  
تحقـیق شامل چهار فرضیه است که       .  بـوده اسـت    درآمـد 

 صنعت و   ،آوریسود ،متغیرهای اندازه تأثیـر   بـرای آزمـون     
  مطالعه ۀجامع. ده است  بیان ش  درآمد هموارسازیر  دملیت  
ته شده در بورس سنگاپور برای       تمام شرکتهای پذیرف   شـده 
 شرکت  153 آماری شامل    ۀنمون  و 1980-90 زمانـی    ۀدور

 . است) کل جامعه% 42معادل ( 
ای شاخص ایکل به    ن ابتدا شرکتها بر مب    ،در این تحقیق        

دو گـروه هموارسـاز و غیـرهموار ساز طبقه بندی و سپس             
 .  متغیر مستقل فوق بررسی شده است4 تأثیر
نتـیجه گیری شده است که       ،تحقـیق در قسـمت اول           

هموارسـازی وجـود دارد و شرکتهای جامعه مورد بررسی          
 . می دهند قرار هموارسازی عملیاتی را هدف درآمدبیشتر 
 نشان  بالا متغیر   4چنـین نـتایج حاصـل از بررسی         هم      
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آوری سود  در شرکتهای با        بیشتر  هموارسازیدهد که    مـی 
 مؤثر درآمد هموارسازیر دصنعت گردد  ین انجـام مـی   ای ـپ

تمایل ) صنایع پر خطر  ( بالاتر    مخاطرۀ شرکتهای با اسـت و    
ــه   ــتری ب ــازیبیش ــد هموارس ــددرآم ــیت  ـ     دارن ر د مل
ر د انــدازۀ شــرکت امـا  ، مؤثـر اســت درآمــد هموارسـازی 
 .  مؤثر  نیستهموارسازی

یـل  . 4 نـای بـازار     رآمـد د هموارسـازی تحل میچلسـون و  ( بـر مب
  )1995 ،همکاران

ــاز هــدف اصــلی  ــیق مطالع ــن تحق ــین ۀای  همبســتگی ب
بــه مــنظور .  و عملکــرد بــازار اســتدرآمــد هموارســازی

 محور اصلی انجام    3ه حول   مطالع ،یابی بـه این هدف    دسـت 
 .شده است

  درآمد هموارسازی میزان تمایل شرکتها به )الف      
ــاوت)ب       ــرکتهای    تف ــهام ش ــازده س ــط  ب  در متوس

 هموارساز و غیرهموارساز 
  درآمد هموارسازی و مخاطره ارتباط بین )ج      
در  درآمد هموارسازی هدف برای    4 ،در ایـن تحقـیق          

 عملیاتی قبل از     درآمدنظـر گـرفته شـده اسـت کـه شامل            
ــیاتدرآمــد ک،اســتهلا ــبل از مال ــبل از اقــلام دســو ، ق  ق

 . است خالص درآمد غیرمترقبه و
رکتهای  معـیار تفکیک ش    همچـون از شـاخص ایکـل            

 .تفاده شده است اسهموارساز از غیر هموارساز
 شـرکتهای هموارسـاز نسـبت بـه غیرهموارساز متوسط      .1

 .ین تری دارندی و بازده پامخاطره
 شـرکتهای همـوار سـاز نسبت به غیر هموارساز           ۀ انـداز  .2

 . بزرگتر است
و بازده  مخاطره پذیری   ای همـوار سـاز دارای       شـرکته       

اســت کــه نــد و ایــن بــدان معن ا بزرگتــریۀکمتــر و انــداز
دهد و به کسب      ریسـک را کاهش می     سـود  هموارسـازی 

دارای  شــرکتهای ،بــه عــلاوه. د انجامــبــازده کمتــری مــی
ند که   ا تری  شرکتهای با ثبات   ، در واقع  ، پایینتر مخاطره پذیری 
 .  هموارتری برخوردارنددرآمدتر و نیز  بزرگۀعموماً از انداز

 
 مطالعات ایرانی

 )1382 ،خانی (سازی اطلاعات مالی  شفافبرایای  مطالعه. 1

 اعمال  ۀدر زمین  ایـن تحقـیق کشف عوامل مؤثر      از  هـدف   
 به منظور   ،ی پاداش مدیران  نسارحداکثربه   و   سودمدیـریت   
 .  مطلوب افراد استتصمیم گیریکمک به 

 اسـت کـه آیـا مدیران در         آنی تحقـیق     اصـل  ۀفرضـی       
 درآمدتمایـل به مدیریت     ) زیـان ده  ( ده   درآمـد هـای    دوره

 بررسی  ،به بیان دیگر  . دارنـد ) کـاهش (درجهـت افـزایش     
کارگیری  ه  ر تصمیم آنها در ب    د پـاداش مدیران     تأثیـر نحـوۀ   

 . معوقات است
شرکتهای پذیرفته شده   عبارت است از     آماری   ۀجامع ـ      

  .1360-80 زمانی   ۀ در دور  ،راق بهـادار تهران   در بـورس او   
چه (ای   دهـد امکـان چنـین سوءاستفاده       نـتایج نشـان مـی     

آماری ) ۀنمون (ۀبـرای مدیران جامع   ) آگاهانـه یـا ناآگاهانـه     
 . وجود دارد

 که معمولاً بر    ، پرداخت پاداش مدیران در ایران     ۀنحـو       
 تفادهسوءاس این   ۀ مهمترین انگیز  است، سالانه   دسـو مبـنای   

 .خواهد بود
 و ثــروت درآمــد هموارســازیبررســی میــزان ارتـبـاط بـیـن . 2

  )1378 ،علامه حائری(سهامداران 

 درآمد هموارسازیاین تحقیق  این  است  که آیا          از  هدف  
یش قیمت سهام در بازار     ان ابزاری برای افز   همچوتواند   می

 ـ    همچنین بررسی همبستگی    .کـار گـرفته شـود     ه  بـورس ب
 دهــی و همبســتگی درآمــد بــا نــرخ رآمــدد هموارســازی
 .  شرکت استۀ با اندازدرآمد هموارسازی

 توان  می درآمد هموارسازیاز   که   می دهد نـتایج نشان          
ن ابزاری برای افزایش قیمت سهام در بازار بورس         همچـو 

دهی دسو میزانشـرکتهایی که    در  همچنـین    .اسـتفاده کـرد   
د  داردرآمد رسازیهموابالاتـری دارند تمایل بیشتری برای     
 هموارسازی  شرکت و    ۀو نهایـتاً وجـود ارتـباط بین انداز        

 .  رد شده استبا قاطعیتدرآمد
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 ۀ در جامعــدرآمــدر هموارســازی  دمؤثــرشناســائی عــوامل . 3
، بدری(شـرکتهای پذیـرفته شـده در بـورس اوراق بهادار تهران             

1378( 

ر هموارسازی  د مؤثـر  عـوامل    ختتحقـیق شـنا   از  هـدف   
بورس تهران برای   شـرکتهای پذیـرفته شـده در    ر د درآمـد 
  هــای فرضــیهیکــی از. اســت 1369ـــ 1375 زمانــی ۀدور

 ۀمقدماتـی بـه منظور بررسی وجود هموارسازی  در جامع          
 مؤثر عوامل   برای شناخت  اصلی   ۀ فرضی 5و  شـده   مطالعـه   

  گذاری محصول،   نوع قیمت  ،نوع مالکیت ( ر هموارسازی د
تدوین شده  ) نوع صنعت  ،آوریدسو نسبت   ، شرکت ۀانذاز
 .است
 مقدماتــی نشــان داد کــه   ۀ آزمــون فرضــی ۀنتــیج      

 .وجود داردشده  مطالعه ۀهموارسازی در جامع
آوری سودکه نسبت  نـتایج آزمـونهای اصلی نشان داد           

 تأثیر اما شواهدی دال بر      است،ر هموارسازی   د مؤثرعامـل   
 . به دست نیامددرآمد هموارسازیر سایر عوامل د

 درآمــد هموارســازیر د پذیــرش شــرکتها در بــورس تأثیــر. 4
 )1379 ،یراندوستا(

 از  ، ایـن تحقیق پاسخ به این پرسش است که آیا           از هـدف 
، بین زمانی که شرکت در بورس       درآمد هموارسـازی نظـر   

پذیـرفته شـده اسـت و زمان قبل از پذیرش تفاوتی وجود             
اوت  که آیا تف    است  بررسی این فرضیه   هـدف دیگـر   . دارد

یها  قـبل  و بعد از        ی ـن میانگـین بـازده دارا     مـیا داری   معنـی 
 آماری این تحقیق    ۀجامع. پذیـرش در بـورس وجـود دارد       

 درشـرکتهای پذیـرفته شـده در بورس اوراق بهادار تهران            
 شــرکت 37 آمــاری شــامل ۀنمــون  و1368 -76ســالهای 

 . است
 تفکیک شرکتهای هموار ساز     به منظور  ،در این تحقیق        
 .  از شاخص ایکل استفاده شده است،سازهمواراز غیر
 بستگی به   دسو هموارسازی که   مـی دهد  نـتایج نشـان           

همچنین . پذیـرش شـرکت در بـورس اوراق بهـادار ندارد      
یها یــپذیــرش شــرکت در بــورس ســبب تغییــر بــازده دارا

 .گردد نمی
  

 فرضیه های تحقیق
رخی عوامل    ایـن  تحقیق   بررسی  ب        یـی کـه هـدف از        از آنجا 
 و تعیین     )میـزان اثر عوامل    (درآمـد ر هموارسـازی      دمؤثـر   

به دست خود   هموارسازی   ) پیش بینی (میزان  احتمال  وقوع        
 در  مکن است  م   متعددی  ۀ اگرچه  عوامل  بالقو     سـت،  شرکتها 

 هموارسازی  مؤثر باشد، با تکیه  بر مطالعات  و             ۀبـروز پدید  
 عامل    3  ،انجـام  گرفته  است      در ایـن  زمیـنه           تحقیقاتـی  کـه    

 .دشومی   فرضیه  بررسی 3گذار در قالب  تأثیر
  شرکت    آوریدسونسـبت       و درآمـد  بـین  هموارسـازی         .1

 . معنی داری  وجود دارد ۀرابط
ــازی   .2 ــین  هموارس ــد ب ــداز  ودرآم  ــ ۀان ــرکت  رابط   ۀ ش

 .معنی داری  وجود دارد
داری     معنی  ۀ رابط  و نوع  صنعت      درآمد بین  هموارسازی       . 3

 .وجود دارد
 

 جامعه و نمونه آماری تحقیق
 در این  تحقیق  شرکتهای  پذیرفته  شده              شده جامعـه  مطالعـه      

زارشهای  مالی     در بـورس  اوراق  بهادارتهـران  اسـت  کـه  گ               
ازسال    ) قلمرو تحقیق ( ساله     5  ۀ یک  دور    درمـربوط  به  آنها       

  .ه  استد ش بررسی 1382 تا پایان  1378
 شرکتهایی  است  که  تا         ۀ آماری  تحقیق  شامل  کلی        ۀنمون

 در بـورس اوراق  بهادار تهران  پذیرفته            1378قـبل  از سـال         
ــتثنا   ــه  اس ــد، ب ــده ان ــذاری  و   یش ــرمایه گ ــرکتهای  س  ش

 که  به  دلیل  ماهیت  کاملاً متفاوت  فعالیتها             ،واسـطه گری مالی     
آمدهایشان برای  مقاصد این       و تـرکیب  خاص  هزینه ها و در         

حذف   شده   بررسی      ۀتحقـیق  مناسـب  نـبوده انـد و از نمون            
 شرکت    155آماری  تحقیق  شامل        بنابراین، نمونۀ    .شـده انـد   

کل  شرکتهای پذیرفته  شده  در بورس  اوراق             % 54  که  اسـت 
 براســاس  سـال  مبــنای    را، ) آمـاری  ۀجامعــ(بهـادار تهـران    
 .، دربرمی گیرد)1378(قلمروتحقیق  
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 روش تحقیق

 رویدادی از نوع  پس     میدانی  و   قی تحقی  که   ،تحقـیق  حاضـر    
 )مشاهده  شده  ( بـرمبنای  تحلـیل  اطلاعـات  گذشته               ،اسـت 

 .فته استانجام  گر
های   از اطلاعـات صورتهای مالی دوره      ،شایـن رو  در        

شـود و اگـر چــه    قـبل واحـدهای اقتصـادی اســتفاده مـی    
 این امکان   ، قابل کنترل نیستند   اًی تحقـیق مسـتقیم    متغیـرها 

سایر متغیرها ، نظریرهای موردا انتخاب متغ  بوجـود دارد که     
 .به صورت غیرمستقیم کنترل شوند

 
 ها آوری داده روش جمع

به   ( آماری  اطلاعات  زیر        ۀبـرای  هـریک  از شرکتهای  نمون         
   برای  سالهای   ) عنوان  اطلاعات  اولیه  یامبنا یا اطلاعات  خام          

 : تهیه  شده  است1382 تا 1378مالی  
 ، قبل  از کسر مالیات     سود ، عملیاتی ، سـود  فـروش  خـالص      

              . نوع  صنعت،یهای خالص جمع  دارا، خالصدسو
برای  ای و بـرای مبانی نظری تحقیق از روش کتابخانه    

نیاز از روش میدانی استفاده     هـای آمـاری      آوری داده  جمـع 
 نیاز برای   یها داده برای  تهیه        ،بـر این اساس   .  اسـت  دهش ـ

 مستقیم به سازمان  ۀ بـا مراجع   ، متغیـرهای تحقـیق    ۀمحاسـب 
  ۀ سالان  یاه گزارش ـ واطلاعـات  مالـی      بـورس و اسـتفاده از     

 سازمان  بورس  اوراق  بهادار        بایگانی شرکتها، از     ۀمنتشرشـد 
رداز همچنــین  ازنــرم افــزارهای  صــحرا و تدبیرپــو  ، تهــران

 نیز از  اطلاعات  مربوط  به  نوع  صنعت . اسـتفاده  شـده  است    
سـازمان  بـورس  اوراق  بهادار          )  ۀسـالنام  ( ۀا  سـالان   هگزارش ـ
  . استخراج  شده  است تهران

 
 اندازه گیری  متغیرها

 نسبت     - متغیر مستقل      سه  ،بـا توجه  به  فرضیه های  تحقیق         
  ۀصنعت  و متغیر وابست    نوع      شـرکت  و     ۀآوری، انـداز  سـود 

بنابراین، این    . قابـل  شناسـایی  است       ـدرآمـد هموارسـازی     

 متغیرها و  ۀ محاسب ۀ بـه  منظور آشنایی بیشتر با نحو         متغیـرها، 
 .ند شده ابیان  ارتباط  آنها با موضوع  تحقیق  بررسی

 
 آوری درآمدمتغیر مستقل  نسبت  

 که    داراییها بازده      آوری  در این  تحقیق  برمبنای       درآمدنسـبت     
 خالص  پس از کسر مالیات  به  جمع  خالص               درآمداز تقسیم     
بدین منظور   .  حاصل  می شود اندازه گیری  شده  است          داراییها

با توجه  به  اینکه        (ابـتدا ایـن  نسـبت  برای  هر سال  محاسبه                 
 سال  شرکتها    5محاسـبات  تحقـیق بـرمبنای  اطلاعات  مالی              

 نسبت  مربوط به  عنوان         5و سپس  میانگین       )  گیرد انجـام  مـی    
آوری  شرکت  درنظر گرفته        درآمـد معـیار سـنجش  نسـبت          

 .می شود
 

  شرکت  ۀمتغیر مستقل  انداز
 شرکت  در این  تحقیق  جمع  خالص              ۀمعـیار سـنجش  انداز     

 به  منظور تسهیل  در        ،همچنـین   .یهای  شـرکت  اسـت      ی ـدارا
این  از   ،ذف  مقـیاس  انـدازه گیـری   آزمـونهای  آمـاری  و ح ـ    

  معیار چون  .معـیارپس  از لگاریـتم گیری استفاده  شده  است           
  ۀ برای  انداز    ییها  شـاخص  مشـخص  و روشن         ی ـجمـع  دارا   

 در ایـن  تحقـیق از ایـن  معیار استفاده  شده                  ،شـرکت  اسـت    
  .است
 روند زمانی  بررسی       ، چون آوریدسـو همانـند نسـبت             

 ) برمبنای  قلمرو زمانی  تحقیق     (ساله     5  ۀ ، یک  دور    اطلاعـات 
و سپس     یهای  هـر سال    ی ـریـتم  جمـع  دارا       ابـتدا لگا   اسـت، 

بـه شمار می آید،   معـیار سـنجش       ه  ک ـ  ، سـال  آن    5میانگـین     
 .محاسبه می شود

 
 متغیر مستقل  نوع  صنعت 

مبنای  نوع   برشـده  در تحقـیق  حاضـر شـرکتهای  بررسـی             
بـه  شـرح  زیـر طـبقه بندی              )صـنعت ( گـروه      4 فعالـیت  در   

 :شده اند
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  محصولات  غذایی . 1
  مواد و محصولات  شیمیایی . 2
  کانیهای  غیرفلزی . 3
  آلات  و تجهیزات   ماشین. 4

 با توجه  به  وضعیت          ،مبـنای  انـتخاب  گـروههای  فوق         
حداقل  ( و تعداد شرکتهای  هرصنعت     مخاطـره پذیری   کلـی   

 .است ) ت  در هر صنعت شرک30
 سازمان  بورس  اوراق  بهادار        1378 سـال       ۀبراسـاس  سـالنام    

 صنعت  در این  سال         18 شرکت در قالب       295 تعداد    ،تهـران 
 کــه  براســاس  ،فعالــیت  داشــته انــد ) ســال  مبــنای  تحقــیق(

 صنعت  که  برای  6  بالاهـدف تحقـیق  و بـا توجه  به  مطالب      
و براساس  همگنی        تر بوده  انتخاب      هـدف  تحقـیق  مناسـب       

  .ده  است ش صنعت  ارائه 4نوع  فعالیت  در قالب  
  نوع  صنعت  در مدل  آماری  مربوط           ختبـه  منظور شنا    

)logit   (  از متغیرهای  مجازی)ده  است شاستفاده)   1 و 0.  
 

 درآمد هموارسازی   ۀمتغیر وابست
 متغیر هموارسازی      ،یق تحق  ۀ فرضـی  3متغیـر وابسـته  بـرای          

از .  شاخص  ایکل  اندازه گیری  می شود         ا   اسـت  کـه  ب       درآمـد 
  بـه  مـنظور تفکـیک  شـرکتها بـه  دو گروه               ،ایـن  شـاخص      

شاخص  ایکل      . دشو می    استفاده   ، هموارساز و غیرهموارساز   
 بـرای  تشـخیص  هموارسازی            ای اسـت   شـاخص دوحالـته   

 ، ) آماری  ۀنمون(شده  بررسی        شرکتهای   ،بر این  مبنا    . درآمـد 
   یا  1برحسـب  اینکه  شاخص  هموارسازی  آنها کوچکتر از             

یا  به  ترتیب  در گروه  هموارساز          ، باشد 1مساوی      -بزرگتر  
 .غیرهموارساز قرار می گیرند

 
 شاخص  ایکل
 دیگـری  مانند آلبرشت  و   ، محققـان )1981(پـس  از ایکـل         
و ) 1994 (  همکـــاران، آشـــاری  و)1990(ریچاردســـون  

ایـن شاخص را، به سبب      )1995(میچلسـون  و همکـاران         
 :مزیتهای آن به شرح زیر است. مزتهایش، به کار برده اند

 را بـدون  اینکه  به  قضاوتهای   ،درآمـد هموارسـازی     . 1
 ، و برآورد هزینه ها متوسل  شود       درآمدذهنـی  برای پیش بینی         
 .اندازه گیری  می کند

 را به  جای  یک         درآمد  ۀچند متغیر هموارکنند   تأثیـر  .2
 .کند متغیر بررسی می

   بـرای محاسـبه بـه جـای اطلاعـات یک دوره از              .3
 دکنمی  استفاده     ) سریهای  زمانی  ( زمانی      ۀاطلاعات  چند دور   

 .)294: 1994آشاری، (
 شـاخص  ایکل  به  شرح  زیر        ۀفـرمول  آمـاری  محاسـب       

 :است
درآمد شاخص  هموارسازی = 

SCV

ICV

∆
∆   

 ∆I :  چند دوره  درآمدتغییرات  
 ∆S :  چند دوره  درتغییرات  فروش  
CV :             که  از   (ضـریب  تغییـرات  بـرای  متغیر موردنظر

نظر بر میانگین  همان  متغیر        تقسیم  انحراف  معیار متغیرمورد     
 ).دست  می آیده ب

غییرپذیری  فروش      را با ت   درآمدمدل  ایکل  تغییرپذیری        
 مقایسه  می کند

 
 روشهای  آماری 
 ند روش  آماری    چ بـرای  آزمون  فرضیه ها          ،در ایـن  تحقـیق     

 و   %5سطح  معنی دار      آزمونها در  ۀکلی . اسـتفاده   شـده اسـت       
سطح  در،  اطمینان بیشتر  نظور م  بـه  ،آزمـونها  بـرای برخـی   

 eviews-3و spss-13  با استفاده از نرم افزار و% 1دار  معنی
 . انجام گردیده است

  آمار توصیفی.1

 به  منظور    ،از آمـار توصیفی  شامل  میانگینها و توزیع  فراوانی           
  . آماری  استفاده  شده  است ۀایجاد بانک اطلاعاتی  از نمون

 ،جمع  فروش     :میانگیـنهای  محاسـبه  شـده  عبارتـند از           
،  عملیاتی   درآمد تغییرات     ، عملیاتی   درآمد ،تغییـرات  فروش     

 قبل  از کسر     درآمـد  تغییـرات      ،قـبل  از کسـر مالـیات       درآمد
 .یهای جمع  خالص دارا، خالصدرآمد ،مالیات
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 )  صنعت 4(بـرای  نـوع  صنعت           توزیـع  فراوانـی  نیـز       
  .محاسبه  شده  است

اولین  قدم،  تفکیک  شرکتهای  نمونه  آماری  به  دو گروه                  
توجه به اینکه ممکن    با  .  است هموارسـاز و غیرهموارسـاز    

 درآمد عملیاتی و    درآمداسـت شرکتها هر یک از دو سطح         
 قرار  درآمدخـالص قـبل از مالـیات را هدف هموارسازی           

 سود جداگانه برای هر دو سطح       داده باشند، شاخص ایکل   
معیار ( شاخص  ایکل       ،بدین  منظور  .   ده است ش ـمحاسـبه   

 )   شرکت 155 ( آماری  ۀبرای  کل  نمون    ) درآمـد هموارسـازی     
   قبل      درآمد عملیاتی  و     درآمدجداگانـه  بـرای  هر دو سطح            

 شرکتهایی  که  در      ،  بنابراین   . ازمالـیات  محاسـبه  شـده  است         
 کوچکتر از شاخص   موردنظر دارای درآمدیکـی  از سطوح    

 غیرهموارساز  ، در غیر این  صورت       ، هموارساز و   بـوده اند   1
 .طبقه بندی  شده اند

 
 ک  متغیرهتنهای  آزمو

 به     ، از این  آزمونها برای  بررسی  فرضیه های  تحقیق            ،معمـولاً 
مستقل  و   عدم  ارتباط  بین  متغیرهای           مـنظور تعیین  ارتباط  یا      
به  اما با استفاده  از آنها نمی توان  . دشـو وابسـته  اسـتفاده  مـی        

در  (درآمدر هموارسـازی      دمیـزان  اثـر هـریک  ازمتغیـرها           
 .پی  برد  ) تی  کـه  چنـین  اثـری  وجـود داشـته  باشـد                 صـور 

یکی  از اهداف       ( علاقه مند همچنـین  چـنانچه  بـه  پیش بینی              
ک متغیره   کمکی  نخواهند  تآزمونهای    باشـیم،    ) ایـن  تحقـیق    

 :  از آنها استفاده می کنیم، اما به دلایل زیرکرد
 ۀ آزمـونهای تـک متغیـره بـه مـنظور بررسـی اولی             .1
 .کاربرد دارند ها و شناخت مقدماتی متغیرها فرضیه
دید های چند متغیره    تحلیل تحلـیل تک متغیره برای       .2
ارائـه مـی کند که براساس آن می توانیم روش تحلیل            کلـی   

 . چندمتغیره را انتخاب کنیم
  و کای دو ابتدا آزمونهای تک متغیره مانند آزمون تی

چندمتغیره مانند  های   نیاز برای تحلیل    و آزمـونهای مقدماتی   
آزمـون تحلـیل همبسـتگی و سپس آزمون اصلی و جامع            

رسیونی چندمتغیره لوجیت   تحقـیق بـا اسـتفاده از مدل رگ        
نیاز  آماری    ی  مدل  ،با توجه  به  موارد مذکور      . گیردانجـام مـی     

 که  دو حالت        ،پاسخ فرایند ماهیت      این مدل به سبب   .اسـت 
 بایـد یک  مدل        ،هموارسـاز را مـی پذیـرد      هموارسـاز و غیر   

  محققان  یکی  از متداولترین  مدلهایی  که           .باشدآماری دوتایی     
مدل  لوجیت     می کنند      استفاده  از آن  بـرای  داده هـای  دوتایی       

  .)1383ابریشمی،  (است
 

 مدل  لوجیت 
 به  منظور     ،   مدل  لوجیت      ،پیش گفته بـا عـنایت  بـه  مطالـب             

  ،آوری  سودنسبت    ( مستقل       هریک  ازمتغیرهای    آثـار  تعیـین     
 ر متغیـــر وابســـته د ) انـــدازه  شـــرکت  و نـــوع  صـــنعت

برازش  شده   % 5در سـطح  معنی دار       ) درآمـد هموارسـازی     (
  .است

این  مدل  برای  آزمون  فرضیه های  تحقیق  به  شکل  زیر                  
 :بیان  می شود

 

Smoothing = a + b.TA + C.NITA + d.DIS1+ e.DIS 2+ 

f.DIS 3+ g.DIS 4 

 
 درآمدوضعیت هموارسازی   سـازی   ر هموا مـنظور از    

 .شرکتهاست
  برای هموارسازها 1
  برای غیرهموارسازها 0

 قبل از   درآمد عملیاتـی و     درآمـد کـه جداگانـه بـرای       
 . مالیات محاسبه می شود

TA=      پــس  از  (دارایــیها متغیــر جمــع  خــالص
  )لگاریتم گیری
NITA =    بازده    (داراییهامع     خالص  به  ج     درآمدمتغیر

 )داراییها
 DIS1 =   1متغیر مجازی برای صنعت 
  برای صنعت محصولات غذایی1        
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  برای سایر صنایع0       
DIS2 =  2متغیر مجازی برای صنعت 

  برای صنعت مواد و محصولات شیمیایی1         
  برای سایر صنایع 0         
DIS3=   3 متغیر مجازی برای صنعت 

  غیرفلزیی برای صنعت کانیها1          
  برای سایر صنایع 0          

DIS4 =  4متغیر مجازی برای صنعت 
  برای صنعت ماشین آلات و تجهیزات 1          
  برای سایر صنایع0          

g , f , e , d , c , b =  اثر متغیرهای  مربوط 
برازش   مدل     حضـور هـریک  از متغیرهای  مستقل  در          

هموارسازی  (متغیر وابسته   رد آن  متغیر تأثیرشـده  به  معنای         

  هریک  از عوامل  موردنظر      تأثیر ،بدین  ترتیب     . است) درآمد
 با  ،دسـو ر هموارسـازی      د )  فرضـیه  3متغیـرهای  مسـتقل        (

 . است بررسی شده ،استفاده  از برازش  مدل  لوجیت
 

 های تحقیق   تحلیل داده
 درآمد وقتی   ،شود  ملاحظه می  1که در جدول    گـونه    همـان 

 هموارسازیهدف  ه  ک)  عملیاتی درآمد(حاصل از عملیات    
% 46شرکت معادل    (68 ،د شـو  مـی  بررسـی    اسـت  درآمـد 
) نمــونه% 56معــادل ( شــرکت 87همــوار ســاز و ) نمــونه

 . استغیرهموار ساز 
نـانچه           درآمدهموارسازی  هدف   قبل از مالیات     درآمـد چ
وارساز مه) نمونه% 49دل  امع( شرکت   76د،  وشته  گرفنظر  در
  .سازند هموارغیر) نمونه% 51معادل ( شرکت 79و 

  هموارسازی به تفکیک اهداف ، شرکتهابه دست درآمد تعداد و درصد هموارسازی ۀمقایس . 1 جدول            

     هموارساز غیر هموارساز جمع
  تعداد درصد تعداد درصد تعداد درصد

  عملیاتیدرآمد 68 %44 87 %56 155 %100

  قبل از مالیاتدرآمد 76 %49 79 %51 155 %100

 

در این  شده   نشان می دهد که شرکتهای بررسی        نـتایج بـالا   
 قبل از مالیات را هدف هموارسازی       درآمـد تحقـیق بیشـتر     

 .قرار داده اند
 

 آزمونهای تک متغیره
بررسی   به منظور،)chi–square( و(t-test)  آزمـونهای آمـاری  

انجام spss  افزار  با استفاده ازنرم وهـای تحقـیق     فرضـیه ۀاولـی 
 . گردیده است

 یج آزمونهای تک متغیرها نتۀ خلاص.2جدول 

  2 و 1 ۀ برای بررسی فرضیtآزمون  t رۀآما احتمال آزمون 

001 /0 

841/0 

295/3 

 ـ201/0

            0H آوریدرآمدنسبت 

 0H داراییها جمع 

 احتمال آزمون

207/0 

 دو  کایۀمارآ

564/4 

 3دو برای بررسی فرضیه  آزمون کای

            0H نوع صنعت  

 در بین شرکتهای   درآمدع هموارسازی   و وق ـ ردآوری  سـود  که می دهد نـتایج آزمـونهای تک متغیره نشان     ،در مجمـوع  
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گـذارد و شرکتهای با       مـی  تأثیـر پذیـرفته شـده در بـورس        
دارند، تمایل بیشتری    درآمد به هموارسازی    دهی کمتر دسو

 شرکت و نوع صنعت با      ۀ ارتباط انداز  دال بـر  امـا مدرکـی     
 . دست نیامده  بدرآمد هموارسازی

 

  لوجیتۀرگرسیون چند متغیر
 ۀ با هدف بررسی اولی    ، آزمونهای تک متغیره   یارپـس از اج   

 به کار رفته، و نیز هـا و شناخت مقدماتی متغیرهای        فرضـیه 
 متغیرهای مستقل از یکدیگر،      وابستگیتعیـین اسـتقلال یا      

های تحقیق با استفاده از برازش       بـه بررسـی جامـع فرضیه      
 .پرداخته شده است لوجیت ۀمدل رگرسیونی چند متغیر

و با استفاده از    % 5دار   بـرازش مـدل در سـطح معنـی              
 eviews–3 و بـه کمـک نرم افزار آماری        Backward وشر

ر یرهای مستقل متغ  ی متغ چون رابطۀ میان   . است دهشانجـام   
 اســتفاده شــده Backward  از روش،دار نــبود پاســخ معنــی

  .است
  لوجیت ۀیل چند متغیرحلت

 0(دو حالتی است    ) درآمد هموارسازی( متغیر پاسخ    چـون 
ر متغیر  دی مستقل   مـنظور بررسـی اثـر متغیـرها       بـه   ) 1یـا   

جیت لویک با تابع ارتباط     ستوابسـته از مدل رگرسیون لوج     
 . استفاده شده است) وجیتلمدل (

ــنه از روش  ــدل بهی ــتن م ــرای یاف  Backward Stepwise ب
تدا تمام متغیرها را وارد      اب ،شاین رو  در   ،کنـیم  اسـتفاده مـی   

 والد را برای تمام ضرایب مدل   ۀمارآ سپس   مـی کنیم،  مـدل   
یی پس از یافتن مدل بهینه، آزمون نیکو      . کنیم ه مـی  محاسـب 

ایـن آزمون   .  شـود   بـرازش مـدل در هرمـرحله بررسـی م         
مندی مدل در توجیه تغییرات متغیر پاسخ ن توانشـان دهـندۀ   

 به بررسی ضریب    ،پس از آن  . است) درآمد هموارسـازی (
 . می پردازیمصحت مدل 

 با جداول    همراه ،مـدل اولیه و مدل نهایی برازش شده             
 ارائه شده   3 یافته ها در جدول      ، در زیـر، و خلاصۀ     مـربوط 
 .است

 

SMOOTHING=1-logit[-(C(1)+C(2)TA+C(3)NITA+C(4)sanat2+C(5)sanat3+ C(6)sanat4)] 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 نتایج برازش مدل لوجیت . 3جدول 
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 ها ضرایب و آماره ضریب آماره زمونآاحتمال 

001/0 

006/0 

002/0 

088/11 

7218/2 

0745/3- 

 

6949/0 

7741/4- 

 مدل

 مقدارثابت

 آوریمددرآنسبت 

 مدل  در ، نشان داده شده است    3گـونه که در جدول       همـان 
آوری سودفقط متغیر نسبت    % 5دار    در سـطح معنی    نهایـی 

 . اند  حذف شدهآنهاباقی مانده است و بقیه متغیرها از 
 002/0ر با   آوری براب سوداحـتمال متغیر مستقل نسبت            

با توجه به متغیر     % 5دار    در سـطح معنـی     ،اسـت، بنابـراین   
آوری سود نسبت    صفر ۀحاضر در مدل برازش شده، فرضی     

های صفر    اما دلیلی برای رد فرضیه     ،شود بـه شـدت رد می     
 با در نظر    ،لذا.  شـرکت و نـوع صنعت وجود ندارد        ۀانـداز 

جه  متغیـره و با توجه به نتی        تـک  گـرفتن نـتایج آزمـونهای     
که فت  توان نتیجه گر    می ،حاصـل از بـرازش مدل لوجیت      

 درآمدر هموارسازی    د  شرکت و صنعت عوامل مؤثر     ۀانداز
بـوده  بـت      ،ن اـ نس  بر هموارسازی   یآوری عامـل مؤثر   دسـو  ام
 .  استدرآمد

اـ تـوجه به مدل مشخص می        شود که ضریب متغیر مستقل      ب
بـت     نشان دهندۀ آوری دارای علامت منفی است که       درآمدنس

یـن      ۀوجـود رابط ـ    درآمد و هموارسازی    ،ریوآسـود  منفـی ب
آوری نسبی  درآمد میزان   افزایش   با   ،بارت دیگر ع ـبـه   . اسـت 

 . یابد می کاهش شرکت احتمال هموارسازی
 

 مؤثرتعیین میزان اثر متغیر 
نـکه یکـی از اهداف تحقیق بررسی                اـ تـوجه بـه ای میزان اثر  ب

اـزی ر  دمتغیـرها    تغیر نسبت   است، درمورد م   درآمـد  هموارس
ر هموارسازی شناخته   د مؤثر   یکی از عوامل   کـه    ،آوریسـود 

  : گفتتوان  می،شده است
سازی ر خود احتمال هموار   دسودآوری   به منظور تعیین اثر   

 :دکرۀ زیراستفاده توان از رابطمی 

       Υ
=

δ
β

β s  
ر د را   Χرات متغیر توضیحی  یایـن رابطه اثر درصد تغی     

ــازی  ــتمال هموارس ــداح ــودن   (درآم ــت ب ــرض ثاب ــا ف ب
 یک   تعبیر آن این گونه است که     . کند   بیان می ) سایرشـرایط 

 باعـث کاهش در احتمال      Χواحـد افـزایش در متغیـر      
 .دشو  میsβهموار سازی به میزان

β     نسبت ( متغیـر مورد نظر      ۀده شـد   ضـریب تخمـین ز
 :آید دست میه  زیر بۀ از رابطyδ)آوریسود

                                                3
)(

2
22 π

δβδ +Χ×=Υ 

 : در این تحقیق خواهیم داشتبالالذا با توجه به رابطه 
                                                     

286/3)0156/0792/22(
7741/4

+×
−

=sβ 

  

311/−=sβ

 ⇒               

641/3
774/4−

=sβ                

 توان می  در این تحقیق میزان اثر را  بالا،ب  باتـوجه بـه مطال    
 :گونه بیان کرداین 

ری آوسودیش در نسبت    اانـتظار داریـم بـا یـک واحد افز         
 . کاهش یابد-31/1 به میزان درآمداحتمال هموارسازی 

 
 آزمون صحت مدل

یکـی دیگـر از اهداف تحقیق معرفی مدلی به منظور پیش            
یابی   به منظور دست   . است درآمدبینی احتمال هموارسازی    

به این هدف و برای بررسی صحت مدل از آزمون نیکویی           
 بینـی مدل استفاده    بـرازش مـدل و آزمـون صـحت پـیش          

بـا تـوجه بـه نتایج آزمون نیکویی برازش مدل            . کنـیم  مـی 
مدل به صورت   :  از   عبارت است فرض صفر آزمون را که      

 . کنیم ها برازش شده است، بررسی می مناسبی به داده
% 5بـا تـوجه بـه ایـنکه مقدار احتمال آزمون بیش از                    
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 پذیرفته شده و این به معنای       بالافرض صفر   %) 15(اسـت   
ی مــدل در توجـــیه تغییــرات متغیــر پاســـخ     توانمــند 

 نشـان دهندۀ   نیـز    4جـدول   . اسـت ) درآمـد هموارسـازی   (

این . است) ضریب صحت مدل  (توانایـی پـیش بینی مدل       
جـدول مقادیـر مشـاهده شـده و بـرآورد شده برای متغیر              

 .کند می مقایسه  پاسخ را 
 ی پیش بینی مدلی نتایج آزمون توانا .4جدول 

  مدلوضعیت پیش بینی 

 وضعیت واقعی 1xهموارساز  2xغیرهموارساز  3xجمع 

89 

66 

155 

33 

40 

73 

54 

28 

82 

 1yهموارساز 

 2yهموارساز غیر

 3yجمع

 
ساز بودن برای هموارریا غیساز ن همواریـی  مـرزی تع   نقطـۀ 

ق ین تحق یر پاسخ است که در ا     ین متغ یانگیمـدل معمـولاً م    
 .است% 52مقدار آن برابر 

د، توانایی   شو گـونه کـه در جـدول مشاهده می         همـان       
)(بینی صحیح هموارسازها     مـدل در پیش   

31

11

yx

yx 85/65 %
)(و در مــورد غیرهموارســازها  

32

22

yx

yx 79/54 %اســت .
)(یب صـحت کلـی مدل       رهمچنـین ض ـ  

33

2211

yx

yxyx + 
اـدل  اـن      ،اسـت % 65/60 مع طور میانگین  ه   ب مـی دهد   کـه نش

یـش % 61حـدود    یـ  پ  در  ،های مـدل مطابق واقعیت است و      بین
لذا با توجه به نتایج     . بینی کرده است    مدل درست پیش   ،واقـع 
اـلا  بینی احتمال   ور برای پیش  مدل مذک که  رسد    بـه نظـر می     ب

 .  باشدی شرکتها مدل قابل قبولبه دست درآمدهموارسازی 
 

 گیری نتیجه

 نتایج آمار توصیفی
  فتتوان نتیجه گر   می ،بـا تـوجه به آمار توصیفی ارائه شده        

 قبل  درآمددر این تحقیق بیشتر     شده  شرکتهای بررسی   کـه   
 .از مالیات را هدف هموارسازی قرار داده اند

 
 یج آزموتهای تک متغیره نتا

 که می دهد آزمـونهای تک متغیره نشان   ،در مجمـوع نـتایج    
در شــرکتهای  درآمــدع هموارســازی و وقــردآوری ســود

گـذارد و شرکتهای با       مـی  تأثیـر پذیـرفته شـده در بـورس        
 دارند،  درآمددهی کمتر تمایل بیشتری به هموارسازی       سود

 صنعت با    شرکت و نوع   ۀ ارتباط انداز  دال بـر  امـا مدرکـی     
 . دست نیامده  بدرآمد هموارسازی

 
 نتایج تجزیه و تحلیلهای لوجیت 

 آوری سودنسبت 
ر دآوری  سود که   می دهد یج تحلـیلهای لوجـیت نشان       انـت  

های  تیجه با یافته  نایـن   .  مؤثـر اسـت    درآمـد هموارسـازی   
، وایت  1976 مانند تحقیقات آرچی بالد      ،تحقـیقات پیشین  

، نیز  1995 و میحلسون    1994، آشـاری و همکـاران       1970
  .مطابقت دارد

ای انجـام شده در این      ههـای حاصـل از آزمـون       یافـته       
 کــه رفــتار هموارســازی در مــی دهــدتحقــیق نیــز نشــان 

در این زمینه،   .  رایجتر است  ،آوری کمتر دسوشـرکتهای بـا     
 ردآوری دسو میـزان  تأثیـر  نشـان دهـندۀ  اغلـب تحقـیقات     

 . استدرآمدهموارسازی 
ز ی ن دسوسازی  ن عامل در هموار   ی ا تأثیـر زان  ی ـن م یهمچن ـ 
    ۀبـا استفاده از رابط  ن ویـی تع

ys δ
β

β خص   مش=
آوری، احتمال  دسوش در نسبت    یک واحد افزا  ی ـکـه    دش ـ

 . دهد  کاهش می-31/1زان یهموارسازی را به م
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  شرکت ۀانداز
ی در سطح معن  (  آزمونهای آماری    ۀدر این تحقیق و در کلی     

 شرکت  ۀشـواهدی مبنی بر مؤثر بودن عامل انداز       % ) 5دار  
 ـ هموارسـازی ر  د های  ایـن نتیجه با یافته    . دسـت نـیامد   ه   ب

 ، مانند تحقیقات بلکویی و پیکور     ،برخـی تحقـیقات پیشین    
و آشاری و همکاران    1990 ، آلبرشت و ریچاردسون   ؛1984
 .مطابقت دارد ،1994
 و  می دهد  را نشان    امـا تحقـیقات دیگـر نتایج متفاوتی             

 ، موسز (آوری  دسور  د شرکت   ۀ عامل انداز  تأثیر نشـان دهندۀ  
    .)1995، لسونچمی؛ 1987

 شرکت  ۀ عامل انداز  دربارۀتحقـیقات        بـه طـور کلـی،        
  عامل نسبت  ، برخلاف  و می دهد نـتایج متفاوتـی را نشـان        

 . تأثیر آن چندان روشن نیست ،آوریسود
 

 نوع صنعت 
 نوع صنعت نیز در     از لحاظ  شرکت،   ۀندازهمانـند عامـل ا     

 آزمونهای  براساسو  % 5ایـن تحقیق و در سطح معنی دار         
ــو ــاری، ش ــل   آم ــن عام ــودن ای ــر ب ــر مؤث  رداهدی دال ب
 ـ دسـو هموارسـازی     ۀ همانـند عامل انداز    .دسـت نـیامد   ه   ب

شـرکت، در مـورد نـوع صنعت نیز اجماع کلی چه از بعد              
  .نظری و چه از بعد تجربی وجود ندارد

 قات مانند تحقیق آلبرشت و ریچارد سون      یبرخی تحق       
ــندۀ ) 1990( ــان ده ــر نش ــتن  تأثی ــنعت  نداش ــل ص ر دعام

بلکویـی   (اما تحقیقات دیگر.  بوده است درآمد هموارسـازی 
یـکور    این  تأثیر نشان دهندۀ ) 1994 ، آشاری و همکاران   ؛1984 ،و پ

 . استدرآمدر هموارسازی دعامل 
  

 صحت مدل
 برای اینکه یکی از اهداف تحقیق معرفی مدلی         بـا توجه به   

با  بوده است،    درآمدپـیش بینـی میزان احتمال هموارسازی        
  کــه ،عـنایت بـه نــتایج حاصـل از آزمـون صــحت مـدل     

 توانایـی مـدل در پیش بینی صحیح شرکتهای          نشـان دهـندۀ   

و ضریب صحت کلی مدل     % 85/65هموارسـاز بـه میزان      
د مدل معرفی شده برای     ، به نظر می رس    است%) 61(معادل  

 .مدل قابل قبولی باشدپیش بینی احتمال هموارسازی 
 

تـهای احتمالـی تحقـیق       در جی نتاهنگام تفسیربه  که باید   ،محدودی
 نظر گرفته شود 

تمام شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق  چـون    . ١
 این  نشده اند، بهـادار تهران در این پژوهش بررسی        

های شرکتهای نمونه   احـتمال وجـود دارد که ویژگی      
کنار گذاشته شده   شرکتهای  مـتفاوت از ویـژگیهای      

 ۀیعنـی نمـونه معـرف خوبـی بـرای جامع          . باشـد 
 با توجه به اینکه     ،اما. شـرکتهای ثـبت شـده نباشـد       

ــا  ــونه ش ــرکتهای نم ــ%54مل ش ــرکتهای ۀجامع  ش
، استپذیـرفته شـده در بورس اوراق بهادار تهران          

 . عتنا نیستچندان قابل ا این محدویت الاًاحتم
شاخص ایکل شرکتهایی را هموارساز معرفی      چون   . ٢

 طور مصنوعی هموار  ه   خود را ب   درآمدکـند که     مـی 
 این   به   کنند، ممکن است تمام شرکتهایی را که       مـی 

 شاخص  نایزیرا   .شخص نکند مـی کوشـند م    کـار   
 با  ،اما. دکن  را هموارساز معرفی می    یفقـط شرکتهای  

محققان بارها  ،که  تـوجه بـه ویژگیهای این شاخص      
 و در مقایسه با شاخصهای از آن اسـتفاده کـرده انـد       

 قابل قبول تلقی     را درآمد معیار هموارسازی    ،دیگـر 
 . د کنمی

 ، از آن رو که     این تحقیق   یافـته های    ممکـن اسـت      . ٣
 شـرکتهای پذیـرفته شده در بورس        براسـاس تـنها   

ها  اوراق بهـادار انجام شده است، در دیگر مجموعه        
 تحقیقات  ۀبردی نباشد به مجموع   رایـا وضـعیتها ک    

 . دکمک کن درآمد هموارسازی بارۀموجود در
 یشنهادهاپ

 کمـک بـه استفاده      ق یکـی از اهـداف تحقـی       چـون . 1
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تر از    آگاهانه ۀ استفاد برایکنـندگان از اطلاعـات مالـی        
کنندگان   استفاده ، است دسوایـن اطلاعات به ویژه ارقام       

دست آمده در   ه  یج ب توانند از نتا    مالی می  یاهاز گزارش ـ 
ن اطلاعـات مکمل استفاده و در       همچـو  هموارسـازی 

 . یر و تفسیر اطلاعات مالی احتیاط کنندبهنگام تع
 به دست  درآمـد  هموارسـازی بـا تـوجه بـه وقـوع         . 2

 که  مقولهشـرکتها و آشـنایی روزافـزون مدیـران با این            
و با   اطلاعات بینجامد،    یکنندگ  به گمراه   اسـت  ممکـن 

 این   بر  نظارت  مبنی بر  ی قوانین و مقررات   تـوجه به نبود   
 با  ،تواند  مـی   پدیـده، سـازمان بـورس و اوراق بهـادار         

اسـتفاده از نـتایج ایـن گونه تحقیقات و به کمک ابزار             
معرفـی شـده در ایـن تحقیق و سایر تحقیقات مشابه،            

 . دکننظارت لازم را اعمال 
س اوراق بهادار و مؤسسات حسابرسی،      ورسازمان ب . 3
 مؤسسـات می توانند، با استفاده از مدل معرفی          ایرس ـو  

  درآمد به منظور تعیین میزان احتمال هموارسازی شده،

 ـ     بـه دسـت شـرکتها،      ، دسـت آمده  ه   براسـاس نـتایج ب
 .تصمیمات آگاهانه تر بگیرند

 
 پیشنهاد برای تحقیقات آتی 

محیط  نه در یبـا تـوجه بـه ایـنکه تحقـیقات  در این زم             . 1
 تحقیقات است،سـیار انـدک و ناکافـی         ب راقتصـادی کشـو   

 . دی به نظر می رسورمتناسب با محیط اقتصادی ایران ضر
د که   کن توانـند عواملـی را بررسـی       محققـان آیـنده مـی     . 2

یب غ تر درآمدمدیـران شـرکتهای ایرانی را به هموارسازی         
ند که مدیران در    کنبررسی   کند، یا هدفهای و ابزاری را        می

 .  کار می برندرا بهنهاآاین راستا 
تحقـیقات آتی  به شیوه ها یا معیارهای         بهتـر اسـت در       .3

  .دشو توجه درآمدتر آشکارسازی هموارسازی  پیشرفته
 صـنایع و شرکتها در بورس اوراق        ،در صـورت امکـان    . .4

مانــند  ، تــر  ملاکهــا و معــیارهای منطقــیبراســاس ،بهــادار
د نایت بـه شـرایط اقتصادی موجو      بـا ع ـ   (مخاطـره پذیـری   

  ■ .، طبقه بندی شوند)رکشو
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