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The reporting of suspicious transactions, emphasized in 
Recommendation 20 of the FATF, is considered the cornerstone 
of the fight against money laundering, and the success of all anti-
money laundering measures depends on it. Therefore, the present 
study employs a descriptive-analytical approach with the aim of 
familiarizing the reader with the requirements for reporting 
suspicious transactions related to money laundering and 
examines the legal, jurisprudential, and executive obstacles that 
impede the reporting of suspicious transactions. In conclusion, 
the study investigates the position of Iran in comparison with 
global standards and highlights the most significant legal, 
jurisprudential, and executive challenges facing the reporting of 
suspicious transactions. The findings indicate that in the anti-
money laundering regulations of Iran, especially in the amended 
law on combating money laundering ratified in 2018 and its 
executive directive of Article 14 ratified in 2019, necessary 
measures have been taken in line with international standards to 
report suspicious transactions, and the necessary structures have 
been established. However, professional secrecy rules, the 
principle of validity, Presumption of possession, policies related 
to capital attraction in banks, and high compliance costs with 
anti-money laundering standards may overshadow this important 
principle in the fight against money laundering and may cause 
disruption in the desirable path of reporting suspicious 
transactions.   
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 ���/� ��5�'&���� �> #,���� '� ���� �'?!�	��2 SN	� ���	�$	7 #> D	C�� E���F�

 &K ��'�> ��'�> #> �����7 '� � T/� U��4 ��' �9 ���� � �/�9 ���	��2 S�	� 

@'�.  #�V��7 D	C�� E���F� �5��� �	K .#�9��  E'��� '� #� %� �� ���	. �5
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%��-� b��> '� #����� W?� �> cM4�� ��5 #���5 � �5  '&���� �> ��Md� �_�> ��5 ��5�

%R4 ���	�$	7 �>  �'�M� '� ' T/� �G U� ���	�$	7&N  �-,� '� � &5� '�2 e�F�$

@'�. ���� �'� �"V D	C�� E���F� W	"d� �5�.  
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1 .��!�� 

 ��O�� � ^�]� �C��> � '  �5� *�&�� W�C4' ^�� ��	�$	7 %� .� I�k �!�� [&a�2 

�'��' �C��> #� '� U->b��>   �5*�&�� �%� S��� � l�� ^��� � �	K #� U�  &a�2 &��> '� 

�-,�,�	�� �	- ��5> U- �""0$ � U-�m05 n$�X� ��	0a '�2 �-.� � ��-.	"� � '�o� � E�FM4 

U� ^�� ��&F4 ��	K #> �	R� #� #� U�  &a�2 *�$���  &K � p�	�> � ���0�a ��	0a #> 

^�]� �C��> �	K � #� ���	�$	7 &��	�> #> ���' #> E��&2 I�V �	��2 �	V &����q>.  

#> U-05 '	]�� '� [��� 5 �	��2  �'�M� �> ��	�$	7 ���04 r�sK �2	�� � #"0� b��> 

����� �'	/0� ���� ����b��>  �5 � E�,�j��$�� � ��'�M�a> #0- ��5 H0-> ������ 

��&�G �5�t�2  #�,R$� �5��-�> � E�,�j� #��-V �'��/K � �5 l"C� &K   &�#� u>�d� 

�U-� #��� ��5 W	X� EL-5 ����� '� �� �	��2  �'�M� �> ��	�$	7 �'�C05 &��� � '� M4[�X 

[��� 7 U� �	��2 H1' �E�a�k@'�.  �5� ���� � D'&� `	>�� #> e	N	� �	��2 ��	�$	7 #> 

�'	K �$�a  �'�M� �> ��	�$	7 � U-�m05 @'�. E���F� � E�-"0a D	C�� #> S��� 

�v ���G #� �'	K �$�a  �'�M� �> ��	�$	7 U--F4� � �&��7 P- ��->  &K %� .��&F4 [&a�2 

��'�' �C��> w�9�G '� %/�  �'�M� �> ��	�$	7 � T��� L��� E'	G� � ���-. U��  �'

  ��O��x	�� U� e	N	� � ���9 E�a�k �  ��O�� � �� #> SO� �	V �� ��!��#>   '	k

T-��,� ��y T-��,��- c�	4 �'	�L� ��$�� �� ���� r�sK e	�0� %� � u>�d� [��� 8 �	��2 

 �'�M� �> 	7��	�$ l"s�� #> E��
� z'&�� '� �	��2 E��
� '���� � ���9 ���� #����R� � 

��� ��$�� W	X� 29/11/1353 ^	CR� &5	V &K.  

�G �'��' �'�
4 � �$	G %� #� ��-$�� *�� �> E�-"0a �'&C��> U-
a  �	> � #> 

[&�� ^��� #�,��!�  &K %� .�> {�� U� �G ���04b��>  � �5l"C  &�E�a�k �$�� 

������� '#>   ���	V � #> |-5 }sK ��!�� '?.� &��C�.  

U� �G �4 �&�i P-75 |- #�	. ����~�� �%K&� �� �7 � &K' ^�� ��	�$	7 '� ��,> 

b��>  �5� E�,�j� �$�� ['�i '�� '� ��&F4 U� �G  &�� �&K #��i %��a' u"d� U� �G 

l�� ^�� ��	�$	7 ' �> �C�� �&� #�	�� � ���� � � �	� �!�� �&-� �&a�,� ��> 

�'�C/M4#9��  � T5�9� � ���� #� �>  ��O�� � U� E�,�j� �> ��' *	� l-~� �	V 

@	7�� &�'?!> .»'� *�� �N���L4 &- �> U� %� #��> �  �'�M� �> ��	�$	7 &��> �G 

�'��' �'�
4 ��&F4  &K � E���F� C��D	 ��> ��'�> ���-> #> S��� #R$�G @'�. 

&�	K .����L4 &-� � �	K #� �G �'��' �C��> ��� �-� &��> ��&F4 ���. .��&F4 �G �'��' 

�'�
4 '� ���04 ���� �'	� �R> �'	��L4 &- '�2 #�9�. %� .'� �	-,�	�� 	��$�7 '� %0,2 
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»l$« &�> 1 [��� 7 '� '��� E'��N ������K ����� � �O� u>	� #> @'�. E���F� 

D	C�� �-��L4 &-  ��� %�.  

%0,2 »l$« &�> 1 [��� 16 �	-,�	�� &��� �-� �> U-05 ^	/O� '�C4  &K %� .� '� 

&�> 1 [��� 52 U-05 �	-,�	�� �-� � ��5'	�� 	�a #��	V  &K �4 �4��&2 ' v�s4 &���0� 

#� �> {�� �� E�,�j� �$�� �	V ^�"� &�K�> E���F� D	C�� ' ��> @'�. �5� #> S��� 

��G%- '� l�� &��� .'� [��� 7 �	��2  �'�M� �> ��	�$	7 �-� r�sK ��5��/� � �!���  �5� 

*	0�� U� �	��2l"C�  &�...«.  

�� W�
� ' ��-�R4 U-�i ^�
� E'��N #m��  � �.��4 �&��&� e	N	� ��	> ��'	$&�

t'	a �u-�R4 ��X�2 � �a�0�� � ���X�2 E�Mo � %-�� �> ^�� U� #� �0-V� ��5�dV � 

%�� ������K� E'��N %��/� '� � �'� ��/� � ���  �!��� � �'��'&�  T1�� �>  �'�M� ��5

 �2	�� � ��9 ��5'�C5' H1' � '	�?� '� #�-�� U�%�.  

-9�OK ��F� @�' �� %M,� #$��� '	R� #� �
�� � H�>�� �%� �!����R� � �$�� %

 �Xs�� ��5�67>� '� ��-�R4 E�- '�#�	0� #> U� �	�� �> f�'&� ���   '�K �� � �

�� �	K:  

 H$���» �� ��0"2 � �C��> �'��' #> &/F4�	�� '���� �C��>  « ��0"2 � ���M� ��-> #>

 �C��> �'��'�	�� '��'?!�	��2 E'��N � #�V��7 ���   '� #�-�� U�#> '	k ��?�� ' r�V 

 %�  &K) �#F"2 W'� %V� Y�9 � ���&��'	V1396(.  

 '��� Y�d� T/� *j� �� �
�� �	K :1 . �i w����b��> �5 #> l"C� &��> �$�� E�,�j� � 

 �&��� ��"4 #����R� ' �	V ������� E�a�k #� &�K�> U�2 .#> &� #i �4 ���  � �C� �	�a

>�4 �	�� ��F>U- #> ��	�$	7 � �4�-$�� '�9 �> #">��� ����' '� �"0$  �>  �'� ���~�� �	�a

 �>	"d� �'	V��>  ?s�� �->&4 ��� �  ��� �->&4 v�s4 ��C��> �'��' �G7 '��%� #�K� �  

  

2 .-�)�.�  

2 .1 .�/$�0 ���*��� 1#�.�  

��� E�->� '� #� �C��> �!����R� �� �'��' ����� �	4��/� �	�a %R4 �� �   � �C��> �'��

 � E'�Ma ���> ^�� �$�� &a�2  �� p�	� #> #� %� �2	�� �b��> �5 ��
� �$�� E�,�j� � 

�� &�	K #> `	>�� E�a�k � �XsK E�a�k ���9 � #� W�,� �5 #> �	V ������� �

&��'� e���� ��'�V �� �"V� ��$�� E�����) $�d�  ��. c-R� E�Fp,� '��� �1391 :2(.  ��-�� '�

#> �C��> '�� f%�  &K �9�F� �C��> '�� e	� �� ��'&C��> #9�� '�� �	�a  #� �

 f%� �	V ������� '�� �� �O� #> ^�"� #9�� �5 �I�a �� �	��2 u>�d� #� %� �4�a�k
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 �C��> '�� ���F� '��  ��� '��� �-1	� �	��2 #m�� � ��	�a |-5 %R4 �� u>�d� � %

5-| �b ��9 ����� E�a�k � 0�� �	K ) �e'� � �$�0�1390 :327( . ��> �-V �'	� '�7  �

 ���9#> �� 6 W?� p�	� � %� W?� ��4�-$�� �]� � �����# �5 ��'�V ��� �	K . �'�-,> ��

 �  �� ���� P��� @�' U� #> �5'	�� ��� #�	.5	V #�  �> �4�1��~�� SN� '���	V �&�� T-

 &K �� &� .#m�� #> '	k T/9 �C��> '�� � *	�F� �� �	K ��05 �%� #�V��7 �&> #$��� U� � 

  �!�#9�� %� �C��> E�a�k #> �.  

 E�a�k ���9 � �'��	V � %��O� #> �/�� �&��'�� � ���&� ��$�� ��5��/� &/F4

#> %��  &����� #>   &-��� �C��> '�� �O� �� �!����R� ��	V H9�� %M��� �	K )Gracci, & 

Calverese 1999: 333.( #> �� � #� %� �4�a�k � %]9�R� ���F� #> �C��> �'��' 

»�O�� '�� « ����� �	K .#> ��C��> '�� �R> '�  ����  ��'&4»������� '�� �O� «

 U��!���» b��> '�� �O� «&K �   ��O�� %� #�9�� ���-> � . ��C��> '�� �O� �G

 ��-� `�M4' [��&R� '� � %� �� #> �X�� � �C��> '	� r	Xs� ��	��2 � �9�a �,-�L4

 &K &5	V W�,� E�a�k � E���F� ���9 S��� ������ � b��>) ��'&"�1384 :54( . �!����R�

�2 ^�]� � ��&� ��5'�
�5 {�� �> �C��> � �  &K T-CR4 � '	�� '	�� �5 ��-��4 � ���

%� E��O�� �!�� '	�� #> �'	��.    

»'���9�  �E�a�k U�	� ��5��05 '	k '	� ^�
� ��> #� ' �5 ���/> ���S�  � �4

 T5�9 ��4&�'�� �'�� &� ��C� � ��O��x	� ' E�a�k ���9 �� %2�� ��> �'���9 � 

 P��9 �� &� «(Sadowski et al., 2005: 13).  

  
2 .2 .�3#4 #5 1#�.�  

 &�	a ��	�$	7 ^�� e	N	�#����
�  S2� �� ��' pC4�� '��9' #� %� ��� �	K ^�� �4 

&��  	"� e���� &�	a �� �-� � &��0> �Os� �'	�L� &�� � L��� . �%,s� H"5� '� #C�� �>

 �%� �$�� ^�� b� ��	�$	7�� &�	4#>  �	�a %-�� #-"a T1�� *	0�� ���X�2 ^�� b� 

�	K ��"4 #F��� ���X�2 . ��	�$	7������ �#�9� %�	�4 '  &� U� ��"��9 � �� &�� '� ��� �

 &-7 %-05 ���i ��	�$	7 ��'	� �V�>�� &�� #� �� &�	4 ���X�2 %-�� #-"a �&� �&�&/4 

�	K W	,R� #F��� b�.  

 [���3 �>  �'�M� �	��2  �	-,�	�� {�� �> #� ' ��	�$	7 ^�� e	N	� ���� ��	�$	7

1988 	��$�7 �U�� )2000 ( &��� �)2003 (#> 4�4-p �	� '� 3-6 � 23 ^�� � �K�� &�	a �

#�,�� &��'� ���a ���F� &�	a #C�� *�� � ��� �&0"2 *�� '� �XR�� � . ��� '?!�	��2 '�

 ��&�O� 1386��2 p�	X4 �>  ' �	V ����� %��-� ���	�$	7 �>  �'�M� �	#">��� '� ^�� U� �> 
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 [���,. � x	� ��5&��-7 � '�o� �> ���O-��-y � ��O-� '�> �  ��O�� �> #"-�� U�&> �4 �� #1'

&�� *���� ' �� � #">��� ��	�$	7.  

e	0
� '� �� �	4	��2�-y ��5&��'� �� �k #� %� �&���9 ��	�$	7 %O.  ��	��2 ' ��

  	"��� &�5� . *	� � *	7 �"G S>��� �� �k #� %� �&���9 ��	�$	7 ��!�� �-MF4 #>

 ��/�7 �e�������� �	K . ��> #� %� �"F9 D�4 �� �F9 #�	.�5 ��	�$	7 ��	�� T"a  �.&�� �

 ��-. E'	G ��	��2�-y L��� �� *	� ��  	�� ���  	"� ��	��2) � 	$ J�� ���>�> ��0��'1389 :11(  

  
2 .3 . ���� �� ���� 1#�.�    

�> �*	0F� *�' uMk '?!�	��2  [��� '� �&�� #1' �4�-$�� '�9 ^�� � �O��F4 #C��274 �	��2 

E�-$��  W	X� T-��,� ��51394%O5 u���X� ��X� #> �  %�  ���  &�,> �4�-$�� T1�� H��.

%� ��� �'	� ���K #�:  

1 .��4�9� T-]�4f�� #> ����� � S2� I�V D'&� � ����   

2 . �G�� &��'� ��0�� � ���X�2 %-$�F9 ��O�V�� �f  

3 . %F��0������ � r�sK �� �	V ���X�2 � �4�-$�� E�a�k #> �4�-$�� �'	�L� �

 [��� ��� '� �$�o181E�a�k *��' �> ��M� ��	��2 l-$�C4 ^�
� � e���� � �	��2 U�  

 �	� e	N	� �$��169 � 169 �4�-$�� '	� ������ #> '�C� &a	� '� ��	��2 F4U-- f &K  

4 . #> `	>�� ��	��2 l-$�C4 ^�
� ^&a$��E�-  '�  ���9 @�' �> E�-$�� � T-��,� ��5

 � �!�� ����j� E�-$�� �,� �� *	G� �> #d>'*�d> ��	��2 &a	� '� �4�-$�� '	� ������ #> �� 

F4-U- f &K  

5 . �!�� ����j� ��5��'�2 � E���F� �� ��!�� ^�� #> �	V ��5��'�2 � E���F� T-]�4

fS2� I�V �> �	V ^�� #>  

6 . �'��	V^�
� � ��	��2 l-$�C4 r	XV '� ���� �4�-$�� H���'�/� T-",4 � T-]�4 

#���5 � �&��'� E�a�k f�$	�� *�� #� '� �  

7 .�� �  ��O�� �!�� r�sK ���.'��> E'#> '	]���4�-$�� '�9 .  

#> �4�-$�� '�9  ��� �%� �&���/K ���� �	�� #> t�F4 � �&F4 ����X�2 ^�� b� H$���

 %�'��� T/� �� U� '� � � &��� U-�L4 ' �� �a�0�� �.&�� H���5 &��> �/��0�� &�� . '�9

#�-�� �4�-$��  � �5K 	- �-��� ��&F�� ��5 � 7 &-m-  f�'� �#"+,�  � �F��� l��F4 H1' #� �

�� '	K� ' ^	/O� U� ����.  

 � ��-�� r�sK ��	��2 � �4�-$�� l-$�C4 � *�&a #> #� U-C04 ^&a � ��-FN� �5

 �4�-$�� '�9 ��	K �
�� �2	��#> W�,� ��  &a	� '� �4�-$�� H���'�/� T-",4 ^&a #"0� � f&��
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���	��2 '��� %V��7 '� �-VL4 �E��o �� �	� &��'� S2� � ��0� @'�. #> S2	� ��> E�-$�� 

 � ��'	4 c��K �  ��O��x	�#> "� '	k �E�-$�� U�V��q� ��> ��	��2�-y @�4 #�	.�5 �� '�9

$����  &-��� �4�-  �	K) ���'&"> �M��0/k � �$&!-> ���-N1383 :8(.  

 �4�-$�� '�9 S2� '�#$	��  &�&/4 ' ��� �4�-$�� ^�]� W	i'�i #� %� ���  � &��

#> #m���i  ' ��� ���X�2 ^�]� ^�04 ��	�� #">���  &�&7 U� �> �0"a � �$	G E'	G

%R4 e�F�$�� '�2  &5� .#>  #C�� � %� E'�Ma �4�-"0a �]� � �4�-$�� '�9 l��F4 �!�� E'�Ma

 %V��7 � l"�s� ��k #> ���9 E�-$��#> '	k �F� ���� � &��'� �'��	V ��	��2�-y � ��	��2 

 �� �	V �F2� ��5&��'� ���� ��0�� '�#> '	k E�-$�� � &�'� ' E�-$�� �� ^�
� � '�9 �"� 

 HF�	4 ��> %$�� T",� �	�� x�� #� ' �	V#05 M��� %V��7 �%� '	�� H0��  � &���0�

 ��'� pM� #"+,� U-05#0d$ �5� ��M� ?7���� ��� ���X�2 ^�]� #> ��  �	K) ���'	� &-�1388 :

24(.  

 E�-G	XV �'� �4�-$�� '�9 � 6�  #� %� �' ���� ���0�� T1�� ���� �   *� f&��

 #� %� #����
� ^&2 �a	� �4�-$�� '�9 #C��#> '	k ��$�� ���X�2 ��/� b� #-"a r�V 

)�4�-$�� '	� ������ (	G�� E'  �4�-$�� '�9 #C�� ^�� f��-. '� �-.'� �"G �G��a '� #��'

�� ' �G��a U� #� �'� ��-����� ��X�2  %$�� � ���'��> �E�-$�� � ��.&���'�9 �	4��� ^	� � &-

 6�� Hd>' #C�� �'� �	�� ��X�2 �'	R� E�a	N	� � �4�-$�� '�9 U-> �.  

#> �4�-$�� p"�4 � '�9  '	k�� �-,O4  ���,.  ��. &�i '� *	0F�  ���K #� &�	K

b-�C4  U-�m05 � �4�-$�� '�9 ��	��2�-y �� ��	��2 l"�s� ��5#> .'��@�' e	� ��-  � �5

%� #��M"��� ��5'�> .#CMK �5 %���� � ^�� �#� �/�4%��K ���K   �"F� �� �F2� ��5

��  #C"> �&�	KT/� �4�,� �> ���M4 �7 '� �� �  �C��> �&��'�� ����0. �'	�L� ��4�-$�� ����>

&��,5 �	��2 ��
� E����� �!�� � .�� pM� �� U�  #� �	Kp"�4 �5 �4�-$�� �#CMK  b� ��

 T1�� � e	�������  �4�-$�� '�9 #� &�	K �&0"2 #�9��) ��'�C05 � ���&���1390 :446(.  

  

3 . ��+4� 6����� 7*�8 �0 ��+	�� 6��9$�0 ��#9�:#/4� *��#� ;�<4�   

b��>       � %��O� HCMK �"G H�,5 �5    �� W	,R� �$�� T�,-�   ��� @��4 � &�	K    ����04 �	�K

         %V��7 ^��� � &>�� ����� �C��> T�,-� �V� '�  	��     %�9��'� � �5          � ' �	�V E����F� ���5

    &�5� E'	G �C��> T�,-� u��k .           '��9 ��-� � ��	��$	7 [&��&7 ��>  �'��M� � ��-!�-7  ��4��-$�� 

   U-> � �"� �'�C05 �� ' �""0$ U-> ^�$ #> #"+,� U�  ���� � &M"k     %��  &�K ��&�M4 ��""0$ .

U��    U-> ���� �'    #�d�� � �""0$    '� ��&F�� �      #�> '	�?�� T���� �>  �'�M� � ��-!�-7 r	XV

      T/� � �C� #� %�  &-�' p�	X4        �'�M� ��> &R�� �"� �	-,�	�� ��/�� U��4   ��,9 �>  ) &���� (
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%� .     � b��5 �-� �"� nd� '�   #> ' ��-�	2 �5'	��        U��&�4 ��	��$	7 ^��� ��>  �'��M� '	�]��

 ���         �> �q05 �-� ��� �2	�� ^�]� '� f&�    U-�> E_	�R4          #�> ��'����9 %9���-7 � ��""0$    '	�]��

   '� %-�� � T]� �'�2�> ^&2 ���	�$	7 �>  �'�M� r	XV  #�9�. E'	G ���5  �'��> �	0� #� %�

       W	X� ��	�$	7 �>  �'�M� �	��2 Y�G �	��2 ���03/07/1397    %�� ����� �'	�K �"
� 

                 W	X�� ��	��$	7 ��>  �'��M� �	��2 #> �	� �V�> ����!��� #> E'��M� #�02/11/1386    ���� 

%� .#>         b���> �*	0��� r�sK H-"�  	�� �>���' %-">�2 '	]��   l��	� ��5    H�1' ����� '� &�� 

                  � &����� }s�� ' ���� %-$�F9 '�]�� �'	� &� �  ��� u-2� ������K ' �	V ������� �E��&V

'�   bi	� �	�� E'	G             � �� �$��� E�X�s�� � {'�� ��� ������ %�	5 �'	� '� ���/> U��4

&��'� �'��	V E��&V H1'.  

#>       b���> %�� ^�_ �D	C��� �'	� ������K '	]��     ��'��M�a E�,��j� � ��5  b�� �'�

      &�K�> ����� �C��> E�-"0a @��.�> E'�]� T�,-� .'�              � �������K #�� ��
�� � � #��-�� U��

                   pX�� ��> '	�?�� E�,��j� %�� ^�_ �%�� �0�,�� �&���9 ������ E�-"0a @��. *����

^��                 &���� %���&�� ' �������� �  &�K?V E�a�k ���	�$	7 �>  �'�M� [6�� ��5'�9 .   #�"0� �

�.6��  ̂ �� ��5     S0� %-">�2 �'	�?� ��5'�9   #��
4 ��'��           � E��a�k H�N�a � P���0� ��-"R4�

   %� D	C�� �'	� ������K .^��    #> '	�?� ��5'�9  #�	.     &K ���k �        � ���'�> ��C� #� &�

 W�,� *����        #> ����� �C��> E�-"0a @��. � �5    '� � �0�,� E'	G  �4	�   T5��9 ' ���� U��4

��  &���� .          u�-2� ��'�> #> �D	C�� �'	� ��'�> '� #� ��'	� #"0� �     E��a�k p,�� � ��4

�� ��'� ��-� ����� � ����-> ���  '�K ��� �'	� #> �	4:  

-       �N���� E�a�k &2�9 �$����  	�� )      W�,��  '�0�K � ����� �^�� ('�       #��� *����� &���

)#$	�(f  

-�9 I'�F���-y �  &-m-7 ��� E���F� f��	��2 � ���X�2 #-�	4 &2  

-     ̂ �
� E���F� � �C��> E�-"0a    '� #�9�.             ��>  �'��M� ���> �'&����� U-�	�2 &2�9 uk���

f��	�$	7  

-� W�,� ��d���-y �'&/!�  f��'�V e�M4 u��k  

-^�
� E���F�  �  &K f�'�.'�� c>�' u��k  

-� �'	���-y E���F�  � �C-����C$ �'&C��> u��k������� .  

    b��> �'�C05 %� ��v ����K                   �4��-$�� '	�� ������� ��> �'��M�a � �$��� E�,��j� � �5

 �� P��9  W�,�� %��/9 ��4�-$�� '	� ������ %�	V'� �> E�,�j� U� � &>��    � �C���> ���5

    P���4 H05 #> `	>�� E�a�k     �C��> ��5)��'�  U-> � �C��> �C��> (#> ' ����j�  ���5�� E'	G #

      �� '�2 �4�-$�� '	� ������ '�-�V '�  &�5� .               � �4��a�k b���> ������� U�� �p�-4�4 U�� #�>
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P���4                   H�1' �> #� ���9 #i ��'� '�-�V '� ' �C��> W�,� �&F4 �5 �> ��9 ���04 �C��> ��5

   #�_�� ��5&��'� ��4�-$�� H���'�/�    #> ' ��K          ��� ��> #�_�� � �"X9 E'	G     #�� ���,� #i �

�� ���4�-$�� *	0�� ��5&��'� �&K I�OK � '�9 �� �O�V #> ^&2 &���.  
 

3 .1 .7��=8 -+	�� =��>� ���+�
?@ A��� �0 :#/4� *��#� 7��=8 � *���$�+�� �)*  

#>  '	k                '��9 � %�F��0� ��$� u��k #> � ��	�$	7&N �oj� b� ��� ��> �"�    &���> ��4��-$�� 

 �,�j� ���04     @'�. T�,-� b� #> �$�� E    &�K�> �/
� �5� .      � &�a	2 {��� ��> #� �0�,-�

 � ��5�'&����  U--F4 P-7   &K            �.6�� � �5'�-F� #� ��F� U� #> �&K�>  &K ���k �     #�� ���5

�>   #"��F� �/�� H��7     �� ��"4 D	C�� �    � ��	�K             �	�K l���F4 T�,�-� ���> � }s��� ��M2 .

    � �5'�-F� {�� �> T�,-� �.6��      �� T-]�4 '	�?� ��5          ������ E��-"0a @���. � �	�K     ' ��5

#>     �� *���� '���	V '	k  &�� .�4'	G'�           #�> �&��� ������K ' �]��'	� ��5'�-F� �T�,-� #�   '	�k 

�� �dV ^�a '���	V �� '&�5 � &�� &5�.  

 �5 #>            #> E'�� � U1�2 �> ���M� &��> D	C�� �'	� @'�. �	�R� *��   	2 �5��  �&K�> �

   '�� &��> ��F�        &K�> #�K� �	�� &���4 ��
� ��> � .'�           ����a �� #�> ��-� D	C�� �'	� ���

         �	K #�	4 &��> %�	V'� �'	� E��&V e	� � ����� %-XsK .   ����� H"+,��       #�� %�� U��

b��>             @'�. #> �9�k � � ������� '�� �O� #> �9�k � �5        l�"C� D	C��� �'	�� �5�   &�� .

�>#���� � ��	a U� � �V E'�Ma D	C�� ��5 � &�:  

-       W�>' #> `	>�� �$�� E�-"0a � E���F�              �� '��]�� �'	�� %-$�F9 nd� � P-> #� e	�'

f&K�>  

-  '�/� ��F� l��      W�>' �	� � S2� I�V @'�. �� W?�       #�C�� � &�F> ��� ��M2 e	��'

#"��F� �> E��&V ?V ���� '� �-� � ��-. E'	G �f�C�  

-             I&�5 ��&�> � *	�0F��-y � &�-m-7 �*	0��� r�s�K �'�� I�a uMk #� �4���F� 

%� nN� ���X�2.  

  b��> ���04 %� ^�_ #�-�� U� '�       u�-Md4 � *����� P�s> b�� ��'��M�a E�,�j� � �5

       � ��	��$	7&N E'��� � �	��2 �> '	�?� E�,�j� %-$�F9 u-Md4 *	+,� Ps> U� �&�K�> #�K�

 � �-�    %� �4�-$�� '�9 �>  �'�M .    D	C��� �'	� ������K � *���� ��> Ps> b� �	�� U-�m05

  %� ��-� �'	� .    @'�. T�,-� �U� �>  ��a    #> p���� �5�         � u>	�� �'&�/!� � cM�N  ��05

   � D	C�� �'	� @'�.           '��9 � ��	��$	7 ��>  �'��M� H��-�� '� �$��� E�,�j� %-�9	� E���$

 %� �4�-$�� . @'�. [	-K � D	C�� E���F� ������K �0F$'	��� #�-�� U� '�    �'	�K ��5�

 W	X� ��	�$	7�>  �'�M� �$�a20/01/1389 �> �0��� 15 �  ��� 4%� ��L4 �>�2  �XM4 .  
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3 .2 . "�#$�7��=8 �)�0 ��.� � :#/4� *��#� �3����B �#9��  

 @'�. T�,-�    �� ' �5�   #> �	4  #�	.       #� ��� ���k �@'�.          z�s��� �� � ��&�F�� ���5

�	K .  @'�. #"0� �    #> #� ���5             ��� b�0� �'&�C��> #�> D	C�� �'	� ������K '	]��    �&���

          �C-����C$ E_���� u>	� � #���' @'�. ��&�� E_���� @'�.)     %������ � %O-1	�� �UO"4( �

     ��O�� �$	7 ��5'�> T
� @'�.      @'��. � �������� c��	4  &K     ���  	��� @���. %a��� 

����� W�,� @��. �5.  

@'���. z�s���� ���>  ������� �&���� %��-$�F9 � �����5)&��K�> ����-F� ���"M� � P-��> #��� (

P���4     �� ������K D	C�� ��5  &�	K .           #�> �^	���� ���5'�> � ��C� #�-�� U� '�    ��-.'���

^�� #> #� %� ���5'�9 #�	.  &K ���k � ��"-9 #> '��2 #� &� ��&���� �'	� ��:  

-     #> #���' H��.&�i �&�� E_����    � P-> �/�� e	0
� #� ����� W�,�  U--F4 l��    &�K

'� f&K�> ��	�$	7 �>  �'�M� E'���  

-    #> #���' H��.&�i �� ��O�� �&�� E_����   U-�-F4 l�� b���� #� ����� W�,�   '�  &�K 

f&K�> ��	�$	7 �>  �'�M� E'���  

-  �� E_����     #> �1�� �&    '� #�� ������ W�,��        ��4	� ������ ['�� b�� ��k e	�0
�

)15��' (�	K �/�	4 ����K �"M�.  

       #> D	C�� �'	� ������K ��> #� ��!�� '�>   �� '��   @'�. ���'        u>	�� � #����' ��-.

   #>  	�� �C-����C$ E_����    %� ����� W�,�  .  '�� ��'�>       �������K '� �'	�?� E�a�k �

F9%-$�       %� �oj� ����� *	0F��-y �C��> ��5 .  b��> #� %� �'��N {�� U� �>   #��	4 �> �5

  ����� e	� #>       T�
� ��"-9 ��> ' �	V ��5'�-F� ������ �C-����C$ E_���� T
� � �	V ��5

      ����� e	� �5 �C-����C$ E_����)  ����K � �XsK (   ̂ �� �  ��� }s��      ���> p���� '�9

��"-9 ���&��� T5�9 D	C�� �C-����C$ E_���� �.  

@'�.      '� %� ^�_ #� �&-O� ��5      ��O��� �$	�7 ���5'�> T�
� r	XV    c��	4  &�K

E'�Ma �	K #-/4 ����� � &�:  

-           �$	�7 ���5'�> @��9 #> `	>�� E�a�k cMN � %Mo ) b�i    b�i ��C���> ���5   ���5

  � #$	� ��4�9�,� (...��     �> �'&C��> #> &�	4           c��	4 �$	�7 E�-C��4 ���
� ��C� }-s�4 �

       &�� b0� '	�?� ��5'�> &��V u��k � ���	�$	7 .  '�� ��'�> �>   %�-$�F9 �u>	�� U� �   ���5

f&K &5	V ������K �>�2 ����� D	C��  

- @'�.      �CF�� ������ W�,� @��. ��  	�� @��. %a�� #> `	>�� ��5    ��� [&����

    �� W�,� �'�C���,> � �'�C5&>     b�� '� ������ W�,�� �'�C���,> � �'�C5&> E�F9� � ���
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   }s�� ['��)  �� b� (%� .  @'�. b0� �>      � _��> W�,�� @���. #� �������� �'	�?� ��5

�	> &�5	V �>���' � ������K �>�2 �&�'� *	0F��-y)  ������1388 :225(.  

  

3 .3 .� �+�& � ����9$ A�� -+	�� *�>3�  

b��>   #,�j� �5   > ���5      '� '?�.�-oL4 � &��04'&2 '�-,     &��,�5 �5'	��� ��X��2 .   ���X��2 E'&�2

b��>   #> �5     '� #� %� �&�   '�� ���04   ��R> ��5             e���K �C���> P�s> � ���X�2 � �$�� ��5

     �� *���� �-� Ps> ��05 c�	4 �  &K �	K .T/� H�C�   ��,�9 &F�,� '�-,> �C��> E�-"0a #C�� �4

  p$�� � %�      ����
� #C�� �4     %-$�F9 ^�
� ��> �-�� ^�04 '�       #�> � ���X�2 ��	��2�-y ��5     6���

'�9 � ��	�$	7 b��> #> v	O� '� �F� ��4�-$�� b��> p��X4 �� � �5 �� �5 &���.  

#>      b��> �_�> E'&2 U-05 �-$�    '� #� %��5     �> �G�V E'�]� ��-�� ^�04   b���> ��C"0a    ��5

 �� E'	G  ��-. .'� �	�	� U-�	2 #��O�L�� '� E'�]� [�	�      ��'��� ��0a '� ����� �C���> ^�]�

  %,-� 	!s��7 � �'&� ' �C��> ^�]� '� &�&� E�M���� ��> ^�_ .   H�a	0
� b�� U��&4 U��>��>

      #�> ��C���> ^��]� &��&� ���5��-� �	!s��7 #� S��� ��	��2  '� r	X�V     �&�K�> E'��]� [�	��

T/�            �C��> ^�]� '� E'�]� [�	� ��' P-7 P$�i U��4  %�� '	�� .       '� ������ b���> E'��]�

        b��> %�&5 ��> ^�_ �$���� � �4'�]� �>���' H�-��              �"�G �C��� � %�� lF�N �'� ��5

 '� �'��V��        %� �4'�]� ��5'�> '� lFN ��'	���-y E'�]� [�	� .   �G uMk22    *	�G � 

     *�> H�-0� E'�]� �'	R� )  U-> ��/� U��4_�>    �C��> E'�]� �""0$( ���� �   ���5'�> &���> �C��> �

  '� p���� �4'�]�                  ��ds4 ��� � �k��-�� E����$ ��'���> ^&a E'	G '� �4 &�K�> #�K� '�-�V

b��>            ��q� #� �!�� u��k �5 #> �� E'��� � �5   '� �'?.          #�> %M,�� �&���-. '�2 �dV t�F�

#> ^�
� &��� ^&2 ���G E��&2 S2	� .  

  #> #� ���5'�>    '	]��      ��� �U-�O"s�� �> �'	V�> � E'�]� *�0a      b���> [��O��� �'	�� &��	4

#��� ���  ��. '�/i '� ���-. '�2 ����� �� �&�> �	K:  

-        '�&�G � %�-���R� �D��Ci H����� �  ��O�� %-���R� &���� �C��> �K�-!� ��5'�> 

%��0N ����� '�M�a P���. � #���) LC(H����� �> b��> `�M4' Sd2 �fW��K �� ��4��   

-              ����� `����� ��&��� H�0��� �`����� E�-$�� SN� &���� ���X�2 �K�-!� ��5'�> 

f@��7 �� �	� S��	4  

-      #9�� %-��G p"� &���� �'� ��5'�>        	��$ � ��&�� EL�-5 ���a � ���a ���&� �

� b��> %-$�F9 �	
� ...f  

-      '� #� ��O-� � ���]�� ��5'�>    [���23 ��2        W	X� #F�	4 T�K H����> �01� ^�C� �	

1396 #�	0� �      #> �5'�> U� � �    %� #�9' '�� .           E'���� ��� �. #� %�  &K ��v  ��� U� '�
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             P�K ��� ���7 #�'� �M� p�	� �&K�>  �!�> ���&� �� �'&��/� S9��� %/� '� ����� b��>

      �� ^�� �����F� � ��K�M� ����� ��>    #> �!� ����.       *��V �&X� ^�� #� &K�>  ���,. �&�

       [���� T�C� *	0�� E'	G U� '� ��	K '	�� ���X�2 ^�]� '�286    ����� E���
� �	���2 

�	> &5	V .  

  P$�i � �C�    '� �"G ��5       #> �	�5 #� %� U� E'�]� �R>         %��  &��� n��X�4 ��K�'

            i �I&5 U� {�� �> � %,-i E'�]�  �	� '� �]��'	� I&5 #�   ��> �O���� #     S���� [&�/a

%� �4'�]�.  

 � �C�     lF�N �%�� #�V�� '	K� ' �C��> T�,-� �> &�'�� E'�]� #� �4�C��)IT ( '�

b��>  %��5 .  b��> cV�> ������                #�"0� � ��4'��]� ^���� ��-� �'	� E�a�k H-/4 ��C� �� � �5

   #> #� %� �4�C��   #> �-$� b��> E�a�k �'���9 ��	M� ��' �5     �� ��> ������ b���>  ��'��5 �

%� ��M��. #> %��.  

     b��> �> E'�]� '������ �-�� '�   #,�j� � �5     	-�K �� #�> #����� '��> � �'�M�a � �$�� ��5

%� :»                ����� b��> � �-y ���,� �����  ' � E'�]� � ����� b��>  ' � #i'�qC� E'�]�« f

     '�  &K��� @�' �� ��>'�� ��-�  5'	�� ��-�      %�� ��>�> w�M���4 �-�� �� .'�       '������� ��� '	���

 �> E'�]� b��>    #,�j� � �5         �� *�0a ����� b��>  ' � �'�M�a ��5          ��-� #������ '���> � �	K

   �'� #��.&� ���� ^��� .     '� ����� b��> #� �
�� �         '� �%,�-� '�'	�V�> ^�_ *����� � ��� 

      > E'�]� *�0a � �'	� � �'�-,>b��> � #> �5  %���-� �-0R4 �-$�       �	�> �	4��� �2����� ���5

 %�)�"2�a  ��6�1394 :165(.  

          U��&4 #�	4 �'	� ��C��> � �$�� E�-"0a �> �4'�]� �->&4 v�s4        &���� �	-,��	�� ��.&����

   %� #�9�. '�2 �-� .   &��>» l�$ «   [����14          �	��a %�R4 &���� �	-,��	�� »    %�/� �4��&�2

  7 � ��-!�-7��	�$	«          U�� ' &���� �	-,��	�� 	��a ��5'	��� l����� � �C� �    ���-> #��	.

��  &�� :l$ (          b���> ���> �"V� �$���� � �4'�]� S��� ^�]� �-C�4      ������� � ��5      �$��� ���5

      ��� *	�7 *���� %/� �0�'�-y �� �0�' E��&V #� �2	�� � ��-�� r�sK #"0� � �C��>�-y

   �� #1' &�0K�' ��-K  &�5�       #> �5��/� ���� ����2 E'	G '� �        ��	�$	7 &F�,� #� ���/��  6��

 '� �&��,5    #> �	V %-��G W	i'�i  '	]��          ^��]� U� ���	�$	7 *�CK ���04 l�� � ��-.	"�

�>        '� � &K�> #�K� &��> ����� #� �d��K           � u>	�� ��O� �S9��� b$�� ������K ���2 E'	G

&-�L4 D	C�� E���F� ���� @'�.��� &5	V .  
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3 . 4 . ��+4� �3����B  

 ��4�a�k S>��� �  ��O�� �> ����� %�	5 &-�L4 � %V��K � %� E'�Ma ����� ������K

 �� � E&��,� �C4 �>�2 � �M�F� ����,� ��5 .�� #> ����� ������K  ���K E��&2 �  ��.

»#-$� ������K « �»���� ������K «�� T-,�4 �	K . '	]�� %-M~4 � u-Md4 �#-$� ������K �

'� � ������K D'&� �> ����� c�	4  &K'�/� E�Xs��  ��  &���0� c�	4 ^&2 E'	G

%� �-G E�Xs�� %Mo � &���0� �� �-�� E�Xs�� %Mo �>  ��a ��-�� . �-� ���� ������K

%-FN� %V��K [��a #> #-$� ������K �'	� ���K ����� u-2� ������K #> #�K' ��"�K 

 � '�� � %�	C� �R� u-2� {'�� �E�-XR4 �&��'� ��2	�� r�sK ���&� � %-$�F9

� ��'���> � ����� �$�� E���� nd� ...#>  #��7 E��&V H1' ^�!�5) e	� Y���9 &����

W�,� %��0N e	� '�&G �J���-$ E�-"0a � E�-/,4 ��da ��C��> ��5 #���  � �C��> ��5

	��/�� �,� (...�� ��k �	K.  

                       � ��5'�-F� �*��> �C���> E'��]� H��-0� � ��	��$	7 ��>  �'��M� ��> �$�� ^&2 �'��  ��.

}V�K                  ���-> �oj� �C��> E'�]� � �5'	�� ��	�$	7&N H����> ��	> �oj� � �>���' ��> ' ���5

 ���      #����> �l"�s� ��5'	�� #� &�         ' �	�V r�V c��K �> ��	�$	7&N ��5       ��5'�-F� U�� ��> 

�� u-Md4 &�5�.  

'�       [��� p�	� #> �r	XV U�4           ��	��$	7 �>  �'�M� �$�a �'	K ���	�$	7 �>  �'�M� �	��2 

        #> ����� b��> �-1' � '	�� �E�a�k ����.'��> �'�� � p���   ^&�2 ��XXs4 H�-0� �	�a

   U��&4 #>12     U-> ��5�'&���� �> u>�d� �0F$'	���     ���� �""0$  %��   .'�    �������K r	X�V

b����> ^���04 ���������� ������F4 ��C����>�-y �'���M�a E�,���j� ����5 ��&���G �'���M�a ����5  ����5

t�2   %��K �#�,R$    � J���-$ ��5...l"C�        �2	��� � ���-�� r�s�K � Ta ������� H05 &�

                  #��Mk ��"��K %�-F2	� b,�' {�� �> ����� � #-$� ������K � �7 ' ��'�V � ����    �&��>

          �5�� H����� u��k � ��-� E'	G '� �  ���)     r�s�K %��	5 ��� H����� (     &���� %��	5 ����

) �U-�� �'v� � ��-,�1394 :143(.  

              '��9 � ��	��$	7 �>  �'�M� H$	�� �> `�M4' U����-> �'� ����� ������K e	N	�   �4��-$��

%� .     �� �F� �� �k #� �&���9       5�� ���� ��/�7 �> �4 �	K       ��G�� *��� ��	��2�-y L��� � %-

                  @�' #�> ��	4 �> *�� U-a '� ��� #> e���� � ��	��2 ��5�� ��"4 U0N �^�� W�C4' �   ���5

      b��> #� &�� I�C��� ��	��2 E�-$�� %V��7 � ��	.��	. ��,> ��$�� E�,�j� � �5    ���> �"�G

&��,5 ^&2 U� ^�
�.  

  � ��	�$	7 [&�&7   #> �4�-$�� '�9  	�a               '��M���� '��o� ��>  ���a ��� U5��M� u���X� � �C� �

    b��> E�/K ����-� � �a�0�� ����X�2      �� ��-.'� #���	V�� ��� #���	V #� ' �4�,�j� � �5
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 &K    #> �-� &�      �� *j� ��� �&� E'	G  U�� ���>   ��/�� H9�� ������K � ������� %�	5 U--F4 �'

b��> �	� � G Hd>' �'�2�> H��_ �5%� ����� � b��> U-> �'�� T$�� � n-R.  

     &�> '� ��� '?!�	��2»l$ «  [���7     W��>' %�	5 ��� ���	�$	7 �>  �'�M� �	��2    � ' e	��'

'�                   ��'	�� '� �-G � �-�� �  &���0� %�	5 � %0� ��� ��-�� ��  &���0� c�	4 ^&2 E'	G

 #���2 #�    ��> �           �'� �	��� �	���2 U�� *	0��� l�"s4           � ��5��/� �r�s�K l����� � ��C� �

 �!���       �	��2 U� *	0�� ��5)   �	� e	N	�5�6 (�>       �������� '��V�� � %-$�F9 e	� p,�    ���K

 %� #�,�� .    U-�� ^�� �X9 '� U-�m05          ��	��$	7 ��>  �'�M� �	��2 H���)   W	X��1387(   %�R4 �

  W�>' ������K �	�a     '� e	�'15      r	XV '� ^�_ �'	� ���04 � ���        ���-> ��R> �'	� e	N	� 

%�  &K.  

   &�> '�1   [��� 52'� ���,9 �>  �'�M� ��> &R�� �"� �	-,�	��      � �������K ^���$ r	X�V

 %�  &�� ����� %�	5 U--F4 :»�5    U�C0� #�� ' �4��&2 ��	V �"V� �	��2 uMk 	�a '	��

                   �	�V �����2 %-���G W	i'��i '� ' �$�� E�,�j� �4 �	0� &5	V v�s4 �&K�> �'��N %�

                    S9���� ��M���G %��	5 �4 &��� v�s4 ' �$	�F� E��&2 � &-�L4 ' �	V ������� %�	5 &�� ^�"�

 ��q�  	�� '�  &K W�,� ' _�> @�'�> ��5&���� }s�� .  

#>   �� �]�    '� �"��� U-�	2 &�'   '� ������ �������K r	XV      ��	��$	7 ��>  �'��M� �	���2

                   %��  ���� �0a &��� �	-,�	�� �> u>�d� ��	�$	7 �>  �'�M� �	��2 �-� U� � �  &K U��&4 .

    ['�0K H-G	4 U-�m0510        W	X�� �$�� ^&2 [6��  ��. 1990   #-���G �         '� ��� �&�F> ���5

��%�  ��� �]�'�/� ������� �9�� ������K H�-.  

   ['�0K H-G	411               `	�>�� ���-� �'	� u>	� �'&/!� ^��$ r	XV '� �$�� ^&2 [6��  ��. 

      U-> � �"V� � Ta E���F� #>             &�-�L4 �$��� E�,��j� �	�� � *�� ��7 E&� #> �2&� �""0$

%�  ���.  

  #> u>	� �'&/!�        ��-!��-7 '��C5' b�� �	�a             ��-� ���� �	��� '� ��	��$	7 ^��� � 

P-7    %�  &K ��-> .   &�> '�»� «   [����7            W	X�� ��	��$	7 ��>  �'��M� �	���2 1386   '?�!�	��2 �

    �!��� � �5��/� �r�sK       �> ' �	��2 U� *	0�� ��5            �������� '��V��� � %�-$�F9 e	�� p,��

       W�>' ������K #> `	>�� u>	� �'&/!� #> l"C� ��	V   >	�� �e	��' W�,�� u    � E��-"0a � ��5

U-�� '� #� �4&� #> E���F� �� U--F4 ���� H��� %�  ��� ��	K.  

   [��� '�33 �    U-�� T�K �X9            W	X�� ��	��$	7 �>  �'�M� �	��2 ���� H���11/09/1388 

         u>	�� #> `	>�� D'&�  ��� l"C� ' �$�� E�,�j� �E�a�k � u>	� �'&/!� �	�a %R4

 �>' ������KW       #> #��7 E��&V H1' ^�!�5 e	�'      @�' ���� �� �C��-9 E'	G      �2&�� ���	��2 ��5

&��� �'&/!� E�-"0a ����7 � �7 *�� ��7 E&� #>.  
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   �	� uMk4   � 6 U-��   #���              ���-�� r�sK ^�04 #> �"� ['�0K � �"� H���K r�X�V ��5

    b��> H05 ����� e�M4 �   l"C� �5    �!��7 &�   4�a�k ��5   #> ' �	V �         #�� &���� �5&������ �	R�

              &�	K #�V��K �"� ['�0K �� �"� H���K �> ��-�� � �2	�� � Ta ��9 H05 .     [���� '� U-�m056 

U-��      '�  	�� ����� ����&��,� H���         ̂ ��� #�� %��  &K n��X4 '	��     T�,�-� ���5'�9    ���5

  #> &��> �4�a�k  #�	.       %,� ��C� �4 &�	K ���k �     �> 	��         ��"� ['�0�K � ��"� H����K {��

        #> b��> �5 '� ��9 ������K � ���. T5�9    ��C� #��.&� '	k   &K�> ��?7)       �U-��� �'v� � ��-,�1394 :

150(.  

   &�> '�3   [��� 52      �	�a %R4 &��� �	-,�	�� »          � ��K�� &��	a *����� l�� � ��-!�-7

^�� « %�  &�� :»�5       � �� #> ' �4��&2 	�a '	��        E�,��j� #� &�� U-0�4 �4 �'�� &5	V'

           W�,� �'	� '� ����� ���� E&� '� ' �9�� u>	� �� ��$��            ���9 #�> `	�>�� E����F� �� �5

    &�> '� '	�?�1                  ��O� �&�K�> ������ %��	5 #> `	>�� E�a�k ���K &��> �2&� #�  ��� U� 

&���«.  

  

4 .�/$�0 ���*��� �$���  

    ��F� #> E�a�k �G	XV T���               ��-X�R4 � ��-.	�"� � �&���� #�����R� '� ��9 H-$� u� �

    '���� � @���7 ��  �5     %� ���� #> `	>�� �XsK � .       '�-,�> E��a�k �G	XV T��� [���

          �-� �'�
4 '�� ���K #"0� � � %�  ���,.��   	�K�)      ��$��0� � e'�1390 :303( .      #�> &�/F4 S�M��

       �%� �	��2  �. ��C��> '�� �O�           #� %� �"0a H��' � I�a  �. � ��'�2  �. b���>   ��5    #�> ' 

     '�M� '�� U� �O��� &��               ��5'	��� '� �G	X�V T���� � %���0� U-�	2 #> '?. �5�!� � 

      %�	�4 ' ^�� ��C��' �l"�s��� &�� .     ��-1	� �'	7�!�� &���� ���5'	�� �'	�M���	$   U-�q-"-9 �

  �����-U  �5    -��� �4�-$�� %�/> #� ��   &�� &�	K           &��,�5 �	�V �2	��� ^�]� '� �4'��� �'� �

      #> ��	��2 ���M-��7 �C��> �'��' � #�    �0a�� &�'��     #> ���M-��7 e	� U� �       ���� U-�	2 Hd��

 E'	G �"-0C4 ���� ?7��� .  

    #�> �G	X�V T��� � #� ���5'	�� ���� U-�	2 I�V �>     p�$�2 '� � }s��� E'	�G

    � �G�V *	G �� �G  %��0 ���  &�      �G	X�V T���� � #� �G�V U�� ��� ���� �	��2 '� �

     ��G '� � �'&�� �	��� �&K�>  ��� %��0� �	�a U� %R425     ^��
� � w�9��G ����� �	���2 

#�	.�5    %�  &K S�� �,
4  .         �� ��� � �,
4 ^	/O� #> %���a �>�� �	4     �'	�� � �'�-,> 

     ������ #"0� � ��G	XV T��� ���             ��M���G [���� ��&�> #� ' r�sK �$�� E�a�k #> 

   E'	G E�a�k�� .-��       %�-a	�0� #> TC� ��G U� #> ����� �> � %,�� �,
4 u���X� � �

 �� ��) ��'�X�1383 :37-38(.  
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4 .1 . �/$�0 ���*��� �0 �D�$ E�F ���#�  

      	��2 #> ' �C��> �'��' �� �!����R� [&a�2 #� �'	�� U-�,s�   �'&�C��> �	���2 ���� ��&M4 �

      *�� '� #� %� �-1	�1934   &-�' p�	X4 #>  .           ��-1	�� '� �C���> �'��' [&�a�2 {��� �>

          U-0�4 ��	��2 ��� %��0N �> �!����R� ��� � ^�$�� �	K #> �  �'	k     #�� #��	.�5   ����9 

         ��4�-$�� E����� #"0� � �$�o r�sK #> E�a�k%$��   ��5      ���� � ��'��V �   ���$�� E������

  �-1	�#>  ��                '���� ' E��a�k ����9 ��-1	�  �.�� �  '��G T-0X4 #� ��'	�  ���  &��� �

#> E&K ��&R� �� 	K�.  

     �C���� [&R�� E_�� '�#a	0
�             �C��> �'��' �'	� '� ��$�� � *'&9 [&-m-7 U-�	2 � �

 �'� �	�� .����� �C���� '� �"G ���!� ��s�'�4 ��R$ #>   r�s�K �$��� E�a�k #> %$�� �

        �G	XV Ps> #> E�a�k U� ���9 #� � %�  �	> .T/� �4�U     &�R�� E_��� '� #�� ��	��2 

               %�� �$�� �G	XV T��� �> u� �	��2 ��'� �	�� ������� E�a�k #> ������ r	XV '� .

             0� #� %� ���� �$�� E�a�k �'	� '� ������� � %��0� ��> �	��2 U�      c��	4 %�� U�C

�	K ��9 %$�� #> �$�� ��5��/� )(Report on Banking Secrecy, 2014: 69.  

   �	�� '����       �	.��	. U-�	2 � ���� �> �� �	4    '�� �O� ^��$ T",� �G #>  #�9��  �

   �'	� '�b��>  �5  %9�� %��  .  &�>10   [��� 14      ��O� ^���$ � %���G ��> �-� �C��> � �$	7 �	��2 

'�� #9��      %� #�O. Us� ������� � . [��� �>  ��a648    [���� ������ E���
� �	��2 64 

     W	X� �C-����C$ E'�
4 �	��21382   '��� �� �'� :»#>  '	]��    � %��0� %>�2'  �5    � e����� �

               ���X��2 � �'��
4 '��� ��	��2�-y �-XR4 ��C-����C$ E_��M� ��,> '� #�_��a  ��!�>   ��5 � 

 �> E�,�j�        � W	,�R� ^��� ��C-����C$ c-�R� '� �$�o r�sK ��> �� ���9 �� � �	V �

&-�' &5	V �	��2 U� '� '��� E��
� #> pC4��«.  

  
4 .2 .G$�0 �* �3���� HI J���� �/$�0 ���*��� � �) 

��R> �	���4 �-�� �$�� � ���X�2 ^�]� ��R> U� #�  ��� #>�
4 ' �'�-,> ��5  �-oL4 �5

�9�!KP$�i �> ' �/�� � #�K� �'&C��> %F�G � ��X�2 �>   W?� � �$�� U-�L4 '� �&� ��5

 #�	� #�������%�  � .U��  �'*�� '�  %>�2' ��
� p�	� #����� W?� %��-� �-V ��5

b��> ��-� �&�&K %�  &K �5 .b��> ��!��&�� �	M0� ��R> e	2� �> �	� �!�� �  �&���-y ��5

 '� %>�2'��'� ���� &�� � �'��> U� '� �	V T/� P��9 �> �4 �&���� ��y� '  ��q� '��>  #> �5

 %F��0� ��' %0-2�'�&�.                                       

�����  ����  E��&V � �'&� b��> �'	R� ����� W?� ����' '� �$�� E�,�j� � �5H 

#> ^��� E�	� #> ��&���/K  &K #����
� &�	a �-/d4 ��> ����k ��C��> �'��' �G 
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%�)  ����� � 	"��K1392: 88/134( .I � �4  '� �e	N	� %-05 {�,� �> I-G	4H 9 �5'	�� #> 

&-�L4 �� �G�� ���-0k �4 �����-�� '� �/�� �"V� U-�	2 #� &�H � S��� ��$�� E�,�j� �'��' 

#-G	4 ���  ��. ��5�0�  6��  �	K                     . 

 L��� �> T�i �n��,4 �> �$�� E�,�j� %� UC0� �#����� W?� ��> %>�2' �&-� '�

#����� > ������� ��5&�&�M�/� �$���� E��&2 ^�
� '� ��   ��-.�� &�	a �'?!5' U� � � &�

&�	K @'�. � l�� #C�� ��&> #����
�� u�'�4 �$�� T�,-� #> &�	K S2� �-/d4 �'	� �  .  

b��> %>�2' U�  l-$�C4 ��� '� �C��> ^�]� �4 %�  &K p�	� #����� W?� '� �5

@'�. #"0� � ��	��2 �/� �w��F> �D	C�� E���F� �5�  �'�!���
-�� #� &H l�� ^&a ��� 

%� ��	�$	7  �-� T2' U�9' _�> �                                    . 

�Nb��> ^��$ E'� #> �	V ������� '�� �O� � �'��' #> �5 $���H '� ���	�4 �'�> 

b��> �'�C05 #> `	>�� E���$ � 	� b� � ����� W?� %/�   �'�M� � ��-!�-7 %/� '� �5

 ��5��M5' #> �>�-��� ^��$ �4 %�  &K p�	� �	� �!�� � ��,9 *�CK ���� � ��	�$	7 �>

 ��	4 ��
�&K�> E'��N &�� T/� #$	�� �� U� ��-�                        . 

O-��H#!� #����R� � �C��> '�� �O�  ^�]� '� ������� E�a�k U�K�  �2	�� ��5

%�  &K S2� %��0� �'	� l"�s�. ��>U��� '� #��' #O-�� U� ���,"!� �	�� '� *�~�   _

�2 '� ��0N `��K � � �'� I�X� ��� �K�� ����� � b��> ��' �	K . ���,"!� �	�� '�

O-��H%� �G #� #> ��&R� ������� �C��> '�� �O�  : %��a' ���&� �4 �G U� �%,s�

�� #����R� E�a�k #� �	K  '� �^�� f&�r	XV�> E�a�k  �> � %-05  *�0a  &��9

�0�  '�7 '� �^	� � f�	K a S9��� �O� ��> �'	� � ������� '�� ���9 %� UC0� ��	0

 &K�> #�K� E'��N) ��$�0� � e'�1390 :z2 :307-308(f ��U �' &�> ��	
4 #> ��> »�« [��� 1 �	��2 

��/� ���	�$	7 �>  �'�M� �	��2 Y�G  �!��� � �5 @'�. #> l"C� *	0�� ��5  �E���F� �5�

W	X� ��-� � P-> E�-"0a #> e��K �� E�-"0a � E���F� �� '	K  D	C�� E�-"0a #> �C��>

&��,5 �$�� E�a�k ����                              . 

U-> �	/a � ���� '�  �""0$&�����	-,�	��   ��51988 �U�� 2000 �	��$�7 2003 � &��� 

#-G	4 I ��5 � �4 %�  &K &-�L4 �C��> �'��' &a	2 ��&F4 �> �-� I. �	�� '� ��� 

#> �C��> �'��'  ���9 ^&a #> b��> &/F4 � '�� �O� � %� @��?7 �'	� �"� �"G �	�a

�� ' ����� �$�� E�a�k #> �	4 H$���%9�. �]� '� ��'�2 ��0N `�K  � [��� u>�d� ���

220#� �5��'�2 � �	�a ���&� �	��2  �X4 ��O� #> ^�"� ' U-9�k �/�4�n  &K U�� '�  ��'�2

�� ��� �G�� �-� E��a � I�a p�	� #> #m�� ���04 #> ' �/�� #C"> �&�� �� ^�"� ��	K &���. 
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#����s> � U-�	2 '� %�  &K &-�L4 �C��> �'��' %��a' ^��$ �> �-� �'� ��5 .>�� 

a #> �.&-�' ��C� �4 %�  &K  ��  ��� ����� b��> #> �C��> � �$	7 �	��2 '� *�~� �E�-"0

W�,� #> � ���� ��5  �O� #> l�	� �� �&K�> '� ' �C��> '��� � E�a�k #�	.�5 ?V �"� '	k

#9�� '�� %� � .����s> '� ����� b��> U-�m05H'�0K [p� /1199 �'	� 09/04/1370 

1'Hb��> '� r�sK E�a�k   ' �'�M�a E�,�j� � �5'� r�V S��� #> �  6�� c��K  �

 �E�M��R� �	�� ��2	�� � ��O-� T��R� �-M2  �E�a�k E'�� ��4�-$�� '	� ������  ������

 � ���>�,� %� #�,�� ��
� '	�� �� ��'��> ������                                  . 

	2 %���'[ '� �-� #-���2 03/10/1374#����s> p�	� #>  W�,� ��  r�sK �C��> ��5

� � ' ^�a � W	,R� ��� '	��%�  �. U� '� #�-����� ��> �9�� �-$� [ �	�� �.&-�' 

�'&� .p�	X4 u>�d� U-�m05 ���H �'	� 26/01/1382 -5L'�0K �> ����� E[ 11384-

81/^/E37741/W�,� �  b��> '� ��9 �G	XV ��5  ^	� �X9 '� z'&�� %"� �	�� ��� �5

 ���� �	��2)#>  �G  6��22( %�b��> �  #> �5 l"C� ������� U-� �� �-�� �	�a  #�	.�5 &�

 ����2 TC� �� ^�F�� u>�d� �� W�,� p��G %�	V'� #> c�9 ' r	XV U� '� �4�a�k

 #1'��&�                                   .  

                ����9 � �'��	�V � %���O� #�> �/�� �&��'�� � ���&� ��$�� ��5��/� &/F4   E��a�k 

#>  %��   &��    &�-��� �C���> '�� �O� �� �!����R� ��	V H9�� %M���� #>  ���  �	�K .  '�  �����

   #> ��C��> '�� �R>    ��'&4»     �������� '��� ��O� «   U��!����»     b���> '��� ��O� «   �  &�K

 ��O��     %� #�9�� ���-> � . �� '�          � }��s� ��� � &�&� �Xa *	XR� �C��> �'��' �G %�-

��    %,-� �-1	� �2	�� T�,-� [&- .  ��#m��      #> ' �C��> �'��' %��	�	� %,s�       b�� �	��a

           ��9 �G	XV T��� #> t�F4 ^&a �G �%V�� u�R� �G  ̂ ��]� '�    � �-1	�� �'&�C��>  '�

7    �> #">��� ��5'��9            �$��� E��a�k H�1' ��> ���M� #,���9 � ��0$� %$�� �� � ����a�M4 �	�>   

)Guex, 2000: 239( . *�� '�1934»   �-1	�� *'&�9 �$�� [�-Vv E�,�j� � �'&C��> �	��2 «

  '�Ps>  �5   &-�' p�	X4 #> � &K #-/4 S-�� �� . [���47  �C���> �'��' ��' ��� ��	��2 U� 

          �� pC4�� ��> ' �M� *�� #� � P-> E��
� � ��O-� %-$	+,� p�	� '7P-   ���� ���-> .

  ��5'��9>U-   #> �""0$   �  6��        *�� � #� �7�' H���R4 � �C���2009       ^�
���� �&�K ��y�   *��� '� 

2012        ��� �	V H��' ��&F4 #> '�i�� ' �-1	�  .T5  �	��    nd� '� >U-        ��> �&�F�� ������ �""0$

          &R�� �"� �	-,�	�� #"0� � f%�  &K T��� �C��> �'��'#">��� '�    � '&�s� �	�� ���i�2 �> 

��'  ���.) 1988 U�� (  �       �$��� %��0� ���� l2	�� �	-,�	��'��4   T,�� )1999(   �	-,��	�� �

  	��$�7 #">��� '�    T1�� �> ������   #�9��)2000 (      ��,9 �>  �'�M� �	-,�	�� �)2003(     #�C�� w�9���� f

40 G	4#- �'� %-0��� e	N	� U� �> ��"� ������ �  '��G H���.  
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#m��          E'���N �%� T/� �C��> �'��' r	XV '�            � &�/F�� U-�> �2	��� H�d>' �	���

     � #� %� #$&/F�� 2	�� �]�            &��� ��� %��0�N �'� � '�M�a &�� ' e	N	� �� . �����  ��4 U�

     �> ����� #� %� E'	G U� #> �� �CK#1'  &����  E��&�V [ #�9��  �»   ���9 ^&�a ��'��2 «

 &�� &�F�� .   ���'�2 U�7P-         � � %� ��F��� '�� � %��O� `�K  #> �� ���F     l-"C4 b� �	�a

    �-0R4  &�'� #>��            ��� ��O� ' �����0� P��� � �	K   &���)    ����M5'1388 :569( .  �	��� '�   ���� 

��       [��� p�	� #> �	410                &�/F4 ' �� e	�N	� � �� ���'�2 U-�i '�M�a #> ��' ���&� �	��2 

b��> ��-� '� ���'�2 U-�i �� �%,�� �F9 D�4 #> b��>  ��5%,-� ^	��� ����.  

   %��  &�K �9�F� �C��> '�� e	� �� ��'&C��> ��-�� '� :   #�> �C���> '���    '��� �	��a

#9��                   ������� '�� �� �O� #> ^�"� #9�� �5 �I�a �� �	��2 u>�d� #� %� �4�a�k #� �

   �C��> '�� � f%� �	V��F� '� u>�d� � %�  ��� '��� �-1	� �	��2 #m�� �   |-�5 %�R4 ��

  ��	�a5|-        ��9 ����� E�a�k � b�0��  �	K)   ��$�0�1390 :327( .      ����9 �V�> ��> �-V �'	�

#> � W?� p�	� � %� W?� ��4�-$�� �]� �  6�����#�  ��'�V ��5�� �	K.  

       � �$�� E�,�j� �> E'�]� *�0ab��>  �5    � �C� ��%��-       '��9 � ��	��$	7 ��>  �'��M� ��5

�-$�� %� �4 .                 ��	���2�-y [��O��� � ��-.	"� ��> *�> H�-0� � I �4 � I �'	]�� U� ��>

   #-��a ��C��> T�,-� ����'��    �� '��G � � &� .      '� ' �	���2 �����
� �'��C05 �#�-��a U��

    ������� ������K ����'b��>  �5                 E��a�k %�Mo � �'&�/!� ��> ' ������5'��9' ��> E'�]� � 

  `	>��             �4��-$�� '�9 � ��	�$	7 ��� �%�  �� '�2 #�	4 �'	� �/�� ��	��2�-y ��5'��9' @'�. �

             &�5	V ��
�� �$��� T�,�-� �� #
-�� '� � �C��> T�,-� ���&� �&K  �	$� #> S-�� nd� '�

&K)  ��0"�� �'	MG � �F-OK1388 :12(.  

          u"d� �2	�� ^�]� |-5 '� ��C��> '�� �O� #> b��> %-$	+,�    T�]� ��> p������ � %,-� 

              %� }-Xs4 �>�2 ��-��� � E��O�� E��'� �> �	��2 TC� #> ���-0��� S9��� � �a�0�� .  ��G

40   z ���� �	��2 ..       #> ' �a�0�� � ���9 �	�� �-�                #�> �X�� � &�� ��&�> � u�"d� E'	G

         ^��R� ���� �4 ' �XsK �	�� �  ��O�� � %� #�V���� %-0�'��    �> #�� �'�0�K  � �	��� #

     &����� �M-�� #F��� � ��!�� S9��� .        �4 �	K �F� &��> *�� U� �>  '�       ��O� ���9 %���  ' U�

   �  &K ��9 '�      �%M�	� %��/� �-� '�� �	VU���             H�
-�� #�> ��4 �	K %��a' ���&�'�� � �'�

          � ��	0a ���-0k p"� H�-�� � �	�� �
�� {	CF�#K&V  '�      ����!� T5��9 %-�� �&K  .  [����

648 � .^.   W	X� 1375             ��O� E�1��~��� �  ���� n��X�4 �� U� #> #� %� ��	��2 [��� �/�4 

        %�  ��� *	R� r�V U-�	2 n��X4 #> ' '�� .  '� #�M$#�	� �4  ��� U� � �-,O4 U���   �	�4

              ��	��2 l-"C4 �a	� #� &��,5 �� ���9 #> ��
� ���,� �/�4 #� %O. &/a �>�/� ���� [   &�K  �

&K�>  ��� ��9 #> n��X4 '?!�	��2 �.  
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 E�a�k #> ^�"� ��	��2 ��5��/� � r�sK ���� *�M2 '� b��> #� ^�a �'	� � �V�>

 � &K n��X4%� E'�Ma &��  :1 .�v %��N'  �SO�2 . �����2 �'� ���3 . b��> ��-� ���a�

 � ������� �4 . ��9 #> ^�$r	XV '�> �>  �'�M�  T1�� �V�) *	G46� 47 � 49 �	��2 

 [��� U-�m05 � ����662 W	X� ���� E��
� �	��2 1375 �	� � 36 �47� 286 �	��2 

 W	X� ���� E��
�1392 #> �!05 "+,� � ��	�$	7 HE��o �5&�'�  '�K e������ �( f5 .

 ��9 #> ^�$r	XV '� �4�-$�� '�9 � ��-.	"� ) [���231�	��2  $��E�-  W	X� T-��,� ��5

1366 [��� � 30 W	X�  ���9 @�' �> E�-$�� �	��2 1387( f6 .�5&�> �»W « �»z « [���7 

 W	X� ��	�$	7 �>  �'�M� �	��21386 #"0� � *	0�� r�sK ^�$ r	XV '� b��> �5 � 

 �E�a�k H1' #> �'�M�a E�,�j�@'�. �5 `	>�� D'&� � ���� �#>  W�,� �5 �C��> �

�v S��� #> D	C�� E�-"0a � E���F� @'�. U-�m05 � �������  �'	K �	m05 Y�G

 [��� � ��	�$	7 �>  �'�M� �$�a27U-��   W	X� '	�?� �	��2 ���� H���1387 #� 

@'�.  '�� ���9 ^�/4 � ' *	0�� r�sK c�	4 D	C�� E���F� ��.&���#9��  �M� �

%� #�,��.  

$ ��F� �� %��0N '��� '� l-"C4 ^�
� #> ^��� &>�� l-"C4 D�4 � )�F9 D�4( ���!�5 �

�MGH�� �	V #> ��O-�  T-K�> '	X�� �� ��> ���� %��0N #� ��-. . �ud�� �5 ��>� #>

 �	��2 �5	� ��� %��0N%��� *��4 �'&� � &�7 &� '� �	��2 �� ��&> �   &>��)J-> � �� 1387 :

131(.  

 W	X� ��	�$	7 �>  �'�M� �	��2 '�1386#> � _	0�� l-"C4 Ty'@'�. �> �  E���F� �5�

P-7 ��	��2 l-"C4 U� D�4 ��> ���� %��0N #��O�L�� �D	C��  p�	� #> �4 �	>  &�� ��->

�	K E��
� �F9 D'�4 �� . �#,���� ^��� '���> '� *�~� »^�� � �G�� &�	a �	��2 «

 ���,"!� W	X�2002x	� �� ��d�� ��_� � E�a�k #� �,� ����-�   e	2� �> U�

 �&K�> #�K� ��!�� }sK c�	4 ��!�� ^�� �5 �� '&s� �	� ��i�2 � �G�� &�	a ��	�$	7

�� ^	CR� �&�� ��� � �M� #> &5&� @'�. �-"7 �� �$�� E�a�k &�� #> UC-$ �	K         .  

*�� '�2000�-0� ����-�  ���X�2 �'�C05 � #F�	4 ������ �$�� '	� H)OECD( 

 r�V ��j� b� � E�a�k %�	V'� �7 '� �C��> E�a�k H$��M� �	M/> r	XV '� �K'�.

��� ����� . ��C� � &��> �5'	�� ���04 �@'�. U� uMk��� #> T-��,��-y � T-��,� �>�-

�'	V�> �4�-$�� I&5 ����' '� �C��> E�a�k P��9 U0N &��	�> �4�-$�� S��� �4 &�K�> '

 %�'��� �	V ��'�2 U-9�k �> E�a�k H�-/> H$��M� '� �&�'�� �"CK #> �4�-$�� ��5&��'�

&��	�.  
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 %0� #> �/�� v�s4 �> �5'	�� �4 &K #1' ��� Y�K #> �4��&2 � �->&4 @'�. U� '�

&��� %��� �R> �'	� �'&����:  

--a	�0�  Y���9 %W�,� �5 �� '�F�,� �>� f^��  

-�v ��9 �-� � �2�O4 � *	0F� ������� ������K #> �$�� E�,�j� ^�$   � SO�

W�,� �5 E���F� �� �����9 �^�
� �9�.#f  

- �>���' �%��-  � �5�'#�  � ' �4�-$�� S��� #� ���5��� � T-��,� �>�-y #> T-��,��-

' '� �C��> E�a�k �4�-$�� I&5 �������>�  U� �--�4 � �'��%��- fE'��N E'	G '� �5  

- U� �> �4�-$�� ������ &G��� �!�� � �4�-$�� �	�� }-s�4 ��> p���� E'�C�> v�s4 

f&�>�� �--�4 ��-� E'	G '� E'��� � U-�	2 #� I&5  

-%-">�2 �	M/>   �&�0�	4 � �5^�]� �5f�4�a�k �  

-� �>���'  �> U� � �M2 #� �����j� p-y�4 ��> #��M"k�� U-C04 ��M5' HF�	4 [	R

 �/>  ��� W���� �	V &��'� � E��o n-RG '�/� � �5'	�� ���� '� �C��> �'��' � ��-. f&�  

- 	�a�-y ��5'	�� p-y�4 OECD ���04 ��> �C��> E�a�k #> ������ �	M/> ��> 

f�4�-$�� I&5  

->�-��� f�4�-$�� ��O-� I&5 ��> �C��> E�a�k #> �  

-f�4�-$�� ��&� I&5 ��> �C��> E�a�k #> �>�-���   

- #��M"k�� U-C04 ��5��M5' �9�F� ) ��&0R� z��1388 :101(.  

 *�� �2000 %9��-7 ��$�� ��5'��> �!i'�qC� %0� #> P��. &F> #> �9�'� E�k�M4' �

��5'	�� ���-> ^�
,� � #> `	>��  ��. �5 �#�d�� %� #�9�� %a�� � . W�> c��K U�

&����!> �	V ��	��2 E&/F4 '�> ��� � �4 %�  �	�. l"s�� ����j� ��> ' �&�&� . U�

7%9��-  p�	� �5��  � %-9�OK �4 �	K'�� '�2 #�	4 �'	� ���-> E�a�k H$��M� �� '� ��

��-. . �>�-��� #"0� �p���� �4�  HF��� �C��> E�a�k #> �4�-$�� S��>U-  *	M2 �> �""0$

��� Y�K #> E��&2 � �'�0K:  

- �	!$ �	-,�	�� 2002 r	XV '�f�4�-$�� E�a	N	� '� E�a�k H$��M�   

- [��� 26 �4�-$�� �	!$ �	-,�	�� OECDf#����� � &��'� E�a�k H$��M� r	XV '�   

-�5�'&���� � ���-� %��0� �OECD  � %-9�OK H�-�� '�'��f�4�a�k E_��M� ��  

- �0F$'	��� �7 �&�f�7�' H���R4   

- �>���' %��  �C��> E�a�k #> �>��@'�. '�OECD ) ��&0R� z��1388 :103(.  

#> �C��> E�a�k #> �>�-��� ^&a  �"V� W	"d��� '�o� ��C��> �'��' �G � %-FM4 �-$�

#> ��'�V � 05�'�  � . �$�M� *	G� � U--F4 ��> �4�-$�� E'� ����	4 ��"V� '�o� �-� �
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�� �-"�4 ' �4�-$�� n-RG &5� . �> ����j� %� UC0� U� �> ���9 �/> &�� �'��' �G � �

&�5� '�2 �-oL4 %R4 ' �4�-$�� I&5 #> �-� �&��'� ��0�� � �C��> . E�a�k #> �>�-��� �&�9

�>�� pM�  �. �C�  � �G�� &��'� #� �	Kp,� '�����'� �   � P-> *	����-y ��5

%-$�F9 %-$�F9 ���-����� ��5 ��0�� &��'� � ��	��2�-y ��5 &�	K �4�-$�� '�> �0R��  &K . U�

 z�' pM� #"+,�>� ��$&a U-C04 ����j� U-> '� �4�-$�� ��5  ��5'��9' &2�9 ����j� �  &���

 ��-C04��  � �	K#> '	k }s�� »��9 %$&a «�� @�&s� �4�-$�� ����j� ��-� '� '  �&��

#��iU-C04 ����j� &��'�   �> #� %� ���,� &��'� � ��0� �E�-$�� �,� � �7  &���

 %]9�R� �	V ��5&��'� ���9 � ��5'	�� �C��> �'��' � �'�'	V�>�� &��� . �#�K?. U� �

 #> �>�-��� �&�9 ��4�-$�� '	� ������ nd� '� �C��> E�a�k�5#��  P��9 ' U-C04 ��5

��  �&5�#��i U� � �	K @�4 �C��> �'��' %��0� %R4 E�a�k U�9�� ��> %� ^�_ 

@�4 %-$�F9 ���� � ' @�' �> S>��� �la��� ��5 �� I�R�� �4�-$�� ������ ��5  U� � &��

 '�> ��#9�N > ' ��� �-0R4 �4�-$�� ������ � &��)  ��&0R� z��1388 :97(.  

 � E�a�k #> ^��� �>�-��� @��,. �> �N�� *�� '��9�'��  � U-C04 ^&a *�0�� ��5

 �4�-$�� U-�	2nd� '�U->  %� #�9�� P��9 �-� �""0$ . S-�� �'�C05 &����-� �� U�

>U- %� �""0$ .��' U-�	2 �'� ��5'	�� �> �C��> �'*�' �5 �&�����&R� #> �>�-��� [

 �!�� �� �4�-$�� ��5��'�2 p�	� #> E�a�k H1' � ' �	V �4�-$�� S��� ��C��> E�a�k

E&a�,�  ��	��2 ��5#M����� #> �5��05 �5'	�� �!�� '� �	V ����>�  �'�2�> �� U� � &�'�

'�C05�  ��5>U- �� &5	V ��&R� ' �""0$� .������ @'�. OECD �	�a �> » '�M���� %>�2'

���/� '	/�	� ��F� ��4�-$�� « �oj� *���� �&�9 #> �4�-$�� '�M���� E��&2 ������K '�

#> E�a�k �'�  '�K ��	a ���� '��� '� T/� ��	a � �C� �	�a #> �C��> E�a�k  6�� . '�

-$�� U-�	2 � U-C04 ^&a  ���� #
-�� nd� '� �4�>U-  �#�K?. � P-> ��"0$������ �5 '	� �

�� &�&/4 ' �4�-$�� &��)  ��&0R� z��1388 :98(.  

  

5 .�>�+$   

           u�9	� �C��> %-$�F9 �5 ��' ��C��> �'��' *	G %��a' � ��9 �$�� �G	XV T��� � %��0�

%� .            � �4  &K SN� �4'��� � U-�	2 l"�s� ��5'	�� '� �' U-05 �      E��a�k ����9 �	�"

                  ' r�s�K �C��> E�a�k � ��� *�&a T/� U� � #� �G�sK �> � �	K #�9�. r�sK �$��

 ��9 �$�o r�sK �>�> '��� ��&��	K �'	V�> �.  
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    #> �>'�
4 �*�� U� �>       ���� #� &�� %���� ��          '� ��	�0a S9���� �> �C��> u"d� �'��' 

      ��O�� ^&a � �'� '�2 t'�F4     �C��> E�a�k � �� &�	4       '� ' �$�o r�sK S9��� ��-{�  �5 �

���� �oL�� ���/� ��� � �'�>.  

    *�� ���/� ��R>2007-2008             '� �	�> ���. � �C��> u"d� �'��' ����7 �> �	> �a��K 

             ���-� r�s�K �$��� E�a�k b���4 #> ��� ��� %/� ��.&��5�'�M�a      � ��-.	�"� ���> 

   ^�]� �K�7��9               '��9 P5�� � ��	�$	7 �>  �'�M� ��> '	�?� E�a�k �  ��O�� U-�m05 � �$��

�4�-$��.  

@'�.        &N E��&2 ���/� ����V �D	C�� E���F� �5�   %� ��	�$	7 .  '�u-�R4  �N�� 

    U-> E���$ ������K � �7   @'�. '� �""0$     ���� E'���� %�� �� �!��-> ����� �W	"d� �5�

   �> ����05@'�. #> ���/� ��5�'&����     #��	4 ��	��$	7 #�> D	C�� E�-"0a � E���F� �5�

#�K�  &� .           �&> '� �  &K ��
� ��	�$	7 �>  �'�M� ��5&�� �'	]�� U� #>H      � ���X��2 '	� E'�� 

#> �$�� E�a�k ���� ���'� S0� �"� ���� �	�a @'�. �'��  �-C�4 '	�?� ��5K%�  &. 

���� u>�d�#9�� �'��' %��a' P5�67 � '�� � %RG �G ��[ l2	4 p�	� I�X4 

@'�. l-"C4 �0� �'� E����� c�	4 D	C�� E���F� �5� �	K�@'�. ���   '� �5�

 #> ^�/4 �!��-> '	�?� @'�. � %� #�9��?7 E'	G ��	��2 � �'� l���� ^�
� ����'

� @'�. e	N	� }sK-%, .G #> ����� �R�'�� � %RG �[ � �7 �-� I�X4 

@'�. "��� '� � �'� �5�H%� ����2 ��'��    . 

H�-�� '�b��> '� #����� W?� %��-�   �'��' &a	2 #> ^��� U0N ��� E'��� ��5

 r�V �'	� '� &a	2 U� ��&F4 �> �C��>&����#�K� #�	4 T/� U� #> ����2 TC�   &� . U-�m05

#> ���5 Ty'# &N ��5�'&���� �> ��Md� �_�> ��5 b��> ���	�$	7 #> �$�� E�,�j� � �5  '	]��

b,�' t�F� '� #C��  �&�	�� �0��R4 E��&2 *	0�� � &��-!� '�2 �2	�� �� E�/K ��5

#> f&��,5 ��	�$	7&N ���/� ��5�'&���� �> ��Md� #> '�i�� _	0�� ��"� �"G �	�a �

&N E'��� ��	�$	7@'�. I&5 �>  #> � n-RG �5�  E�-"0a � #"��F� �5 ^�
� ud�� &��> S2	�

� D'� ' �$��&��#> ^�_ �'	� �   }V�K  6�� &�5� '�2 �]�&� ' �dV ��5                                                     .  
�)*���4�5  

l$( ������K �����: b��>     �5�  E�,�j� �$��l"C�   &�#� %�	5W�>'   e	�''  ����   ���� � 

� H1' ���� �"F� &���� #������K � �'� ������K �"F�  ��!��  %�F��0�  �&����  ����  ���	��$	7 

��> '�9 � *�!�i �	��2  '	05 �> %�	5 *	F
� #> E��&2  I��V  �	�V  E'���M�  �� �   &���'� .

U-05 e	N	� &��> '� �'	�  &���0� �� �-�� �-� #�	4 �	Kf  

W( U--F4 '�-F� ��> Y���9 W�,� f�C��>  
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�( U--F4 '�-F� ��> '�&G#$	�  �5� f�C��>  

E( @'�. E�-"0a �C��> D	C�� :#�M$#>   '	]����-.	"� �  ��O��x	� �> � �0]� � 

��-.	"� � *�V '� '	� [����' �^��� ��/> %� '� U-�� #��� �5� ���� E�-"0a �C��> 

D	C�� w��-2� l��F4 � #> ����'��b��>   �5T-/O4 f�	K   

�( U--F4 '�-F� ��> '�&G � ��	R4 #��� bi #> f��9  

z( U--F4 '�-F� ��> '�&G%��0N  #��� �5� f�C��>  

� (  �--�4K 	-       ����� b��> E'�]� ��5 b��> �>  �5        ��5'	��� �4'�]� *&� � ���?7	!$ �> 

     � �	m05 #�9��-7 ��5'	�� '� f#�9��-7         E��&�2 e	�� #�� �'	��� �� ������ b��> '� ��-��q

  ���K #� �4'�]��
4#�    �'	��� �0�,�� P��7 � �'	�� ��'��> ��'	���-y P��7 � �-"R4�

%��� *�0a � f&���  

Y (        '	�� ������� '� �4��-$�� ����j� ��'� � ���C"0a ����	5 E�a�k  �!��7 ��
� ^��$
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