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 چكيده         
هر واحد تجاري با توجه به نوع فعاليت خود در آن حيطه عمل مي نمايد كه نتيجه ي عملكرد آنها از طرق مختلف قابل 
بررسي و ارزيابي و اندازه گيري مي باشد. يكي از ابزارهايي كه براي تعيين موقعيت مالي شركتها مورد استفاده قرار مي گيرد 

در واقع نسبتهاي مالي واقعيتهاي مهمي را در ارتباط با عمليات و وضعيت مالي تجزيه و تحليل نسبتهاي مالي مي باشد. 
يكي از آنها نرخ تورم موجود در  كه باشند مي دخيل نسبتها اين در مختلفي عوامل البته ،يك واحد را آشكار مي سازد 

مواره مورد توجه بسياري از محققين ه دنيا، در اقتصادي مهم هاي  شاخص از يكي عنوان به تورم اقتصاد كشور مي باشد،
  هايي كه كمتر مورد بررسي قرار گرفته تأثير اين شاخص بر عملكرد بازارهاي مالي و توسعه آن مي بوده است. يكي از جنبه 

ون مالي را مدنظر قرار داديم تا بررسي نماييم كه اين عامل تا چه اندازه و چگونه بر نسبتهاي گوناگ آنرادر اين مقاله  باشد كه
براي انجام چنين تحقيقي اطلاعات شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  ،واحدهاي تجاري اثرگذار مي باشد

بررسي نموده و براي آزمون فرضيه ها پس از پردازش اطلاعات به كمك صفحه  1390الي  1385را طي سالهاي 
 نتايج. پذيرفت صورت رگرسيون تحليل و محاسبه پيرسون گيهمبست ضريب ، Eviewsو نرم افزار   Excelگسترده 

. بنابراين دارد شركتها مالي عملكرد ارزيابي شاخصهاي و تورم بين دار معني ارتباط از حاكي تحقيق فرضيات آزمون از حاصل
بالا/پايين مي تواند اثر مي توان گفت نرخ تورم بر عملكرد مالي شركت ها تاثير فراوان داشته و كشوري با نرخ تورم 

مطلوب بر عملكرد مالي شركت ها داشته باشد. به عبارت ديگر يكي از عوامل خارج از شركت كه باعث  نامطلوب/
 تورم است.نرخ ضعف/قوت عملكرد مالي شركت ها مي باشد 

سودآوري،  ، نسبتهاينسبتهاي فعاليت، نسبتهاي نقدينگي ، شاخصهاي ارزيابي عملكرد مالي، تورمواژه هاي كليدي : 
 مالكيت نسبتهاي
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 2                                                                                شده در بورس اوراق بهادار رفتهيپذ يها شركت يعملكرد مال يابيارز يها اثرات تورم بر شاخص
 

 مقدمه -1
0Fرشد و توسعه اقتصاد، افزايش شركتهاي سهامي و تفكيك مديريت از مالكيت، امروزه مسائل نمايندگي  

را به يكي از مهمترين  1
گذاران معمولاً داراي  گيرد كه سرمايه گذاران مبدل ساخته است. مسائل نمايندگي از اين واقعيت سرچشمه مي هاي سرمايه دغدغه

كنند. چنانچه هر دو گروه  تمايل و يا توانايي لازم جهت اداره امور شركت نيستند، لذا اين مسئوليت را به مديران محول مي
گذاران به دنبال بيشينه كردن منافع شخصي خود باشند و در صورتي كه اعمال نظارت بر عملكرد نماينده نيز  و سرمايه مديران

مستلزم صرف هزينه باشد، اين امر به طور ضمني حاوي اين پيام است كه نماينده ممكن است همواره درصدد تامين منافع مالك 
منظور اطمينان از دستيابي  از اين رو انتخاب معياري مناسب به .)Amir aslani, 2005( .و حداكثر كردن ثروت وي نباشد

شركت به هدف نهايي خود كه همانا بيشينه كردن ثروت مالكان است، از مهمترين راهكارهاي پيش روي سهامداران براي 
نـون مطالعـات بسياري بـراي از ديـربـاز تاك هاي صحيح اقتصادي است. گيري  تبع آن تصميم  ارزيابي عملكرد شركت و به

منظور اطمينان يافتن از همسويي حـركت   هـا و مديران به  دستيـابي بـه معيـاري منـاسب جهـت ارزيابـي عملـكـرد شـركتـ
و  گـذاران بـالقـوه گـذاران بالفعـل و مبنـايـي بـراي اتخـاذ تصميمـات اقتصـادي سرمـايـه شـركـت با منـافـع سرمـايه

دست آمده از اين مطالعات به ارائه چهار رويكرد در رابطه با معيارهاي  هاي به اسـت. نتيجه اردهنـدگـان صـورت پـذيرفتـهاعتبـ
 است: زير انجاميده شرح عملكرد به

: در اين رويكرد از ارقام مندرج در صورتهاي مالي نظير سود، سود هر سهم، جريانهاي نقدي عملياتي، 2رويكرد حسابداري -1
 .)Ansari & Karimi, 2008(شود  بازده داراييها و بازده حقوق صاحبان سهام جهت ارزيابي عملكرد استفاده مي

شود، عملكرد واحد تجاري با تأكيد بر  استفاده مي : بر اساس اين رويكرد كه در آن از مفاهيم اقتصادي3رويكرد اقتصادي -2
 Anvari rostami)شود قدرت سوداوري داراييهاي شركت و با توجه به نرخ بازده و نرخ هزينه سرمايه به كار رفته ارزيابي مي

and all, 2004). 
 ه جاي دارند.شده و ارزش افزوده بازار در اين گرو ارزش افزوده اقتصادي، ارزش افزوده اقتصادي تعديل

رود مانند نسبت كيو  كار مي : در اين رويكرد تركيبي از اطلاعات حسابداري و بازار براي ارزيابي عملكرد به4رويكرد تلفيقي -3
 P/E(.(Aziz zadeh, 2010)(و نسبت قيمت به سود  )Tobinُ s q(توبين 

هاي  مديريت مالي نظير الگوي قيمتگذاري دارايي: مطابق با اين رويكرد، اغلب از تئوريهاي 5رويكرد مديريت مالي -4
باشد  شود. تاكيد اصلي اين رويكرد بر تعيين بازده اضافي هر سهم مي و مفاهيم ريسك و بازده استفاده مي )CAPM( 6اي سرمايه

(Ansari & karimi, 2008). 
كه موارد متعددي بر اين شاخصهاي  با توجه به مسائل مطرح شده در فوق در خصوص معيارهاي سنجش عملكرد مي توان گفت

اندازه گيري عملكرد اثرگذار خواهند بود كه به عوامل دروني و بيروني طبقه بندي مي شود. از جمله عوامل بيرون سازماني كه 
موجود در ساختار اقتصادي هر كشور مي باشد كه بر بيشتر عناصر سنجش 7تاثير به سزايي بر عملكرد شركتها دارد نرخ تورم

صادي و تاثيرات عملكرد اقت اثر كه دارد بر در را فرهنگي حتي و اجتماعي ،سياس ،تورم تبعات اقتصادي .ملكرد موثر مي باشدع
بنابر اين به دليل اينكه نسبتهاي مالي مورد استفاده جهت تجزيه و تحليل و مالي آن در واحد هاي تجاري مد نظر مي باشد. 

ي از صورت هاي مالي  آنها استخراج مي شود و به تبع عوامل موثر در اقلام صورتها بر بررسي عملكرد مالي واحدها ي تجار
نتايج نسبتها هم اثرگذار خواهد بود برآنيم تا اين ارتباطات بين تورم و عناصر صورتهاي مالي را در قالب نسبتهاي مالي بررسي 

 نماييم.

                                                 
1 Representation 
2 Accounting approach 
3 Economic approach 
4 Integrated approach 
6 Capital Asset Pricing Model 
7 Inflation Rate 
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با توجه به اينكه قدرت خريد  .عدم ثبات ارزش پول ناشي مي شود يكي از مهمترين عيبهاي تجزيه و تحليل  صورتهاي مالي از
صورتهاي مالي ممكن است شامل مخلوطي از ارزشهاي مختلف پولي باشند كه  ،پول در زمانهاي مختلف يكسان نمي باشد

روابط تعريف شده اي از تجزيه و تحليل صورتهاي مالي بدست  مي دهد  ،مقايسه اين ارزشهاي پولي متفاوت "عموما
(Akbari, 2008)  اثر تورم از لحاظ كاهش دارايي جاري در مقام مقايسه با بدهي جاري ( كه هر چه زمان بگذرد تورم اثر آن را

و زيان اقلام پولي ترازنامه ناديده گرفته در بازپرداخت كمتر مي كند ) در صورتهاي مالي انعكاس پيدا نمي نمايد و در واقع سود 
تحليل گر بايد به اثر تورم در حسابها توجه كند و در صورت لزوم اطلاعاتي اضافي براي اجتنلب از اشتباه در  "قاعدتا .مي شود

تغييرات  ،ها جاي يادآوري است كه در شرايط حاد تورم به علت افزايش سريع قيمت .اختيار خواننده ي صورتهاي مالي قرار دهد
مي بايد  "در چنين شرايطي قاعدتا .آنچنان شديدي پيش مي آيد كه اقلام صورتهاي مالي وضع عادي را از دست مي دهند

صورتهاي مالي كه نشان دهنده ي آثار تورم باشد به صورت مقايسه اي تهيه و مورد تجزيه و تحليل قرار گيرند. در اين تحقيق 
 اكتور اثرگذار (تورم ) بر اقلام صورتهاي مالي و نحوه انعكاس آنها در نسبتهاي مالي را بررسي نماييم. برآنيم تا ميزان اثر اين ف

 پردازيم هاي مالي مي در ادامه بحث به مفهوم تورم و نسبت
ه و تورم عموما به معني افزايش غيرمتناسب سطح عمومي قيمت ها در نظر گرفته مي شود. به سخن ديگر، تورم، روند فزايند

هر چند بر پايه نظريه هاي گوناگون، تعريف هاي متفاوتي از تورم ارائه مي شود؛ اما .نامنظم افزايش قيمت ها در اقتصاد است
تمامي آنها به روند فزاينده و نامنظم افزايش در قيمت ها اشاره دارند. مفهوم امروزي تورم، در سده نوزدهم ميلادي رواج يافت. 

ري از تورم وجود داشت كه جهت نشان دادن افزايش حجم اسكناس هاي غيرقابل تبديل به طلا به كار پيش از آن، مفهوم ديگ
 دارد: درباره تورم اينگونه بيان مي 1F2"هري تيج"فرهنگ لغت امريكايي .برده مي شد

به  .مي شود ايجادتورم از طريق افزايش در نقدينگي و اعتبار در دسترس به نسبتي بيش از افزايش قيمت كالاها و خدمات 
عبارت ديگر كاربرد عمومي كلمه تورم همان اثر و نتيجه اي است كه مردم مي بينند وقتي آنان مشـاهـده مي كنند كه قيمتها در 

هـا  فروشگاههاي محلي در حال افزايش است اين پديده را تورم مي نامند. اما چه چيزي متورم مي شود ؟ آشكار است كه قيمت
تورم قيمت نتيجه تورم پولي است يا بعبارت ديگر تورم پولي  بنابراين در اينجا ما با تورم قيمت مواجه هستيم. ؛متورم مي شوند

 مي شود؟  علت تورم قيمت است. پس تورم پولي چيست و از كجا ناشي
مي دهد. در گذشته  فزايشتورم پولي اساساً زماني اتفاق مي افتد كه دولت ظاهراً شروع به چاپ اسكناس نموده و عرضه پول را ا

چگونگي روي دادن تورم به شكل مذكور بوده و دولت واقعاً پول بيشتري چاپ مي كرد. اما امروزه دولت ها از روشهاي بسيار 
با   .جهت افزايش عرضه پول استفاده مي كنند. به خاطر داشته باشيد تورم پولي يعني افزايش در ميزان پول در جريانپيشرفته 
 .كننده كالاها و خدمات دانست روزي، مي توان نرخ تورم را نشان دهنده افزايش يا كاهش يا ثبات در قيمت مصرفتعريف ام

براي اندازه گيري اين شاخص معمولا در بازه هاي زماني هفتگي، ماهانه و سالانه، قيمت انواع كالاها و خدمات در سراسر هر 
مي شود معمولا از كالاها و  لاها و خدماتي كه قيمتشان در نرخ تورم محاسبهكشوري اندازه گيري و اعلان عمومي مي شود. كا

مي گويند. » سبد كالايي و خدماتي سنجش نرخ تورم«خدمات ضروري زندگي مردم به شمار مي روند؛ به مجموعه اين كالاها 
هرچند سالي يك بار مورد بازنگري قرار مي مي شود،     اين سبد كالايي و خدماتي كه به عنوان سبد پايه و شاخص كالا شناخته

 75قلم كالا و خدمات در  359با در نظر گرفتن  1383آغاز شد و آخرين بار در سال  1338گيرد. در ايران تدوين اين سبد از سال 
ميزان  شهر منتخب كشور از سوي بانك مركزي جمهوري اسلامي مورد ارزيابي و محاسبه قرار گرفت. براي اندازه گيري دقيق

تورم، دولت ها بايد با رصد هفتگي تغييرات در قيمت كالاها و خدماتي كه در سبد سنجش تورم قرار دارند، ميزان تورم هفتگي 
ماه در  12كشور را محاسبه كنند. ميانگين نرخ تورم هر چهار هفته در يك ماه، نرخ تورم ماهانه نام دارد و ميانگين نرخ تورم هر 

 .رخ تورم سالانه استيك سال، ميانگين ن

                                                 
8 Heritage 
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2Fدان معروف، پروفسور كينز اقتصاد 

دو دليل عمده براي تورم ذكر مي كند: كاهش عرضه كل يا افزايش تقاضاي كل و در مقابل،  3
پول گرايان رشد عرضه پولِ مازاد بر رشد اقتصادي را عمده ترين دليل تورم مي دانند. به عبارت ديگر، تورم، تناسب نداشتن 

گردش با عرضه خدمات و كالاهاست. تقريبا تمام اقتصاددان ها بر اين نكته متفق القولند كه تورم پايدار و دراز  حجم پول در
مدت، ريشه اي جز عرضه پول و افزايش نقدينگي ندارد. هر چه ميزان تورم بيشتر شود، قدرت خريد يك واحد پول كمتر مي 

 .شود
درآمدها و هزينه هاي دولت است. به اين ترتيب كه وقتي هزينه هاي دولت از يكي از ريشه هاي تورم، نبود تعادل ميان 

درآمدهاي آن در بودجه سالانه بيشتر باشد، دولت با كسري بودجه مواجه مي شود. اگر دولت براي حل مشكل كسري بودجه 
انك مركزي كند، پايه پولي و به اقدام به استقراض از بانك مركزي يا فروش درآمدهاي ارزي (مثلا حاصل از فروش نفت) به ب
 .داشت خواهد دنبال آن نقدينگي كل در اقتصاد افزايش مي يابد كه اين افزايش نقدينگي آثار تورمي به دنبال

يكي ديگر از علل افزايش نرخ تورم، انتظارات تورمي است. به اين معني كه اگر مردم براساس تجربيات گذشته خود يا بر مبناي 
پيش بيني كنند كه در آينده نزديك قيمت ها روبه افزايش خواهد بود، ميزان هزينه و خريد هاي خود را افزايش  مشاهدات بازار

مي دهند. از طرف ديگر توليد كنندگان و فروشندگان از فروش و عرضه كالاهاي خود به اميد افزايش قيمت در آينده خودداري 
عرضه و تقاضا اثر مستقيم بر قيمت ها خواهد داشت و موجب افزايش تورم  مي كنند، بديهي است در اين صورت با اين سياست،

تورم از جمله پديده هايي است كه مي تواند آثار و تبعات مثبت و منفي به دنبال داشته باشد و مهم ترين اثر آن، توزيعي  .ميگردد
مد و حقوق بگير است. به عبارت ديگر تورم به است؛ به نحوي كه به نفع گروه هاي پردرآمد و به ضرر گروه هاي فقير و كم درآ

افراد داراي درآمدهاي پولي ثابت، ضرر مي زند و از قدرت خريد آنان مي كاهد و در مقابل، به نفع اغلب كساني تمام مي شود كه 
نه هاي درآمدهاي پولي متغير دارند. در يكي از گزارش هاي مركز پژوهش هاي مجلس نيز آمده است كه تورم همچنين هزي

عمومي دولت را افزايش داده و در نتيجه دولت را مجبور به كسب درآمد بيشتر يا استقراض از بانك مركزي مي كند كه در هر دو 
حالت ضربات جبران ناپذيري را به اقتصاد كشور وارد مي كند. اين گزارش در ادامه به طرح راهكارهاي مبارزه با تورم پرداخته و 

معضل تورم در كشور كار خيلي پيچيده اي نيست و كافي است ريشه هاي تورم، كه قابل شناسايي نيز  تاكيد مي كند كه حل
  .(Ketabi, 2001)، به گونه اي از ميان برداشته شوندهستند

اجتماعي و علاوه بر آثار اقتصادي، تورم بر ساختار اقتصاد و متغيرهاي كلان اقتصادي تاثيرگذار است. تورم، در عصر حاضر، ابعاد 
سياسي گسترده اي پيدا كرده است. دليل اين مساله ، ارتباط تنگاتنگ آن با زندگي افراد جامعه است. به علاوه، ثبات سياسي و 
اقتصادي يك كشور از طريق شاخص هاي متفاوتي سنجيده مي شود كه تورم از جمله آنهاست. شعار بسياري از نامزدهاي 

ال توسعه، كنترل و پايين آوردن روند رشد قيمت هاست. از اين رو تورم را مي توان يكي از رياست جمهوري در كشورهاي در ح
اقتصادي و اجتماعي عصر حاضر دانست و بررسي و تحليل آن، مي تواند نقش  پيچيده ترين، مهم ترين و حساس ترين مقولات

 .بسزايي در تحليل و تبيين مسائل اقتصادي داشته باشد
توان همچون اهميت عرضه و تقاضا در اقتصاد دانست. به همين دليل بخش  گذاري را مي زده در سرمايهاهميت ريسك و با 

شود. يكي از عوامل مؤثر بر ريسك، تورم است. اقتصاد كشور ما نيز  اي از ادبيات مالي به موضوع ريسك و بازده مربوط مي عمده
هاي اقتصاد كلان، يكي از عوامل و نمادهاي ثبات  در تئوري .طور مستمر تجربه كرده است در دو دهه گذشته تورم را به

ها در كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه به بحث تورم توجه  رو اغلب دولت بودن نرخ تورم است. از اين اقتصادي، پايين
كشورهاي اسلامي نيز  .ارندها د هاي پولي و مالي مختلف، سعي در كنترل آن و ثبات قيمت خاصي دارند و با استفاده از سياست

ها ضعيف بوده اما اگر وضعيت تورم كشورهاي اسلامي در دوره اخير را با آمارهاي  اگرچه در كنترل تورم، در مقايسه با ديگر گروه
اند.  خود در كاهش تورم موفق بوده رسيم كه كشورهاي اسلامي به نوبه هاي پيش از آن مقايسه كنيم به اين نتيجه مي دوره
هاي پولي و مالي خود با  توان علت اصلي موفقيت اين دسته از كشورها در كنترل تورم را اصلاحاتي دانست كه در سياست مي

اند. نمونه قابل توجه از چنين اصلاحاتي در كشور تركيه و كشورهاي اسلامي واقع در  هدف دستيابي به ثبات قيمتي انجام داده
                                                 

9 Keynes 
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عنوان يكي از متغيرهاي اقتصادي آثار مخربي در ساختار اقتصاد و سياست كشور  رم بهتو .ناحيه آسياي مركزي انجام شده است
گذارد. در طول سه دهه  دارد و تأثير زيادي بر رشد اقتصادي، توزيع درآمد و ثروت، شرايط اجتماعي و سياسي يك كشور مي

ازجمله مشكلات ساختاري اقتصاد ايران است كه گذشته نرخ تورم در ايران دو رقمي شده است. بنابراين تورم با نرخ دو رقمي 
تواند اثرات منفي بر  تأثير عملكرد اقتصادي ايران بعد از جنگ تحميلي عراق عليه ايران قرار گرفته است. همچنين تورم مي تحت

اهميت، عنصر زمان و در تمامي تعاريف تورم نكته حائز  .وري و بودجه دولتي داشته باشد توزيع درآمد، مصرف، توزيع منابع، بهره
ها  توان گفت تورم رخ داده كه سطح عمومي قيمت عبارت ديگر تنها زماني مي هاست. به تداوم افزايش سطح عمومي قيمت

بار افزايش يابد،   ها تنها در يك دوره خاص و يك صورت مداوم طي زمان افزايش داشته باشد، بنابراين اگر سطح عمومي قيمت به
تورم تأثير .ها بايد تداوم داشته باشد شود زيرا افزايش قيمت ي قطع شود، به اين فرايند تورم گفته نميسپس اين روند صعود

گذاري افراد دارد. در شرايط تورمي بديهي است حفظ قدرت خريد بسيار حائز  بسزايي در شرايط اقتصادي جامعه و نحوه سرمايه
عنوان  توان به دادوستد سهام به هاي پربازده است كه از آن ميان مي عاليتگذاري در ف هاي آن سرمايه اهميت است كه ازجمله راه

گذاري افراد بدون شك تورم  با توجه به تأثير تورم بر شرايط اقتصادي جامعه و نحوه سرمايه .گذاري اشاره كرد يك گزينه سرمايه
هاي  يابد، افزايش هزينه ريد مردم كاهش ميگذارد. در شرايط تورمي كه قدرت خ خصوص هر شركت نيز تأثير مي در بورس و به

گذاري و كاهش  انداز موجب كاهش سرمايه ماند و كاهش پس انداز باقي نمي اي است كه مجالي براي پس گونه زندگي به
كند  درصورت افزايش تورم، تقاضا براي خريد سهام نزول مي.شود هاي بورس اوراق بهادار و كاهش بازده سهام نيز مي فعاليت

يابد. نرخ بازده مورد توقع شامل نرخ بازده واقعي بدون  گذاران افزايش مي مچنين با رشد نرخ تورم، نرخ بازده مورد انتظار سرمايهه
افزايش تورم باعث افزايش  .ريسك به اضافه صرف ريسكي است كه ناشي از عوامل مختلفي ازجمله نرخ تورم مورد انتظار است

ها و در نتيجه تغيير  شود، از طرفي تورم باعث افزايش درآمدها و هزينه تيجه كاهش قيمت سهام مينرخ بازده مورد توقع و در ن
شود كه عاملي براي تغيير قيمت سهام است. تغيير نهايي قيمت سهام (با فرض ثبات ساير عوامل) به ميزان  سود سهام مي

ي دارد. چنانچه تأثير افزايش در نرخ بازده مورد توقع بيشتر از افزايش در نرخ بازده مورد توقع و ميزان تغيير در سود سهام بستگ
ها سهم بيشتري از  شود خانواده از طرفي تورم باعث مي.يابد و بالعكس تأثير افزايش در سود سهام باشد، قيمت سهام كاهش مي

گذاري خواهد بود كه  هانداز و كاهش تقاضا براي سرماي درآمد خود را صرف مخارج مصرفي كنند كه نتيجه آن كاهش پس
شود  تورم عاملي است كه موجب مي .شود خود باعث افزايش نرخ بازده مورد توقع و در نتيجه كاهش قيمت سهام مي نوبه به

هاي غيرپولي  هاي پولي افت كند و در مقابل ارزش دارايي ها در جامعه افزايش يابد و به تبع آن ارزش واقعي پول و دارايي قيمت
هاي پولي، ارزش  عبارت ديگر در اثر كاهش ارزش پول در مقابل دارايي هاي ثابت يا موجودي كالا ثابت بماند. به داراييمانند 
هاي ثابت  يابد. اگر عامل تورم در محاسبات حسابداري گنجانيده شود بايد موجودي كالا و دارايي هاي غيرپولي افزايش مي دارايي

شده كالاي فروش رفته افزايش پيدا  ها ثبت شود لذا هزينه استهلاك و بهاي تمام در حساب به مبالغي بيش از قيمت اوليه آن
 .خواهد كرد كند و از سود خالص كاسته خواهد شد كه به تبع آن، شركت ماليات و سود سهام كمتري پرداخت مي
اتي واحد اقتصادي با استفاده از تجزيه و تحليل مالي فرايندي است كه طي آن مشخصات و ويژگيهاي بارز مالي و عملي   

 صورتهاي مالي و ساير اطلاعات مالي مشخص مي شود و در امر تصميم گيري ، استفاده كنندگان از صورتهاي مالي را ياري 
استفاده از نسبتهاي مالي . يكي از روشهاي متداول تجزيه و تحليل صورتهاي مالي ، تجزيه و تحليل صورتهاي مالي با مي كند

 .شدمي با
 پي نوو ريموند) (نسبتهاي مالي در يك دسته بندي كلي به پنج دسته تقسيم مي شوند :

 10نسبتهاي نقدينگي 
 11نسبتهاي اهرمي
 12نسبتهاي فعاليت

 13نسبتهاي سودآوري
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3F.نسبتهاي مالكيت

41  
 جهت اجراي نقدينگي.مدت خود كوتاه تعهدات به درجوابگويي شركت ازتوانايي عبارتست نقدينگي :نسبتهاي نقدينگي •

 يا و اقتصادي ركود نظير خاصي شركت با مشكلات كه زماني خصوص در به ،است ضروري تجاري واحد فعاليتهاي
 درچنين.گردد شركت روبرو مورداستفاده اوليه وياقطعات درقيمت مواد افزايش ناگهاني يا و آن از ناشي زيانهاي
 .بوجودخواهدآمد آن براي جدي مالي مشكلات كافي باشد شركت فاقد نقدينگي چنانچه شرايطي

 به مؤسسه جوابگويي عبارتست ازقدرت بازپرداخت بدهي توانايي :)مدت بلند هاي بدهي بازپرداخت (نسبتهاي اهرمي •
 ميزان .دارد تاكيد مؤسسه وعملياتي مالي توانايي برساختاربلندمدت اين تحليل درسررسيدآنها ،خود بلندمدت بدهيهاي

 سودآوري بررسيها دراين گيرد قرارمي توجه مورد تحليل نيزدراين آن مؤسسه درساختارسرماية مدت بلند هاي بدهي
 وقتي .بود بازپرداخت بدهيهاي خودنخواهد قادربه سودآورنباشد تاشركتي چراكه ، مورددقت قرارگيرد مؤسسه نيزبايد

 ودرصدرآن ديگري روشهاي به اضافي منابعِ ماليِ تأمين براي كه بود مديريت ناچارخواهد يكشركت زياد باشد بدهي
 شك بدون كه كند راتمديد بدهيهاي سررسيد كه ، ونيزتلاش نمايد شود متوسل ) (صدورسرمايه سرمايه صاحبان به

 .يافت افزايش خواهد حالات درهريك ازاين سرمايه تامين هزينة
 مي  تبديل نقد فروش يا پول مختلف به هاي دارايي سرعتي باچه كه دهند مي نشان نسبتها اين :نسبتهاي فعاليت •

 (فروش محصول شركت مديريت دربكارگيري داراييها درفعاليت نهايي ازتوانايي حاكي نسبتها عبارت ديگراين به .شوند
 .باشد مي )

 شركت دركسب سود مديريت آن توانايي كارايي شركت و سلامت مالي مهم ازشاخصهاي يكي :نسبتهاي سودآوري •
مشاركت  به تمايلي گذاران سرمايه است كه بديهي .است آن گذاري سرمايه روي كننده راضي ويا برگشتي قبول قابل

 و اندك درقيمت سهام آوري سود چراكه .دهند نمي ازخودنشان ضعيفي دارد درآمدسازي و سودآوري كه درشركتي
كه  شركتي به پرداخت وام به نيزراضي اعتباردهندگان .دارد تاثيرمنفي سودسهام شركت درپرداخت بالقوة توانايي

 .نگردد آنها هرگزبازپرداخت طلب كه دهند مي را اين احتمال چون ، بود نخواهند دارد ازنظرسورآوري ضعيفي موقعيت
 ميزان( آن ايجاد درقياس بامنبع سود اين ندارد مگراينكه اهميت چنداني سود قدرمطلق كه شود يادآوري بايد البته

 .قرارگيرد ارزيابي مورد  )گذاري سرمايه
 ارتباط سهام اين دفتري ارزش يا و شركت رابه سودعايدي قيمت بازارسهام ، ازنسبتها ديگري گروه :نسبتهاي مالكيت •

  سازد. مي روشن سهامداران به باسودسهامِ پرداختي ،را قيمت سهام ارتباط همچنين .دهد مي
. تورم را  هاي اقتصادي است بنگاه  اي بر فعاليت كننده امروزي است كه داراي آثار ناراحت هاي زندگي تورم يكي از واقعيت   

ها مدام در حال افزايش باشد،  . در شرايطي كه قيمت ها تعريف كرد توان افزايش غيرقابل كنترل سطح عمومي قيمت مي
م؛ يكي از يتر است. بگذاريد مثالي بزن بسيار سخت،  برند ها در ثبات نسبي به سر مي گيري نسبت به هنگامي كه قيمت تصميم
هاي اقتصادي اتخاذ تصميمات درست، به موقع و مناسب است به نحوي كه بيشترين سود را  ترين وظايف مديران بنگاه اصلي

د كنن گيري كنند، به طور عملي سعي مي نصيب شركت كند. اگر امروز قرار باشد واحدهاي تجاري در خصوص موضوعي تصميم
بخشي تصميمات  ماه پيش باشد، همين فاصله زماني دقت و اثر 6ترين اطلاعات را كسب كنند، اما اگر اطلاعات مربوط به  دقيق

، از ميزان اثر بخشي و دقت نماييمها است را هم به بحث وارد  كند. حال اگر تورم كه به مفهوم رشد فزاينده قيمت را كم مي
هاي اقتصادي آثار مخربي دارد كه پيامدهاي آن از  . پس تورم بر فعاليت بنگاه شود كاسته مي اي تصميمات به شكل قابل ملاحظه

                                                 
10 Liquidity Ratios 
11 Leverage Ratios 
12 Activity Ratios 
13 Profitability Ratios 
14 Ownership Ratios 
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هاي  هاي مالي محل درج اطلاعات اقتصادي مرتبط با فعاليت صورت شود. گيري آشكار مي تر كردن شرايط تصميم طريق سخت
. به عنوان مثال ترازنامه، صورت وضعيت مالي واحد  شوند هاي مالي نيز با هدف خاصي ارائه مي . هر يك از صورت شركت است

هاي  اي است از دارايي كنيد مجموعه تجاري است. از ديدگاه عملي، چيزي كه شما در ترازنامه يك واحد تجاري ملاحظه مي
. اما از منظر  اند ههاي مزبور بود ها و حقوق صاحبان سهام كه منشا ايجاد دارايي باقيمانده در واحد تجاري در پايان دوره و بدهي

ها در زمان ايجاد آنها با يكديگر متفاوت است. اما حسابداران با به  ها به دليل تفاوت سطح قيمت ها و بدهي واقعي، جنس دارايي
اين تفاوت را ناديده گرفته و اقلام را چنان با يكديگر جمع » گيري بر حسب پول اندازه«كارگيري فرض واحدي تحت عنوان 

هاي مندرج در  . اما اگر تصميم بگيريم ارزش كه گويا اصلا از حيث عوامل موثر بر ارزش آنها، هيچ فرقي با هم ندارندبندند  مي
شك  . بي هاي متناظر آنها در جهان خارج مربوط سازيم، آنگاه ممكن است آثار و نتايج تورم را بتوان دريافت ترازنامه را به واقعيت

 . شود با ارزش روز آن قلم دارايي متفاوت است ج در ترازنامه به يك قلم دارايي منتسب ميارزشي كه بر اساس مبالغ مندر
 .شود در ادامه به پيشينه تحقييق انجام شده پرداخته مي

 محتواي بررسي ، مالي نسبتهاي از استفاده مشكلات محورهاي حول "تحقيقات انجام شده در خصوص نسبتهاي مالي عمدتا 
 نسبتهاي با تورم ارتباط مورد در ويژه تحقيقي همچنين و باشد مي.. .و صنايع متوسط محاسبه ، مالي نسبتها از برخي اطلاعاتي

تحقيقاتي با متغير مستقل تورم و ساير فاكتورها صورت گرفته است كه در ذيل ارائه  .ستا نرسيده انجام به تجاري واحدهاي مالي
 مي نماييم :

س آثار تورم بر بر اسا 15بررسي خود تحت عنوان تاثير نسبتهاي مالي تعديل شده در 1381شه رضايي محمود سال  -1
تصميمات استفاده كنندگان از اطلاعات مالي به اين نتيجه رسيد كه عامل تورم اثرگذاري زيادي بر روي عناصر صورتهاي مالي و 

 يم گيري ها لحاظ شود. همينطور نسبتهاي مالي مرتبط با آنها دارد كه اين فاكتور مي بايست در تصم
رابطه بين تورم و رفاه را بررسي نموده اند و اعلام كرده اند كه  1383جعفري صميمي احمد و تقي نژاد عمران وحيد سال  -2

4Fهزينه رفاهي تورم قابل ملاحظه بوده و غفلت از داد و ستد بين تورم و رفاه

 مي تواند خطرناك باشد. 5
خودشان تحت عنوان بررسي رابطه علي بين نرخ بهره و تورم با استفاده از داده هاي تابلويي  مهرگان و همكاران در تحقيق -3 

 به اين نتيجه رسيده اند كه رابطه علي يك طرفه از سوي نرخ بهره به سمت نرخ تورم وجود دارد.
عزيزي فيروزه در تحقيق خود با عنوان آزمون تجربي رابطه تورم و بازده سهام در بورس اوراق بهادار تهران كه در سال  -4 

( قيمت و نقدي )   به انجام رسانده  اين نتيجه را بيان نموده است كه تورم توضيح دهنده شاخص بازده نقدي و بازده كل 1383
 مي باشد. 

 ها مواد و روش -2
جهت دستيابي به  .در دسته تحقيقات همبستگي مي باشد ،قيق ،كاربردي و از نظر روش تحقيقحاضر از نظر هدف تح تحقيق 

اي اطلاعات مورد نظر و براي اجرايي شدن تحقيق از كليه سايتهاي مرتبط نظير بورس و اوراق بهادار ، سايتهاي مرتبط شركته
 1385. دوره زماني تحقيق نيز از ابتداي سال مدارك مربوطه استفاده شده است و ، اسناد، مطالعه مقالات، كتابهاسرمايه گذاري

 .در نظر گرفته شده است 1390لغايت پايان سال مالي 
5F، در برگيرنده كليه شركتهاي بورس اوراق بهادار تهرانآماري اين تحقيقجامعه 

 :اجد شرايط ذيل بوده اند، مي باشدكه و 61
 پايان اسفندماه باشد تاسبب ا فزايش يا حفظ قابليت مقايسه اطلاعات مالي بدست آمده گردد.) پايان سال مالي آنها 1
 ماه در طي دوره تحقيق رخ نداده باشد تا مظنه قيمت سهام متعارف تلقي گردد. 3) وقفه ي معاملاتي بيش از 2 
با وراق بهادار ارائه شده ودر دسترس باشد. به بورس ا 1390تا  1385) اطلاعات مالي مورد نياز در دوره ي زماني سالهاي 3 

ز . اشركت باقي ماند 100هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تعداد  هاي فوق از بين تمامي شركت توجه به محدوديت
 .گيري به عمل نيامد ها مورد بررسي قرار گرفت و هيچگونه نمونه رو كل اين شركت اين

                                                 
15 Adjusted 
16 Tehran Exchange Market (TSE) 
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 اند به شرح زير تدوين شده فرضيه هاي تحقيق
 :فرضيه بشرح ذيل تعيين گرديده است 4جهت حصول به اهداف اين تحقيق ، 

 . بين نرخ تورم و نسبت هاي نقدينگي شركت ها رابطه معناداري وجود دارد.1
 .. بين نرخ تورم و نسبت هاي سود آوري شركت ها رابطه معناداري وجود دارد2
 فعاليت شركت ها رابطه معناداري وجود دارد. . بين نرخ تورم و نسبت هاي3
 بين نرخ تورم و نسبت هاي بدهي شركت ها رابطه معناداري وجود دارد.. 4

متغير مستقل تحقيق نرخ تورم موجود در اقتصاد كشور مي باشد كه از طريق منابع محاسبه شده و اعلامي دولت استخراج شده 
تفكيك شده اند. اين متغيرها به  گروه 4به رزيابي عملكرد مالي شركت ها هستند ا هاي شاخص نيز كه متغيرهاي وابسته .است

 صورت ذيل مي باشند:
 الف) نسبت هاي سود آوري شامل:

 . نسبت سود عملياتي به فروش4 . نسبت سود خالص به فروش3 . بازده حقوق صاحبان سهام2 .بازده دارايي ها1
 ب) نسبت هاي فعاليت شامل:

 . نسبت گردش موجودي كالا2 داراييه. نسبت گردش 1
 ج) نسبت هاي نقدينگي شامل:

 . نسبت گردش نقد3نسبت آني   .2. نسبت جاري1
 د) نسبت بدهي شامل:

 . نسبت بدهي بلند مدت به حقوق صاحبان سهام2. نسبت بدهي به دارايي 1
شده در جداول آماري تحقيق را ارائه نموده جدول ذيل نحوه محاسبه تمام متغير ها و همچنين علامتهاي اختصاري استفاده 

 :است
 قيق: نحوه محاسبه متغير هاي مستقل و وابسته موجود در تح)1(جدول شماره 
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براي آزمون فرضيات ، ابتدا داده ها از منابع اطلاعاتي گفته شده، استخراج گرديد. سپس در ماتريس داده ها با توجه به متغير 
هاسمن در خصوص ارزيابي چينش مناسب داده  Hليمر و  Fهاي مربوط به همان فرضيه فرعي قرار داده شد. سپس آزمون هاي 

 GLSو با روش  Panelاقدام به اجراي الگوي رگرسيوني بصورت  Eviewsم افزار ها صورت پذيرفت. در نهايت به كمك نر
 استفاده شد. Fو Tو سطح معناداري آماره هاي  R²و  Fو  Tاز آماره هاي  آخر (تعميم يافته) گرديد. بعد از تفسير نتايج در مرحله

 د دارد.. بين نرخ تورم و نسبت هاي نقدينگي شركت ها رابطه معناداري وجو1فرضيه 
 : نتايج آماري آزمون فرضيه اول براي كل نمونه)1(شماره  جدول

  Dependent variables 
Independent variable CR QR OCF 

t Sig t sig T Sig 
T 455/2 000/0 155/3- 000/0 867/1- 002/0 
R² 9/32 4/84 1/30 

AdjustR² 32 3/80 1/29 
F 583/34 202/2 351/3 

DW 939/1 105/2 25/2 
Prob(F - Statistic) 000/0 000/0 000/0 

Results Accept Accept Accept 

  معني دار است. 099/0ضريب رگرسيون در سطح 
مي باشد  099/0مي باشد از آنجا كه اين سطح پايين تر از  000/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و نسبت جاري 
مي توان نتيجه  t) وجود دارد. و با توجه به مثبت بودن آماره 455/2بنابراين بين نرخ تورم و نسبت جاري ارتباط معناداري (

گرفت كه بين نرخ تورم و نسبت جاري رابطه مثبت و معناداري وجود دارد به عبارت ديگر هرچه نرخ تورم بالا برود نسبت جاري 
مي باشد از   000/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و نسبت آني  ا، افزايش پيدا  مي كند.به دليل افزايش قيمت ه

وجود دارد. و با  )-155/3مي باشد بنابراين بين نرخ تورم و نسبت آني ارتباط معناداري  ( 099/0آنجا كه اين سطح پايين تر از 
ن نرخ تورم و نسبت آني رابطه منفي و معناداري وجود دارد به عبارت مي توان نتيجه گرفت كه بي tتوجه به منفي بودن آماره 

سطح معناداري بدست آمده بين نرخ  ديگر هرچه نرخ تورم بالا برود نسبت آني به دليل افزايش قيمت ها، كاهش پيدا  مي كند.
نابراين بين نرخ تورم و نسبت مي باشد ب 099/0پايين تر از  مي باشد از آنجا كه اين سطح 062/0تورم و نسبت گردش نقد 

و  مي توان نتيجه گرفت كه بين نرخ تورم t) وجود دارد. و با توجه به منفي بودن آماره -867/1گردش نقد ارتباط معناداري  (
يمت ها، نسبت گردش نقد رابطه منفي و معناداري وجود دارد به عبارت ديگر هرچه نرخ تورم بالا برود نسبت گردش نقد به دليل افزايش ق

 كاهش پيدا  مي كند.
 .بين نرخ تورم و نسبت هاي سود آوري شركت ها رابطه معناداري وجود دارد. 2فرضيه 

 : نتايج آماري آزمون فرضيه دوم براي كل نمونه)2(شماره جدول
  Dependent variables 

Independent variable ROA ROE R/S OR/S 
T sig t sig t Sig T Sig 

T 306/3 000/0 842/2- 05/0 782/6- 000/0 908/1 057/0 
R² 1/34 5/38 8/91 1/92 

AdjustR² 3/16 7/37 6/89 90 
F 913/1 231/14 33/41 275/43 

DW 718/1 161/2 192/2 32/2 
Prob(F - Statistic) 000/0 000/0 000/0 000/0 

Results Accept Accept Accept Accept 

  معني دار است. 099/0ضريب رگرسيون در سطح 
مي باشد  099/0جا كه اين سطح پايين تر از مي باشد از آن 000/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و بازده دارايي ها  

مي توان  t) ارتباط معناداري وجود دارد و با توجه به مثبت بودن آماره 306/3( بنابراين بين نرخ تورم و بازده دارايي شركت ها 
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نتيجه گرفت كه بين نرخ تورم و بازده دارايي ها رابطه مثبت و معناداري وجود دارد به عبارت ديگر هرچه نرخ تورم بالا برود بازده 
 دارايي ها به دليل افزايش قيمت ها، افزايش پيدا مي كند.

مي باشد از آنجا كه اين سطح پايين تر از  050/0داري بدست آمده بين نرخ تورم و بازده حقوق صاحبان سهام سطح معنا
) ارتباط معناداري وجود دارد. و با توجه به -842/2مي باشد بنابراين بين نرخ تورم و بازده حقوق صاحبان سهام   (   099/0

نرخ تورم و بازده حقوق صاحبان سهام رابطه منفي و معناداري وجود دارد به مي توان نتيجه گرفت كه بين  tمنفي بودن آماره 
 عبارت ديگر هرچه نرخ تورم بالا برود بازده حقوق صاحبان سهام به دليل افزايش قيمت ها، كاهش پيدا مي كند.

 099/0ح پايين تر از مي باشد از آنجا كه اين سط 000/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و نسبت سود به فروش  
 مي باشد بنابراين بين نرخ تورم و نسبت سود به فروش شركتها 

مي توان نتيجه گرفت كه بين نرخ تورم و نسبت سود به  t ) ارتباط معناداري وجود دارد و با توجه به منفي بودن آماره -782/6(
رم بالا برود نسبت سود به فروش  به دليل افزايش قيمت فروش  رابطه منفي و معناداري وجود دارد به عبارت ديگر هرچه نرخ تو

 ها، كاهش پيدا مي كند.
مي باشد از آنجا كه اين سطح پايين تر از  057/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و نسبت سودعملياتي به فروش  

اداري وجود دارد و با توجه به مثبت بودن ) ارتباط معن908/1( مي باشد بنابراين بين نرخ تورم و نسبت سود به فروش   099/0
مي توان نتيجه گرفت كه بين نرخ تورم و نسبت سود عملياتي به فروش  رابطه مثبت و معناداري وجود دارد به عبارت  tآماره 

 ديگر هرچه نرخ تورم بالا برود نسبت سودعملياتي به فروش  به دليل افزايش قيمت ها، افزايش پيدا مي كند.
 بين نرخ تورم و نسبت هاي فعاليت شركت ها رابطه معناداري وجود دارد. .3فرضيه 

 : نتايج آماري آزمون فرضيه سوم براي كل نمونه)3(شماره  جدول
  Dependent variables 

Independent variable ATOR ITOR 
T sig T Sig 

T 064/5 000/0 394/3 000/0 

R² 2/58 2/78 

AdjustR² 3/49 8/83 

F 803/72 295/25 

DW 949/1 222/2 

Prob(F - Statistic) 000/0 000/0 

Results Accept Accept 

  معني دار است. 099/0ضريب رگرسيون در سطح 
 099/0مي باشد از آنجا كه اين سطح پايين تر از  000/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و نسبت گردش داراييها

) ارتباط معناداري وجود دارد. و با توجه به منفي بودن -064/5مي باشد بنابراين بين نرخ تورم و بازده حقوق صاحبان سهام ( 
مي توان نتيجه گرفت كه بين نرخ تورم و نسبت گردش داراييها رابطه منفي و معناداري وجود دارد به عبارت ديگر هرچه  tآماره 

 دش داراييها به دليل افزايش قيمت ها، كاهش پيدا  مي كند.نرخ تورم بالا برود نسبت گر
مي باشد از آنجا كه اين سطح پايين تر از  000/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و نسبت گردش موجودي كالا

ا توجه به مثبت ) كالا ارتباط معناداري وجود دارد. و ب394/3(ين نرخ تورم و نسبت گردش موجودي مي باشد بنابراين ب099/0
 مي توان نتيجه گرفت كه بين نرخ تورم و نسبت گردش موجودي كالا رابطه مثبت و معناداري وجود دارد به عبارت  tبودن آماره 

 ديگر هرچه نرخ تورم بالا برود نسبت گردش موجودي كالا به دليل افزايش قيمت ها، افزايش پيدا  مي كند.
 ي بدهي شركت ها رابطه معناداري وجود دارد.بين نرخ تورم و نسبت ها. 4فرضيه 
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 : نتايج آماري آزمون فرضيه چهارم براي كل نمونه)4(شمارهجدول 
  Dependent variables 

Independent variable L/A LTL/EQ 
T sig T Sig 

T 755/1 019/0 077/30 000/0 
R² 2/92 1/87 

AdjustR² 1/90 6/83 
F 94/43 172/25 

DW 245/2 117/2 
Prob(F - Statistic) 000/0 000/0 

Results Accept Accept 
  معني دار است. 099/0ضريب رگرسيون در سطح 

  099/0مي باشد از آنجا كه اين سطح پايين تر از  079/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و نسبت بدهي به دارايي 
مي توان  t) وجود دارد. و با توجه به مثبت بودن آماره 755/1مي باشد بنابراين بين نرخ تورم و نسبت بدهي ارتباط معناداري (

گرفت كه بين نرخ تورم و نسبت بدهي به دارايي رابطه مثبت و معناداري وجود دارد به عبارت ديگر هرچه نرخ تورم بالا  نتيجه
 ايش قيمت ها، افزايش پيدا مي كند.برود نسبت بدهي به دليل افز

مي باشد از آنجا كه اين  000/0سطح معناداري بدست آمده بين نرخ تورم و نسبت بدهي بلند مدت به حقوق صاحبان سهام 
مي باشد بنابراين بين نرخ تورم و نسبت بدهي بلند مدت به حقوق صاحبان سهام ارتباط معناداري  099/0سطح پايين تر از 

مي توان نتيجه گرفت كه بين نرخ تورم و نسبت بدهي بلند مدت به  t) بودن آماره -077/30د و با توجه به منفي (وجود دار
حقوق صاحبان سهام رابطه منفي و معناداري وجود دارد به عبارت ديگر هرچه نرخ تورم بالا برود نسبت بدهي بلند مدت به حقوق 

 پيدا مي كند. صاحبان سهام به دليل افزايش قيمت ها، كاهش
 بحث نتايج و  -3

كنندگان مي باشد   عنوان يك معيار بااهميت براي استفاده بررسي ارتباط عوامل مؤثر اقتصاد كلان بر گزارشات حسابداري كه به
صادي عنوان يكي از متغيرهاي اقت تورم بهاينكه بدليل به هاي مالي باشد، بنابراين  گيري اي در تصميم تواند كمك قابل ملاحظه مي

آثار مخربي در ساختار اقتصاد و سياست كشور دارد و تأثير زيادي بر رشد اقتصادي، توزيع درآمد و ثروت، شرايط اجتماعي و 
ها در جامعه افزايش يابد و به تبع آن  شود قيمت تورم عاملي است كه موجب مييعني به عبارت بهتر .گذارد سياسي يك كشور مي

هاي ثابت يا موجودي كالا ثابت  هاي غيرپولي مانند دارايي هاي پولي افت كند و در مقابل ارزش دارايي ارزش واقعي پول و دارايي
يابد. اگر عامل تورم در  اي غيرپولي افزايش ميه هاي پولي، ارزش دارايي بماند. در اثر كاهش ارزش پول در مقابل دارايي

و همچنين با توجه به مطالب ارائه محاسبات حسابداري گنجانيده شود مي توان بيشتر به تصميم گيري هاي واقعي نزديك شد 
م از شده در متن مقاله مي توان ميزان اهميت تجزيه و تحليل صورتهاي مالي جهت تصميم گيري ها را متوجه شد كه اين مه

طريق نسبتهاي مختلف مالي ارائه شده انجام مي شود و همانطور كه بيان شد عوامل داخلي و خارجي متنوعي در اين نسبتها 
همچنين با در نظر گرفتن ،اثرگذارند كه تورم بعنوان يكي از عوامل خارجي مهم در اين بررسي مورد توجه قرار گرفته است 

يعني اينكه در مقطعي جهت انجام  ،ابداري بايد اين فاكتور بسيار مورد توجه قرار گيرد گذشته نگر بودن سيستم اطلاعاتي حس
بررسي هاي صورتهاي مالي مي بايست به اطلاعات قبل مراجعه نمود تا بتوان تصميم گيري نمود كه در اين ميان عامل تورم 

نطور كه در جداول آماري هم مشخص مي باشد باعث متغير و متفاوت شدن اطلاعات مندرج در گذشته و حال خواهد شد. هما
 ،ن تاثيرات در نسبتهاي مالي مختلفتورم بر روي تمام عناصر صورتهاي  مالي و تبع آن نسبتهاي مربوطه اثرگذاشته است كه اي

ين روش بعبارتي اين متغير يعني تورم بدليل وسعت اثرگذاري و تا حدودي دائمي بودنش در كشور ما و همچن .متفاوت مي باشد
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 12                                                                                شده در بورس اوراق بهادار رفتهيپذ يها شركت يعملكرد مال يابيارز يها اثرات تورم بر شاخص
 

گذشته نگري صورتهاي مالي در تصميم گيريها بسيار با اهميت بوده و مي بايست در تمامي مراحل ارزيابي و تصميم گيري ها 
در برخي شرايط مي بايست رويه اي از حسابداري برگزيده شود كه اين  .لحاظ شود تا بهترين روش يا گزينه يا رويه انتخاب گردد

  .ممكن برساند تا از اين طريق بتوان بهترين خروجي اطلاعاتي را در اختيار داشته باشيماثرات تورمي را به حداقل 
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