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   دانشگاه شيرازهاي حسابداري مجله پيشرفت

  119-85هاي   صفحه– 3/58، پياپي 1389تابستان ، شماره اول، دومدوره 
  )مجله علوم اجتماعي و انساني سابق(

  

   

 شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

  تهران بهادار اوراق بورس در
  

  **پورجماليان مظفر             *ستايش محمدحسين دكتر
  شيراز دانشگاه      

  
  چكيده      

 بـه  موضـوعه،  ادبيات در متداول هايمدل از گيريبهره با حاضر يمقاله

 پـژوهش . اسـت  پرداختـه  مـالي  گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

 تهران بهادار اوراق بورس بازار در شده پذيرفته شركت 194 روي بر يادشده،

 هـاي تكنيـك  از منظـور،  بـدين . پذيرفت انجام 1387 تا 1377 زماني بازه در

 يمقايـسه  آمـاري  آزمون متغيره، چند يساده رگرسيون تحليل و تجزيه آماري

-كوريسكال آماري تكنيك طرفه،يك واريانس تحليل آماري آزمون ها،ميانگين

 توزيـع  چـولگي  بررسـي  و اسـميرنوف -كولمـوگروف  آماري تكنيك واليس،

 پاسخ موارد، اكثريت در كه است آن گربيان پژوهش نتايج. است شده استفاده

 هـا شركت يكليه سطح در چه (سهام بازدهي و حسابداري سود ميان نامتقارن

 از برآمـده  اقـلام  آن، بـر  عـلاوه . ندارد وجود) مختلف صنايع سطح در چه و

 گذشت با ملياتي،غيرع تعهدي اقلام يعني حسابداران، و مديران كاريمحافظه

 ميـزان  تفـاوت  بررسـي  همچنـين، . اسـت نداشـته  ايملاحظه قابل تغيير زمان

 در كـه  كـرد  روشن نقدي سود توزيع و عملياتي نقد وجه جريان هايچولگي

                                                        

  حسابداري بخش استاديار *

  حسابداريبخش  ارشد كارشناسي دانشجوي **
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  86  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

 صورتي در است، بيشتر عملياتي نقد وجه جريان چولگي ها،شركت كل سطح

 علاوه، به. بود ترنافزو نقدي سود توزيع چولگي مختلف، صنايع سطح در كه

 خـالص  دفتـري  ارزش و بازار ارزش اختلاف تفكيك بررسي از حاصل نتايج

 سـطح  دو هر در غيرشرطي و شرطي كاريمحافظه كه دهدمي نشان هادارايي

 نيـز  آن رونـد  و داشته وجود مختلف صنايع و هاشركت كل از اعم پژوهش،

  .است صعودي

  

 تعهـدي  اقـلام . 3 كيفي هايويژگي كمي گيرياندازه. 2 كاريمحافظه. 1  :كليدي هايواژه
 توزيع چولگي. 6 عملياتي نقد وجه جريان چولگي. 5 سود نامتقارن واكنش. 4 عملياتيغير

  غيرشرطي كاريمحافظه. 8 شرطي كاريمحافظه. 7 نقدي سود
  

 مقدمه. 1

 ريزي برنامه گيري،  تصميم جمله از بشر زندگي هاي  جنبه تمام در ابهام و قطعيت عدم
 در قطعيـت  عدم اصولاً ،1هايزنبرگ قطعيت عدم ينظريه بنابر. است ناپذير اجتناب غيره و

 اين از نيز مالي گريگزارش و حسابداري) 1990 ،2هامر. (دارد وجود وقايع طبيعت و ذات
 مطالبـات،  وصـول  در ابهـام  كنترل، وجود در ابهام مثال، براي. نيست مستثني كلي يقاعده

 از اينمونـه  هـا، فعاليـت  از ناشـي  نقد وجه جريان در ابهام و هادارايي درآمدزايي در امابه
 اصـل . اسـت  مـالي  گـري گـزارش  و مـالي  هايرويداد شناخت در ابهامات كرانبي درياي

 موجـود  ابهام با مواجهه هايراه تريناصلي و اولين از احتياط، اصل همان يا 3كاريمحافظه
 در 4هوشـياري  اصـل  از برآمده اصل اين. است اقتصادي واحد يدادهايرو و هاتراكنش در

 پولي آن براي كه را كميتي و كيفيت باشد مواظب بايد خريدار كندمي بيان كه است تجارت
 در موجـود  اصـول  از يكـي  اصـل  ايـن ) 1374 اصـل، بزرگ. (باشد كرده وصول پردازد،مي

 ثقفي مانند نظرانصاحب از برخي يعقيده هب كه است 5شده تمام بهاي بر مبتني حسابداري
 از يكـي  كه است قطعيت عدم و ابهام با مواجهه در حسابداران به خامي پاسخ تنها) 1381(

 در سود با برخورد ينحوه در دروني ناسازگاري نوعي ايجاد اصل، اين از برآمده هايروش
  )1381 ثقفي،. (است زيان مقابل

 بورس در شده پذيرفته هايشركت كاريمحافظه روند بررسي دنبال به حاضر پژوهش
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  87  ...در  شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

 گرفتـه  انجـام  مطالعـات . اسـت  آن گيرياندازه مهم، اين لازمه كه است تهران بهادار اوراق
 توجـه  مـورد  ديربـاز  از اطلاعـات  كيفـي  مفـاهيم  كمـي  گيـري انـدازه  كـه  است اين بيانگر

  .است بوده گرانپژوهش
  

  پژوهش نظري مباني .2
  مالي گريگزارش در آن نقش و كاريمحافظه. 2. 1

 تعريـف  چنـين  را كـاري محافظه) 1383 (ايران حسابداري استانداردهاي تدوين هيأت
  :كندمي

 انجـام  براي قضاوت اعمال در كه مراقبت از ايدرجه كاربرد از است عبارت احتياط"
 و واقع از بيشتر هادارايي يا درآمدها كه اي گونه به است؛ نياز مورد ابهام شرايط در برآورد
  ".نشود ارائه واقع از تركم هابدهي يا هاهزينه

 اطلاعـات  بـر  توانـد مـي  جنبـه  دو از حـداقل  كـاري محافظـه  فوق، مطلب به توجه با
  :باشد موثر حسابداري

 از پرهيز اصل با كه ها،دارايي خالص يمنصفانه ارزش دقيق و صحيح يارائه عدم . 1
 ؛دارد تناقض اطلاعات سوگيري

 كـه  هاهزينه و زيان شناسايي به نسبت درآمدها و سود شناسايي انداختن تعويق به . 2
  .دارد مغايرت هزينه و درآمد تطابق اصل با نيز موضوع اين

 رويـدادهاي  يبـاره  در موجـود  ترديد و شك با مقابله براي است راهي كاريمحافظه
 اطلاعـات  بـودن  مفيـد  و بيـت مطلو بر تنها نه آن، از حد از بيش پيروي صورت در كه آتي
 حـسابداران  و مـديران  براي را مالي هايصورت در پنهان ذخاير ايجاد راه بلكه افزايد،نمي
 بينانـه واقـع  سـرمايه  صاحبان حال وضعيت براي كارانهمحافظه مالي هايگزارش. گشايدمي

 اصـل  ايـن  هك چرا انجامد؛مي هاآن فعلي وضعيت بيان در انحراف نوعي ايجاد به و نيست
 اسچرودر. (نباشد برابر آتي انتظار مورد ارزش با تجاري واحد خالص ارزش شودمي باعث

 پـا  زيـر  بـه  كـاري محافظـه  اصـل  از اسـتفاده  كه گفت توانمي بنابراين،) 2008 ،6ديگران و
 در اصـل  موثرترين را كاريمحافظه) 1970 (8استيرلينگ. انجامدمي 7طرفيبي اصل گذاشتن

 9بودنمربوط هايويژگي روزافزون اهميت به توجه با البته. داندمي حسابداري يارزشگذار
 اسچرودر. (استشده كاسته اصل اين تاثير ميزان از مالي، اطلاعات 10اتكاقابليت همچنين و
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  88  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

 عـدم  از اجتنـاب  توانايي را اجتماعي هايارزش از يكي) 1988 (11گراي) 2008 ديگران، و
 كاريمحافظه نام به ارزشي ايجاد به حسابداري، در اجتماعي ارزش اين كه داندمي اطمينان

 خواهـد  مستقيم تاثيري سودها و هادارايي گيرياندازه بر حسابداري، ارزش اين. انجامدمي
 براي حسابداران به اختيار اعمال نوع يك را كاريمحافظه اصل) 2000 (12بلكويي. گذاشت
 سـرمايه  صـاحبان  حقوق بر را مطلوب اثر ترينكم كه دانديم خود نياز مورد روش انتخاب

 عـدم  يپديـده  پيـدايش  منبـع  را موضـوع  دو) 1991 (14بـردا  و 13هندريكـسن . باشد داشته
  :است شده كاريمحافظه مفهوم ايجاد به منجر كه دانندمي اطمينان

  انتظار؛ مورد يآينده در اقتصادي واحد فعاليت يادامه) الف     
  .پولي واحد قالب در آينده، نامطمئن و غيرقطعي مبالغ برآورد) ب     

  :كنندمي بيان زير صورت به را كاريمحافظه از استفاده دلايل هاآن
 حـد  از بـيش  بينـي خـوش  مقابـل  در كاريمحافظه اصل از ناشي بدبيني قراردادن . 1
 ابهامات؛ با مواجهه در مديران

 است؛ آن دادننشان تركم از رتخطرناك بسيار سود، حد از بيش گزارش . 2

 .است آن نكردن ارائه از بيشتر بسيار نادرست، اطلاعات يارائه يهزينه . 3

 بـراي  هـا روش تـرين ضـعيف  از يكـي  ممكن، حالت بهترين در را كاريمحافظه هاآن
  . دانندمي مالي ارقام گيرياندازه

 ميـان  اطلاعـات  رونـد  رد كـاري محافظـه  نقش تبيين با نيز) 2008 (16واتز و 15لافوند
 مديريت يبازدارنده عامل نوعي را كاريمحافظه سرمايه، صاحبان و تجاري واحد مديريت

 تعريـف  در) 2004 (17ديگـران  و ولـك . دانندمي بينانهخوش حد از بيش ايآينده بيان براي
 و كننـد مـي  توجـه  سـودها  و هـا دارايـي  شناسـايي  در زمـاني  تقـارن  عدم به كاريمحافظه

 هرچـه  شناسـايي  از اسـت  عبـارت  كاريمحافظه«: نمايندمي تعريف چنين را كاريحافظهم
  ».هادارايي تركم هرچه ارزشيابي و سودها كندتر

 عـواملي  مـالي،  هـاي صـورت  در را كاريمحافظه پيدايش دليل گرانپژوهش از برخي
  :همچون عواملي اند؛دانسته ديگر

 قراردادها؛ انعقاد •

 ي؛قانون دعاوي طرح •

 مالياتي؛ موضوع •
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  89  ...در  شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

  )2003واتز، (و) 18،1986كيلونگ. (حسابداري مقررات و قوانين وجود •
  كاريمحافظه گيرياندازه. 2. 2

 اتكاپـذيري،  بـودن، مربوط نظير اطلاعات؛ كيفي خصوصيات كردن كمي و گيرياندازه
 و كاريافظهمح و احتياط ،21اطلاعاتي پارازيت ،20اطلاعاتي تقارنعدم ،19اطلاعاتي محتواي

  ):1907 (22كلوين لرد قول به كه چرا است، بوده توجه مورد همواره كيفي موارد ديگر
 قالـب  در را آن و كـرد  گيرياندازه شودمي صحبت اشدرباره كه را چهآن بتوان اگر «

 دانـش  واِلّـا، . اسـت شـده  دانـسته  چيـزي  آن يدرباره كه شد مدعي توانمي درآورد، اعداد
 دانـستن  نـوع  ايـن  كـه  بود خواهد ناچيز و سطحي دانش يك موضوع آن يرهدربا موجود

 از نقـل  (».شـد  نخواهـد  علـم  يمرحلـه  وارد هرگـز  ولي باشد دانش بر ايمقدمه تواندمي
  )1388 ديگران، و بقرآباد زادهرفيع

 مـالي،  هـاي صـورت  در موجـود  كـاري محافظه گيرياندازه منظور به اخير، يدهه در
 مبناي بر ها،مدل اين از يك هر در كه گرديده ارائه گرانپژوهش سوي از فاوتيمت هايمدل

  .است شده كاريمحافظه ميزان گيرياندازه به اقدام خاص، تعريفي
 سـرمايه  بـازار  واكنش اساس بر را مالي گريگزارش در كاريمحافظه) 1997 (23باسو

 نامتقـارن  واكـنش  گيـري اندازه با و كندمي معرفي) زيان (بد اخبار و) سود (خوب اخبار به
  :است ذيل شرح به باسو مدل. نمايدمي كاريمحافظه ميزان برآورد به اقدام سود،

it it 1 it it it it it it
E / P a R DR R DR

−
= + β + η + γ + ε  

 بـازده  ، =Pit-1 دوره ابتـداي  در سرمايه بازار ارزش ، =Eitمترقبهغير اقلام از قبل سود
 مقدار باشد، منفي سالانه بازده اگر كه است وجهي دو متغير يك DRit و =Rit سهام سالانه

 ضريب كهاين يعني كاريمحافظه. بود خواهد صفر برابر صورت اين غير در و يك برابر آن
 وجـود  خوب خبر اصطلاح به و است مثبت سالانه بازده كه حالتي در سهام يسالانه بازده
. باشد منفي سالانه بازده كه تاس زماني براي سهام يسالانه بازده ضريب از تركوچك دارد،

0γ تر،دقيق عبارت به + β > β ⇒ γ  سـود  نامتقارن واكنش يا پاسخ آن به اصطلاحاً كه <
  .گويندمي نيز

 و تعهـدي  اقـلام  بـه  انباشـته  سـود  تفكيـك  از اسـتفاده  با) 2000 (25هاين و 24گيولي
 ـانـدازه  بـراي  را ديگري مدل ،)غيرعملياتي (اختياري . نمودنـد  ارائـه  كـاري محافظـه  ريگي
 نقـد  وجـه  جريـان  ميـزان  و نقـدي  سـود  توزيع 26چولگي تفاوت بررسي به هاآن همچنين
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    90  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

  :است زير صورت به هاآن مدل. پرداختند عملياتي

it it it it
ACC (NI DEP ) CFO= + −  

it it it it it it
OACC (AR I PE ) (AP TP )= ∆ + + − ∆ +  

it it it
NOACC ACC OACC= −  

 يهزينـه  ،=NIit غيرمترقبـه  اقـلام  از قبـل  خـالص  سود ،=ACCit تعهدي اقلام جمع
 ،=OACCit عمليـاتي  تعهـدي  اقـلام  ،=CFOit عمليـاتي  نقدي جريان ،=DEPit استهلاك

 ،=PEit هاهزينه پرداختپيش ،=Iit كالا و مواد هايموجودي ،=ARit دريافتني هايحساب
 27غيرعمليـاتي  تعهـدي  اقـلام  و =TPit پرداختنـي  ماليـات  ،=APit پرداختنـي  هايحساب

NOACCit= .تواننـد مي كه است ارقامي يبرگيرنده در غيرعملياتي تعهدي اقلام واقع، در 
  .گيرند قرار مديريت هايقضاوت و برآوردها مستقيم تاثير تحت

 خـالص  دفتـري  ارزش و بازار ارزش ميان يرابطه بررسي با) 2000 (29ريان و 28بيور
 ارزش و بـازار  ارزش ميـان  پايـدار  اخـتلاف  وجـود  لياص ـ علت كه كردند بيان ها،دارايي
 اختلاف هرگونه هاآن. هاستدارايي خالص ارزيابي در كاريمحافظه اصل از تبعيت دفتري،

 در سـوگيري  (ثابـت  بخش كه ايگونه به دانند؛مي كاريمحافظه اعمال از منتج نوعي به را
 ايـن . است اقلام ياوليه 32شناخت و 31گيرياندازه در احتياط اعمال از متاثر) 30حسابداري

 و احتيـاطي  رويكـرد  اعمـال  از) 33حـسابداري  در تـاخير  (متغيـر  بخـش  كه است حالي در
 پذيرفتـه  تـاثير  هـا بـدهي  و هـا دارايي اقلام ياوليه شناخت از بعد يدوره در كارانهمحافظه

 ترتيـب،  بـه  را اخـتلاف  مـورد  دو ايـن  خود، بعدي هايپژوهش در ادشده ي محققان. است
  )2005 ريان، و بيور. (ناميدند 35»غيرشرطي كاريمحافظه «و 34»شرطي كاريمحافظه«

  

  پژوهش يپيشينه .3
 نظـري  چـارچوب  تبيـين  در 36آمريكـا  مـالي  اسـتانداردهاي  تدوين هيأت كه جاآن از
 ديربـاز،  از دانـد، نمي حسابداري اطلاعات كيفي ويژگي را كاريمحافظه مالي، گريگزارش

 زيـادي  يمطالعه تجربي، مطالعات موضوعات ساير با مقايسه در آمريكا يمتحده ايالات در
 شرح به اخير يدهه در گرفته انجام تحقيقات از برخي. است نپذيرفته صورت زمينه اين در

 :است زير
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  خارجي يپيشينه. 3. 1
 گيـري نـدازه ا منظـور  بـه  كـه  دانـست  گريپژوهش اولين را) 1997 (باسو بتوان شايد
 كــرد تــلاش وي. پرداخــت تجربــي پــژوهش بــه مــالي هــايگــزارش در كــاريمحافظــه
 چنـين  موضـوع  اين تحقق براي او. كند گيرياندازه آن ينتيجه به توجه با را كاريمحافظه
. دارد وجود معناداري تفاوت ناخوشايند اخبار و خوشايند اخبار تاثير ميان كه كرد استدلال

 بـا  برخـورد  در حـسابداري  يدوگانـه  رفتـار  را اخبار تاثير در تفاوت اين لدلاي از يكي او
 اخبـار  و خوشـايند  اخبـار  تشخيص منظور به سهام بازدهي از وي. كرد بيان آينده ابهامات

 نـوع  و حـسابداري  سود ميان يرابطه ميزان او تر،روشن عبارت به. جست بهره ناخوشايند
 باسـو . دانـست  كـاري محافظـه  گيرياندازه براي معياري را بازار سوي از شده منتشر اخبار

 و سـود  كـاهش  بـه  مربـوط  اخبـار  تـر سريع انعكاس و شناسايي معناي به را كاريمحافظه
 يمحاسـبه  بـراي  او. كـرد  بيان هادارايي و سود افزايش به مربوط اخبار به نسبت ها،دارايي

 تـا  1963 زمـاني  يبـازه  در هـا كتشر بررسي به كاري،محافظه گيرياندازه و مدل ضرايب
. پرداخـت  شركت هر سطح در و سال هر سطح در مشاهدات، مجموع سطح سه در 1990
 يدوره سـود  بـا  خـوب  اخبـار  بـه  نسبت ناخوشايند اخبار كه داد نشان باسو بررسي نتايج

 بيـشتري  همبـستگي  آتي هايدوره سود با ناخوشايند، اخبار به نسبت خوب اخبار و جاري
  .نددار

 ارزش بـه  بازار ارزش نسبت با كاريمحافظه ارتباط يافتن به) 2005 (37ديگران و پاي
-سـال  100،000 از بـيش  بـراي  خـود  پژوهش موضوع يمطالعه به هاآن. پرداختند دفتري
 ايـشان . پرداختنـد  كردنـد، مي فعاليت متحده ايالات در اخير يدهه سه در كه تجاري واحد
 گـر بيـان  هـا آن پـژوهش  نتايج. كردند استفاده باسو مدل از كاري،ظهمحاف گيرياندازه براي
  :است زير موارد

 معني بدين است؛ بوده كاريمحافظه داراي پژوهش، مورد هايزمان تمامي در سود •
 داده قـرار  توجـه  مـورد  خوشـايند  اخبار به نسبت ترسريع بسيار را خوشايند اخبار سود كه

 است؛

 معكـوس  يارابطـه  دفتـري،  ارزش بـه  بازار ارزش نسبت با سود در كاريمحافظه •
 دارد؛

 بـه  بـازار  ارزش نسبت با معكوس ايرابطه داراي 38تعهدي اقلام در كاريمحافظه •
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 است؛ دفتري ارزش

 بـه  بازار ارزش نسبت با نقدي جريان در كاريمحافظه ميان معكوس يرابطه عدم •
 .كرد رد تواننمي را دفتري ارزش

 مـالي  گـري گـزارش  در كـاري محافظـه  گيـري انـدازه  بـه ) 2007 (39نديگـرا  و گيولي
 بـراي  معيـاري  جايگـاه  در را سـود  زمـاني  تقـارن  عـدم  هـا آن تحقيـق،  ايـن  در. پرداختند

 هاآن بررسي مورد تجاري هايواحد تعداد مجموع. كردندبررسي كاري،محافظه گيرياندازه
 تعابير و باسو مدل ميان همبستگي بررسي با هاآن. بود تجاري واحد 8،310 پژوهش اين در

 مـدل  در كاريمحافظه يكننده مشخص عامل ميان كه كردند بيان كاري،محافظه از مختلف
 از برآمـده  كـاري محافظـه  عمليـاتي،  هايدارايي دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت با باسو

 يرابطـه  حـسابداري،  اقلام از برآمده كاريمحافظه همچنين و گذاريسرمايه جاري ارزش
  .ندارد وجود اهميتي با آماري

 مفهوم محتواي ،41اقتصادسنجي خاص هايروش از استفاده با) 2009 (40ديگران و بال
 تجزيه مورد كاريمحافظه گيرياندازه معيار عنوان به را باسو مدل همچنين و كاريمحافظه

 يزمينـه  در پذيرفتـه  انجـام  تحقيقـات  كـه  داد نـشان  هـا آن بررسـي . دادنـد  قـرار  تحليل و
 كـه  كردنـد  بيـان  هـا آن. هـستند  نـاقص  سـنجي اقتصاد و ساختاري لحاظ از كاري،محافظه

 بـه  مربـوط  اثـرات  جـامع  و كامل يارائه به قادر اخير، تحقيقات در استفاده مورد هايمدل
  .نيستند ناخوشايند و خوشايند اخبار

. پرداختنـد  سـود  پيـشبيني  بـر  كاريظهمحاف تاثير بررسي به) 2009 (42ديگران و هوي
 و رابطـه  يافتن براي 2002 تا 1991 زماني بازه در شركت-سال 2244 از گيريبهره با هاآن

 كاري،محافظه گيرياندازه براي آنان. كردند تلاش سود، پيشبيني بر كاريمحافظه عامل تاثير
 و كـاري محافظـه  ميـان  ددا نـشان  هـا آن بررسـي  نتـايج . جـستند  بهـره  تركيبي مدل يك از

 يرابطـه ) بـودن  موقع به و دهندگيتشخيص تناوب، (سود بينيپيش به مربوط خصوصيات
  .دارد وجود معناداري معكوس

  داخلي يپيشينه. 3. 2
 و سـود  كيفيـت  بـر  حـسابداري  كاريمحافظه تأثير بررسي با) 1387 (سديدي و ثقفي

 كننـد مي بيان چنين هاآن. داشتند امدارانسه گيريتصميم روش بهبود در سعي سهام، بازده
 از بخـشي  توانمي كاريمحافظه مبناي بر شده معرفي سود كيفيت شاخص از استفاده با كه
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 بعد سال با را جاري سهام بازده نرخ و عملياتي هايدارايي بازده نرخ ميان موجود اختلاف
 سـود  كيفيـت  شـاخص  ميـان  كـه  داد نشان هاآن پژوهش فوق، نتايج بر علاوه. داد توضيح
 عملياتي هايدارايي گردش عملياتي، هايدارايي بازده و كاريمحافظه اساس بر شده تعديل

 با شاخص آن ميان انتظار، خلاف بر اما دارد؛ وجود آماري معنادار ارتباط سهام بازده نرخ با
  .ندارد وجود معناداري ارتباط سود حاشيه

 از يكـي  عنـوان  بـه  را اطلاعـاتي  تقـارن  عـدم  ميـان  يرابطه) 1387 (آزاد و رضازاده
. كردند بررسي مالي، گريگزارش در كاريمحافظه و نمايندگي تئوري در موجود مشكلات

 فـروش  و خريـد  پيـشنهادي  قيمـت  ميـان  تفاوت يدامنه از پژوهش، اين انجام در محققان
 كاري،محافظه گيريازهاند براي و اطلاعاتي تقارن عدم سنجش براي معياري عنوان به سهام

 ميان 1385 تا 1381 هايسال در كه رسيدند نتيجه اين به هاآن. كردند استفاده باسو مدل از
 هـاي صـورت  در شده اعمال كاريمحافظه سطح و گذارانسرمايه بين اطلاعاتي تقارن عدم

 تغيير كه ادد نشان همچنين هاآن نتايج. است داشته وجود داريمعني و مثبت يرابطه مالي،
  .شد خواهد كاريمحافظه سطح در تغيير موجب گذاران،سرمايه بين اطلاعاتي تقارن عدم

 تقـارن  ميـان  يرابطه بررسي به نيز) 1387 (اصليوسفي فرزانه و محسن طينت،خوش
 از شـده  انجـام  بررسـي  نتـايج . پرداختنـد  كاريمحافظه با اطلاعاتي تقارن عدم و اطلاعاتي

 بـه  ناآگـاه،  و آگـاه  گـذاران سـرمايه  ميـان  اطلاعـاتي  تقـارن  عـدم  كه داد ننشا هاآن سوي
 منجـر  اطلاعاتي تقارن عدم به انتظار، خلاف بر كاريمحافظه ولي انجامد؛مي كاريمحافظه

  .شودنمي
 نـسبت  و سـود  زماني تقارن عدم يرابطه بررسي براي) 1387 (لنگرودي و كردستاني

 گـري گـزارش  در كـاري محافظه يمطالعه به ها،دارايي صخال دفتري ارزش به بازار ارزش
 زمـاني  يدوره در تهـران  بهـادار  اوراق بـورس  در شـده  پذيرفته شركت 100 ميان در مالي

 تحليـل  و تجزيـه  روش از موجـود،  روابـط  بررسـي  بـراي  هـا آن. پرداختند 1385 تا 1375
 زمـاني  تقـارن  عـدم  بين داد نشان پژوهش نتايج. جستند بهره متغيره چند يساده رگرسيون

 آمـاري  معنـادار  يرابطـه  هـا، دارايـي  خـالص  دفتـري  ارزش بـه  بازار ارزش نسبت و سود
 بـرآورد  يدوره هرچـه  كـه  اسـت  آن گـر بيـان  نتـايج  آن، بـر  عـلاوه . دارد وجود معكوسي

  .گرددمي ترمنفي رابطه اين شود،مي ترطولاني
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 هاداده گردآوري و گيرينمونه روش ، آماري ينمونه جامعه، .4

 هـاي شركت مالي اطلاعات بررسي با كاريمحافظه موضوع شده سعي تحقيق، اين در
 حـضور  بـورس  در 1387 تا 1377 هايسال طي كه بهادار اوراق و بورس در شده پذيرفته

 قـرار  بررسـي  مـورد  باشد، استخراج قابل هاآن براي تحقيق نياز مورد اطلاعات و اندداشته
 2134 معـادل  جمعاً ،1387 تا 1377 هايسال طي شركت 194 براي تحقيق هايداده. گيرد
 از عمدتاً اي،كتابخانه يمطالعه بر علاوه پژوهش اين نياز مورد هايداده. است شركت-سال

 و مطالعـات  مـديريت  اينترنتـي  سـايت  از هـا شـركت  مـالي  هـاي صـورت  استخراج طريق
 بـراي  آن، بـر  افـزون . اسـت  پذيرفتـه  انجام هرانت بهادار اوراق بورس سازمان هايپژوهش

 نيـز ) 2سـهام  گزارش ينسخه (پردازتدبير ايداده پايگاه از مالي، ياوليه هايداده استخراج
 پژوهش نياز با آماري هايداده مطابقت و اوليه هايداده پردازش از پس. است شده استفاده

 بـه  SPSS 16,0 افـزار نـرم  تحـت  آماري هايآزمون ،EXCEL 2007 افزار نرم يوسيله به
  .رسيد انجام

  
  پژوهش آماري هايروش و متغيرها ها،فرضيه. 5

  پژوهش هايفرضيه. 5. 1
 پذيرفتـه  هـاي شـركت  در كاريمحافظه وجود روند بررسي پژوهش، اين اصلي هدف

 يمعنـا  بـه  سـود  نامتقارن واكنش از منظور، بدين. است تهران بهادار اوراق بورس در شده
 شـده  گزارش) زيان (سود با مواجهه در سهام بازدهي تقارنعدم همچنين و اختلاف وجود

 از اسـتفاده  افـزايش  گـر بيـان  كـه  غيرعملياتي تعهدي اقلام از استفاده روند ،)1997 باسو،(
 وجـود  ،)2000 هـاين،  و گيـولي  (اسـت  حـسابداري  سيـستم  در كارانـه محافظه هايروش

 وجه جريان چولگي و تصادفي متغير يك عنوان به نقدي سود يچولگ ميان معنادار اختلاف
 غيـر  عمومـاً  كـه  حـسابداري  اطلاعـاتي  سيـستم  از برآمده متغير يك عنوان به عملياتي نقد

 سهام بازار ارزش ميان اختلاف تفكيك نهايت، در و) 2000 هاين، و گيولي (است تصادفي
 رقـم  يـك  عنـوان  بـه  ها،دارايي الصخ دفتري ارزش با منصفانه و عيني رقم يك عنوان به

  .است شده استفاده) 2005 و 2000 ريان، و بيور (حسابداري سيستم در شده ايجاد
  :است گرديده طراحي زير صورت به پژوهش هايفرضيه راستا، اين در
 نامتقـارن  واكـنش  تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشركت در .5. 1. 1
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 دارد؛ وجود سود

 دارد؛ وجود زمان گذشت با عملياتيغير تعهدي اقلام ميان معناداري اختلاف .5. 1 .2

 توزيـع  چـولگي  و عمليـاتي  نقـد  وجه جريان چولگي ميان معناداري تفاوت .5. 1. 3
 دارد؛ وجود نقدي سود

 .است متغير و ثابت مبالغ به تفكيك قابل دفتري ارزش با بازار ارزش اختلاف-5-1-4

  پژوهش يمتغيرها. 5. 2
  :است زير شرح به پژوهش اين متغيرهاي شده، طراحي هايفرضيه به توجه با

. اسـت  پژوهش مورد بازه در نظر مورد سهم بازدهي ميزان گربيان :سهام بازدهي) الف
 اسـتفاده  باسـو  مـدل  در حسابداري سود و سهام بازدهي قرينگي بررسي براي متغير اين از

  شود؛مي
 بـودن  سـودده  صـورت  در كـه  است دووجهي متغير يك متغير اين :عملكرد نوع) ب
 لحـاظ  متغيـر  ايـن  بـراي  يـك  عـدد  صـورت  اين غير در و پذيردمي را صفر عدد شركت،

  است؛ ناخشايند و خوشايند اخبار گرنمايش متغير اين واقع، در. گرددمي
 برابـر  متغير اين :مالي سال پايان در تجاري واحد هايدارايي خالص دفتري ارزش) ج

 نتـايج  از گـري نـشان  كـه  مالي سال پايان در) سرمايه صاحبان حقوق (ويژه ارزش با است
  است؛ حسابداري سيستم در رويدادهاثبت

 عنوان به باسو، مدل در متغير اين :سهام بازار ارزش به غيرمترقبه اقلام از قبل سود) د
  است؛ قرارگرفته هاستفاد مورد كاريمحافظه وجود ارزيابي براي حسابداري عامل

 قيمـت  ضـرب حاصل با است برابر :مالي يدوره پايان در شركت سهام بازار ارزش) ه
 برآمده و منصفانه ارزش بيان براي متغير اين از. سهام تعداد و بورس در سهام يدوره پايان

 رونـد  بـه  يـابي دست جهت دفتري ارزش با آن اختلاف بررسي منظور به بازار، واقعيت از
  است؛ شده استفاده كاريظهمحاف

 و برآوردهـا  از كـه  اسـت  مقـاديري  شـامل  متغيـر  ايـن  :غيرعمليـاتي  تعهدي اقلام) و
 ايـن  ديگـر،  عبارت به). 1388 محمدآبادي، و مهراني (پذيردمي تاثير مديريت هايقضاوت

  باشد؛ حسابداري سيستم كاريمحافظه اعمال اصلي جايگاه گربيان تواندمي مبالغ
 و حـسابداري  سيـستم  از برآمـده  متغيـر  يـك  عنـوان  به :عملياتي نقد وجه نجريا) ز
 جريـان  چـولگي  ميان تفاوت بررسي منظور به متغير اين. گرددمي تلقي تصادفي غير عمدتاً
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    96  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

 اسـت،  تـصادفي  متغير يك كه سهامدارن به پرداختي نقد سود چولگي و عملياتي نقد وجه
  .است گرفته قرار استفاده مورد

  آماري هايوشر. 5. 3

 چنـد  رگرسيون تحليل آزمون در :متغيره چند ساده رگرسيون تحليل آزمون .5. 3. 1
 بـا  وابـسته  متغيـر  ميان علّي يرابطه به واريانس، تكنيك از استفاده با شودمي سعي متغيره،

 صورت متغيره چند رگرسيون تحليل انجام براي زير هايگام. يافت دست مستقل متغيرهاي
  :دپذيرمي

  
  متغيره چند رگرسيون تحليل آزمون انجام براي مختلف مراحل: 1 جدول

 شده انجام آزمون نوع فرضيه
 استفاده يآماره نوع

 شده
 صفر يفرضيه

 يمعادله بودن معنادار آزمون
 رگرسيون

F β آماره =...=3 β =2 β =1 βk=0 

 ضرايب بودن معنادار آزمون
 معادله

 t 0=kβ آماره

 خطاي همبستگي خود آزمون
 رگرسيون

 – دوربين يآماره
 واتسون

P=0 

 يكليه
 هافرضيه

  F آماره هاواريانس برابري آزمون

  )117: 1385 رستمي، و نمازي از اقتباس(
  

 آزمون: 44واليس -كروسكال آزمون و 43اسميرنوف -كولموگوروف آزمون .5. 3. 2
 ـ تجربـي  اطلاعـات  همگوني تعيين براي اسميرنوف-كولموگوروف  آمـاري  هـاي توزيـع  اب

 فراوانـي  توزيع يك همگوني بررسي براي آماري روش اين ديگر، عبارت به. است منتخب
 آزمـون  يآماره) 1381مومني، و آذر. (است شدهگرفته نظر در تجربي اطلاعات براي نظري

 مطلـق  قـدر  حـداكثر  بـا  اسـت  برابـر  كه دهندمي نشان Dn با را اسميرنوف-كولموگوروف
  :يعني تجمعي، نسبي نظري فراواني از تجمعي نسبي يشده مشاهده انيفراو تفاضل

n e o
D Maximum F F= −  
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  97  ...در  شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

 اگـر  شـود؛ مـي  مقايـسه  اسـميرنوف -كولموگـوروف  بحراني مقادير با آماره اين سپس
 ايـن  غير در و شودمي پذيرفته صفر فرض باشد، تركوچك جدول مقادير از آزمون يآماره

 بـه  كـه  والـيس -كروسـكال  آزمـون ) 1381مومني، و آذر. (شوديم رد صفر فرض صورت،
 اسـتفاده  مختلـف  هايجامعه هايميانگين برابري آزمودن براي است، معروف نيز H آزمون

 واريـانس  تحليـل  بـه  شبيه و است مبتني مشاهدات هايرتبه مجموع بر آزمون اين. شودمي
 نـشان  H بـا  آزمـون  اين يآماره. ردندا بودن نرمال فرض به نيازي كه تفاوت اين با است؛

  :گرددمي محاسبه زير صورت به و شودمي داده
2

1

12
3( 1)

( 1)

k

i

i i

R
H n

n n n
=

= − +

+
∑  

 سـپس . است جوامع تمام اعضاي تعداد مجموع n و جامعه تعداد k فوق، يمعادله در
 زا تـر بزرگ آماره اگر شود؛مي آزموده k-1 آزادي درجه با مربع-كاي توزيع با فوق يآماره
 توزيـع  يمحـدوده  در آمـاره  اگـر  و شـود نمي رد صفر فرض گاهآن باشد، مربع -كاي عدد

  )1381مومني، و آذر. (شودمي رد صفر فرض گاهآن باشد، مربع -كاي به مربوط
 آزمـون : 46طرفـه يك واريانس آناليز آزمون و 45هاميانگين يمقايسه آزمون. 5. 3. 3
 يمقايسه آماري آزمون انجام منظور به 47استيودنت،-تي ونآزم همان يا هاميانگين يمقايسه
 محاسـبه  يآمـاره  روش، ايـن  در. شودمي استفاده مختلف يجامعه دو از نمونه دو ميانگين

 در و شـود مـي  مقايـسه  قبول مورد اطمينان سطح در بحراني مقدار با آماري آزمون در شده
 خواهـد  رد جامعـه  دو ميـانگين  تساوي رضف بود، بيشتر بحراني مقدار از آماره كه صورتي

 ايـن . كـرد  رد تـوان نمـي  را جامعه دو هايميانگين تساوي فرض صورت، اين غير در. شد
 مطالعـه،  مورد متغيرهاي براي و است پارامتريك آماري هايآزمون يزمره در آماري آزمون

 تـساوي  عـدم  و هاواريانس تساوي فرض دو با آزمون اين. كندمي فرض نرمال توزيع يك
 تـساوي  فـرض  بـا  هـا ميـانگين  يمقايـسه  آزمون از پژوهش، اين در. شودمي محاسبه هاآن

 طريـق  از آن بـه  مربـوط  آزادي درجـه  و آزمون اين يآماره. است شده استفاده هاواريانس
  :شودمي محاسبه زير فرمول

1 2
1 2

p 1 2

X X
t ,df n n 2

S . 1/ n 1/ n

−
= = + −

+

  

 از باشد، جامعه دو از بيش شود مقايسه هم اب خواهيممي كه هاييجمعيت تعداد وقتي
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  98  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

  )1385 اسماعيليان،. (شودمي استفاده طرفهيك واريانس آناليز روش
 تحليـل  آزمـون  از .5. 1. 4 و. 5. 1. 1 هـاي فرضيه يزمينه در پژوهش اين انجام براي
 بـا  (فهطر يك واريانس آناليز آزمون از .5. 1. 2 فرضيه بررسي براي متغيره؛ چند رگرسيون

 بـراي  فـرض پـيش  وجـود  عـدم  فرض با (واليس-كوريسكال آزمون و) بودن نرمال فرض
 آزمـون  و) T آزمـون  (هـا ميـانگين  يمقايـسه  آزمون از و تجميعي سطح در) متغيرها توزيع

 و هـا سال سطح در) متغيرها توزيع براي فرضپيش عدم فرض با (اسميرنوف كولموگروف
 رسـم  و چولگي براي شده محاسبه هايشاخص يمقايسه از 3-1-5 يفرضيه آزمون براي

 95 اطمينـان  سـطح  آمـاري،  هـاي آزمون تمامي در يادآورشد بايد. استشده استفاده نمودار
  .شودمي گرفته نظر در درصد

    
  پژوهش هاييافته. 6

 سـود  نامتقارن واكنش تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشركت در .6. 1

  .اردد وجود
 يوابـسته  متغيـر  و مـستقل  متغيرهـاي  ميـان  همبستگي بررسي به ابتدا قسمت اين در
 مختلـف  هـاي سال طي وابسته متغير بر مستقل متغيرهاي تاثير ميزان و باسو مدل به مربوط

 نتـايج  بـه  توجه با. است شده آورده 4 تا 2 شماره هايجدول در آن نتايج كه شده پرداخته
 سـهام  بازدهي ميان مواقع، اكثر در كه رسيد نتيجه اين به توانمي 2 ولجد از آمده دست به

 لحـاظ  از دوره، اول سـهام  بازار قيمت به غيرمترقبه اقلام از قبل سود نسبت و جاري سال
 مندرج يسالانه همبستگي ضرايب ميانگين (دارد وجود بااهميت و مستقيم ايرابطه آماري

 يفاصله با متغير دو اين ميان يرابطه يزمينه در). تاس درصد 43/36 معادل ،2 جدول در
-كـرد  رد را هـا آن ميان رابطه نبود فرض تواننمي آماري لحاظ از اگرچه- سال يك زماني
 در منـدرج  سـال  دو يفاصـله  با همبستگي ضرايب ميانگين (دارد وجود معكوس ايرابطه

  ).است درصد -42/1 معادل ،2 جدول
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  99  ...در  شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

بستگي پيرسون ميان نسبت سود قبل از اقلام غيرمترقبه به قيمت سهام اول ضريب هم: 2جدول 

  دوره و بازدهي سهام
 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 

1377 
0,286 

(0,000) 

-0,031 

(0,667) 

0,057 

(0,437) 

0,004 

(0,961) 

-0,009 

(0,907) 

-0,036 

(0,639) 

-0,02 

(0,796) 

-0,002 

(0,977) 

0,048 

(0,508) 

0,006 

(0,93) 

1378 
 

0,032 

(0,663) 

-0,153 

(0,035) 

0,020 

(0,791) 

0,017 

(0,820) 

-0,003 

(0,968) 

-0,023 

(0,760) 

0,000 

(0,996) 

-0,022 

(0,767) 

0,001 

(0,985) 

1379 
  

0,602 

(0,000) 

-0,05 

(0,497) 

-0,004 

(0,953) 

0,011 

(0,880) 

0,019 

(0,803) 

-0,033 

(0,659) 

0,070 

(0,336) 

0,075 

(0,305) 

1380 
   

0,537 

(0,000) 

0,104 

(0,159) 

-0,021 

(0,789) 

0,006 

(0,936) 

-0,023 

(0,761) 

0,091 

(0,217) 

0,019 

(0,798) 

1381 
    

0,179 

(0,014) 

-0,059 

(0,437) 

-0,027 

(0,728) 

-0,024 

(0,754) 

-0,055 

(0,453) 

0,056 

(0,453) 

1382 
     

0,239 

(0,001) 

-0,003 

(0,969) 

-0,024 

(0,76) 

-0,001 

(0,993) 

0,032 

(0,673) 

1383 
      

0,117 

(0,119) 

-0,027 

(0,728) 

0,103 

(0,173) 

0,089 

(0,239) 

1384 
       

0,965 

(0,000) 

0,042 

(0,578) 

0,006 

(0,939) 

1385 
        

0,323 

(0,000) 

0,036 

(0,623) 

1386 
         

0,363 

(0,000) 
  
  

  
ضريب همبستگي پيرسون ميان نسبت سود قبل از اقلام غيرمترقبه به قيمت سهام اول : 3جدول 

  دوره و متغير دووجهي نوع عملكرد
 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 

1377 
-0,281 

(0,000) 

-0,147 

(0,042) 

-0,197 

(0,007) 

-0,171 

(0,019) 

-0,128 

(0,080) 

-0,408 

(0,000) 

-0,142 

(0,059) 

-0,102 

(0,171) 

-0,276 

(0,000) 

-0,145 

(0,046) 

1378 
 

-0,234 

(0,001) 

-0,164 

(0,024) 

-0,04 

(0,59) 

-0,135 

(0,066) 

-0,13 

(0,086) 

-0,235 

(0,002) 

-0,061 

(0,415) 

-0,212 

(0,003) 

-0,098 

(0,181) 

1379 
  

-0,421 

(0,000) 

-0,343 

(0,000) 

-0,197 

(0,007) 

-0,336 

(0,000) 

-0,32 

(0,000) 

-0,108 

(0,147) 

-0,366 

(0,000) 

-0,194 

(0,008) 

1380 
   

-0,445 

(0,000) 

-0,282 

(0,000) 

-0,338 

(0,000) 

-0,326 

(0,000) 

-0,104 

(0,167) 

-0,324 

(0,000) 

-0,189 

(0,100) 

1381 
    

-0,46 

(0,000) 

-0,267 

(0,000) 

-0,188 

(0,013) 

0,101 

(0,182) 

-0,404 

(0,000) 

-0,333 

(0,000) 
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    100  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 

1382 
     

-0,446 

(0,000) 

-0,384 

(0,000) 

-0,133 

(0,084) 

-0,352 

(0,000) 

-0,367 

(0,000) 

1383 
      

-0,377 

(0,000) 

-0,160 

(0,039) 

-0,431 

(0,000) 

-0,512 

(0,000) 

1384 
       

-0,180 

(0,015) 

-0,522 

(0,000) 

-0,400 

(0,000) 

1385 
        

-0,571 

(0,000) 

-0,403 

(0,000) 

1386 
         

-0,533 

(0,000) 

  
ضريب همبستگي پيرسون ميان نسبت سود قبل از اقلام غيرمترقبه به قيمت سهام اول : 4جدول 

  ضرب متغير دووجهي نوع عملكرد و بازدهيدوره و حاصل
 1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 

1377 
0,176 

(0,014) 

0,078 

(0,283) 

0,111 

(0,126) 

0,072 

(0,329) 

0,063 

(0,392) 

0,270 

(0,000) 

0,114 

(0,131) 

0,063 

(0,397) 

0,232 

(0,001) 

0,109 

(0,135) 

1378 
 

0,056 

(0,437) 

-0,108 

(0,139) 

-0,472 

(0,000) 

-0,105 

(0,155) 

-0,058 

(0,444) 

-0,095 

(0,208) 

-0,003 

(0,967) 

0,001 

(0,984) 

0,014 

(0,852) 

1379 
  

-0,124 

(0,089) 

-0,031 

(0,67) 

-0,045 

(0,546) 

-0,104 

(0,171) 

-0,034 

(0,658) 

-0,050 

(0,506) 

-0,082 

(0,264) 

-0,101 

(0,168) 

1380 
   

0,045 

(0,539) 

0,103 

(0,164) 

0,220 

(0,004) 

0,053 

(0,489) 

0,088 

(0,242) 

0,248 

(0,001) 

0,188 

(0,010) 

1381 
    

-0,042 

(0,570) 

-0,020 

(0,795) 

0,009 

(0,903) 

0,041 

(0,591) 

-0,378 

(0,000) 

0,111 

(0,134) 

1382 
     

-0,243 

(0,001) 

0,027 

(0,733) 

0,004 

(0,959) 

0,105 

(0,166) 

0,049 

(0,518) 

1383 
      

-0,232 

(0,002) 

-0,055 

(0,482) 

-0,013 

(0,866) 

-0,084 

(0,269) 

1384 
       

0,091 

(0,224) 

0,333 

(0,000) 

0,096 

(0,200) 

1385 
        

-0,571 

(0,000) 

-0,403 

(0,000) 

1386 
         

-0,533 

(0,000) 

  

 و عملكـرد  نـوع  دووجهـي  متغيـر  ميـان  كه است اين گربيان 3 جدول از برآمده نتايج
 آمـاري  اهميت با يرابطه دوره، اول سهام بازار قيمت به غيرمترقبه اقلام از قبل سود نسبت
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 معـادل  همبستگي ضريب ميانگين (است معكوس موارد تمامي در رابطه اين كه دارد وجود
 وجـود  نيـز  بيـشتر  زماني يفاصله براي فوق يرابطه اين، بر علاوه). است درصد -48/39

 يفاصـله  براي همبستگي ضريب ميانگين (يابدمي كاهش همبستگي اين ميزان البته كه دارد
 يرابطه گرنشان كه 4 جدول ). درصد -24 و درصد -29 از است عبارت سال دو تا زماني

 و عملكـرد  نـوع  دووجهي متغير در جاري سال سهام بازدهي ضربحاصل ميان همبستگي
 بـه  كـه  كندمي بيان است دوره اول سهام بازار قيمت به غيرمترقبه اقلام از قبل سود نسبت

 از مـوارد،  اكثـر  در و دارد وجـود  متغيرها ميان ضعيف معكوس يرابطه يك ميانگين، طور
  .كرد رد را هاآن ميان رابطه نبود فرض تواننمي آماري لحاظ

 در موجـود  كـاري محافظـه  گيـري انـدازه  و پـژوهش  انجـام  منظـور  بخش،بـه  اين در
 زمينـه،  اين در. پردازيممي سود اطلاعاتي تقارن ميزان و نحوه بررسي به مالي، هايصورت
 سالهسه تجميعي و دوساله تجميعي ساله،يك تجميعي سالانه، روند سطح چهار در پژوهش

 سـاله سـه  تجميعي و دوساله تجميعي ساله،كي تجميعي سطح سه در و هاشركت كل براي
  :است زير صورت به بخش اين يفرضيه آزمون. پذيرفت انجام مختلف صنايع براي

H0= ندارد وجود سود اطلاعاتي تقارن عدم  
H1= دارد وجود سود اطلاعاتي تقارن عدم  

  

  تجميعي سطوح براي باسو مدل نتايج: 5 جدول

 تعداد Rit DRit DRit*Rit سطح
 ضريب
 تعيين

-دوربين
 واتسون

P-
Value 

 F آماره

 تجميعي

 سالهيك
0,002 0,008- 0,002- 1937 0,317 1,326 0,000 298,624 

 تجميعي

 دوساله
0,003 0,026- 0,0031- 1742 0,391 1,794 0,000 374,773 

 تجميعي

 سالهسه
0,003 0,028- 0,0036- 1552 0,447 1,724 0,000 416,889 
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  102  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

  سالانه سطح در باسو مدل نتايج: 6 جدول

 تعداد Rit DRit DRit*Rit سال
ــريب  ض

 تعيين

-دوربــين
 واتسون

P-
Value 

 F آماره

1377 0,000 0,15- 0,002 194 0,299 2,143 0,000 26,987 

1378 0,001 0,164- 0,001- 192 0,276 1,898 0,000 23,868 

1379 0,002 0,042 0,000 191 0,367 1,897 0,000 36,124 

1380 0,002 0,048 0,001 188 0,288 2,116 0,000 24,752 

1381 0,001 0,000 0,000 187 0,03 2,074 0,134 1,884 

1382 0,001 0,119- 0,001- 173 0,059 2,071 0,016 3,534 

1383 0,000 0,149- 0,002- 176 0,023 2,021 0,264 1,338 

1384 0,003 0,162 0,000 181 0,939 1,776 0,000 909,033 

1385 0,002 0,027- 0,003- 190 0,107 2,195 0,000 7,417 

1386 0,003 0,056 0,002- 191 0,145 1,963 0,000 10,543 

1387 0,007 0,029 0,008- 174 0,223 1,496 0,000 6,679 

  

   تقارن عدم تعريف به توجه با و 6 و 5 شماره هايجدول در مندرج نتايج به توجه با
 ضربحاصل بودن مثبت صورت در ،)كاريمحافظه ميزان گيرياندازه معيار عنوان به (سود
 عـدم  وجـود  فـرض  كه رسيد نتيجه اين به توانمي بازدهي، و عملكرد نوع دووجهي عامل
 5 شماره جدول به توجه با اين، بر علاوه. كرد رد توانمي تجميعي سطوح در را سود تقارن

 سـود  تقارن عدم موضوع مطالعه، يدوره و هاسال طول ايشافز با كه كرد مشاهده توانمي
 مطلـوب  از نـشان  نيـز  مـدل  رگرسيوني پارامترهاي. نمود رد توانمي بالاتري اطمينان با را

 سـود  تقـارن  عدم وجود معيار ،شده آورده 6 جدول در كه طورهمان البته. دارند مدل بودن
 ايـن  در كـاري محافظـه  وجـود  گـر بيـان  و مثبـت  مطالعـه،  مـورد  هايسال از سال 6 براي
 وجـود  فرض توان مي فوق آماري نتايج به توجه با كه گفت توانمي نهايت در. هاستسال
  .كرد رد موارد اغلب در بازده به نسبت را سود تقارن عدم

 در باسـو  مـدل  بررسـي  بـه  كاري،محافظه موضوع تردقيق يمطالعه براي پژوهش اين
 مـشغول  هـاي شـركت  تعـداد  بـودن  محـدود  به توجه با. رداختپ نيز مختلف صنايع سطح

 كه صورتي به صنايع آماري، هايآزمون عملكرد بهبود منظور به صنايع، از برخي در فعاليت
  .گرديد بندي دسته است، شده بيان 7 شماره جدول در
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  103  ...در  شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

  هاآن بنديدسته و صنايع ليست: 7 جدول

 صنايع شماره

 .ارتباطي وسايل و هادستگاه و تلويزيون راديو، ساخت رقي،ب هايدستگاه و آلات ماشين 1

 .فلزي محصولات ساخت اساسي، فلزات فلزي، هايكاني استخراج 2

3 
 سـاير  اسـتخراج  غيرفلـزي،  كـاني  محـصولات  ساير سراميك، و كاشي گچ، و آهك سيمان
 .معادن

4 
 محصولات تكثير، و چاپ انتشار، پاپوش، انواع ساخت و چرم پرداخت دباغي، منسوجات،

 چوبي محصولات كاغذي،

 شكر و قند جز به آشاميدني و غذايي محصولات شكر، و قند 5

 نقل و حمل وسايل ساير قطعات، ساخت و خودرو تجهيزات، و آلات ماشين 6

 مستغلات و املاك سازيانبوه مالي، هايگذاريسرمايه صنعتي، ايچندرشته هايشركت 7

 پلاستيك و لاستيك شيميايي، محصولات دارويي، محصولات و مواد 8

  
 سـطح  سـه  در و صنايع سطح در باسو مدل طبق كاريمحافظه بررسي به مربوط نتايج  

  .استشده آورده 8 شماره هايجدول در سالهسه و دوساله ساله،يك تجميعي
  

  سالهسه و سالهدو ساله،يك تجميعي هايدوره براي صنايع سطح در باسو مدل: 8 جدول
 شماره
 صنعت

Rit DRit DRit*Rit تعداد 
 ضريب
 تعيين

-دوربين
 واتسون

P-
Value 

 F آماره
 يفرضيه
 صفر

 سالهيك تجميعي سطح

1 0,002 0,411- 0,004- 101 0,654 1,382 0,000 61,120 
 رد

 شودمي

2 0,001 0,375- 0,004- 229 0,425 1,631 0,000 55,380 
 رد

 شودمي

3 0,001 0,576- 0,003- 349 0,222 1,412 0,000 32,820 
 رد

 شودمي

4 0,000 0,512- 0,006- 141 0,522 1,574 0,000 40,933 
 رد

 شودمي

5 0,002 0,430- 0,005- 289 0,421 1,274 0,000 69,120 
 رد

 شودمي

6 0,001 0,371- 0,001- 334 0,428 1,676 0,000 82,352 
 رد

 شودمي

www.SID.ir



Arc
hi

ve
 o

f S
ID

    104  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

 شماره
 صنعت

Rit DRit DRit*Rit تعداد 
 ضريب
 تعيين

-دوربين
 واتسون

P-
Value 

 F آماره
 يفرضيه
 صفر

7 0,001 0,252- ----- 74 0,341 1,342 0,000 18,376 
 رد

 شودمي

8 0,002 0,497- 0,002- 434 0,524 1,438 0,000 157,874 
 رد

 شودمي

 سالهدو تجميعي سطح

1 0,002 0,103- 0,003- 80 0,247 2,437 0,000 8,321 
 رد

 شودمي

2 0,001 0,109- 0,003- 176 0,165 1,818 0,000 11,365 
 رد

 شودمي

3 0,001 0,134- 0,004- 256 0,185 1,634 0,000 22,737 
 رد

 شودمي

4 0,001 0,152- 0,001- 112 0,144 2,059 0,001 6,050 
 رد

 شودمي

5 0,002 0,057- 0,000 232 0,340 1,942 0,000 39,217 
 رد

 شودمي

6 0,002 0,129- 0,006- 272 0,301 1,962 0,000 38,390 
 رد

 شودمي

7 0,000 0,096- 0,002 56 0,338 1,845 0,000 8,833 
 رد

 شودمي

8 0,003 0,188 0,006 344 0,641 1,979 0,000 201,786 
 رد

 شودمي

 سالهسه تجميعي سطح

1 0,002 0,161- 0,005- 80 0,275 2,536 0,000 9,618 
 رد

 شودمي

2 0,002 0,063- 0,005- 176 0,179 1,861 0,000 12,531 
 رد

 شودمي

3 0,001 0,189- 0,004- 256 0,196 1,531 0,000 21,761 
 رد

 شودمي

4 0,001 0,203- 0,000 112 0,166 2,153 0,000 7,188 
 رد

 شودمي

5 0,002 0,054- 0,00008- 232 0,305 1,903 0,000 33,361 
 رد

 شودمي
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  105  ...در  شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

 شماره
 صنعت

Rit DRit DRit*Rit تعداد 
 ضريب
 تعيين

-دوربين
 واتسون

P-
Value 

 F آماره
 يفرضيه
 صفر

6 0,003 0,184- 0,009- 272 0,366 1,988 0,000 51,501 
 رد

 شودمي

7 0,000 0,044- 0,003 56 0,340 1,456 0,000 8,944 
 رد

 شودمي

8 0,004 0,188 0,010 344 0,731 1,910 0,000 307,380 
 رد

 شودمي

  
 بـه  توجه با كه گرفت نتيجه چنين توانمي شود،مي درك 8 شماره جدول در چهآن از

 نداشـته  وجـود  كاريمحافظه موارد اكثر در باسو، مدل كاريمحافظه وجود بررسي شاخص
 مـشاهده  كـاري محافظـه  از مـوردي  هـيچ  سـاله، يك تجميعي سطح در كه وينح به. است
 ديـده  كاريمحافظه از اينشانه 8 و 7 ،5 صنعت سه در دوساله تجميعي سطح در شود؛نمي
 ملموس كاريمحافظه 8 و 7 ،4 صنعت سه در تنها نيز سالهسه تجميعي سطح در و شودمي

 شـاخص  مـوارد  اكثريـت  در زمـاني،  بـازه  ايشافـز  بـا  فوق، جدول به توجه با البته. است
  .رودمي پيش شدن ترمثبت سمت به كاريمحافظه

  .دارد وجود معناداري اختلاف زمان، گذشت با عملياتيغير تعهدي اقلام ميان. 6. 2
 از بخـش  آن عملياتي، غير تعهدي اقلام شد، گفته نظري مباني بخش در كه طورهمان

 هـاي قـضاوت  و برآوردهـا  تـاثير  تحت مستقيم طور به توانندمي كه هستند ارقامي و اعداد
 در كاريمحافظه ايجاد براي مجرايي توانندمي اقلام اين ديگر، بياني به. گيرند قرار مديريت
 اقـلام  ميانگين در معنادار اختلاف وجود بررسي به بخش، اين در. باشند مالي گريگزارش
 ـ و جامعـه  كـل  سـطح  در غيرعملياتي تعهدي  بـدون  و نرمـال  توزيـع  وجـود  فـرض  دو اب

 شـده  بيان زير صورت به فرض آزمون. شودمي پرداخته جامعه توزيع نوع براي فرضپيش
  :است

H0= ندارد؛ وجود زمان گذشت و عملياتيغير تعهدي اقلام ميان معناداري اختلاف 

H1= ددار وجود زمان گذشت و عملياتيغير تعهدي اقلام ميان معناداري اختلاف. 

  .است آمده 9 شماره جدول در آن به مربوط آماري آزمون انجام نتايج
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  106  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

 تجميعـي  سـطح  در غيرعمليـاتي  تعهـدي  اقـلام  ميـانگين  در اختلاف آماري آزمون: 9 جدول

  )پارامتريك(
 )با فرض نرمال بودن توزيع(طرفه آزمون آناليز واريانس يك

NOACC 
  جمع مربعات

)E+12( 

درجه 
 آزادي

 ميانگين جمع
 (E+11)مربعات 

 Fآماره 
سطح 

 معناداري

 0,23 1,308 1,7954 9 1,616 هابين گروه

   1,372 1743 239,2 هادرون گروه

    1759 240,8 مجموع

  
 تجميعـي  سـطح  در غيرعمليـاتي  تعهـدي  اقـلام  ميانگين در اختلاف آماري آزمون: 10 جدول

  )ناپارامتريك(

 )فرض براي توزيعيشبدون پ (واليس كوريسكال آزمون

 P-Value آزادي درجه مربع خي آماره مشاهدات تعداد متغير

NOACC 1753 66,759 9 0,000 

  

 از اعـم  آمـاري  روش نوع كه دهدمي نشان 10 و 9 هايجدول در مندرج آماري نتايج
 دسـت  بـه  را متفـاوتي  نتـايج  توزيـع،  بـراي  فرض پيش عدم يا و توزيع بودن نرمال فرض

 آمـاري  شـاخص  نوعي كه واليس كوريسكال آزمون از استفاده با كه ترتيب اين به. آوردمي
 با را عملياتيغير تعهدي اقلام ميان معنادار اختلافي وجود فرض توانمي است، ناپارامتريك

 آزمـون  نـوعي  كه طرفه يك واريانس آناليز آزمون از استفاده با ولي. پذيرفت زمان گذشت
 عملياتيغير تعهدي اقلام ميان معنادار اختلافي عدم فرض تواننمي است، پارامتريك آماري

 ميـانگين  در اخـتلاف  ميـزان  و موضوع تردقيق بررسي منظور به. كرد رد زمان گذشت با را
 بـا  (اسـتيودنت -تـي  آزمـون  از هـا، سال دوي به دو بررسي براي غيرعملياتي تعهدي اقلام

 گــرفتن نظــر در بــدون (اسـميرنوف -فكولمــوگرو آزمــون و) نرمـال  توزيــع فــرضپـيش 
 ديـده  12 و 11 شـماره  هـاي جـدول  در آن نتـايج  كـه  شد استفاده) توزيع براي فرضپيش
  .شودمي
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  107  ...در  شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

  هاشركت كل سطح در هاميانگين يمقايسه آزمون ينتيجه: 11 جدول
 T آزمون

 صفر يفرضيه .T df Sig آماره مقايسه مورد هايسال

 شودنمي رد 0,999 363 0,002 1377-1378

 شودنمي رد 0,137 366 1,490 1378-1379

 شودنمي رد 0,938 366 0,078 1379-1380

 شودنمي رد 0,617 364 -0,500 1380-1381

 شودنمي رد 0,100 342 -1,647 1381-1382

 شودنمي رد 0,798 316 -0,256 1382-1383

 شودنمي رد 0,775 319 0,286 1383-1384

 شودنمي رد 0,871 337 -0,162 1384-1385

 شودنمي رد 0,332 353 0,971 1385-1386

  
 از اسـتفاده  بـا  كـه  رسيد نتيجه اين به توانمي 12 و 11 هايجدول در مندرج نتايج از
 آمـاري  اهميت با اختلاف آن، از قبل سال به نسبت سالي هيچ در پارامتريك، آماري آزمون

 نتـايج  در كـه  است حالي در اين. نشد مشاهده غيرعملياتي تعهدي اقلام توزيع ميانگين در
 اختلاف زماني، يدوره سه طي در تنها نيز اسميرنوف-كولموگروف آزمون از آمده دست به

 بـراي  اطمينـاني  قابل معيار تواندنمي رفته هم روي كه گرديد مشاهده آماري اهميت با نظر
  .باشد كاريفظهمحا گيرياندازه شاخص يدرباره علمي نظر اظهار

  
  هاشركت كل سطح در اسميرنوف-كولموگروف آزمون ينتيجه: 12 جدول

 اسميرنوف كولموگروف آزمون

 صفر يفرضيه Z Sig آماره مقايسه مورد هايسال

 شودمي رد 0,001 1,898 1377-1378

 شودمي رد 0,003 1,825 1378-1379

 شودنمي رد 0,652 0,736 1379-1380

 شودنمي رد 0,804 0,642 1380-1381

 شودنمي رد 0,990 0,442 1381-1382

 شودنمي رد 0,706 0,703 1382-1383
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  108  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

 اسميرنوف كولموگروف آزمون

 صفر يفرضيه Z Sig آماره مقايسه مورد هايسال

 شودنمي رد 0,764 0,668 1383-1384

 شودمي رد 0,037 1,412 1384-1385

 شودنمي رد 0,883 0,586 1385-1386

  

 سـود  توزيـع  چـولگي  و عملياتي نقد وجه جريان چولگي ميان معناداري تفاوت. 6. 3

  .دارد وجود نقدي
 براي نقدي سود توزيع چولگي و عملياتي نقد وجه جريان چولگي ميزان ميان تفاوت

 هاين و گيولي سوي از بار اولين مالي، گريگزارش در كاريمحافظه وجود احتمال بررسي
 لاسـتدلا  چنين و دانندمي تصادفي متغير يك را نقدي سود توزيع هاآن. شد مطرح) 2000(

. باشـد  داشـته  بيـشتري  چـولگي  عملياتي، نقدي جريان به نسبت بايد متغير اين كه كنندمي
 انعكـاس  13 شماره جدول در ها،شركت يسالانه و تجميعي سطح در آمده دست به نتايج
  .است يافته

  
  سالانه و تجميعي سطح در نقدي سود توزيع و عملياتي نقد جريان كشيدگي و چولگي: 13 جدول

 نقدي سود توزيع عملياتي نقدي جريان
 سال

 چولگي كشيدگي ميانه چولگي كشيدگي ميانه

 اختلاف
 كشيدگي

 اختلاف
 چولگي

 تجميعي سطح

 0,178 -6,306 12,229 195,621 71157 12,407 189,315 85381 تجميعي

 ساليانه سطح

1377 53431 80,983 7,730 32155 22,323 4,140 58,660 3,59 

1378 43042 53,370 2,163 36227 13,050 3,369 40,320 1,206- 

1379 63413 39,866 5,253 40705 36,243 5,162 3,623 0,091 

1380 12159 93,871 9,353 39915 36,114 5,309 57,757 4,044 

1381 12933 98,362 9,540 46903 41,332 5,487 57,030 4,053 

1382 10707 102,772 8,963 51325 32,365 5,151 70,407 3,812 

1383 50769 53,204 2,530- 106940 62,680 7,326 9,476- 9,856- 

1384 110070 97,118 9,432 136090 47,736 6,270 49,382 3,162 

1385 62440 71,533 7,688 110020 69,524 7,703 2,009 0,015- 
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  109  ...در  شده پذيرفته هايشركت مالي گريگزارش در كاريمحافظه وجود بررسي

1386 114320 140,220 11,509 111420 128,865 10,557 11,355 0,952 

 0,8627 34,1067 6,0474 49,0232 71170 6,9101 83,1299 53328,4 ميانگين

  
 سـطح  در چـه  كه رسيد نتيجه اين به توانمي فوق جدول در مندرج نتايج به توجه با 

 از بيـشتر  عمليـاتي  نقـدي  جريان چولگي عمدتاً مختلف، هايسال سطح در چه و تجميعي
 ابزاري ياستفاده نوعي گربيان تواندمي آمده دست به نتايج. است نقدي سود توزيع چولگي

 به مربوط اطلاعات آن، بر علاوه. باشد كاريمحافظه اعمال منظور به تعهدي حسابداري از
  .است شده آورده 14 شماره جدول در نيز مختلف صنايع براي چولگي بررسي

  

 براي تقسيمي نقدي سود و عملياتي نقد وجوه جريان ميان توزيع چولگي اختلاف: 14 جدول
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 در چـه  نقـدي،  سـود  توزيع چولگي كه است آن گربيان فوق جدول از حاصل نتايج 
 بيـشتر  عمليـاتي  نقـدي  جريان چولگي از مختلف، هايسال سطح در چه و تجميعي سطح
 و كاشـي  گـچ،  و آهـك  سـيمان  (3 صـنايع  گروه در تنها موضوع، اين كه طوري به است؛

 چنـد  هـاي شـركت  (7 و) معـادن  ساير جاستخرا غيرفلزي، كاني محصولات ساير سراميك،
. نـدارد  مـصداق ) مـستغلات  و املاك سازيانبوه مالي، هايگذاريسرمايه صنعتي، ايرشته

 چـولگي  از بيشتر نقدي سود توزيع چولگي انتظار، با برابر مختلف صنايع سطح در بنابراين
 بيـان  بـه . سـت ا آن برعكس نتيجه هاشركت يكليه سطح در و است عملياتي نقدي جريان
 وجـود  احتمـال  نـوعي  به كه هاشركت كل سطح در آمده دست به نتايج خلاف بر تر،دقيق

 اسـتفاده  با كاريمحافظه وجود احتمال اغلب صنايع، سطح در كرد،مي بيان را كاريمحافظه
  .ندارد وجود چولگي شاخص از
 ثابـت  مبالغ به كيكتف قابل هادارايي خالص دفتري ارزش با بازار ارزش اختلاف. 6. 4

  .است متغير و
 هادارايي خالص دفتري و بازار هايارزش اختلاف كه كردند بيان) 2000 (ريان و بيور

 متغيـر  و ثابـت  بخـش  دو بـه  اختلاف اين. گيردمي سرچشمه كاريمحافظه اعمال نوعي از
  .است تقسيم قابل

 امكـان  و هـا دارايي لصخا دفتري ارزش با بازار ارزش ميان يرابطه بررسي منظور به
 مربوط نتايج كه شده استفاده رگرسيوني تحليل و تجزيه از ها،آن بين يرابطه پذيريتفكيك

 شـده  داده نـشان  مختلف سنوات سطح در و تجميعي سطح در 15 شماره جدول در آن به
  :شودمي بيان زير صورت به فرض آزمون پژوهش، از بخش اين در. است

H0= ها وجود ندارد ت آماري ميان ارزش يازار و ارزش دفتري خالص داراييرابطه با اهمي    
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H1= ها وجود دارد رابطه با اهميت آماري ميان ارزش يازار و ارزش دفتري خالص دارايي     

  
  هاشركت يكليه سطح در دفتري ارزش و بازار ارزش يرابطه: 15 جدول

 مدل

 بيور

 ثابت مبلغ

 )ريال ميليون(

 ضريب

 متغير
 دتعدا

 ضريب

 تعيين

P-
Value 

 Fآماره
-دوربين

 واتسون

 يفرضيه

 صفر

 شودمي رد 0,809 2589 0,000 0,570 1952 1,297 267،681 تجميعي

 شودمي رد 1,541 812 0,000 0,809 194 1,355 42،565 1377

 شودمي رد 1,900 196 0,000 0,507 193 1,903 55،050 1378

 شودمي رد 1,445 1182 0,000 0,861 193 1,701 76،582 1379

 شودمي رد 1,300 572 0,000 0,754 189 1,900 114،267 1380

 شودمي رد 1,273 165 0,000 0,469 189 1,519 236،206 1381

 شودمي رد 1,496 133 0,000 0,436 175 3,596 433،324 1382

 شودمي رد 1,695 609 0,000 0,776 178 2,284 434،324 1383

 شودمي رد 1,657 1047 0,000 0,853 183 1,529 276،432 1384

 شودمي رد 1,974 1003 0,000 0,841 191 1,212 234،840 1385

 شودمي رد 1,507 970 0,000 0,837 191 0,879 211،707 1386

 شودمي رد 1,187 375 0,000 0,836 176 0,573 214،022 1387

  

 وابـسته  متغير عنوان به بازار، ارزش ميان يهرابط بررسي براي رگرسيوني تحليل نتايج
 گـر بيـان  اسـت،  شـده  داده نـشان  بالا جدول در كه مستقل متغير عنوان به دفتري، ارزش و

 حـداقل  كـه  ايگونـه  بـه . اسـت  مطالعه مورد متغيرهاي ميان آماري مطلوب يرابطه وجود
 همچنـين . اسـت  درصـد  86 از بـالاتر  انـدكي  آن حداكثر و درصد 44 حدود تعيين ضريب
. هـستند  مطلـوبي  معنـاداري  داراي سطوح، از هريك در شده استخراج رگرسيوني يمعادله
 وجـود  تـوان مـي  آمـاري،  لحـاظ  از و كـرد  رد تـوان مي سطوح يكليه در را صفر يفرضيه
 1 شماره نمودارهاي. پذيرفت را دفتري ارزش و بازار ارزش ميان اهميت با آماري يرابطه

  .دهدمي نشان را مدل متغير و ثابت بخش ييرتغ روند 2 و
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  112  دانشگاه شيرازهاي حسابداري   پيشرفت مجله

  
 در دفتري ارزش و بازار ارزش ميان يرابطه) ريال ميليون (ثابت بخش روند:  1 نمودار

  هاشركت يكليه سطح

  

  
 يكليه سطح رد دفتري ارزش و بازار ارزش ميان يرابطه متغير ضريب روند: 2 نمودار

  هاشركت

  
 در ثابـت  مبلـغ  رشـد  كـه  رسيد نتيجه اين به توانمي شده، ياد نمودارهاي به توجه با

 براي گرينشان تواندمي امر اين كه است صعودي كاملا و سريع بسيار مطالعه اولِ هايسال
 كه كاريمحافظه نوع اين رشد. باشد غيرشرطي كاريمحافظه نوعي سمت به تمايل افزايش
 سـيري  1382 سال از است، اقلام ياوليه شناخت و گيرياندازه در احتياط اعمال از برآمده
 ضريب. است مانده ثابت تقريباً پژوهش، پاياني سال در كهاين تا استگرفته خود به نزولي
 سـال  تـا  نيز رقم اين كه ايگونه به است؛ گرفته خود به مشابه تقريباً رفتاري نيز مدل ثابت

  .است گرديده افول نوعي دچار بعد به سال اين از و بوده صعودي تقريباً 1382
 كـاري، محافظـه  نوع دو هر نمودارها، به توجه با كه كرد ادعا چنين توانمي نهايت در
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 تكيه با اين، بر علاوه. كنندمي تبعيت يكديگر از زيادي حدود تا غيرشرطي و شرطي از اعم
 كرد برداشت چنين توانمي ها،شركت يكليه سطح در يونيرگرس تحليل آزمون ينتيجه بر
 رويدادهاي سطح در هم و اوليه گيرياندازه و شناخت سطح در هم كاريمحافظه تنها نه كه

  .است افزايش به رو نيز زمان طول در كاريمحافظه نوع دو اين بلكه دارد، وجود آن از پس
. پـردازد مي مختلف صنايع سطح در اما موضوع همين بررسي به نيز 16 شماره جدول

 زيـادي  حـدود  تـا  نتـايج،  هماننـد  كـه  كرد ادعا توانمي جدول اين نتايج در تامل اندكي با
  .هاستشركت يكليه سطح در رگرسيوني تحليل آزمون از آمده دست به نتايج با مشابه

  
  مختلف صنايع سطح در دفتري ارزش و بازار ارزش يرابطه: 16 جدول
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  گيريهنتيج. 7

 اخبـار  (مثبـت  چه نامتقارن، واكنش عدم گربيان باسو مدل از استفاده با پژوهش نتايج
 حـالي  در ايـن . بود مختلف سطوح در بازدهي به) ناخوشايند اخبار (منفي چه و) خوشايند

 برخـوردار  بالاتري آماري اهميت از حاكم روابط بررسي، زماني يدوره افزايش با كه است
 جمـع  رونـد  بررسـي  در سـعي  كه هاين و گيولي مدل از استفاده با پژوهش نتايج. شودمي

 پارامتريـك،  آمـاري  هـاي روش از استفاده با كه داد نشان داشت، غيرعملياتي تعهدي اقلام
 فرض ناپارامتريك، آماري هايروش از استفاده با ولي شدمي رد كاريمحافظه وجود فرض
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  .دكر رد تواننمي را كاريمحافظه وجود
 نقـدي  جريـان  چـولگي  مقابـل  در شـده  تقـسيم  نقدي سود توزيع چولگي از استفاده

 نشان نيز كاريمحافظه وجود احتمال گيرياندازه براي شاخصي عنوان به هاشركت عملياتي
 كـه  اسـت  نقـدي  سود توزيع چولگي از بيشتر عملياتي نقدي جريان چولگي عمدتاً كه داد
  .بخشدمي قوت هاشركت مالي گريگزارش در را كاريمحافظه احتمال وجود موضوع اين

 كـه  داد نـشان  هاآن دفتري ارزش و هادارايي خالص بازار ارزش ميان يرابطه بررسي
 و شناسـايي  زمـان  در كـاري محافظه نوعي اعمال از برآمده كه موجود اختلاف ثابت سطح
 ارزش و بـازار  ارزش ميان فاختلا متغير ضريب همچنين و است اقلام ياوليه گيرياندازه
 شناسايي از پس هايدوره در كاريمحافظه نوعي وجود گربيان كه هادارايي خالص دفتري

 صـعودي  سـيري  رسـيدگي  دوره طي در متوسط، طور به است، اقلام ياوليه گيرياندازه و
  .است داشته

  
  نتايج تحليل و بحث. 8

 وجـود  فـرض  رد يـا  تاييـد  يينـه زم در گيـري نتيجـه  شـد،  گفتـه  چـه آن بـه  توجه با
 فـرض  آزمـون  به مربوط نتايج. نيست ساده چندان هاشركت گريگزارش در كاريمحافظه
  . دارد بستگي استفاده مورد آماري تكنيك و بررسي مدل به كاريمحافظه وجود

 از هريـك  توجـه  مختلف، هايمدل گيرينتيجه در تناقض اصلي دليل رسدمي نظر به
 موضوع رفتاري عوامل و اقتصادي محيط بر كاريمحافظه گوناگون اثرات و بهجن به هامدل

 عامـل  بررسـي  بـه  باسـو  مـدل  گـواه،  عنـوان  بـه . باشد مالي گريگزارش در كاريمحافظه
 است حالي در اين. كندمي برآورد بازار، رفتار بر آن رفتاري اثرات به توجه با كاريمحافظه

 عامـل  زمـاني  تـاثير  موضـوع  بـه  غيرشـرطي  و طيشـر  كـاري محافظـه  وجـود  بررسـي  كه
 آن از پـس  هـاي دوره و اقلام ياوليه گيرياندازه و شناسايي زمان در ويژه به كاريمحافظه
 اسـت،  كيفـي  موضوعات جمله از كاريمحافظه كهاين دليل به نهايت، در. شودمي پرداخته
  .نمايدمي دشوار كاري آن تحليل و گيرياندازه براي بهينه و گراهم هايمدل يافتن و تحليل
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  ها يادداشت
1. Heisenberg 2.Hammer 

3. Conservatism 4. Caveats Emptor 

5. Historical Cost Accounting 6. Schroeder et al. 

7.Neutrality 8. Sterling 

9. Relevant  10. Reliable 

11. Gray 12. Belkaoui 

13. Hendrksen 14. Berda 

15. LaFond 16. Watts 

17. Wolk et al. 18. Kellog 

19. Content of Information 20. Asymmetry of Information 

21. Noise of Information 22. Lord Kelvin 

23. Basu 24. Givoly 

25. Hayn 26. Skewness 

27. Non Operational Accrual 28. Beaver 

29. Ryan 30. Bias in Book Value  

31. Measurement 32.Recognition 

33. Lags in Book Value 34.Conditional Conservation 

35.Unconditional Conservation 

36. Financial Accounting Standard Broad (FASB) 

37. Pae et al 38. Accrual 

39.Givoly et al. 40. Ball et al. 

41. Econometric 42.Hui et al. 

43. Kolmogorov–Smirnov test 44. Kruskal-Wallis test 

45. Compare Means 46. One-Way ANOVA 

47. T-Student  
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