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 1ياتي آى زر التصاز ايزاى تزرعي هىاًيشم اًتمال پَلي ٍ سهاى
 

 **هحغي ٍاؽماًي *عؼيس هؾيزي
 

 13/50/1325تاريد پذيزػ:      50/50/1325تاريد زريافت: 

 چىيسُ
ٞب٢ اٖشجبض٢، د٣ِٛ زض الشهبز ا٤طاٖ زض چبضچٛة وب٘بَ زض ا٤ٗ ٔمبِٝ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ
ٞب ٚ ٘طخ ثٟطٜ ثب اؾشفبزٜ اظ اٍِٛٞب٢ ذٛزٕٞجؿشٝ ثطزاض٢ ٚ ٘طخ اضظ، ل٥ٕز زاضا٣٤

ُٔبِٗٝ قسٜ اؾز. ٘شب٤غ ُٔبِٗٝ حبو٣ اظ آٖ  7633سب  7631ٞب٢ فه٣ّ ؾبَ زازٜ
٣ِ ٚاوٙف سٛضْ اؾز وٝ اطط قٛن د٣ِٛ ثط س٥ِٛس ثٝ ِحبِ آٔبض٢، ٔٗٙبزاض ٥٘ؿز ٚ

ثبقس. ٘شب٤غ سؼع٤ٝ ٚاض٤ب٘ؽ س٥ِٛس ٔلاحٓٝ ٣ٔ ثٝ قٛن د٣ِٛ سمط٤جبً ٞٓ ظٔبٖ ٚ لبثُ
ٞب ٥٘ع ٤ٛٔس ٘ىشٝ فٛق اؾز، ثٝ َٛض٢ وٝ ؾٟٓ اذشلالار  ٚ ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕز

ثبقس. زضنس ٣ٔ 17ٚ  1/5دب٤ٝ د٣ِٛ اظ ٘ٛؾب٘بر س٥ِٛس ٚ سٛضْ  ثٝ سطس٥ت ٔٗبزَ 
ٞب٢ ا٘شمبَ ٥٘ع ؾ٣ٕٟ زض ا٘شمبَ ٥ِس اظ قٛن د٣ِٛ، وب٘بَٔشٙبْط ثب ٖسْ اططدص٤ط٢ سٛ
ا٘س، أب زض ا٘شمبَ آطبض سٛض٣ٔ قٛن د٣ِٛ ٔٛطط ٞؿشٙس ثٝ قٛن د٣ِٛ ثٝ س٥ِٛس ٘ساقشٝ

فهّٝ ثٝ  9٘ح٢ٛ وٝ ؾٟٓ وب٘بَ ل٥ٕز زاضا٣٤، ٘طخ ثٟطٜ، ٘طخ اضظ ٚ اٖشجبض زض افك 
زضنس  5/33ٔ زضنس اؾز ٚ زض ٔؼٕٛ 7/6ٚ 79، 3/63، 1/65سطس٥ت ٔٗبزَ 

 زٞٙس.ٞب ضا سٛي٥ح ٣ٔسغ٥٥ط ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕز
 

 .E58؛   E52؛  E51؛JEL: E44عثمِ تٌسي 

 د٣ِٛ؛  ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ. ٞب٢ ؾ٥بؾز  ٍاصگاى وليسي:

                                                           
تررضوي ماوانمسا انرمواو يوٌلي ً     "ي زکرراي محطن ًاغماني تا ػنوٌا     ممالو حاضر تر اضاش رضالو. 7

ر زانػاسه الرصاز زانػوااه ػمموو   تا راىنمايي آلاي زکرر ضؼمس مػمري ز "ياتي آ  زر الرصاز ايرا  زما 
 طثاطثايي نٌغرو غسه اضد.

 moshiri.s@usask.cam   :طثاطثايي، يطد الاررًنیای زانػمار زانػاسه الرصاز زانػااه ػممو *
  زانػجٌي زًره زکرري زانػاسه الرصاز زانػااه ػممو طثاطثايي، يطد الاررًنیای:  * *

Mvasheghani@Yahoo.com 
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 همسهِ -1
وٙوس.   فطآ٤ٙس ا٘شمبَ د٣ِٛ، چ٣ٍٍ٘ٛ ٚاوٙف الشهبز ثٝ ٤ه قوٛن دو٣ِٛ ضا سٛنو٥ي ٔو٣    

ا٢ اظ سغ٥٥طار  وٙٙس ٔؼٕٖٛٝ ػطا٢ ؾ٥بؾز د٣ِٛ ٣ٔٞب٢ ٔطوع٢ الساْ ثٝ ا وٝ ثب٘ه ظٔب٣٘
آ٤س وٝ اظ سبط٥ط ثط ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ )دَٛ ٚ زاضا٣٤( قطٚٔ قسٜ ٚ ثٝ سغ٥٥ط زض ؾُح  دس٤س ٣ٔ
 ا٘ؼبٔس. سط، سٛضْ ٣ٔ ٞب ٤ب ثٝ َٛض ٔكرم ل٥ٕز ٣ٕٖٔٛ

 ٝ ٞوب٢ سؼوبض٢ حم٥مو٣ اٖشموبز      ثٝ ِحبِ ٘ٓط٢ ثطذ٣ اظٔىبست الشهبز٢ ٥ٓ٘ط چطذو
ضٚ  ٔسر ٞٓ سبط٥ط٢ ثطٔشغ٥طٞب٢ حم٥م٣ ٘ساضز ٚ اظ ا٤وٗ   دَٛ حش٣ زضوٛسبٜزاض٘سوٝ حؼٓ 

ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ ثؿ٥بض ٔحسٚز ٚ فبلوس اضظـ ُٔبِٗوبس٣ اؾوز. زض حوب٣ِ ووٝ ؾوب٤ط       
ٞوب ٚ .... ثوٝ آطوبض     ولاؾ٥ه ٞب، ٘ئٛ ٞب، د٥ِٖٛٛ، ٘ئٛو٥ٙع٤ٗ ٔىبست الشهبز ولاٖ ٥ٓ٘ط و٥ٙع٤ٗ

سٛا٘س ٔشفبٚر ثبقس )ثط٘ب٘ىوٝ   اض٘سوٝ اِجشٝ ٔٙجٕ آٖ ٣ٔٞب٢ د٣ِٛ اٖشمبز ز ٔسر قٛن وٛسبٜ
ٖلاٜٚ ثط اذوشلا  ٘ٓوط ضاػوٕ ثوٝ ٔٙجوٕ سبط٥طٌوصاض٢       . 17955(؛ ّٔشعض 7995ٚ ٌطسّط ،

َ  :ؾ٥بؾز د٣ِٛ ٕٞٛاضٜ ٔٛاضز ز٤ٍط٢ ٔب٘ٙس ٞوب٢   ٘با٥َٕٙب٣٘ زضذهٛل ٥ٔعاٖ اطط، وب٘وب
ٚ ظٔبٖ ثٝ اٚع ضؾو٥سٖ   اططٌصاض٢، ٔسر ظٔبٖ لاظْ ثطا٢ قطٚٔ اططٌصاض٢، ٔب٘سٌبض٢ اطط

اطط ٥٘ع ٔحُ ثحض ٚ چبِف ٥ٔبٖ الشهبززا٘بٖ ثٛزٜ اؾز. ثٙبثطا٤ٗ اظ ٤ه َط  ٔكورم  
سوٛاٖ اظ   ٞب٢ الشهبز٢ ٚ ٔوس٤ط٤ز سوٛضْ ٔو٣    ٔسر ثطا٢ سظج٥ز فٗب٥ِز اؾز وٝ زضوٛسبٜ

وطز ٚ اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ثط ٕٞٝ الشهبززا٘بٖ ٚ ثب٘ىوساضاٖ ٔطووع٢    ٞب٢ د٣ِٛ اؾشفبزٜ ؾ٥بؾز
آ٥ٔع ٚ ثٝ ٔٛلٕ ؾ٥بؾز د٣ِٛ ثب٤س اظ ٔىوب٥٘عْ   اؾز وٝ ثطا٢ اػطا٢ ٔٛفم٥زٔؿؼُ قسٜ 

ا٘شمبَ د٣ِٛ آٌب٣ٞ لبثُ لج٣ِٛ زاقشٝ ثبقٙس. زض غ٥طا٤ٗ نٛضر ٔمبٔبر د٣ِٛ زضَطاحو٣  
سٛا٘وس يوٕٗ ٘بوبضآٔوسوطزٖ     ؾ٥بؾز د٣ِٛ ثب ذُبٞوب٣٤ ٔٛاػوٝ ذٛاٞٙوس قوس ووٝ ٔو٣      

غ٥طٔٙشٓطٜ زض ظٔبٖ ٚ ػٟوز اقوشجبٜ(    ٞب٢ اسربش قسٜ )ثطٚظ ٘شب٤غ ٘بذٛاؾشٝ ٚ ٤ب ؾ٥بؾز
اظ ا٤ٗ ضٚ ٞس  ان٣ّ ٔمبِوٝ حبيوط   ا٢ ضا ثطالشهبز سح٥ُٕ وٙس.  ٔلاحٓٝ  ٞب٢ لبثُ ٞع٤ٙٝ

ٞب٢ د٣ِٛ زض ا٤طاٖ ٚ ثوطآٚضز ا٘وساظٜ اطوط، فطآ٤ٙوس       ثطضؾ٣ ا٢ٍِٛ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ ؾ٥بؾز
 اؾز. ٞب زض اقبٖٝ ؾ٥بؾز د٣ِٛ زض الشهبز ا٤طاٖ ظٔبٖ ٚ ؾٟٓ ٞط ٤ه اظ وب٘بَ

ٞب٢ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ اضائٝ قوسٜ،  زض ا٤ٗ ٔمبِٝ دؽ اظ ٔمسٔٝ زض ثرف زْٚ، وب٘بَ 

                                                           
1 - Bernake and Getler (1995) and Meltzer (1995) 
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    ٖ ؾوٙؼ٣ ٚ اٍِٛٞوب٢    ؾذؽ ُٔبِٗبر ا٘ؼبْ قسٜ زض ؾٝ ثروف اٍِٛٞوب٢ سجوس٣ّ٤, وولا
ذٛزٕٞجؿووشٝ ثووطزاض٢ سٛيوو٥ح زازٜ قووسٜ اؾووز ٚ زض وٙووبض آٖ سؼطثووٝ وكووٛضٞب٢     

ٞوب زض لؿوٕز    ٚـ سحم٥ك ٚ ٔٗطفو٣ زازٜ سٛؾٗٝ ٚ ا٤طاٖ ٥٘ع ثطضؾ٣ قسٜ اؾز. ض زضحبَ
ٞب٢ ٔطثٌٛ زض ٤بث٣ٞب ٚ ظٔبٖؾْٛ ٚ دؽ اظ آٖ ثطآٚضز اٍِٛٞب ٚ احهب٢ ٞط ٤ه اظ وب٘بَ

  ٌطزز. ٥ٌط٢ اضائٝ ٣ٔ ثٙس٢ ٚ ٘ش٥ؼٝلؿٕز چٟبضْ ٚ زض ٟ٘ب٤ز ػٕٕ

 هزٍري تز ازتيات -3
ٝ ٞب٢ ا ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ زض لؿٕز ٔمسٔٝ شوط قس، اظ ٘مُٝ ٘ٓط سٕبْ ز٤سٌبٜ ػوع  لشهبز٢ ثو

ٔسر ٔشغ٥طٞوب٢  ٞب٢ د٣ِٛ زؾز وٓ زض وٛسبٜ ٞب٢ سؼبض٢ حم٥م٣، ؾ٥بؾزٔىشت چطذٝ
قٛز وٝ سحوز   زٞٙس. ثٙبثطا٤ٗ ا٤ٗ دطؾف ُٔطح ٣ٔحم٥م٣ الشهبز ضا سحز سبط٥ط لطاض ٣ٔ
٤بثوس ٚ   ٞب٣٤، آطبض ؾ٥بؾز د٣ِٛ زض الشهبز اقبٖٝ ٔو٣  چٝ ٔىب٥٘ع٣ٔ ٚ اظ َط٤ك چٝ وب٘بَ

ٞوب٢ فوٛق    قٛز؟ ثٝ ٔٙٓوٛض اضائوٝ دبؾور٣ ثوٝ دطؾوف      ٚ سٛضْ ٔشبطط ٣ٔثٝ سجٕ آٖ س٥ِٛس 
 ٞب٢ ا٘شمبَ د٣ِٛ ٔٛضز ثحض لطاض ٥ٌط٘س وٝ ٖجبضسٙس اظ: يطٚض٢ اؾز وب٘بَ

 واًال ًزخ تْزُ  -3-1
ٞب٢ ا٥ِٚٝ و٥ٙع٢ اؾوز   سط٤ٗ وب٘بَ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ زض ٔسَ ٔىب٥٘عْ ٘طخ ثٟطٜ، و٥ّس٢

ٞب ٔٙؼط ثوٝ افوعا٤ف ٘وطخ     ٘مجبي٣ ثٝ فطو طجبر ل٥ٕزوٝ َجك آٖ اسربش ؾ٥بؾز د٣ِٛ ا
ٌطزز وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ثبٖض افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ؾوطٔب٤ٝ ٚ ثوٝ سجوٕ آٖ ثبٖوض      ثٟطٜ حم٥م٣ ٣ٔ

قٛز. ٔؼٕٖٛٝ ا٤ٗ سحٛلار ٔٙؼط ثوٝ ووبٞف سمبيوب٢     ٌصاض٢ ٣ٔ وبٞف ٔربضع ؾطٔب٤ٝ
 قٛز. وُ ٚ زض ٟ٘ب٤ز وبٞف س٥ِٛس ٣ٔ

 واًال ًزخ ارس -3-3
ٝ ثطاثط٢ ثٟطٜ دٛقف ٥٘بفشٝ ٤ب ٘ٓط٤ٝ د٣ِٛ س٥٥ٗٗ ٘طخ اضظ، زض اطوط ؾ٥بؾوز   زض لبِت ٘ٓط٤

٤بثس وٝ يٕٗ سبط٥ط ٔٙف٣ ثوط ٘وطخ سوٛضْ ثبٖوض افوز       د٣ِٛ ا٘مجبي٣، ٘طخ اضظ وبٞف ٣ٔ
 قٛز. ذبِم نبزضار ٚ ثٝ سجٕ آٖ س٥ِٛس ٣ٔ
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( ٤ٛٔس ا٥ٕٞز وب٘بَ ٘طخ 7995) 2فّس ٚ ضٌٚٛ  ( ٚ اثؿز7995) 1ُٔبِٗبر س٥ّٛض 
ض ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ ٞؿشٙس ٚ ثط ا٤ٗ ٘ىشٝ سبو٥س زاض٘وس ووٝ ٞوط چوبضچٛث٣ ثوطا٢      اضظ ز

 ٞب ٚ ضٚاثٍ الشهبز٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ضا ٥٘ع زض ثط٥ٌطز.  ثب٤ؿز حٛظٜ اٖٕبَ ؾ٥بؾز د٣ِٛ ٣ٔ

 ّا آثار ليوت عايز زارايي -3-3
٥عْ ٞوب، ٍ٘طقو٣ دو٣ِٛ ثوٝ ٔىوب٘      اقبٖٝ آطبض ؾ٥بؾز د٣ِٛ اظ وب٘بَ سغ٥٥طار ل٥ٕز زاضا٣٤

ٞب٢ ثؿ٥بض ٣ٕٟٔ ثب ث٥ٙف و٥ٙع٢ اؾز ووٝ آٖ ضا   ا٘شمبَ اؾز ٚ اظ ا٤ٗ ٔٙٓط زاضا٢ سفبٚر
ٞوب٢   ا٢ اظ زاضا٤و٣  د٣ِٛ، ل٥ٕز ٥َوي ٌؿوشطزٜ    زا٘س. اظ ٘ٓط د٥ِٖٛٛ ٤ه قٛن ٘بلم ٣ٔ

زٞس. اظ ا٤ٗ ضٚ ٔحسٚز ٕ٘ٛزٖ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ ثٝ وب٘بَ  زاذ٣ّ ٚ ذبضػ٣ ضا سغ٥٥ط ٣ٔ
سٛا٘س ٤ٌٛب٢ سٕبْ ٚال٥ٗوز ثبقوس. زض    سٗج٥ط ٞع٤ٙٝ اؾشمطاو اظ آٖ، ٣ٕ٘٘طخ ثٟطٜ حش٣ ثب 

 وٙٙس: ٞب٢ ا٘شمبَ ظ٤ط ضا ٔٗطف٣ ٣ٔ ا٤ٗ ضاؾشب د٥ِٖٛٛ وب٘بَ

 گذاري عزهايِ Tobin's qًظزيِ  -3-3-1
ٌصاض٢ ٚ ث٥ٙف دِٛو٣ اظ ٔىب٥٘وعْ ا٘شموبَ دو٣ِٛ، اسروبش     زض لبِت سح٥ُّ سٛث٥ٗ اظ ؾطٔب٤ٝ

ٞوب   ٞب اظ ػّٕٝ ل٥ٕز ؾٟبْ ثٍٙوبٜ  ٣ِ ثبٖض وبٞف ل٥ٕز زاضا٣٤ٞب٢ ا٘مجبي٣ دٛ ؾ٥بؾز
(Pe٣ٔ )  ٖقٛز وٝ ثٝ سجٕ آq ٤بثس. ا٤ٗ ظ٘ؼ٥طٜ اظ سحوٛلار، زض ٟ٘ب٤وز ثوٝ     ٥٘ع وبٞف ٣ٔ

 قٛز. ٌصاض٢ ٚ س٥ِٛس وُ ذشٓ ٣ٔ وبٞف ؾطٔب٤ٝ

 اثز ثزٍت تز هصزف )اثز تزاس حميمي( -3-3-3
هوطف٣ ثوٝ ٚؾو٥ّٝ ٔٙوبثٕ زٚضٜ ظ٘وس٣ٌ      زض ا٢ٍِٛ چطذٝ ظ٘س٣ٌ ٔٛز٥ّ٥ٍ٤ب٣٘، ٔربضع ٔ

قوٛز. زض   وٙٙسٜ )ؾوطٔب٤ٝ ا٘ؿوب٣٘، ؾوطٔب٤ٝ حم٥مو٣ ٚ طوطٚر ٔوب٣ِ( س٥ٗو٥ٗ ٔو٣         ٔهط 
چبضچٛة ث٥ٙف د٣ِٛ ثٝ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ ٚ ا٢ٍِٛ چطذٝ ظ٘س٣ٌ، اػطا٢ ؾ٥بؾوز دو٣ِٛ   
ا٘مجبي٣ ثبٖض وبٞف ل٥ٕز ؾٟبْ قسٜ وٝ اظ َط٤ك اطط ططٚر ثط ٔهط  ،سمبيب٢ وُ ٚ 

 ٤بثس.  ٣ٔ س٥ِٛس وبٞف
 

                                                           
1- Taylor (1995) 
2- Obstfeld and Rogoff (1995) 
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 واًال اػتثار -3-0
ٞب٢ ثعضي ٚ  ٞطٌٛ٘ٝ ٘مم ٤ب انُىبو٣ زض ثبظاض اٖشجبض ٥ٓ٘ط ٖسْ زؾشطؾ٣ ٤ىؿبٖ ثٍٙبٜ
ٞب ٚ غ٥وطٜ ثبٖوض    وٛچه ثٝ ٔٙبثٕ ٔب٣ِ، ٖسْ سمبضٖ اَلاٖبر ٥ٔبٖ ٔشمبي٥بٖ ٚاْ ٚ ثب٘ه

ٞب٢ د٣ِٛ ثوط ٔشغ٥طٞوب٢ حم٥مو٣ الشهوبز اظ َط٤وك سهو٥ٕٕبر        سم٤ٛز اططٌصاض٢ قٛن
 قٛز. ا٢ افطاز ٣ٔ ٤ٙٝٞع

( اٖشمبز زاض٘س ٘ش٥ؼوٝ ٔؿوشم٥ٓ   7995) 1َطفساضاٖ وب٘بَ اٖشجبض ٕٞب٘ٙس ثط٘ب٘ىٝ ٚ ٌطسّط
ٞب٢ قجىٝ ثب٘ى٣ ٚ ثٝ سجٕ آٖ سؿ٥ٟلار ثب٘ى٣ اؾز. اظ آ٘ؼب  ا٘مجبو د٣ِٛ، وبٞف ؾذطزٜ

ٝ ٞب٢ ثب ا٘ساظٜ وٛچه ٚ ٔشٛؾٍ و ٞب )ثبلاذم ثٍٙبٜ وٝ ؾٟٓ ثعض٣ٌ اظ ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٜ
ٞب٢ سب٥ٔٗ ٔب٣ِ زؾشطؾ٣ ٘ساض٘س( ثٝ ٔٙبثٕ ثوب٘ى٣ ٚاثؿوشٝ ٞؿوشٙس، ٔحوسٚز      ثٝ ؾب٤ط ثبظاض

ٌووصاض٢  ٔهووطف٣ ٚؾووطٔب٤ٝ وووبٞف ٔرووبضع  قووسٖ ٖطيووٝ اٖشجووبضار ثووب٘ى٣ ثبٖووض  
 قٛز.  ٞب قسٜ وٝ زض ٟ٘ب٤ز ثٝ وبٞف ٔربضع وُ ٚ سمبيب٢ وُ ٔٙؼط ٣ٔ ذب٘ٛاضٞبٚثٍٙبٜ

 هغالؼات اًجام ؽسُ -3-0
ٞوب٢ دِٛوو٣ زض    ب ٚ اثعاضٞب٢ ٔوٛضز اؾشفبزٜ ػٟز ثطآٚضز سبط٥ط ؾ٥بؾوز ٞ اِوٍٛٞب، ضٚـ

ٞب٢ الشهوبز ؾوٙؼ٣ ) اظ  ػّٕوٝ سٛؾوٗٝ اٍِٛٞوب٢ ؾوط٢ ظٔوب٣٘( ٚ         اطط سوٛؾٗٝ ضٚـ
ٞب٢ ذبل د٥كط٢ٚ ٞط ا٢ٍِٛ ٘ٓط٢ زض َوَٛ ظٔوبٖ سىبٔوُ ٤بفشوٝ      سغ٥٥طار زض دطؾف

( اظ 7913) 3ٝ سٗج٥ط ٥ِسِط( وٝ ثb7936) 2اؾز. ا٤ٗ فطآ٤ٙس اظ ُٔبِٗٝ فط٤سٔٗ ٚ قٛاضسع
ثٛز٘وس، قوطٚٔ     زا٘بٖ اؾشفبزٜ ووطزٜ  ٞب٢ الشهبزؾٙؼ٣ زا٘بٖ زض ٔمبثُ ضٚـ ض٤ٚىطز سبض٤د
ٝ  قسٜ ٚ سب ضٚـ ٖ      ٞب٢ د٥كوطفش ؾوٙؼ٣ ٚ اٍِٛٞوب٢    سوط ٕٞب٘ٙوس اٍِٛٞوب٢ سجوس٣ّ٤، وولا

 ذٛزٕٞجؿشٝ ثطزاض٢ ازأٝ زاضز.

 الگَّاي تثسيلي -3-0-1
ٞوب٢ دو٣ِٛ ثوط س٥ِٛوس      ضسع ثطا٢ ثطضؾ٣ سبط٥ط ؾ٥بؾزثٗس اظ ض٤ٚىطز٢ وٝ فط٤سٔٗ ٚ قٛا

اؾشفبزٜ وطز٘س ٔحمم٥ٗ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ضؾ٥س٘س وٝ ا٤ٗ ض٤ٚٝ چٙساٖ ضاٍٞكب ٘جٛزٜ ٚ ٥٘بظٔٙس 
                                                           

1- Bernanke and Gertler (1995) 
2- Friedman and Schwartz(1963b) 
3- Laidler (1978) 
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سٛاٖ ثٝ ٖٙٛاٖ اٍِٛٞوب٢   سط٢ اؾز. زض ا٤ٗ ضاؾشب اٍِٛٞب٢ سجس٣ّ٤ ضا ٣ٔ اٍِٛٞب٢ ٔٙبؾت
ٗ  ٘ؿُ اَٚ ٔٗطف٣ ٕ٘ٛز. زض ا٤وٗ چوبضچٛة اِٚو٥ٗ ُٔبِٗوٝ سٛؾو       1ٍ فط٤وسٔٗ ٚ ٥ٔوعِٕ

(، آ٘وسٚ ٚ  7931( ا٘ؼبْ قس وٝ ٔٛضز ا٘شمبز ٌط٣ٞٚ اظ الشهبززا٘بٖ ٥ٓ٘ط ٞؿوشط ) 7936)
لوطاض   2(7939ثط٘وط )  ٥ِٛٚووبِ   ( ٚ ز7935٢دطا٘وٛ ٚ ٔوب٤ط )   ز٢  (،7935ٔٛز٥ّ٥ٍ٤ب٣٘ )

ٌطفز ٚ سٛؾٍ ٌط٣ٞٚ اظ ٔحمم٥ٗ ثب٘ه  فسضاَ ؾٙز ٥٤ِٛؽ ٥ٓ٘ط  ا٘سضؾٖٛ ٚ ػوطزٖ  
ازأٝ ٤بفوز ٚ ٘شوب٤غ آٖ    3(7913( ٚ وبضِؿٖٛ )7913ٖٛ ٚ وبضِؿٖٛ )(، ا٘سضؾ7933)

زٞس وٝ ثطذو٣ اظ   ٔٛضز سب٥٤س ٔؼسز لطاض ٌطفز. ٔطٚض٢ ثط ٘شب٤غ ُٔبِٗبر فٛق ٘كبٖ ٣ٔ
ٞوب٢ ٔوب٣ِ زض    ٞب٢ دو٣ِٛ ٚ يوٗي ؾ٥بؾوز    ٞب ث٥بٍ٘ط لسضر ؾ٥بؾز يطا٤ت ٤ب وكف

مبً ٖىؽ ٘ش٥ؼوٝ فوٛق ضا   ٞب زل٥ سحط٤ه الشهبز ٞؿشٙس ٚ ث٣ًٗ ز٤ٍط اظ يطا٤ت ٚ وكف
 . وٙٙس ٌعاضـ ٣ٔ

٘ىشٝ ثؿ٥بض ٣ٕٟٔ وٝ زض ذهٛل ٌطٜٚ ُٔبِٗبر ا٘ؼبْ قسٜ ثط ٔجٙب٢ ٔٗبزِوٝ ؾوٙز   
ٞوب٢ دو٣ِٛ ٚ ٔوب٣ِ     ٥٤ِٛؽ ثب٤س ثساٖ اقبضٜ ٕ٘ٛز، ضٌطؼ ٕ٘ٛزٖ زضآٔس اؾ٣ٕ ثط ٔشغ٥وط 

زض  ٞب اظ سغ٥٥طار اِموب قوسٜ   سٛا٘س ؾٟٓ سغ٥٥ط زض س٥ِٛسحم٥م٣ ٚ ؾُح ل٥ٕز اؾز وٝ ٣ٕ٘
 ٞب٢ د٣ِٛ ضا ٔكرم ٕ٘ب٤س.  ٔربضع اؾ٣ٕ ٘بق٣ اظ ؾ٥بؾز

فوبظ ز٤ٍط٢ اظ سحم٥مبر وٝ زض لوبِت اٍِٛٞب٢ سجس٣ّ٤ ا٘وؼبْ قس، ٔووُبِٗبس٣ ثوٛز   
اٚ ثٝ ا٤وٗ ٘ش٥ؼوٝ    7911ا٘ؼبْ زاز. زض ُٔبِٗٝ ؾبَ  7911-7933ٞب٢ زض ؾبَ 4وٝ ثبضٚ

ٛ   ث٣ٙ٥ ٘كسٜ حؼٓ دَٛ) ؾ٥بؾز ضؾ٥س وٝ سٟٙب لؿٕز د٥ف ٞوب٢   ٣ِ( ثوط فٗب٥ِوز  ٞوب٢ دو
الشهبز٢ سبط٥ط زاقشٝ ٚ ضقس ٚال٣ٗ دَٛ ٔشغ٥ط٢ ٘بٔطثٌٛ ثوطا٢ سحط٤وه الشهوبز اؾوز.     

ث٥ٙو٣ ٘كوسٜ دوَٛ ثوط      سبط٥ط ضقس  د٥ف 7931ثبضٚ ثب ٌؿشطـ ُٔبِٗٝ لج٣ّ ذٛز زض ؾبَ 
 7911س٥ِٛس ٚ سٛضْ ضا ٥٘ع ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز. ٢ٚ اظ ح٥ض س٥ِٛس ثٝ ٘شب٤ؼ٣ قج٥ٝ ُٔبِٗٝ ؾبَ 

ث٣ٙ٥ قسٜ ٤وه ثوٝ ٤وه اؾوز.       ٞب ثٝ حؼٓ دَٛ د٥ف ٝ ٌطفز ٚاوٙف ل٥ٕزضؾ٥س ٚ ٘ش٥ؼ
ٞب٢ فه٣ّ ا٘ؼبْ زاز٘وس   ٥ٕٞٗ ُٔبِٗٝ ضا ثطا٢ زازٜ 7933ثبضٚ ثب ٕٞىبض٢ ضاـ زض ؾبَ 

                                                           
1- Friedman and Meiselman (1963) 
2- Hester(1964), Ando and Modigiliani(1969), Deprano and Mayer(1965) and Deprano and 
Mayer(1965) 
3- Anderson and Jordan (1968), Anderson and Carlson (1970) and Carlson (1978) 
4- Barro 
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 ـ ٗ  7933)1ٚ ثٝ ٘شب٤غ ٔكبث٣ٟ ضؾ٥س٘س. ضٚـ ثوبضٚ ٚ ضا ( ثوب  7936) 2( سٛؾوٍ ٔكوى٥
ٚلفٝ( ٔٛضز ثطضؾو٣   73ث٥كشط )ٞب٢  ٚ ثب ٚلفٝ 7951-7913ٞب٢ فه٣ّ  اؾشفبزٜ اظ زازٜ

ث٣ٙ٥ ٘كوسٜ   ث٣ٙ٥ قسٜ ٚ د٥ف ٔؼسز لطاض ٌطفز. اٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ضؾ٥س وٝ ٞطزٚػعء د٥ف
 آطبض لبثُ ٔلاحٓٝ ٚ ثّٙسٔسس٣ ثط س٥ِٛس زاض٘س. 

ٞوب٢ دو٣ِٛ)    ٞب وٝ زض لبِت اٍِٛٞب٢ سجس٣ّ٤، اضسجبٌ ؾ٥بؾوز  فبظ ز٤ٍط٢ اظ دػٚٞف
ا٘س، ُٔبِٗبس٣ ٞؿشٙس وٝ دوَٛ ضا زضٚ٘وعا زض    طاض زازٜدَٛ(، س٥ِٛس ٚ سٛضْ ضا ٔٛضز ُٔبِٗٝ ل

٥ٌط٘س. زض ا٤ٗ ضاؾشب زٚ ٍ٘طـ لبثُ َطح اؾز وٝ ٤ى٣ ثط ٚاوٙف ثب٘ه ٔطووع٢   ٘ٓط ٣ٔ
ٚ ز٤ٍط٢ ثط ٚاوٙف قجىٝ ثب٘ى٣ ثٝ سحٛلار الشهبز٢ سبو٥س زاضز. زض ٔٛضز ٍ٘وطـ اَٚ  

( 7931) ٥4ٙوً ٚ دّوٛظض  ( ٚ زض ٔٛضز زْٚ ثٝ ُٔبِٗٝ و7913) 3سٛاٖ ثٝ ُٔبِٗٝ سٛث٥ٗ ٣ٔ
اقبضٜ ٕ٘ٛز. سٛث٥ٗ زض ُٔبِٗٝ ذٛز ثب َطاح٣ ٤ه ا٢ٍِٛ و٥ٙوع٢ ووٝ ٘وبْ اٍِو٢ٛ فوٛق      

ٌصاضز، ؾ٣ٗ زاضز اٍِٛٞب٢ ظٔب٣٘ سغ٥٥ط حؼٓ دَٛ ٚ س٥ِٛوس ضا ٔوٛضز    ضا ثط آٖ ٣ٔ 5و٥ٙع٢
سٛا٘س حش٣ ثٟشط اظ اٍِٛٞب٢  ضؾس وٝ ا٢ٍِٛ فٛق ٣ٔثطضؾ٣ لطاض زٞس. اٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ٣ٔ

( ا٢ٍِٛ ظٔب٣٘ سغ٥٥طار ٘طخ ضقس a 7936( ٚ )b 7936ٞب٢ ) سٔٗ ٚ قٛاضسع زضؾبَفط٤
حؼٓ دَٛ ٚ ٘طخ ضقس س٥ِٛس ضا سٛي٥ح زٞس ٚ ثب قٛاٞس٢ وٝ لوجلا فط٤وسٔٗ ٚ قوٛاضسع    

 اضائٝ وطزٜ ثٛز٘س، ؾبظٌبض ثبقس. 
ٞب٢ سؼبض٢ حم٥م٣ ٚ ثب سإو٥وس ثوط    ( زض لبِت اٍِٛٞب٢ چطذ7931ٝو٥ًٙ ٚ دّٛظض )

ٝ ثب٘ى٣، سحٛلار الشهبز٢ زضٖٚ ظا٣٤ دَٛ ضا سج٥٥ٗ ٕ٘ٛز٘س. آٟ٘ب ثٝ ٔٙٓوٛض  ٚاوٙف قجى
ثطضؾ٣ ضاثُٝ س٥ِٛس ٚ دَٛ اظ ٔس٣ِ قج٥ٝ ا٢ٍِٛ ؾٙز ِو٥٤ٛؽ اؾوشفبزٜ ٕ٘ٛز٘وس ثوب ا٤وٗ      

ٞب٢ آٟ٘ب حًٛض ٘ساضز ٚ ٔشغ٥طٞب٢ د٣ِٛ ٖجبضسٙس  سفبٚر وٝ ٔشغ٥ط ؾ٥بؾز ٔب٣ِ زض ٔٗبزِٝ
 ٝ ٞوب٢ ز٤وساض٢، حؼوٓ اؾوىٙبؼ ٚ      (، حؼوٓ ؾوذطزٜ  اظ: ٔمبز٤ط ػبض٢ ٚ ثبٚلفٝ)زٚ ٚلفو

ٔؿىٛن ٚ دب٤ٝ د٣ِٛ وٝ ثوٝ زٚ نوٛضر حم٥مو٣ ٚ اؾو٣ٕ زض ٔٗوبزلار ثوطآٚضزٜ قوسٜ        
حًٛض زاض٘س. آٟ٘ب دؽ اظ ثطآٚضز ٔٗبزلار ٔس٘ٓط ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ضؾو٥س٘س ووٝ ٕٞجؿوش٣ٍ    
ٔظجز ٚ ٣ٙٗٔ زاض ٥ٔبٖ ضقس حؼٓ دَٛ ث٥ط٣٘ٚ ٚ ضقس س٥ِٛس وٛچىشط اظ ٕٞجؿش٣ٍ ٥ٔوبٖ  

                                                           
1- Barro and Rush (1980) 
2- Mishkin (1983) 
3- Tobin (1970) 
4- King and Plosser (1984) 
5- Ultra-Keynesian Model 
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ضقس حؼٓ دَٛ زض٣٘ٚ ٚ س٥ِٛس اؾز. ثط ا٤ٗ اؾبؼ آٟ٘ب ٘ش٥ؼٝ ٌطفشٙس وٝ لؿٕز ظ٤بز٢ 
اظ ٕٞجؿش٣ٍ ٔكبٞسٜ قسٜ ٥ٔبٖ ٔشغ٥طٞب٢ د٣ِٛ ٥ٓ٘ط حؼوٓ دوَٛ ٤وب ٘موس٣ٍٙ٤ ٚ س٥ِٛوس      

 ٘بق٣ اظ ٚاوٙف  زضٖٚ ظا٢ قجىٝ ثب٘ى٣ ثٝ ٘ٛؾب٘بر الشهبز٢ اؾز.
ٚاووٙف ٕٞعٔوبٖ ثب٘وه     ( ثب سطو٥ت ا٤ٗ ٍ٘طـ ٣ٙٗ٤ اٍِٛؾوبظ٢ 7993) 1أب وّٕٗ 

ٞوب٢   ٔطوع٢ ) اظ َط٤ك دب٤ٝ د٣ِٛ ( ٚ قوجىٝ ثوب٘ى٣ ) اظ َط٤وك ذّوك دوَٛ ٚ حؿوبة      
ا٢( ثٝ سحٛلار الشهبز٢ ٚ زض لبِت ٤ه ا٢ٍِٛ سٗبزَ ٣ٕٖٔٛ سهبزف٣ ووٝ زضآٖ   ؾذطزٜ

دَٛ ثٝ نٛضر زضٚ٘عا سهط٤ح قسٜ اؾز، ؾ٣ٗ زض سٛي٥ح ٕٞجؿش٣ٍ ٥ٔبٖ دَٛ ٚس٥ِٛوس  
َ  زض سمسْ ٚ سإذطٞب٢ ٔشفب ؾوبظ٢ زضٖٚ   ٚر زاقز. اٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ضؾ٥س وٝ ٘حوٜٛ ٔوس

ظا٣٤ دَٛ اظ َط٤ك ٚاوٙف ثب٘ه ٔطوع٢ ٚ قجىٝ ثب٘ى٣ سٛا٘ب٣٤ سج٥٥ٗ ا٢ٍِٛ ظٔب٣٘ سمسْ 
 ٚ سبذط٢ ٚ ٕٞجؿش٣ٍ ٥ٔبٖ دَٛ ٚ س٥ِٛس ضا ٘ساضز.

 عٌجي الگَّاي ولاى -3-0-3
ٞب٢ الشهوبز٢ اظ   ٥ز٘ؿُ زْٚ اٍِٛٞب٣٤ وٝ ٔحمم٥ٗ ثطا٢ ؾٙؼف اطط حؼٓ دَٛ ثط فٗبِ

ؾٙؼ٣ اؾز. أب ٕٞب٘ٙوس اٍِٛٞوب٢ سجوس٣ّ٤ ووٝ زض      ا٘س، اٍِٛٞب٢ ولاٖ آٟ٘ب اؾشفبزٜ ٕ٘ٛزٜ
لؿٕز لجُ ثٝ آٖ اقبضٜ قس، زض اثشسا ٞس  الشهبززا٘بٖ اظ َطاح٣ چ٥ٙٗ اٍِٛٞب٣٤ ث٥كشط 

ٞب٢ د٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ثط ٔشغ٥طٞوب٢ حم٥مو٣ الشهوبز وولاٖ      ٔمب٤ؿٝ لسضر اططٌصاض٢ ؾ٥بؾز
سٛاٖ زض ٔٛضز زضؾوش٣ اٍِٛٞوب٢ ٔوٛضز اؾوشفبزٜ لًوبٚر       ز. أب ثٝ ضٚق٣ٙ ٣ٕ٘ثٛزٜ اؾ
 ٕ٘ٛز.
اظ ٤ه َوط  الشهوبززا٘بٖ دو٣ِٛ ووٝ حوب٣ٔ اٍِٛٞوب٢ سجوس٣ّ٤ ٞؿوشٙس، اؾوشسلاَ           
وٙوس سٛؾوٍ    ٞب٣٤ وٝ ؾ٥بؾز د٣ِٛ اظ َط٤ك آٟ٘ب ٖٕوُ ٔو٣   ٥ٌط٢ ٔؿ٥ط وٙٙسوٝ ا٘ساظٜ ٣ٔ

آٟ٘ب ٕٔىٗ اؾز وٝ آطبض ؾ٥بؾز د٣ِٛ ؾٙؼ٣ ثؿ٥بض ٔكىُ اؾز.ثٝ اٖشمبز  اٍِٛٞب٢ ولاٖ
ا٘س ٚ ٤ب لبزض ثٝ  ؾبظاٖ ٞٙٛظ آٟ٘ب ضا قٙبؾب٣٤ ٘ىطزٜ ٞب٣٤ اقبٖٝ ٤بثس وٝ ٔسَ َط٤ك ٔؿ٥ط اظ

ثطآٚضز آٖ ٘جبقٙس. ٕٞچ٥ٙٗ ٕٔىٗ اؾز وٝ اظ َط٤ك ا٘ج٣ٞٛ اظ الولاْ غ٥طوٕو٣ )و٥فو٣(    
قٛ٘س ُٖٕ ٕ٘ب٤س  ٣سكى٥ُ زٞٙسٜ ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ وٝ ِعٚٔب سٛؾٍ ٘طخ ثٟطٜ ٔٙشكطٜ ث٥بٖ ٕ٘

ٞوب٢   ٞب٢ اقبٖٝ ٔٛطط زض ََٛ ظٔبٖ سغ٥٥ط وٙس وٝ ثٝ ٔٗٙو٣ ٔشغ٥وط ثوٛزٖ ٔؿو٥ط     ٤ٚب ٔؿ٥ط
                                                           

1- Colelman (1996) 
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 ا٘شمبَ زض ََٛ ظٔبٖ اؾز.
ثٙبثطا٤ٗ ثطآٚضز ٔؿشم٥ٓ آطبض دَٛ ثط س٥ِٛس ) اٍِٛٞب٢ سجس٣ّ٤( ٕٔىٗ اؾز وٝ ٘ؿجز  

ط ثبقوس. أوب اظ   سو  ؾٙؼ٣ وٝ ؾبذشبض سؼع٤ٝ قوسٜ زاضز، لبثوُ اٖشٕوبز    ثٝ ٤ه ا٢ٍِٛ ولاٖ
 وٙٙس: ز٤ٍط ؾب٤ط الشهبززا٘بٖ ثٝ ا٤ٗ سح٥ُّ حسالُ زٚ ا٤طاز ثؿ٥بض ٟٔٓ ٚاضز ٣ٔ َط 

اِي: زض ثطضؾ٣ ٕٞجؿش٣ٍ س٥ِٛس ثب ٔشغ٥طٞب٢ د٣ِٛ ٚٔب٣ِ، ا٤ٗ فطو وٝ وساْ ٔشغ٥وط  
 زٞس.  ثطٖٚ ظا اؾز، ثؿ٥بض ٟٔٓ اؾز ٚ ٘ش٥ؼٝ ثطضؾ٣ ضا سحز سبط٥ط لطاض ٣ٔ

أىوبٖ اؾوشفبزٜ اظ اَلاٖوبر ؾوبذشبض٢ ووٝ زض اٍِٛٞوب٢       ة: زض اٍِٛٞب٢ سجوس٣ّ٤  
٥ٌط٘س، ٚػٛز ٘ساضزثٝ ٕٞو٥ٗ ز٥ِوُ ٞو٥  سًو٣ٙ٥ٕ زض      ؾٙؼ٣ ٔٛضز اؾشفبزٜ لطاض ٣ٔ ولاٖ

 ذهٛل ؾبظٌبض٢ زض٣٘ٚ ٔسَ ٚػٛز ٘ساضز. 
زض ٞط حبَ ٥ّٖطغٓ آ٘ىٝ ثوٝ ِحوبِ ٘ٓوط٢، اذوشلا  ٖمب٤وس زض ذهوٛل ثطسوط٢        

ٚػوٛز زاقوز ٚ ٞوط زٚ ٘وٛٔ اٍِٛٞوب سٛؾوٍ        ؾٙؼ٣ ثٝ اٍِٛٞب٢ سجس٣ّ٤ اٍِٛٞب٢ ولاٖ
ٔو٥لاز٢ ثوب افوعا٤ف زضن     33ٌطفوز، زض َوَٛ زٞوٝ     ٔحمم٥ٗ ٔٛضز اؾشفبزٜ لوطاض ٔو٣  
ٞوب٢   ٌصاض٢، ٔهط ، ؾبذشبض ظٔب٣٘ ٘طخ ثٟطٜ ٚ ؾب٤ط ػٙجٝ الشهبززا٘بٖ اظ فطآ٤ٙس ؾطٔب٤ٝ

 ٞوب٢ الشهوبز٢ ثبقوٙس    الشهبز، ٥٘بظ ثٝ اٍِٛٞب٢ ؾبذشبض٢ ووٝ زضثط٥ٌط٘وسٜ سٕوبْ ثروف    
إِّّو٣ سؿو٤ٛٝ زض    سٛاٖ ثٝ ُٔبِٗبر ثب٘ه ث٥ٗ افعا٤ف چك٥ٍٕط٢ ٤بفز. زض ا٤ٗ ضاؾشب ٣ٔ

 اقبضٜ وطز. 7337ٚ ثب٘ه ٔطوع٢ اضٚدب زض ؾبَ   7995ؾبَ 
ٕٞطاٜ غادٗ، وب٘وبزا ٚ   ا٣ِّّٕ سؿ٤ٛٝ وٝ قبُٔ ٘ٝ وكٛض اضٚدب٣٤ ثٝ زض ُٔبِٗٝ ثب٘ه ث٥ٗ

وكوس ٚ   وٝ زٚ ؾبَ د٥بد٣ َوَٛ ٔو٣   ا٤بلار ٔشحسٜ ثٛز، اطط ٤ه زضنس افعا٤ف ٘طخ ثٟطٜ
ؾٙؼ٣ ثب٘ه ٔطووع٢ وكوٛضٞب٢    ٌطزز، زض لبِت اٍِٛٞب٢ ولاٖ ٣ٔ ؾذؽ ثٝ ٥ٔعاٖ دب٤ٝ ثط

ٞب٢ ا٘شمبَ د٣ِٛ ضا احهب قوسٜ اؾوز.    ٤بز قسٜ قج٥ٝ ؾبظ٢ قسٜ ٚ ؾٟٓ ٞط ٤ه اظ وب٘بَ
ٗ سؼع٤ٝ ٚاوٙف س٥ِٛس ث٥بٍ٘ط آٖ اؾز وٝ ٔؿ٥ط ٘طخ اضظ ٚ ٔؿ٥ط ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ ٟٔوٓ سوط٤  

ٔؿ٥طٞب٢ ا٘شمبَ د٣ِٛ، ٞؿشٙس. اِجشٝ ٔؿ٥ط ٘طخ اضظ زض الشهوبزٞب٢ ثوبظسط، زاضا٢ ا٥ٕٞوز    
ث٥كشط٢ اؾز ٚ زض وكٛضٞب٣٤ ٕٞب٘ٙس ثّػ٤ه ٚ ا٤شب٥ِب وٝ ثس٣ٞ زِٚز لبثوُ ٔلاحٓوٝ ٚ   

 قٛز. ظ٤بز اؾز اطط ٘طخ اضظ ٚ ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ سب حس٢ سٛؾٍ اطط زضآٔس٢ ٔظجز، ذٙظ٣ ٣ٔ
( ووُ حوٛظٜ اضٚدوب ثوب اؾوشفبزٜ اظ اٍِٛٞوب٢       7337اضٚدب )زض ُٔبِٗٝ ثب٘ه ٔطوع٢  

ٖ  (NCB)ٞوب٢ ٔطووع٢    ؾٙؼ٣ ثب٘ه ٌٛ٘ب٣ٌ٘ٛ ٥ٓ٘ط اٍِٛٞب٢ ولاٖ ؾوٙؼ٣   ، اٍِو٢ٛ وولا
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 2، ا٢ٍِٛ چٙس وكٛضٜ ٔٛؾؿٝ ٣ّٔ سحم٥مبر الشهبز٢ ٚ اػشٕوب٣ٖ (AWM) 1٘بح٥ٝ اضٚدب
(NIESR) ع٢ اضٚدوب  ٕٞجؿشٝ ثطزاض٢ ؾبذشبض٢ زض ثب٘وه ٔطوو   اٍّ٘ؿشبٖ ٚ اٍِٛٞب٢ ذٛز

ثٛز.   BISٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفز. ؾ٥بؾز د٣ِٛ قج٥ٝ ؾبظ٢ قسٜ ٕٞب٘ٙس ُٔبِٗٝ ثب٘ه 
زٞس وٝ ؾ٥بؾز د٣ِٛ ثٝ نٛضر ٔٛلش٣ ٚ ظٚزٌوصض س٥ِٛوس حوٛظٜ     ٘شب٤غ ُٔبِٗٝ ٘كبٖ ٣ٔ
ٌوطزز. فطآ٤ٙوس    ٔو٣  زٞس ٣ِٚ ثب ٌصقز ظٔبٖ ثٝ ؾُح ا٥ِٚوٝ ذوٛز ثوط    اضٚدب ضا وبٞف ٣ٔ

ٚ  NCBآٖ ثوٝ ؾوُح ا٥ِٚوٝ ذوٛز ثوط ٔجٙوب٢ اٍِٛٞوب٢        وبٞف س٥ِٛس ٚ ؾذؽ ثبظٌكز 
NIESR َوكس. ثٙبثطا٤ٗ ؾ٥بؾز د٣ِٛ زض ثّٙسٔسر  ؾبَ ََٛ ٣ٔ 1ٚ  5، ثٝ سطس٥ت ٔٗبز

٢ چؿجٙس٣ٌ اؾ٣ٕ ٚ حم٥م٣ زض ثبظاضٞب٢ ووبلا  ٔسر ثٝ ٚاؾُٝ ذٙظ٣ اؾز، أب زض وٛسبٜ
زٞوس؛   ط٥ط لطاض ٔو٣ وٙس، س٥ِٛس ضا سحز سب ٞب ػ٥ٌّٛط٢ ٣ٔ ٚ وبض وٝ اظ سٗس٤ُ ؾط٤ٕ ل٥ٕز

 ٞب سسض٤ؼ٣ أب زا٣ٕ٤ اؾز. زض ٔمبثُ سبط٥ط ؾ٥بؾز د٣ِٛ ثط ؾُح ل٥ٕز
ٕٞچ٥ٙٗ ٘شب٤غ حبنّٝ حبو٣ اظ آٖ ٞؿشٙس وٝ حساوظط ٚاوٙف س٥ِٛس ٚسٛضْ زض لبِوت  

زٞوس ووٝ ث٥وبٍ٘ط ِرشو٣ ٚاووٙف       ٞط ؾٝ اٍِٛ ثٝ سطس٥ت زض ؾوبَ زْٚ ٚ چٟوبضْ ضخ ٔو٣   
ا٤ٙىٝ ٥ٔعاٖ ٚاوٙف س٥ِٛس ٚ سوٛضْ زض اٍِو٢ٛ    ٞب٢ د٣ِٛ اؾز. يٕٗ ٞب ثٝ ؾ٥بؾز ل٥ٕز

AWM  َ ٞوب٢ اَٚ ٚ زْٚ زض   اظ زٚ ا٢ٍِٛ ز٤ٍط ث٥كشط اؾز. ٔؿ٥ط ا٘شمبَ ٔؿٍّ ٣َ ؾوب
ذهٛل سغ٥٥طار س٥ِٛس ٚ سٛضْ، ٔؿ٥ط ٘طخ اضظ ثٛزٜ، أب اظ ؾبَ ؾوْٛ ٖبٔوُ ٔؿوٍّ زض    

 سغ٥٥طار س٥ِٛس ٔؿ٥ط ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ ثٛزٜ اؾز.

 ززاريالگَّاي ذَزّوثغتِ ت -3-0-3
وٙس ووٝ ٞوٓ ظٔوبٖ ثوب ٌؿوشطـ       ( ث٥بٖ 7995٣ٔ) 4( ثٝ ٘مُ اظ دؿطا7331ٖ) 3ِٚسذب٣٘

ا٘شموبز ٖٕوسٜ ثوٝ     5سسض٤غ  ٥ٔلاز٢ ثٝ ثٗس، ثٝ 13ؾٙؼ٣ اظ زٞٝ  اؾشفبزٜ اظ اٍِٛٞب٢ ولاٖ
 قطح ظ٤ط ثٝ آٟ٘ب ٚاضز ٌطز٤س:

 ٞب٢ ٘بزضؾز؛           ث٣ٙ٥ و د٥ف7
 ٣٤؛             و سًبز ٘ٓط٢ ثب ض٤ٚىطز ا٘شٓبضار ٖملا 7

                                                           
1- Area-Wide Model 
2- National Institute of Economic and Social Research 
3- Valadkhani (2004) 
4- Pesaran (1995) 
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 طجبس٣ الشهبز٢(؛  و ا٘شمبز ِٛوبؼ )ث٣ 6
ٞب٢ نفط ٤ب سمؿ٥ٓ ٔشغ٥طٞب ثوٝ زضٖٚ ظا ٚ ثوطٖٚ    و اؾشفبزٜ زِجرٛا٣ٞ اظ ٔحسٚز٤ز1

 ظا ثٝ ٔٙٓٛض سب٥ٔٗ قطٌ قٙبؾب٣٤ اٍِٛ؛

5    ٓ دٛقو٣ اظ ٚػوٛز ٕٞؼٕٗو٣ ثو٥ٗ ٔشغ٥طٞوب ٚ       و ٚػٛز ٔكىُ ض٤كٝ ٚاحوس، چكو
 بز٢.ٞب٢ الشه ذٛال ؾط٢ ظٔب٣٘ زازٜ

ٞوب٢ ز٤ٍوط٢ ٥ٓ٘وط اٍِٛٞوب٢ ؾوط٢ ظٔوب٣٘        ٔٛاضز فٛق ثبٖض قس٘س وٝ ٔشوسِٛغ٢  
 ( ٔٗطف٣ قسa7933 ٚ7917ٜثبلاذم اٍِٛٞب٢ ذٛزٕٞجؿشٝ ثطزاض٢ وٝ سٛؾٍ ؾ٥ٕع )

ؾبظ٢ ٚ وكي ضٚاثٍ و٣ٕ ث٥ٗ ٔشغ٥طٞب٢ الشهبز ولاٖ ٔٛضز اؾشفبزٜ  ثٛز٘س، ٥٘ع زض  ٔسَ
ب ثطزاقز ذٛز اظ آظٖٔٛ ٥ّٖز ٌط٘ؼط ثٝ ا٤ٗ ث  7917لطاض ٥ٌط٘س. ؾ٥ٕع زض ُٔبِٗٝ ؾبَ 

ٝ  ٘ش٥ؼٝ ٣ٔ ا٢ اظ ٔشوبطط   ضؾس وٝ ٥ّٖز ٤ه َطفٝ اظ دَٛ ثٝ س٥ِٛس ٚػٛز زاضز ٚ ٥ٞ  ٘كوب٘
 قسٖ دَٛ اظ س٥ِٛس ٚػٛز ٘ساضز. 

ٞط چٙس وٝ ؾ٥ٕع زض ُٔبِٗٝ ذٛز زض ذهوٛل ا٤وبلار ٔشحوسٜ ثوٝ ٘شوب٤غ لُٗو٣ ٚ       
   ٚ ٖ  ضٚق٣ٙ ضؾ٥س، أب ؾب٤ط ٔحممو٥ٗ ٥ٓ٘وط ٥ّ٤ٚوبْ   ( ٚ ثوبضص ٚ ثٙوز  7913)  1ٕٞىوبضا

2 
( وٝ ضاثُٝ ٥ٔبٖ س٥ِٛس ٚ دَٛ ضا ثٝ سطس٥ت زض ثط٤شب٥٘ب ٚ وب٘بزا ثب اؾوشفبزٜ اظ ضٚـ  7911)

ؾ٥ٕع ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زازٜ ثٛز٘س، ثٝ ٘شب٤ؼ٣ ٔكبثٝ ٤بفشٝ ؾ٥ٕع زؾز ٥٘بفشٙوس. زضٔوٛضز   
ثٟشوط٤ٗ  اَٚ، ٘ش٥ؼٝ ٔكره٣ زضذهٛل ػٟز ٥ّٖز ثسؾز ٥٘بٔوس ٚ زضٔوٛضز زْٚ زض  

( ٚػٛز زاقز ٚ ِصا اثٟبْ ٔٛػٛز زض M1حبِز، ٥ّٖز زٚ َطفٝ ٥ٔبٖ س٥ِٛس ٚ حؼٓ دَٛ)
 ٌصاض٢ دَٛ  ثط س٥ِٛس وٕبوبٖ ثٝ لٛر ذٛز ثبل٣ ٔب٘س.  ذهٛل اطط

 زض ا٤ٗ ضاؾشب ؾو٥ٕع  
3  (b 7933        ثوطا٢ ضفوٕ اثٟوبْ فوٛق، اٍِوٛ ضا اظ ح٥وض سٗوساز )

فطٚق٣ ل٥ٕوز ضا ثوٝ    ٚ قبذم ٖٕسٜ سط ٕ٘ٛز ٚ ٘طخ ثٟطٜ ٔشغ٥طٞب٢ ِحبِ قسٜ ٌؿشطزٜ
ايبفٝ ٕ٘ٛز. ٘ش٥ؼٝ سؼع٤ٝ ٚاض٤ب٘ؽ س٥ِٛوس زض اٍِو٢ٛ چٟوبض ٔشغ٥وطٜ      7917ا٢ٍِٛ ؾبَ 

زضنوس ٚاض٤وب٘ؽ س٥ِٛوس     1حبو٣ اظ آٖ اؾز وٝ ثب ايبفٝ قسٖ ٘طخ ثٟطٜ ثٝ اٍِوٛ سٟٙوب   
قٛز. يٕٗ ا٤ٗ ووٝ لؿوٕش٣ اظ ٘ٛؾوب٘بر     ٞب٢ حؼٓ دَٛ سٛي٥ح زازٜ ٣ٔ سٛؾٍ اذشلاَ
س٥ِٛس ٚ دَٛ ٘بق٣ اظ سبط٥ط دَٛ ثط ٘طخ ثٟطٜ ٚ ؾذؽ سبط٥ط ٘طخ ثٟطٜ ثوط س٥ِٛوس   ٞٓ ػٟز 

                                                           
1- Williams, Goodhort and Gowland (1976) 
2- Barth and Bennett (1974) 
3- Sims (1980b) 
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اؾز وٝ اٌط ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ٥٘ع زض ٘ٓط ٌطفشٝ قٛز، آٖ ٌبٜ ٘موف حؼوٓ دوَٛ زض سٛيو٥ح     
قٛز. ثٝ اٖشمبز ؾ٥ٕع  ز٥ُِ وبٞف ٘موف دوَٛ زض    سط ٣ٔ ٚاض٤ب٘ؽ س٥ِٛس ثٝ ٔطاست وٛچه

ٌصاض٢  ا٘شٓبضار زض ذهٛل ٥ٔعاٖ ؾطٔب٤ٝسٛي٥ح ٘ٛؾب٘بر س٥ِٛس ثٝ ز٥ُِ حًٛض ثحض 
( زضچبضچٛة 7933ثٝ سٗج٥ط ثط٘ب٘ىٝ) ثبقس. سح٥ُّ ؾ٥ٕع زض ذهٛل ٘مف ا٘شٓبضار  ٣ٔ

٥ٌطز. ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ اٚ سهو٥ٕٓ ٌطفوز ضاثُوٝ     ٞب٢ سؼبض٢ حم٥م٣ لطاض ٣ٔ ٘ٓط٤ٝ چطذٝ
« ٞوب٢ سؼوبض٢ حم٥مو٣    ٍ٘طـ چطذٝ»ٚ « ٍ٘طـ اٖشجبضار»دَٛ ٚ س٥ِٛس ضا زض زٚ لبِت 

ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زٞس. زض چوبضچٛة ٍ٘وطـ اٖشجوبضار اٚ ثوٝ ا٤وٗ ٘ش٥ؼوٝ ضؾو٥س ووٝ         
ث٣ٙ٥ س٥ِٛس ٟٔٓ ٞؿوشٙس، أوب ػوب٢     ٞب٢ اٖشجبض٢ )وب٘بَ اٖشجبضار( زض سٛظ٤ٕ ٚ د٥ف قٛن

ٞب٢ سؼوبض٢ حم٥مو٣ ووٝ ٘وطخ      ٌع٤ٗ وب٘بَ دَٛ ٘كسٜ اؾز ٣ِٚ زض لبِت ٍ٘طـ چطذٝ
ضؾوس   ٔٗطف٣ ٣ٔ وٙس، اٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼوٝ ٔو٣   ثٟطٜ ضا ثٝ ٖٙٛاٖ ٔشغ٥ط ٔؿٍّ سٛي٥ح٣ س٥ِٛس

وٝ ٚضٚز ٘طخ ثٟطٜ ثٝ اٍِٛ ثبٖض وبٞف ٘مف دَٛ زض سٛي٥ح ٚاض٤ب٘ؽ ذُب٢ د٥ف ث٣ٙ٥ 
 وٙس. ٞب٢ سؼبض٢ حم٥م٣ ضا ضز ٣ٔ قٛز ٚ ِصا حٕب٤ز ؾ٥ٕع اظ ٍ٘طـ چطذٝ س٥ِٛس ٣ٕ٘

ٚ  ضاثُٝ ؾ٥بؾز سبط٥ط سحم٥مبر ا٘ؼبْ قسٜ زض ذهٛل  ٞب٢ د٣ِٛ ثط س٥ِٛوس ٚ سوٛضْ 
ٝ     قٙبؾب٣٤ وب٘بَ ٤بفشوٝ زض چوبضچٛة اٍِٛٞوب٢     ٞب٢ اقوبٖٝ دو٣ِٛ زض وكوٛضٞب٢ سٛؾوٗ

٣ِٚ زض وكٛضٞب٢ زض حوبَ سٛؾوٗٝ اظ    1ذٛزٕٞجؿشٝ ثطزاض٢ ثؿ٥بض ٔشٙٛٔ ٚ فطاٚاٖ اؾز
٤ه ؾٛ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ وٕشط ُٔبِٗٝ قسٜ ٚ ِصا قٙبذز ا٘سو٣ اظ آٖ ٚػوٛز زاضز ٚ  

ٞوب٢   ا٤ٗ وكٛضٞب اظ لج٥ُ: سٙٛٔ دب٥٤ٗ زاضا٣٤ ٞب٢ ذبل الشهبز٢ اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ٤ٚػ٣ٌ
ٞب، فطا٥ٌط ٘جٛزٖ ٤ب ٖسْ ٚػٛز ثبظاض ؾوطٔب٤ٝ،   زض زؾشطؼ ٔطزْ ثطا٢ سكى٥ُ ؾجس زاضا٣٤

ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ٚ  ثب٘ه ٔحٛض ثٛزٖ فطآ٤ٙس سب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔربضع ٔهطف٣ ٚ ؾطٔب٤ٝ
قوسٜ اؾوز. أوب    ٞب٣٤ زض ٔىب٥٘عْ ا٘شموبَ دو٣ِٛ    ثطذ٣ ٔٛاضز ز٤ٍط ثبٖض ثطٚظ د٥چ٥س٣ٌ
( اٖشموبز  7633ض٘وب٣٘، و٥ٕؼوب٣٘ ٚ قٟطؾوشب٣٘ )    وٕبوبٖ ثطذ٣ اظ ٔحم٥مٗ ٥ٓ٘ط قوط٤ف٣ 

ثبقوٙس.زض   ٔو٣  ٞب٢ ا٘شمبَ د٣ِٛ ثطا٢ وكٛضٞب٢ زضحبَ سٛؾٗٝ ٥٘ع نوبزق   زاض٘س وٝ وب٘بَ
سٛاٖ  ثٝ ُٔبِٗبر ا٘ؼبْ قسٜ زض ذهوٛل وكوٛضٞب٢ سب٤ّٙوس ، دبوؿوشبٖ،      ا٤ٗ ضاؾشب  ٣ٔ

 . 2ٕ٘ٛز ٞٙس ٚ ا٤طاٖ اقبضٜ
                                                           

 مراجؼو غٌز.  Christiano and et al (1999)  ًLeeper and et al (1996)تراي مطالؼو تمػرر تو  -7

 ( مراجؼو غٌز.7693تراي مطالؼو تمػرر تو ًاغماني ) -7
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 رٍػ ؽٌاعي -3

 رٍػ تحميك -3-1
ٞب٢ ا٢ٍِٛ ذٛزٕٞجؿشٝ ثطزاض٢ سٛا٘ب٣٤ زض ٕ٘ب٤ف د٤ٛب٣٤ ٔشغ٥طٞبؾز. ثب  ٤ى٣ اظ ٔع٤ز

سٛاٖ ٚاوٙف ٔشغ٥طٞوب٢ اٍِوٛ ٚ د٤ٛوب٣٤ ٘ٛؾوب٘بر      اؾشفبزٜ اظ سٛاثٕ قٛن ٚ ٚاوٙف، ٣ٔ
٥ٗ ؾوٟٓ  ٞب ضا ٔحبؾجٝ ٚظٔبٖ ٤بث٣ ٕ٘ٛز. ضٚـ ثوطآٚضز ٚ س٥ٗو   الشهبز٢ حبنّٝ اظ قٛن

ٞب٢ ا٘شمبَ د٣ِٛ زض اقبٖٝ ؾ٥بؾز د٣ِٛ زض ٔمبِٝ حبيوط ثوٝ قوطح ظ٤وط      ٞط٤ه اظ وب٘بَ
 ثبقس:  ٣ٔ

قوٛز سوب ثشوٛاٖ ٔؼٕوٛٔ سوبط٥ط       ٔطحّٝ اَٚ: زض ا٤ٗ ٔطحّٝ ٤ه ا٢ٍِٛ دب٤ٝ ثطآٚضز ٣ٔ
ٞب٢ د٣ِٛ ثط س٥ِٛس ٚ سٛضْ ضا سر٥ٕٗ ظز.ثٝ ا٤ٗ ٔٙٓٛض اظ ٤ه ا٢ٍِٛ ؾٝ ٔشغ٥وطٜ   ؾ٥بؾز

قٛز. ثطا٢ قٙبؾب قوسٖ اٍِوٛ اظ سؼع٤وٝ     ؾ٥بؾز د٣ِٛ اؾشفبزٜ ٣ٔ قبذمس٥ِٛس، سٛضْ ٚ
چِٛؿى٣ ثب ٕٞبٖ سطس٥ت شوط قسٜ اظ ٔشغ٥طٞب٢ س٥ِٛس، سوٛضْ ٚ٘موس٣ٍٙ٤ اؾوشفبزٜ قوسٜ     
اؾز. زض ٚالٕ ُٔٙك ٘ٓط٢ سطس٥ت فٛق ثٝ ا٤ٗ نٛضر اؾوز ووٝ ثب٘وه ٔطووع٢ ثوطا٢      

ٛػٛز زض ٔوٛضز سوٛضْ ٚ   ٞب٢ د٣ِٛ ثٝ نٛضر ٔٙٓٓ ثٝ آذط٤ٗ اَلاٖبر ٔ ؾ٥بؾز  اسربش
وٙوس. يوٕٗ ا٤ٙىوٝ     س٥ِٛس سٛػٝ زاضز ٚ ثطا٢ ٞسا٤ز الشهبز اظ ؾ٥بؾز د٣ِٛ اؾشفبزٜ ٣ٔ

ٚاوٙف س٥ِٛس ٚ سٛضْ ثٝ قٛن د٣ِٛ ثبٚلفٝ اؾز. سطو٥ت زٚ فطو فٛق زض لبِت سؼع٤ٝ 
 چِٛؿى٣، ٔؤ٤س سطس٥ت س٥ِٛس، سٛضْ ٚ٘مس٣ٍٙ٤ اؾز.
ط س٥ِٛس ٚ سٛضْ ثٝ ؾوٝ وب٘وبَ اٖشجوبض،    ٔطحّٝ زْٚ: ثطا٢ سؼع٤ٝ اططو٣ّ ؾ٥بؾز د٣ِٛ ث

٘طخ اضظ ٚ ل٥ٕز زاضا٣٤)ل٥ٕز ٔؿىٗ( ثٝ ٕٞطاٜ س٥٥ٗٗ ؾٟٓ ٚ ٥ٔعاٖ ا٥ٕٞز زضٞط٤وه،  
ٚ ٍٚ٘ؿو٥ٗ ؾو٥ط٤ىُ    (، ز٤ؿو٥بسبر  7337ُٔبثك ثب ض٤ٚٝ ُٔبِٗبر ٔٛضؾ٥ٙه ٚ ثب٣٘ٛ٤ )

ُٖٕ قسٜ اؾوز. زض ا٤وٗ ضاؾوشب     1(7373( ٚ ٥ّٖٓ )7335(، احٕس ٕٚٞىبضاٖ )7336)
ٞب٢ ا٘شمبَ د٣ِٛ زض اقوبٖٝ ؾ٥بؾوز دو٣ِٛ،     ٙٓٛض ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٘مف ٞط ٤ه اظ وب٘بَثٝ ٔ

اثشسا ٔشغ٥ط٢ ضا وٝ ٕ٘ب٤ٙسٜ ٤ب ٔٗط  وب٘بَ ٔٛضز٘ٓط اؾز ثٝ ا٢ٍِٛ دب٤ٝ ثٝ نٛضر زضٖٚ 
قوٛز. ؾوذؽ ٔشغ٥وط فوٛق ضا اظ فٟطؾوز       ظا ايبفٝ ٕ٘ٛزٜ ٚ سٛاثوٕ ٚاووٙف ثوطآٚضز ٔو٣    

                                                           
1- Morsink and Bayoumi (2001)ً Disyatat and Vongsinsirikul (2003), Ahmad and et al 

(2005) and Aleem (2010) 
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طؾز ٔشغ٥طٞب٢ ثطٖٚ ظا ثب ٕٞبٖ سٗوساز ٚلفوٝ زض   ٔشغ٥طٞب٢ زضٖٚ ظا حص  ٕ٘ٛزٜ، ثٝ فٟ
ٕ٘وب٥٤ٓ. سفوبٚر زٚ سوبثٕ     ا٢ٍِٛ اَٚ ايبفٝ وطزٜ ٚ ٔؼسزا سٛاثٕ ٚاووٙف ضا ثوطآٚضز ٔو٣   

ٞب زض ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ اؾوز. ٕٞوبٖ ٌٛ٘وٝ     ٚاوٙف ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾٟٓ ٞط ٤ه اظ وب٘بَ
زاضزوٝ زض ٤ى٣ قٛز زض ا٤ٗ ضٚـ زٚ ا٢ٍِٛ ذٛزٕٞجؿشٝ ثطزاض٢  ٚػٛز  وٝ ٔلاحٓٝ ٣ٔ

اظ آٟ٘ب ٔشغ٥ط ٔٗط  وب٘بَ ٔٛضز٘ٓط زضٖٚ ظا ٚ زض ز٤ٍوط٢ ثوطٖٚ ظا اؾوز. اٍِو٢ٛ زْٚ     
ٔكبثٝ ا٢ٍِٛ ذٛزٕٞجؿشٝ ثطزاض٢ اَٚ ثٛزٜ ٚ حشو٣ زاضا٢ اذوشلالار ٔشٗبٔوس ٤ىؿوب٣٘     

وٙوس   اؾز ثٝ ػع آٖ وٝ زض ا٢ٍِٛ زْٚ ٞط  ٚاوٙك٣ وٝ اظ ٔؿ٥ط وب٘بَ ٔٛضز ٘ٓط ٖجٛض ٣ٔ
ز قسٜ اؾز. ٕ٘ب٤ف ض٤بي٣ ض٤ٚٝ فٛق زض ٤ه ا٢ٍِٛ ؾٝ ٔشغ٥طٜ ثوٝ  ثٝ َٛض وبُٔ ٔؿسٚ
 نٛضر ظ٤ط اؾز:

131313

121212

111111













tttt

tttt

tttt

zyxz

zyxy

zyxx







                                                            (7)  

 ثٝ نٛضر ثطٖٚ ظا اٍِٛؾبظ٢ قٛز، ذٛا٥ٞٓ زاقز: zحبَ اٌط ٔشغ٥ط 

121212

111111









tttt

tttt

zyxy

zyxx





                                                             (7)  

ٝ      ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ ٔلاحٓٝ ٣ٔ  ا٢ قوسٜ   قٛز ا٤ٗ ض٤ٚوٝ ٔٙؼوط ثوٝ اٍِو٢ٛ ذٛزٕٞجؿوش
( اؾز، أوب سٛاثوٕ يوطثٝ و ٚاووٙف      7(( وٝ زٚ ٔٗبزِٝ اَٚ ٕٞب٘ٙس ا٢ٍِٛ )7)ٔٗبزلار )

ٖجوٛض   tzظ حبنُ اظ آٖ ٔشفبٚر ذٛاٞس ثٛز. چطا وٝ وٙف ٚ ٚاوٙف ٥ٔبٖ ٔشغ٥طٞب ووٝ ا 
وٙس، ٔؿسٚز قسٜ اؾز. ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ ٔمب٤ؿٝ زٚ ؾط٢ سٛاثٕ يطثٝ و ٚاوٙف، ؾٙؼٝ   ٣ٔ

 ٕ٘ب٤س.  ضا زض ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ فطاٞٓ ٣ٔ zا٢ اظ ا٥ٕٞز ٔشغ٥ط 

قٛز وٝ ٔشغ٥طٞب٢  ٔطحّٝ ؾْٛ: ثطا٢ احهب٢ وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ ثٝ ا٤ٗ نٛضر ُٖٕ ٣ٔ
ش٣ ثٝ ثرف ذهٛن٣، ٘طخ اضظ ٚ ل٥ٕوز ٔؿوىٗ ضا ووٝ ثوٝ سطس٥وت      حؼٓ اٖشجبض دطزاذ

ٞب٢ اٖشجبض، ٘طخ اضظ ٚ ل٥ٕز زاضا٣٤ ٞؿشٙس ثٝ ا٢ٍِٛ دب٤ٝ ثٝ نوٛضر زضٖٚ   ٔٗط  وب٘بَ
ظا ايووبفٝ ٕ٘ووٛزٜ، ؾووذؽ اظ فٟطؾووز ٔشغ٥طٞووب٢ زضٖٚ ظا حووص  وووطزٜ ٚ ثووٝ فٟطؾووز 

ٕوٝ ٔشغ٥طٞوب زضٖٚ ظا   ٔشغ٥طٞب٢ ثطٖٚ ظا ثب ٕٞبٖ سٗساز ٚلفٝ زض ا٢ٍِٛ اَٚ) حبِش٣ وٝ ٞ
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قٛز. سفبٚر زٚ سبثٕ ٚاوٙف حب٢ٚ  ثٛز٘س( ايبفٝ وطزٜ ٚ ٔؼسزا سٛاثٕ ٚاوٙف ثطآٚضز ٣ٔ
 ؾٟٓ وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ اظ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ اؾز.

ٞب٢ ؾٛز ثوب٘ى٣   ا٤ٗ ضٚـ ثطا٢ ؾبذشبض الشهبز ا٤طاٖ ثؿ٥بض ٔف٥س اؾز، ظ٤طا وٝ ٘طخ
سٛا٘ٙوس   ٞب٢ د٣ِٛ ثوٝ َوٛض شاسو٣ ٕ٘و٣     ط قٛناظ د٥ف س٥٥ٗٗ قسٜ ٚ طبثز ٞؿشٙس ٚ زض اط

سغ٥٥طاس٣ ضا سؼطثٝ وٙٙس سب اطط قٛن دو٣ِٛ ضا ا٘شموبَ زٞٙوس ٚ اظ ؾو٢ٛ ز٤ٍوط اَلاٖوبر       
ٔؿشٕط ٚ ٔٙٓٓ اظ ٘طخ ثٟطٜ زض ثبظاض غ٥طٔشكىُ د٣ِٛ ٚػٛز ٘ساضز. سحز ا٤ٗ ض٤ٚٝ ثسٖٚ 

ثط س٥ِٛس ٚ سوٛضْ ضا  سٛاٖ آطبض آٖ  زاقشٗ اَلا٣ٖ اظ ٞع٤ٙٝ دَٛ )٘طخ ثٟطٜ( زض الشهبز، ٣ٔ
ٞب٢ ؾٛز ثب٘ى٣ ٚ ٖسْ سغ٥٥وط آٟ٘وب زض    ثطآٚضز ٕ٘ٛز. قب٤بٖ شوط اؾز زؾشٛض٢ ثٛزٖ ٘طخ

ٞب٢ د٣ِٛ ثٝ ٔفْٟٛ آٖ ٥٘ؿز وٝ ٔىب٥٘عْ ٞع٤ٙٝ دوَٛ )٘وطخ ثٟوطٜ( زض الشهوبز      اطط قٛن
ٞوب٢ فطاٚا٘و٣ اظ لج٥وُ: قوطا٤ٍ ٘ؿو٥ٝ فطٚقو٣،        ا٤طاٖ وبض ٣ٕ٘ وٙس، ثّىٝ ثطٖىؽ ٘كب٘ٝ

ػبضٜ ٚ .... ٚػٛز زاضز وٝ حبو٣ اظ ٚػٛز وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ زض الشهبز ا٤طاٖ اؾز. لطاضزاز ا
 سٛاٖ ا٤ٗ وب٘بَ ضا قٙبؾب٣٤ ٚ ٘مف آٖ ضا ثطآٚضز ٕ٘ٛز. ثب اؾشفبزٜ اظ ضٚـ فٛق ٣ٔ

 ّاي هَرز اعتفازُ زازُ -3-3
ٞوب٢ طبثوز ؾوبَ     زض ا٤ٗ سحم٥ك اظ ٔشغ٥طٞب٢ س٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فز ثٝ ل٥ٕز

7613 (Y) ٜقبذم ل٥ٕز ٔهط  وٙٙس ،(P)ٜا٢ ثٝ ٖٙٛاٖ  ، قبذم ثٟب٢ ٔؿىٗ اػبض
، ٔب٘وسٜ سؿو٥ٟلار   (H)، دب٤وٝ دو٣ِٛ حم٥مو٣    (PH)ٔشغ٥ط ػب٘ك٥ٗ قبذم ل٥ٕز ٔؿىٗ

ٞب ثٝ ثرف ذهٛنو٣ ووٝ ثوٝ اذشهوبض      ٞب٢ آس٣(حم٥م٣ اُٖب٣٤ ثب٘ه )ثسٖٚ ؾٛز ؾبَ
قسٜ اؾوز ووٝ ػٍّٕو٣ اظ     اؾشفبزٜ (S)قٛز ٚ ٘طخ غ٥طضؾ٣ٕ اضظ  ٘ب٥ٔسٜ ٣ٔ  (L)اٖشجبض 

 ا٘س.  سطاظ٘بٔٝ ٚ ؾب٤ط ٘كط٤بر ثب٘ه ٔطوع٢ ػٕٟٛض٢ اؾلا٣ٔ ا٤طاٖ اؾشرطاع قسٜ

 تزآٍرز الگَّا ٍ تجشيِ تحليل آًْا  -0
، أب اٍِٛٞب٢ ٔٛضز ثوطآٚضز  1ث٥كشط ٔشغ٥طٞب٢ ٔٛضز اؾشفبزٜ زض اٍِٛ زض ؾُح ا٤ؿشب ٥٘ؿشٙس

٘س. زض ا٤ٗ ضاؾشب سٛػٝ ثوٝ ٘ىوبر ظ٤وط    ا زض ا٤ٗ ُٔبِٗٝ زض ؾُح ٔشغ٥طٞب سر٥ٕٗ ظزٜ قسٜ

                                                           
 تاغس مي I(0)ٌلي ً يايو ي I(1)زر نمٌنو مٌرز مطالؼو ىمو مرغمرىا تجس يايو يٌلي  -7
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 يطٚض٢ اؾز:
زٞٙووس وووٝ ٥ّٖووطغٓ فمووساٖ وووبضآ٣٤   ( ٘كووبٖ ٔوو7993٣) 1ؾوو٥ٕع ٚ ٕٞىووبضاٖ -7

 زض ؾُح، آٟ٘ب ثٝ َٛض ٔؼب٘ج٣ ؾبظٌبض ٞؿشٙس. VARٞب٢ ا٢ٍِٛ  ثطآٚضزوٙٙسٜ
ثؿوشب٣٘ ٚػوٛز    -ث٥ٗ ثطآٚضز اٍِٛ زض ؾُح ٤ب زض سفبيُ ٔطسجٝ اَٚ ٔشغ٥طٞب ثوسٜ  -7

قوٛز(   ثؿشبٖ ٥ٔبٖ فمساٖ وبضآ٣٤ )ظٔب٣٘ وٝ اٍِٛ زض ؾُح ٔشغ٥طٞب ثطآٚضز ٣ٔ – زاضز. ثسٜ
ٔوسر )ظٔوب٣٘ ووٝ اٍِوٛ زض سفبيوُ       ٚ اظ زؾز ضفشٗ اَلاٖبر زض ذهٛل ضٚاثٍ ثّٙس

ٔطسجٝ اَٚ ٔشغ٥طٞب ثطآٚضز قٛز( ٚػٛز زاضز. ثٝ ٤ٚػٜ ثطآٚضز اٍِٛ زض سفبيوُ ٔطسجوٝ اَٚ   
٥بٖ ٔشغ٥طٞب زض ؾُح وٝ ث٥كوشط٤ٗ سٕطووع ٘ٓط٤وٝ    ٔشغ٥طٞب، ٥ٞ  ٌٛ٘ٝ اَلا٣ٖ اظ ضٚاثٍ ٔ

ٚ   الشهبز ثط آٖ اؾز، فطاٞٓ ٣ٕ٘ زٞوس ووٝ    ( ٘كوبٖ ٔو٣  7331) 2وٙس. يٕٗ ا٤ٗ ووٝ فوبض
ٞؿشٙس. سح٥ُٕ ل٥وٛز ٕٞؼٕٗو٣    3ٕٞؼ٣ٕٗ VAR  ا٢ٍِٛ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ ثٝ ٘سضر

ضؾوز  ؾبظٌبض٢ ثبِمٜٛ ثٛاؾُٝ سح٥ُٕ ل٥ٛز قٙبؾوب٣٤ ٘بز  زض لجبَ ٖسVARْثط اٍِٛٞب٢ 
 قٛز. ٞب٢ وبضآٔسسط ٣ٔ ٔٙؼط ثٝ ثطآٚضز وٙٙسٜ

(، ثوط٘ب٘وووىٝ 7997ٚ  7917،7933ٔوُبِوووٗبر فوطاٚا٘ووو٣ ٥ٓ٘وووط ؾ٥وووٕع )   -6
زض وكٛضٞب٢ سٛؾوٗٝ ٤بفشوٝ ٚ    4(7993( ٚ ٥ِوذط ٚ ٕٞىبضاٖ )7997(، ا٤ىٙجبْ )7933)

 ( زض7336( ٚ ز٤ؿ٥بسبر ٚ ٍٚ٘ؿ٥ٗ ؾ٥ط٤ىُ )7335(، احٕس ٚ ٕٞىبضاٖ )7373ا٥ِٓ )
وكٛضٞب٢ زض حبَ سٛؾٗٝ ٚػٛز زاضز وٝ ٔىب٥٘عْ ا٘شمبَ د٣ِٛ ضا ثب اؾوشفبزٜ اظ اٍِٛٞوب٢   

VAR ٜا٘س. زض ؾُح ٔشغ٥طٞب ُٔبِٗٝ وطز 

، ثطضؾو٣ ضٚاثوٍ ٥ٔوبٖ ٔشغ٥طٞوب ثوٛزٜ ٚ ٘وٝ س٥ٗو٥ٗ         VARٞس  ثطآٚضز ا٢ٍِٛ  -1
 ((. ثٙبثطا٤ٗ ٍ٘طا٘و٣  ضاػوٕ ثوٝ ضٌطؾو٥ٖٛ ػّٗو٣ ووٝ زض      7373ثطآٚضزٞب٢ وبضآ )ا٥ِٓ )
 ا٢ ُٔطح اؾز ا٥ٕٞز وٕشط٢ زاضز. ثطآٚضزٞب٢ سه ٔٗبزِٝ

 تزآٍرز الگَي پايِ -0-3-1
ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ زض لؿٕز ضٚـ سحم٥ك سٛي٥ح زازٜ قس، ثوطا٢ ُٔبِٗوٝ ٔىوب٥٘عْ ا٘شموبَ     

                                                           
1- Sims and et al (1990) 
2- Favero (2004) 
3- Cointegrated VARs 
4- Sims (1972, 1980 and 1992), Bernanke (1986), Eichenbaum (1992) and Leeper and et al 
(1996) 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  __________________________  يابي آن در التصاد ايزان بزرسی مكانيشو انتمال پٌني ً سماني

 

10 

ثب٤ؿز ٤ه ا٢ٍِٛ دب٤ٝ ثطآٚضز قٛز سب آطبض ٤ه ؾ٥بؾوز دو٣ِٛ ثوط س٥ِٛوس      د٣ِٛ اثشسا ٣ٔ
ٞب ضا  حُ ثٗس٢ ؾٟٓ ٚ ٥ٔعاٖ ا٥ٕٞز ٞط ٤ه اظ وب٘بَٚسٛضْ ؾٙؼ٥سٜ قٛز ٚ ثشٛاٖ زض ٔطا

وٙٙسٜ ٚ دب٤ٝ دو٣ِٛ   س٥٥ٗٗ ٕ٘ٛز. زض ا٢ٍِٛ دب٤ٝ اظ ؾٝ ٔشغ٥ط س٥ِٛس، قبذم ل٥ٕز ٔهط 
 ثٝ ٖٙٛاٖ ؾٙؼٝ ؾ٥بؾز د٣ِٛ اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. 

ٞب٢ ث٥ٟٙٝ اظ ٥ٗٔبضٞب٢ اَلاٖبر آوبئ٥ه، قٛاضظ ٚ ٘ؿوجز   ثطا٢ س٥٥ٗٗ سٗساز ٚلفٝ    
ثب سبو٥س ثط ٥ٗٔبض ٘ؿجز زضؾوز ٕ٘وب٣٤ اؾوشفبزٜ قوسٜ اؾوز. ثوط اؾوبؼ        زضؾز ٕ٘ب٣٤ 

زضذهوٛل   ا٘شربة قسٜ اؾز وٝ ثب ا٘شٓبضار ٘ٓط٢  ٥ٗٔ1بضٞب٢ فٛق ََٛ ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ 
ٞب٢ د٣ِٛ ثط ٔشغ٥طٞب٢ الشهوبز وولاٖ ٕٞبٞٙوً     ؾ٥بؾز ٔسر ظٔبٖ لاظْ ثطا٢ اططٌصاض٢

ٛزٕٞجؿوش٣ٍ، ٚاض٤وب٘ؽ   ٞب٢ سكر٥هو٣ ٥ٓ٘وط آظٔوٖٛ طجوبر اٍِوٛ، ذ      . آظ1ٖٛٔثبقس ٣ٔ
٘بٕٞؿب٣٘ ٚ ٘طٔبَ ثٛزٖ ػٕلار ذُب، حبو٣ اظ سهط٤ح ٔٙبؾت اٍِٛ اؾز ثُوٛض٢ ووٝ   

 ٞب٢ فٛق زض اٍِٛ ٚػٛز ٘ساضز. ٥ٞ  ٤ه اظ ٘مم
زٞٙس سبط٥ط دب٤ٝ د٣ِٛ ثوط س٥ِٛوس ثوٝ     ( ٘كبٖ a،7( ٚ )a،7٣ٕٔٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٕ٘ٛزاضٞب٢ )

اظ قوٛن دو٣ِٛ سوب فهوُ زْٚ     ِحبِ آٔبض٢ اظ نفط ٔشفبٚر ٥٘ؿز، أب زض ٞطحبَ دؽ 
سوط٤ٗ   ٤بثس، ؾذؽ ضٚ٘س ٘ع٣ِٚ ذٛز ضا قطٚٔ وطزٜ ٚ زض فهُ چٟبضْ ثٝ دب٥٤ٗ افعا٤ف ٣ٔ

ضؾس ٚ دؽ اظ آٖ ضٚ٘س نٗٛز٢ ذٛز ضا سب دب٤بٖ فهوُ زٚاظزٞوٓ ازأوٝ     ؾُح ٕٔىٗ ٣ٔ
 . 2زٞس ٣ٔ

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 انس. ( نمس از ىممن طٌو ًلفو اضرفازه نمٌزه7633رناني ً ىماارا ) محمممن لثلي نظمر غريفي -7

( اػرماز زارز کو افك زماني مناضة تراي تررضي آثار ضماضد يٌلي تو ذٌلموس ً ذوٌرا   7933ترناناو ) -7
 .تاغس فصل( مي77فصل( ضو ضاو ) 73ضاو ) 1تجاري 
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 ٍاوٌؼ الگَي پايِ -: تَاتغ ضزت1ًِوَزار 

 

 
 

ٞب٢ د٣ِٛ ٚاوٙف ا٘سو٣ اظ ذٛز ٘كبٖ زاز، ٚاوٙف سوٛضْ   ٛنثطذلا  س٥ِٛس وٝ ثٝ ق
زٞس ؾٟٓ ثوبلا٣٤   ( ٘كبٖ b،6٣ٔد٣ِٛ ٘ؿجشب قس٤س اؾز. ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ ٕ٘ٛزاض ) ثٝ قٛن

قٛز  ٞب سٛؾٍ اذشلالار د٣ِٛ سٛي٥ح زازٜ ٣ٔ اظ ٚاض٤ب٘ؽ ٘ٛؾب٘بر ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕز
زضنوس اؾوز.    16ٔٗبزَ  ٔبٜ 77ثٝ َٛض٢ وٝ ؾٟٓ دب٤ٝ د٣ِٛ اظ ٘ٛؾب٘بر سٛضْ دؽ اظ 

(( ٥٘ع ٔكرم اؾوز ووٝ ٞوٓ ظٔوبٖ ثوب      b،7( ٚ )b،7ثطٔجٙب٢ سٛاثٕ ٚاوٙف)ٕ٘ٛزاضٞب٢)
٤بثٙوس، دوؽ اظ آٖ ثوب     ٞب ثب ق٥ت ٘ؿجشب ٔلا٣ٕ٤ سب زٚ فهُ افعا٤ف ٔو٣  قٛن د٣ِٛ ل٥ٕز

َٛض٢ وٝ زض فهُ ٟ٘ٓ ثٝ حساوظط ٔمساض ذوٛز    ق٥ت ث٥كشط٢ ثٝ ضقس ذٛز ازأٝ زازٜ ثٝ

a) 

b) 
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 ٔب٘ٙس. دب٤بٖ فهُ زٚاظزٞٓ سمط٤جب زض ٕٞبٖ ؾُح ثبل٣ ٣ٔضؾٙس ٚ سب  ٣ٔ

 

 ٍاوٌؼ الگَي پايِ تصَرت تجوؼي -: تَاتغ ضزت3ًِوَزار 

 
 
ٞب٢ ػس٤وس ٚ د٥ِٛوٖٛ ؾوبظٌبض٢     ٞب ثٝ قٛن د٣ِٛ ثب ز٤سٌبٜ ولاؾ٥ه ٚاوٙف ل٥ٕز 

لاِو٣  ثبقس. ثٝ ِحبِ سؼطث٣ ٥٘ع د٥ف اظ ا٤ٗ، ٔحمم٣ٙ٥ ٥ٓ٘ط ػ زاضز ٚ ٤ٛٔس ٘ٓط٤ٝ آٟ٘ب ٣ٔ

a) 

b) 
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( ٚ ٕٞچٙو٥ٗ ثب٘وه   7631فطز ٚ ٔٛؾ٢ٛ آظاز) (، َبٞط7611٢(، ٟٔطآضا )7613٘بئ٣ٙ٥)
 ا٘س.  (، د٣ِٛ ثٛزٖ سٛضْ زض ا٤طاٖ ضا سب٥٤س ٕ٘ٛز7637ٜٔطوع٢ ػٕٟٛض٢ اؾلا٣ٔ ا٤طاٖ)

 

 پايِ : ًوَزار تجشيِ ٍارياًظ تَليس ٍ تَرم زر الگَي3ًوَزار

 

a) 

b

) 

 هاي تحقيق ماخذ: يافته
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س٥ِٛس ٚاووٙف ثؿو٥بض ا٘وسو٣ اظ ذوٛز      ٕٞبٖ َٛضوٝ ٔلاحٓٝ قس زض اطط قٛن د٣ِٛ 
زٞس وٝ ثٝ ِحبِ آٔبض٢ اظ نفط ٔشفبٚر ٥٘ؿز ٣ِٚ ٚاوٙف سٛضْ لبثُ ٔلاحٓوٝ   ٘كبٖ ٣ٔ

ػوب٢ ذٛاٞوس ٌصاقوز. ثوب      زاض٢ ثط سٛضْ ثٝ ٚ چك٥ٍٕطاؾز ٚ ثٗس اظ زٚ فهُ اطط ٣ٙٗٔ
سوٛاٖ   ٞوب٢ سهوط٤ح قوسٜ زض فهوُ زْٚ ٚ ؾوبذشبض الشهوبز ا٤وطاٖ ، ٔو٣         سٛػٝ ثٝ وب٘بَ

 ٞب ٚ٘طخ اضظ ضا ثطا٢ الشهبز ا٤طاٖ د٥كٟٙبز زاز. ٞب٢ اٖشجبض، ٘طخ اضظ، ل٥ٕز زاضا٣٤ وب٘بَ

 واًال اػتثار -0-3
( اٖشمبز زاض٘وس ٖولاٜٚ ثوط فطآ٤ٙوس     7995َطفساضاٖ وب٘بَ اٖشجبض ٕٞب٘ٙس ثط٘ب٘ىٝ ٚ ٌطسّط )

 ٌصاض٢ اظ َط٤ك ٘طخ ثٟطٜ، ٘ش٥ؼٝ ٔؿوشم٥ٓ ا٘مجوبو   ٌصاض٢ سغ٥٥ط حؼٓ دَٛ ثط ؾطٔب٤ٝ اطط
ٞب٢ قجىٝ ثب٘ى٣ ٚ ثٝ سجٕ آٖ سؿ٥ٟلار ثوب٘ى٣ اؾوز. اظ آ٘ؼوب ووٝ      د٣ِٛ، وبٞف ؾذطزٜ

ٞب٢ ثب ا٘ساظٜ وٛچه ٚ ٔشٛؾٍ وٝ ثٝ  ٞب )ثبلاذم ثٍٙبٜ ؾٟٓ ثعض٣ٌ اظ ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٜ
ٞب٢ سب٥ٔٗ ٔب٣ِ زؾشطؾ٣ ٘ساض٘س( ثٝ ٔٙبثٕ ثب٘ى٣ ٚاثؿشٝ ٞؿشٙس، ٔحسٚز قوسٖ   ؾب٤ط ثبظاض

ٞب  ٌصاض٢ ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٜ بٖض وبٞف ٔربضع ٔهطف٣ ٚ ؾطٔب٤ٖٝطيٝ اٖشجبضار ثب٘ى٣ ث
 قسٜ وٝ زض ٟ٘ب٤ز ثٝ وبٞف ٔربضع وُ ٚ سمبيب٢ وُ ٔٙؼط ٣ٔ قٛز. 

زٞٙس وب٘بَ اٖشجبض، ؾٟٓ ثؿ٥بض ا٘وسو٣   ٣ٔ ( ٘كبٖ 5( ٚ )1ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ ٕ٘ٛزاضٞب٢ )
ٛضْ حبنّٝ زض افوك  زض ا٘شمبَ قٛن د٣ِٛ ثٝ س٥ِٛس ٚ سٛضْ زاضز.ؾٟٓ ا٤ٗ وب٘بَ اظ ٥ٔعاٖ س

ضؾس(  ٞب ثٝ حساوظط ذٛز ٣ٔ فهُ ٚاوٙف ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕز 9فهّٝ )دؽ اظ  9ظٔب٣٘ 
إِٗوُ سمط٤جوب    زضنس اؾز. زضذهٛل س٥ِٛس سب فهُ ٟ٘وٓ زٚ سوبثٕ ٖىوؽ    7/6ٔٗبزَ 

ا٘س ٚ فمٍ دؽ اظ آٖ وب٘بَ اٖشجبض ثٝ ٥ٔوعاٖ ا٘وسو٣ ْوبٞط     ٔكبثٝ ثب ٤ىس٤ٍط حطوز وطزٜ
ا٘وس ووٝ اططوب٘وبَ اٖشجوبض      ( ٘كبٖ زاز٣7635ٜ ٥٘ع سم٢ٛ ٚ ُِف٣ )قٛز. ثٝ ِحبِ سؼطث ٣ٔ

ثؿ٥بض ٘بچ٥ع ثٛزٜ ثٝ َٛض٢ وٝ زض ُٖٕ ؾ٥بؾز د٣ِٛ اظ َط٤ك وب٘بَ اٖشجبض وبضا٣٤ ٘ساضز. 
ا٢ ا٘حووطا  اٖشجووبضار ثووب٘ى٣ اظ   قووب٤س ٤ىوو٣ اظ زلا٤ووُ ٟٔووٓ ثووطٚظ چٙوو٥ٗ دس٤ووسٜ    

بظاض وبلاٞوب٢ زؾوز زْٚ   ٞب٢ ػس٤س ثٝ ؾٕز ٔٗبٔلار ؾوٛزاٌطا٘ٝ زض ثو   ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ
 ثبقس.
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 : واًال اػتثار ـ  ٍاوٌؼ تَليس تِ ؽَن پَلي0ًوَزار 

 
 

 : واًال اػتثار ـ  ٍاوٌؼ تَرم تِ ؽَن پَلي0ًوَزار 

 

 ّا)ليوت هغىي( واًال ليوت زارايي-0-3

جس زاضا٣٤ ذب٘ٛاض ٞب٢ ٔٛػٛز زض ؾ ثب افعا٤ف حؼٓ دَٛ، ؾٟٓ دَٛ ٘ؿجز ثٝ ؾب٤ط زاضا٣٤
ٞوب٢ ذوٛز ل٥ٕوز ث٥كوشط٢ ضا      ثبلاسط ضفشٝ ٚ ٔطزْ ثطا٢ ثبظٌطزا٘سٖ سٗبزَ ثٝ ؾجس زاضا٣٤

زٞٙس. زض وكٛضٞب٢ سٛؾٗٝ ٤بفشٝ ٕٔٗٛلا ثروف   ٞب٢ ثبزٚاْ د٥كٟٙبز ٣ٔ ثطا٢ ؾب٤ط زاضا٣٤
 ٝ ، qا٢ اظ ا٤وٗ ٚػوٜٛ ػوصة ثوبظاض ؾوطٔب٤ٝ قوسٜ ٚ َجوك ٘ٓط٤وٝ سوٛث٥ٗ           لبثُ ٔلاحٓو

قٛز. أب زض وكٛضٞب٢ زضحبَ سٛؾٗٝ ثوٝ   ٚ ثٝ سجٕ آٖ ٔربضع وُ ظ٤بز ٣ٌٔصاض٢  ؾطٔب٤ٝ
ٞب، ذب٘ٛاضٞب ثٝ َٛض ؾٙش٣ زض ؾجس زاضا٣٤ ذوٛز اللأو٣    ؾجت ٔحسٚز ثٛزٖ سٙٛٔ زاضا٣٤
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ٞب٢ ثب٘ى٣، ظ٥ٔٗ، ؾبذشٕبٖ، َلا ٚ ؾب٤ط فّوعار ٤وب اقو٥ب ل٥ٕشو٣ ٍٟ٘وساض٢       ٥ٓ٘ط ؾذطزٜ
ثبقس ٚ ثب ٖٙب٤ز  ٞب٢ ػٟب٣٘ ٣ٔ سبط٥ط ل٥ٕز وٙٙس. اظ آ٘ؼب وٝ ل٥ٕز َلا  ٖٕسسب سحز ٣ٔ

ٗ  ثٝ اؾشفبزٜ اظ ل٥ٕز ٔؿىٗ ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙسٜ ل٥ٕز زاضا٣٤ ٚـ  ٞب زض ا٤طاٖ سٛؾٍ فوطظ٤
(، زض ا٤وٗ ُٔبِٗوٝ ٥٘وع اظ    7633ض٘ب٣٘ ٚ و٥ٕؼوب٣٘ )  ( ٚ قط٤ف7633٣ظ٣٘ٛ٘ ) ٚ ٔحؿ٣ٙ

 . ٞب اؾشفبزٜ قسٜ اؾز قبذم ل٥ٕز ٔؿىٗ ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙسٜ ل٥ٕز زاضا٣٤
ثب افعا٤ف حؼٓ دَٛ زض ؾجس زاضا٣٤ ذب٘ٛاض، ٣َ فطآ٤ٙس ثبظٌكز ثٝ سٗوبزَ زض ؾوجس   
زاضا٣٤ حؼٓ دَٛ ٔبظاز سجس٤ُ ثٝ ٔؿىٗ قسٜ وٝ ثٝ ٔفٟوْٛ افوعا٤ف سمبيوب٢ ٔؿوىٗ ٚ     

ثبقس. ثٝ ز٘جبَ افعا٤ف ل٥ٕز ٔؿىٗ، ططٚر افطاز افوعا٤ف ٤بفشوٝ ووٝ ذوٛز      ل٥ٕز آٖ ٣ٔ
 ٌطزز.  آٖ ٔربضع وُ ٣ٔ ٔٙؼط ثٝ افعا٤ف ٔهط  ٔطزْ ٚ ثٝ سجٕ

 

 : واًال ليوت زارايي ـ ٍاوٌؼ تَليس تِ ؽَن پَلي6ًوَزار 

 

 :  واًال ليوت زارايي ـ ٍاوٌؼ تَرم تِ ؽَن پَلي0ًوَزار 
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ا٢ ثٝ ٖٙٛاٖ ٔشغ٥ط  ٞب، اظ قبذم ثٟب٢ ٔؿىٗ اػبضٜ ثطا٢ احهب٢ وب٘بَ ل٥ٕز زاضا٣٤
٤ط ٔشغ٥طٞب٢ اٍِٛ ٖجبضسٙس اظ اؾشفبزٜ قسٜ اؾز. ؾب (PH)ػب٘ك٥ٗ قبذم ل٥ٕز ٔؿىٗ

 س٥ِٛس، قبذم ل٥ٕز، دب٤ٝ د٣ِٛ ٚ قبذم ل٥ٕز ٔؿىٗ. 
زٞس سب فهوُ قكوٓ ٚاووٙف س٥ِٛوس زض زٚ سوبثٕ       ( ٘كبٖ 3٣ٕٔٞبٖ َٛض وٝ ٕ٘ٛزاض )

ٚاوٙف ثؿ٥بض قج٥ٝ ٤ىس٤ٍط اؾز، أب اظ فهُ قكٓ زٚ سبثٕ ٚاوٙف اظ ٤ىوس٤ٍط فبنوّٝ   
اظ آٖ اؾز وٝ سب فهُ زْٚ سفوبٚس٣ ثو٥ٗ   ٥ٌط٘س. أب زض ذهٛل سٛضْ قٛاٞس حبو٣  ٣ٔ

إُِٗ ٚػٛز ٘ساضز ٣ِٚ اظ فهُ ؾْٛ ثٝ ثٗس زٚ سوبثٕ اظ ٤ىوس٤ٍط فبنوّٝ     زٚ سبثٕ ٖىؽ
زٞس وٝ ؾوٟٓ   ضؾس. ٘شب٤غ ٔحبؾجبر ٘كبٖ ٣ٔ ٌطفشٝ وٝ زض فهُ ٟ٘ٓ ثٝ حساوظط ذٛز ٣ٔ

 زضنس اؾز. 1/65ٞب اظ آطبض سٛض٣ٔ قٛن ا٘جؿب٣َ د٣ِٛ ٔٗبزَ وب٘بَ ل٥ٕز زاضا٣٤

 واًال ًزخ ارس  -0-0
إِٗوُ ثؿو٥بض قوج٥ٝ ٤ىوس٤ٍط      زٞس زٚ سبثٕ ٖىؽ ( ٘كبٖ 3٣ٕٔٞبٖ َٛض وٝ ٕ٘ٛزاض )

ٞؿشٙس ِٚصا ٘مك٣ ثطا٢ وب٘بَ ٘طخ اضظ زض ا٘شمبَ اطوط ؾ٥بؾوز دو٣ِٛ ثوط س٥ِٛوس ٔشهوٛض       
زٞوس زٚ سوبثٕ    ( ٘كوبٖ ٔو٣  ٥٘9ؿز. أوب زضذهوٛل سوٛضْ ٕٞوبٖ ٌٛ٘وٝ ووٝ ٕ٘وٛزاض )       

٤ىس٤ٍط ػسا قسٜ ٚ سب دب٤بٖ زٚضٜ ٥٘ع ا٤وٗ ٚيو٥ٗز ازأوٝ     إُِٗ اظ فهُ زْٚ اظ ٖىؽ
زاضز. ٔحبؾجبر ا٘ؼبْ قسٜ حبو٣ اظ آٖ اؾز وٝ ؾوٟٓ وب٘وبَ ٘وطخ اضظ زض ا٘شموبَ آطوبض      

زضنس اؾز وٝ دؽ اظ وب٘وبَ ل٥ٕوز    73ٞب ٔٗبزَ  ؾ٥بؾز د٣ِٛ ثٝ ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕز
 ٛض٣ٔ ؾ٥بؾز د٣ِٛ زاضز.ٞب ٚ وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ ، ؾ٥ٔٛٗ ضسجٝ ضا زض ا٘شمبَ آطبض س زاضا٣٤

 : واًال ًزخ ارس ـ ٍاوٌؼ تَليس تِ ؽَن پَلي1ًوَزار 
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 : واًال ًزخ ارس ـ ٍاوٌؼ تَرم تِ ؽَن پَلي2ًوَزار 

 

 ٞب٢ سحم٥ك ٔبذص: ٤بفشٝ           

 

 واًال ًزخ تْزُ -0-3-0
ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ زض لؿٕز ضٚـ سحم٥ك سٛي٥ح زازٜ قس ا٤ٗ ضٚـ ثطا٢ ؾبذشبض الشهوبز  

ٞوب٢   ٞب٢ ؾٛز ثب٘ى٣ اظ د٥ف س٥٥ٗٗ قسٜ ٚ طبثوز ٞؿوشٙس ٚ زض اطوط قوٛن     اٖ وٝ ٘طخا٤ط
سٛا٘ٙس سغ٥٥طاس٣ ضا سؼطثٝ وٙٙس سب اطط قٛن د٣ِٛ ضا ا٘شمبَ زٞٙوس ٚ   د٣ِٛ ثٝ َٛض شاس٣ ٣ٕ٘

ٕٞچ٥ٙٗ اَلاٖبر ٔؿشٕط ٚ ٔٙٓٓ اظ ٘طخ ثٟطٜ زض ثبظاض غ٥طٔشكىُ دو٣ِٛ ٚػوٛز ٘وساضز،    
شٖبٖ زاقز وٝ ٥ّٖطغٓ ُٔبِوت فوٛق ا٤وٗ وب٘وبَ زض الشهوبز      ثؿ٥بض ٔف٥س اؾز. أب ثب٤س ا

ٞب٢ فطاٚا٣٘ اظ لج٥ُ قطا٤ٍ ٘ؿ٥ٝ فطٚقو٣ ٚ لوطاضزاز اػوبضٜ     وٙس  ٚ ٘كب٘ٝ ا٤طاٖ ُٖٕ ٣ٔ
 ٚػٛز زاضز وٝ حبو٣ اظ ٚػٛز وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ زض الشهبز ا٤طاٖ اؾز. 

. ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ ( ث٥بٍ٘ط ٚاوٙف س٥ِٛس ثٝ قٛن د٣ِٛ اظ وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ اؾز73ٕ٘ٛزاض )
زٞس، سب فهُ ٞكشٓ ٚاوٙف س٥ِٛس زض زٚ سوبثٕ ٚاووٙف قوج٥ٝ     وٝ ٕ٘ٛزاض ٔصوٛض ٘كبٖ ٣ٔ

 ٥ٌط٘س.   ٤ىس٤ٍط اؾز، أب اظ فهُ ٞكشٓ ثٝ ثٗس  زٚ سبثٕ ٚاوٙف اظ ٤ىس٤ٍط فبنّٝ ٣ٔ
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 : واًال ًزخ تْزُ ـ  ٍاوٌؼ تَليس تِ ؽَن پَلي15ًوَزار 

 
 

 

 تَرم تِ ؽَن پَلي : واًال ًزخ تْزُ ـ ٍاوٌؼ11ًوَزار 

 
 

زٞس. قٛاٞس  ( ٚاوٙف سٛضْ ثٝ قٛن د٣ِٛ اظ ٔؿ٥ط ٘طخ ثٟطٜ ضا ٘كبٖ 77٣ٕٔ٘ٛزاض )
إُِٗ ٚػٛز ٘ساضز ِٚو٣ اظ   حبو٣ اظ آٖ اؾز وٝ سب فهُ ؾْٛ سفبٚس٣ ث٥ٗ زٚ سبثٕ ٖىؽ

فهُ ؾْٛ ثٝ ثٗس زٚ سبثٕ اظ ٤ىس٤ٍط فبنّٝ ٌطفشٝ وٝ زض فهُ ٞكشٓ ثوٝ حوساوظط ذوٛز    
ضؾٙس. ٘شب٤غ ٔحبؾجبر ٘كبٖ  زٚ سبثٕ ٔؼسزا ثٝ ٤ىس٤ٍط ٣ٔ 77ؽ زض فهُ ضؾس ٚ ؾذ ٣ٔ
زضنس  3/63زٞس وٝ ؾٟٓ وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ اظ آطبض سٛض٣ٔ قٛن ا٘جؿب٣َ د٣ِٛ ٔٗبزَ  ٣ٔ
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 ًتايج ٍ پيؾٌْازّا -0
ٞب٢ اٖشجبض، ل٥ٕوز زاضا٤و٣، ٘وطخ اضظ ٚ ٘وطخ ثٟوطٜ      ثط اؾبؼ ثطآٚضز ا٢ٍِٛ دب٤ٝ ٚ وب٘بَ

َ سٛاٖ زض ذ٣ٔ ٞوب ثوٝ   هٛل ػٟز اطط، ظٔبٖ اططٌصاض٢ ٚ زضػٝ ا٥ٕٞز ٞط ٤ه اظ وب٘وب
 ٘شب٤غ ظ٤ط ضؾ٥س:  

اطط قٛن د٣ِٛ زض ا٢ٍِٛ دب٤ٝ ثط س٥ِٛس ثٝ ِحبِ آٔبض٢ ٔٗٙبزاض ٥٘ؿوز. سؼع٤وٝ    -اِي
٘ٛؾب٘بر س٥ِٛس، سٛؾٍ اذشلالار دب٤ٝ د٣ِٛ  1/5زٞس وٝ سٟٙب ٚاض٤ب٘ؽ س٥ِٛس ٥٘ع ٘كبٖ ٣ٔ

 قٛز. سٛي٥ح زازٜ ٣ٔ
ٞب٢ ٔطثٌٛ ٥٘وع اطوط ٔشغ٥طٞوب٢    زض اٍِٛٞب٢ ثؿٍ زازٜ قسٜ ثطا٢ احهب٢ وب٘بَ -ة

حؼٓ اٖشجبضار، قبذم ل٥ٕز ٔؿىٗ ٚ ٘طخ اضظ ثط س٥ِٛس ثٝ ِحبِ آٔبض٢ ٔٗٙبزاض ٘جٛزٜ 
ٚ سٟٙب سفبٚر آٟ٘ب زض ا٤ٗ اؾز وٝ ثط ذلا  اطط حؼٓ اٖشجبضار ٚ ل٥ٕز ٔؿىٗ وٝ اطوط  

ٞوب ٔٙفو٣   س٥ِٛس ثؼع زض فهُ چٟبضْ زض سٕوبْ زٚضٜ  ٔظجز ثط س٥ِٛس زاض٘س، اطط ٘طخ اضظ ثط
 اؾز. 
               ٝ ٞوب٢  ٞط چٙس ووٝ اضسجوبٌ ٔٙفو٣ ثو٥ٗ سًو٥ٗي دوَٛ ّٔو٣ ثوب س٥ِٛوس، ثوب ٘ٓط٤و

ٞووب ٤ووب ػووصة( ؾووبظٌبض٢ ٘ووساضز، أووب ُٔبِٗووبر سؼطثوو٣ ٥ٓ٘ووط  الشهووبز)٘ٓط٤ٝ وكووف
ط ( ٚ ؾب٤ط٤ٗ ثط سبط7619٥(، شٚاِٙٛض)7619(، ٘ٛفطؾش٣)7611(، دسضاْ)7617اؾى٣٤ٛ)

ٔٙف٣ س٥ًٗي اضظـ دَٛ ٣ّٔ ثط س٥ِٛس سبو٥س زاض٘س. ٚاثؿش٣ٍ قوس٤س س٥ِٛوس ثوٝ ٚاضزار    
 (.7693ا٢ ٤ى٣ اظ زلا٤ُ ا٤ٗ أطاؾز )زض٤ٚك٣  ٔٛاز ا٥ِٚٝ ٚ ٚاؾُٝ

َ   ٞب٢ ا٘شمبَ آطبض قٛن د٣ِٛ ثط س٥ِٛس، ٘كبٖ ٣ٔسح٥ُّ وب٘بَ -ع ٞوب٢  زٞوس ووٝ وب٘وب
 ثبقٙس.  َ ثط س٥ِٛس ؾبظٌبض ٣ٔٔصوٛض ثؿ٥بض ي٥ٗي ثٛزٜ ٚ ثب ٖسْ  اططٌصاض٢ دٛ

ٞب ثٝ قٛن د٣ِٛ ثؿ٥بض ؾط٤ٕ اؾز، ثوٝ َوٛض٢ ووٝ    ٚاوٙف ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕز -ز
ٞب ثب ق٥ت ٔلا٣ٕ٤ قوطٚٔ ثوٝ افوعا٤ف    سمط٤جبً ٞٓ ظٔبٖ ثب قٛن د٣ِٛ سب فهُ زْٚ ل٥ٕز

ضؾس، ق٥ت افعا٤ف حساوظط ٥ٔعاٖ ذٛز ٣ٔ ثٝ وٙٙس. اظ فهُ زْٚ سب فهُ ٟ٘ٓ وٝ ل٥ٕز٣ٔ
ٞب ٔشٛلي قوسٜ ٚ ؾوُح ٖٕو٣ٔٛ    ٞب ث٥كشط اؾز. اظ فهُ ٟ٘ٓ ثٝ ثٗس، ضقس ل٥ٕزل٥ٕز
 ٔب٘س.   ٞب سمط٤جبً طبثز ثبل٣ ٣ٔل٥ٕز
ٞب ثٝ ٤ه ا٘حطا  ٥ٗٔبض افعا٤ف دب٤ٝ د٣ِٛ زض ٥ٔعاٖ ٚاوٙف ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕز -ٞو

 37/77ٞب٢ ٚاوٙف سؼ٣ٕٗ ثٝ سطس٥ت ٔٗبزَ فهّٝ ثط ٔجٙب٢ يط٤ت 77ٚ  9افك ظٔب٣٘ 
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 ٚاحس اؾز.  31/61ٚ 
 

 : عْن ّز يه اس واًال ّا زر اًتمال ؽَن پَلي تِ ليوت ّا0جسٍل 

 قطح
 وب٘بَ

 فهُ ٟ٘ٓ
 )زضنس(

زضػٝ ا٥ٕٞز 
 ٞبوب٘بَ

 سب فهُ ٟ٘ٓ

 فهُ زٚاظزٞٓ
 )زضنس(

زضػٝ ا٥ٕٞز 
 ٞب وب٘بَ

 زض وُ زٚضٜ

 1 ----- 1 7/6 اٖشجبض

 7 63 7 1/65 ل٥ٕز زاضا٣٤

 6 73 6 79 ٘طخ اضظ

 7 76 7 3/63 ٘طخ ثٟطٜ

 ---- 37 ---- 5/33 ػٕٕ

 ٞب٢ سحم٥كٔبذص: ٤بفشٝ
 ثبقٙس.  سط٤ٗ وب٘بَ ٣ٔ( ث٥بٍ٘ط ي٥ٗي1سط٤ٗ وب٘بَ ٚ ٔطسجٝ )( ث٥بٍ٘ط 7ٟٓٔو ٔطسجٝ )

 

ٞوب زض زٚ  ٞب زض ا٘شمبَ قٛن د٣ِٛ ثٝ ؾُح ٖٕو٣ٔٛ ل٥ٕوز  ؾٟٓ ٞط ٤ه اظ وب٘بَ -ٚ
فهوّٝ ثوٝ    9سٜ اؾز. افك ظٔوب٣٘  ( ٘كبٖ زازٜ ق1فهّٝ زض ػسَٚ ) 77ٚ  9افك ظٔب٣٘ 

فهّٝ ثٝ ز٥ُِ دٛقف وُ زٚضٜ  77ٞب ثٝ قٛن د٣ِٛ ٚ ز٥ُِ حساوظط قسٖ ٚاوٙف ل٥ٕز
ٞب ثوٝ  ( حبو٣ اظ آٖ اؾز وٝ زض ٞط زٚ افك ٥ٔعاٖ ا٥ٕٞز وب٘ب1َا٘شربة ٌطز٤س.ػسَٚ )

سطس٥ت ٥ٔعاٖ ا٥ٕٞز ثٝ نٛضر وب٘بَ ل٥ٕز زاضا٣٤، وب٘بَ ٘طخ ثٟوطٜ، وب٘وبَ ٘وطخ اضظ ٚ    
 ب٘بَ اٖشجبض اؾز. و

 77فهوّٝ ٚ   9ٞب٢ ظٔوب٣٘  قٛز زض افك( ٔكبٞسٜ 1٣ٕٔٞبٖ َٛض وٝ زض ػسَٚ ) -ظ
زضنوس ٚاووٙف ل٥ٕوز ضا سٛيو٥ح      37ٚ  5/33ٞب٢ ٔٛضز ُٔبِٗٝ ثٝ سطس٥ت فهّٝ وب٘بَ

ٞب٢ ز٤ٍط٢ زض ا٘شمبَ آطبض سٛض٣ٔ، قوٛن دو٣ِٛ   زٞٙس وٝ ثٝ ٔفْٟٛ آٖ اؾز وٝ وب٘ب٣َٔ
ٞب٢ د٣ِٛ ثط ٚي٥ٗز سطاظ٘بٔوٝ ذب٘ٛاضٞوب،   سٛاٖ ثٝ اطط ؾ٥بؾزَ ٣ٔٔٛطط ٞؿشٙس. ثطا٢ ٔظب

ٞوب٢ آٔوبض٢، أىوبٖ ُٔبِٗوٝ چٙو٥ٗ      ٞب اقبضٜ وطز وٝ ثٝ ز٥ُِ ٔحسٚز٤زٞب، ثب٘هثٙوٍبٜ
 ٚػٛز ٘ساقز.  7631 -7633ٞب٣٤ زض افك ظٔب٣٘ وب٘بَ

 ٌصاض٢ ظ٤ط ضا اضائٝ ٕ٘ٛز. سٛاٖ د٥كٟٙبزٞب٢ ؾ٥بؾز ثط ٔجٙب٢ ٘شب٤غ فٛق ٣ٔ
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ٞب٢ د٣ِٛ ا٘سن اؾز، ٔمبٔبر د٣ِٛ ٘جب٤ؿش٣  اظ آ٘ؼب وٝ ٚاوٙف س٥ِٛس ثٝ سىب٘ٝ  -ياِ
ٞب٢ ا٘مجبي٣ ثط س٥ِٛس ثٛزٜ ٚ اظ اثعاضٞب٢ ؾ٥بؾز د٣ِٛ ثوطا ٢ وٙشوطَ    ٍ٘طاٖ اطط ؾ٥بؾز
 سٛضْ اؾشفبزٜ ٕ٘ب٤ٙس.

ثب٤ؿز ثٝ ٖٛأوُ ؾوبذشبض٢ ٚ    ثٝ ٔٙٓٛض ثٟجٛز ضقس س٥ِٛس ٔمبٔبر الشهبز٢ ٣ٔ -ة
 ب٢ س٥ِٛس ثٝ ٖٙٛاٖ اثعاضٞب٢ افعا٤ف ضقس س٥ِٛس سٛػٝ زاقشٝ ثبقٙس.ضفٕ سٍٙٙبٞ
ٞب٢ حم٥م٣ ؾٛز ٔٙف٣، ضا٘وز ػو٣٤ٛ ٚ ٖوسْ     ٌؿشطـ سؿ٥ٟلار ثب٘ى٣ زض ٘طخ -ع

ٞوب٢   ثركس. اظ ا٤ٗ ضٚ ٕٞبًٞٙ ٕ٘ٛزٖ ٘طخ وبضآ٣٤ زض ٚاحسٞب٢ س٥ِٛس٢ ضا اؾشٕطاض ٣ٔ
 ؿ٥بض ٟٔٓ اؾز.ٞب٢ ٔرشّي ٤ه يطٚضر ث ؾٛز ثب سٛضْ ٚ ٘طخ ثبظز٣ٞ فٗب٥ِز

ز و ثب ٖٙب٤ز ثٝ ٘شب٤غ حبنّٝ، دَٛ اظ ٖٛأُ ٟٔٓ زض سٛي٥ح ٘ٛؾب٘بر سٛضْ اؾز. اظ  
ٞب٢ د٣ِٛ، حطووز   ٞب٢ ٔب٣ِ ثط ؾ٥بؾز ا٤ٗ ضٚ حفّ اً٘جبٌ د٣ِٛ، ٖسْ ؾُّٝ ؾ٥بؾز

ٞوب٢   زض ػٟز اؾشملاَ ٘ؿج٣ ثب٘ه ٔطوع٢ ثٝ ٔٙٓٛض افعا٤ف وبضآ٣٤ زض اسروبش ؾ٥بؾوز  
 طَ سٛضْ ثؿ٥بض ٔٛطط ثبقس.سٛا٘س زض وٙش د٣ِٛ، ٣ٔ

 هٌاتغ

 Ahmed, N., Shah, H., Agha, A. I. and Mubarik, Y. A. (2005). Transmission 
Mechanism of Monetary Policy in Pakistan. SBP Working Paper Series, No.09. 

 Aleem, A. (2010). Transmission Mechanism of Monetary Policy in India. 
Journal of Asian Economics, 21(2): 186–197. 

 Andersen L., and Carlson, K. (1970). A Monetarist Model for Economic 
Stabilization. Federal Reserve Bank of St. Louis Review, April, 7-25. 

 Andersen L., and Jordan, J. (1968). Monetary and Fiscal Actions A Test of Their 
Relative Importance in Economic Stabilization. Federal Reserve Bank of St. 
Louis Review, November, 29-44. 

 Ando, A., and Modigliani, F. (1965). The Relative Stability of Monetary 
Velocity and the Investment Multiplier. American Economic Review, 55(4): 
693-728. 

 Bahmani-Oskooee, M. (1993). Macroeconomic effects of the Rial Devaluation 
after the Revolution. Fifth Conference of Monetary Policies and Exchange. (In 
Persian) 

 Barro, R. (1977). Unanticipated Money Growth and Unemployment in the 
United States. American Economic Review, 67(2): 101-115. 

 Barro, R. (1978). Unanticipated Money, Output, and the Price Level in the 
United States. Journal of Political Economy, 86(4): 549-580. 

 Barro, R., and Rush, M. (1980). Unanticipated Money and Economic Activity‖, www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 (1312 بيار، «11پياپي » 1ضماره  ، چياروالتصادي )سال  فصهنامو مذنساسي   ________________   

 

35 

In: Rational Expectations and Economic Policy, Fischer, S. (ed), Chicago and 
London, The University of Chicago Press, 23-73. 

 Barth, J., and Bennett, J. (1974). The Role of Money in the Canadian Economy: 
An Empirical Test. Canadian Journal of Economics, 7(2), 306-11.  

 Bernanke, B. (1986). Alternative Explanations of the Money-Income 
Correlation.  Carnegie- Rochester Conference Series on Public Policy, 25, 49-
100. 

 Bernanke, B., and Gertler, M. (1995). Inside the Black Box: The Credit Channel 
of Monetary Policy Transmission. Journal of Economic Perspectives, 9(4), 27-
48. 

 Carlson, K. (1978). Does the St. Louis Equation Now Believe in Fiscal Policy. 
Federal Reserve Bank of St. Louis Review, February, 13-19. 

 Central Bank of Iran, (2003). Introduced and Estimated Quarterly Model of 
Inflation in Iran,in: Inflation, Experimental And Theoretical Studies Of The 
Iranian Economy Economic Deputy (ed), Central Bank of Iran. (In Persian) 

 Chiristiano, L., Eichenbaum, M. and Evans, C. (1999). Monetary Policy Shocks 
What Have We Learned And To What End? , In: Handbook of Macroeconomics, 
Taylor, J.B and M. Woodford (Eds), Amsterdam:North Holland, Elsevier 
Science Publishers.  

 Coleman, W. (1996). Money and Output: A Test of Reverse Causation. The 
American Economic Review, 86(1), 90-111. 

 Darvishi, B. (2011). Causes of Export Market Entry and Exit of Firms in Iran. 
PhD Thesis, Allameh Tabataba’i University. (In Persian) 

 De Leeuw, F. and Kalchbrenner, J. (1969). Monetary and Fiscal Actions a Test 
of Their Relative Importance in Economic Stabilization- Comment. Federal 
Reserve Bank of St. Louis Review, April, 6-11. 

 Deprano, M. and Mayer, T. (1965). Tests of the Relative Importance of 
Autonomous Expenditures and Money. American Economic Review, 55(4), 729-
52. 

 Disyatat, P. and P. Vongsinsirikul, (2003). Monetary policy and the 
Transmission Mechanism in Thailand. Journal of Asian Economics, 14(3), 389–
418. 

 Eichenbaum, M. (1992). Comment: Interpreting the Macroeconomic Time Series 
Effect-the Effect of Monetary Policy. European Economic Review, 36(5), 1001-
1011. 

 Farzinvash, A. and Mohseni Zenozi, S. J. (2009). The Role of Asset Prices in 
Monetary Transmission Mechanism. Nameh-Ye- Mofid, The Journal of 
Economics, 72(1).3-32. (In Persian) 

 Favero, C. (2004), Applied Macroeconometrics, Oxford, Oxford University 
Press.  

 Friedman, M. and Schwartz, A. (1963a). Money and Business Cycles. The 
Review of Economics and Statistics, 45(1), Part 2, Supplement, 32-64. 

 Friedman, M. and Schwartz, A. (1963b). A Monetary History of the United 
States, 1867-1960, Princeton, Princeton University Press. www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  __________________________  يابي آن در التصاد ايزان بزرسی مكانيشو انتمال پٌني ً سماني

 

31 

 Friedman, M. and Meiselman, D. (1963). The Relative Stability of Monetary 
Velocity and the Investment Multiplier in the United States, 1898-1958. in: 
Stabilization Policies, Englewood Cliffs, Prentice Hall, 165-268. 

 Hester, D. (1964). Keynes and the Quantity Theory: A Comment on the 
Friedman-Meiselman. Review of Economics and Statistics, 46(4), 364-368. 

 Jalali Naeni, S. A., (1997), Trend of Inflation and Monetary, Exchange and 
Credit Policies. In: Iranian Economy, Nieli, M. (ed), Research Institute of 
Planning and Development. (In Persian) 

 King, R. G. and Plosser, C. (1984). Money, Credit, and Prices in Real Business 
Cycle. American Economic Review, 74(3), 363-380. 

 Laidler, D. (1978). Money and Money Income: An Essay on the Transmission 
Mechanism. Journal of Monetary Economics, 4(2), 151-191. 

 Leeper, E. M., Sims, A. and Zha, T. (1996). What Does Monetary Policy Do?. 
Brookings Papers on Economic Activity, 2, 1-78. 

 Meltzer, A. (1995). Monetary, Credit and (Other) Transmission Processes: A 
Monetarist Perspective. Journal of Economic Perspectives, 9(4), 49-72. 

 Mehrara, M. (1998). The Interaction between the Monetary Sector and the Real 
Sector-the Case of Iran. Tahghighat-E- Eghtesadi,53(2), 103-133.(In Persian)  

 Mishkin, F.S., (1983). Does Anticipated Aggregate Demand Policy Matter? In: 
A Rational Expectation Approach to Macroeconomics, Mishkin, F.S. (Ed), 
Chicago and London, NBER and the University of Chicago Press, 110-157. 

 Morsink, J. and Ayoumi, T. (2001). A Peek inside the Black Box the Monetary 
Transmission Mechanism in Japan. IMF Staff Papers, 48(1), 22-57. 

 Noferesti, M. (2000).Co-Integrated Analysis of Monetary and Foreign Exchange 
Policies within a Dynamic Macro-Econometric Model. PhD Thesis, Shahid 
Beheshti University. (In Persian) 

 Obstfeld, M. and Rogoff, K. (1995). The Mirage of Fixed Exchange Rates. 
Journal of Economic Perspectives, 9(4), 73-96. 

 Pedram, M.(1998), The Effect Of Real Exchange Rate Devaluation In Iran 
During 1979-1995. PhD Thesis, Shahid Beheshti University. (In Persian) 

 Pesaran, M. H. (1995). New Direction in Applied Dynamic Macroeconomic 
Modeling. In: The International Conference on Economic Policy Evaluation 
Models in Theory and Practice, Tunis, The Arab Planning Institute. 

 Sharifi Renani, H., Komaijani, A. and Sharestani, H. (2010), Monetary 
Transmission Mechanism in Iran: A Structural VAR Approach, Money and 
Economy, 2(2), 145-176. (In Persian) 

 Sims, C. (1972). Money, Income, and Causality. American Economic Review, 
62(4), 540-552. 

 Sims, C. (1980a). Macroeconomics and Reality. Econometrica, 48(1), 1-48.  

 Sims, C. (1980b). Comparison of Interwar and Postwar Business Cycles: 
Monetarism Reconsidered.  American Economic Review, 70(2), 250-257. 

 Sims, C., Stock, J. and Watson, M. (1990). Inference in Linear Time Series www.SID.ir

http://journals.ut.ac.ir/page/article-frame.html?langId=en&articleId=1001396
http://journals.ut.ac.ir/page/article-frame.html?langId=en&articleId=1001396
www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 (1312 بيار، «11پياپي » 1ضماره  ، چياروالتصادي )سال  فصهنامو مذنساسي   ________________   

 

33 

Models with some Unit Roots. Econometrica, 58(1), 113-144. 

 Taherifard, E. and Mosavi Azad Kasmiee, A. (2008), The Effectiveness of 
Monetary Policy on Macroeconomic Variables. Tahghighat-E- Eghtesadi, 43(4), 
137-161. (In Persian) 

 Taqavi, M. and Lotfi, A. (2006). The Effects of Monetary Policy on the Volume 
of Deposits, Facilities and Liquidity of the Banking System. Economic Research 
Review Quarterly, 6(1), 131-165.(In Persian) 

 Taylor, J. (1995). The Monetary Transmission Mechanism: An Empirical 
Framework.  Journal of Economic Perspectives, 9(4), 11-26. 

 Tobin, J. (1970). Money and Income: Post Hoc Ergo Propter Hoc? Quarterly 
Journal of Economics, 84(2), 301-317. 

 Vasheghani, M. (2011). Study on Monetary Policy Transmission Mechanism and 
its Timing in Iran, Allameh Tabataba’i University. (In Persian) 

 Valadkhani, A. (2004). History of Macroeconometric Modeling: Lessons from 
Past Experience. Journal of Policy Modeling, 26(2), 265-81. 

 Williams, D., Goodhart, C. and Gowland, D. (1976). Money, Income and 
causality: the U.K. Experience. American Economic Review, 66(3), 417-23.  

Zonnor, H. and Darhshiri, M. (2000), Currency devaluation, inflation and real 

output: A simulation model of the Iranian economy, Monetary and Banking 

Research Academy. (In Persian) 
 

www.SID.ir

http://journals.ut.ac.ir/page/article-frame.html?langId=en&articleId=1003769
http://journals.ut.ac.ir/page/article-frame.html?langId=en&articleId=1003769
http://www.mbra-cbi.org/
http://www.mbra-cbi.org/
www.SID.ir

