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 23/10/95 تبكیؼ پقیلٍ:              13/07/95 تبكیؼ ؿكیبفت:

 

 چکیدُ
ؿك ٘ظل ٌلفتٗ ثب  تٛكٔی ٌیلی ا٘تظبكات صٍٍٛ٘ی ُىُ ،ثب تٛرٝ ثٝ إٞیت ا٘تظبكات تٛكٔی ٔمبِٝؿك ایٗ 

ٔجتٙی ثل ػبُٔ، تٛكْ ا٘تظبكی ثلای  ٔغبًجبتی ثلكًی ُـٜ ٚ ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ ٘بٍٕٞٗ التٔبؿی ػٛأُ

ًبمی ُـٜ اًت.  ُجیٝ ثیٙی ثب ٔؼیبك عـالُ ٔلثؼبت ؽٜبی پیَ ؿك التٔبؿ ایلاٖ 1391 - 1357ٞبی  ًبَ

ا٘ـ وٝ ؿك َٛٛ  ٌلا ٚ ثبمٌِت ثٝ كٚ٘ـ، تمٌیٓ ُـٜ افلاؿ ثٝ ؿٚ ٌلٜٚ ثب ا٘تظبكات ثلٖٚثل اًبى فلٕٚ، 

 ؿٞـ وٝ ِ٘بٖ ٔی ًبمی ُـٜ تٛا٘ـ تغییل ٕ٘بیـ. ٘تبیذ ٔـَ ُجیٝ ٔیمٔبٖ ٌ٘جت ایٗ ؿٚ ٌلٜٚ ؿك ربٔؼٝ 

تٛكْ ؿاك٘ـ ٚ تغییل پبكأتلٞبی ٘مَ ٟٕٔی ؿك ٔب٘ـٌبكی  ٌلا ثلٖٚػبٔلاٖ التٔبؿی ثب ا٘تظبكات تٛكٔی 

ٔىبٖ ٚرٛؿ . ثٙبثلایٗ ثٝ ؿِیُ ااًت حیل للاك ؿاؿٜأكفتبكی ػٛأُ التٔبؿی، ا٘تظبكات تٛكٔی كا تغت ت

ٌقاكاٖ صٍٍٛ٘ی تغییل ا٘تظبكات تٛكٔی كا ؿك اتؾبف  ، ُبیٌتٝ اًت ًیبًتما ؿك ٔـَ ٖٚپٛیبیی ؿك

 ٞب ٔٛكؿ تٛرٝ ٚیوٜ للاك ؿٞٙـ. ًیبًت

 

 JEL: E31, C63, C62, C53ی بٌد طبقِ

 .ٌلا، ا٘تظبكات ٘بٍٕٞٗ ٔـَ ٔجتٙی ثل ػبُٔ، ا٘تظبكات ثلٖٚ تٛكْ،کلیدی:  گاىٍاژ
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 هقدهِ .5

تلیٗ ٔؼ٘لات التٔبؿی ٔٛرت اؽلاَ ؿك ٘ظبْ تؾٔیْ  تٛكْ ثٝ ػٙٛاٖ یىی ام اًبًی

حجبتی تٛكْ ٘ٝ تٟٙب ٔٛرت وبَٞ اػتجبك  ُٛؿ. ثی ٞب ٚ تٛمیغ ؿكآٔـ ربٔؼٝ ٔی لیٕت

، افنٖٚ ثل ایٗحجبتی ًیبًی ٘ین ُٛؿ.   تٛا٘ـ ٔٛرت ثی ُٛؿ، ثّىٝ ٔی ٌقاكاٖ التٔبؿی ٔی ًیبًت

ثٝ ًبؽتبك  تٛأٖیوٝ ام ٛلف ػلٗٝ  اًتٞبی  ًبؽتبكی  كیِٝ ٔـت ؿاكای تٛكْ ؿك ثّٙـ

ٚكی وُ التٔبؿ ٚ ام ٛلف تمبٗب ثٝ كُـ ٘مـیٍٙی ٚ ٚٗؼیت  ای ثٍٙبٜ ٚ پبییٗ ثٛؿٖ ثٟلٜ  ٞنیٙٝ

  ٔبِی ؿِٚت اُبكٜ ٕ٘ٛؿ.

آٔبك ٚ اكلبْ ٞبی تٛكْ ثبلا ٔٛارٝ ثٛؿٜ اًت.  ٞبی ٔتٕبؿی ثب ٘لػ التٔبؿ ایلاٖ ؿك ًبَ

یت ام ٔنٔٗ ثٛؿٖ تٛكْ ؿك وِٛك ؿاكؿ. تٛكْ ؿك التٔبؿ ایلاٖ ٔؼَّٛ ُلایٚ ٚ ٔلثٛٙ، عىب

ٞبی التٔبؿی ٚ ًبؽتبك  وٝ كُـ ٘مـیٍٙی، تٛكْ ا٘تظبكی ٚ ػـْ تؼبؿَ اًتػٛأُ ٔتفبٚتی 

ایٗ ٚالؼیت كا  ٜٔبِؼبت پیِیٗ ثٝ ٛٛك ؽلآٝ .ثٛؿرٝ ؿِٚت ام ػٛأُ ٔٛحل ثل آٖ اًت

تٛا٘ـ ؿك ثّٙـٔـت ٓـٔبت  ای ٘بّٜٔٛة اًت وٝ ٔی پـیـٜٕ٘بیـ وٝ اَٚ، تٛكْ  ٔٙؼىي ٔی

تٛكْ ٔؼَّٛ ثٌیبكی ام ػٛأُ ًبؽتبكی ؿك التٔبؿ  ؿْٚ، ؛رـی ثل پیىلٜ التٔبؿ ٚاكؿ ٕ٘بیـ

 ًبمؿ.  وٝ ُٙبًبیی ٚ ٔجبكمٜ ثب آٖ كا ؿُٛاك ٔی اًت

بكی ًبؽتبكی ؿك ثلكًی ٚ تجییٗ ٔب٘ـٌبكی تٛكْ ؿك ایلاٖ ثؾِی ام ؿلایُ ٔب٘ـٌ ٞبی ٔـَ

 ا٘تظبكات ًبمیُجیٝ ؿكثبكًٜبؽتبكی  ٞبیٔـَ ٘ٛالْ رّٕٝ ام .ٙـؿٞ تٛكْ كا تٛٗیظ ٕ٘ی

 ٘ظل ؿك یىٌبٖ كاتٛكْ  ٔٛكؿٛٛك ٔؼَٕٛ ا٘تظبكات افلاؿ ٔؾتّف ؿك  ثٝایٗ اًت وٝ  تٛكٔی

تٛا٘ٙـ ا٘تظبكات ٔتفبٚتی ام  عبِی وٝ ؿك ؿ٘یبی ٚالؼی ػبٔلاٖ التٔبؿی ٘بٍٕٞٗ ٔی ؿك ؛ٌیل٘ـ ٔی

٘ظل أىبٖ ؿك ٕٗٗ فلاٞٓ ٕ٘ٛؿٖ ،1ػبُٔ ثل ٔجتٙی التٔبؿ ُٙبًی كٍٚ تٛكْ آتی ؿاُتٝ ثبُٙـ. 

ًبمی  ًبؽتبكی ؿك تجییٗ ٚ ُجیٝ ٞبیٔـَ وٙبك ؿك، ػبٔلاٖ التٔبؿی 2٘بٍٕٞٗ ا٘تظبكات ٌلفتٗ

 .ٌلؿؿ ٔیا٘تظبكات تٛكٔی اًتفبؿٜ 

كفتبك آتی ٔتغیلٞبی التٔبؿی، ٘مَ ٔٛحلی ثل ػّٕىلؿ آٖ ٔتغیلٞب  ؿكثبكٜا٘تظبكات افلاؿ 

ٌیلی ا٘تظبكات ػٛأُ التٔبؿی ؿاكای  ٜٔبِؼٝ صٍٍٛ٘ی ُىُ ،ثٙبثلایٗ ؛تٛا٘ـ ؿاُتٝ ثبُـٔی

                                                 
1 Agent Base Models 
2 Heterogeneous Expectations 
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٘تظبكات تٜجیمی، ا٘تظبكات آیٙـٜ ام تٛكْ ثٝ تٟٙبیی ثلٔجٙبی ای اًت. ٛجك ٘ظلیٝ ا إٞیت ٚیوٜ

 .(1993، 1)ِٚتل آیـٔی مبؿیلٌقُتٝ تٛكْ ثٝ ؿًتٔمٔب٘ی ام  لیؽأتصٙـ 

ثبُـ وٝ ػٛأُ التٔبؿی ام تٕبْ ٘ظلیٝ ا٘تظبكات ػملایی ثل ایٗ ٔی ام ًٛی ؿیٍل، تأویـ

٘تیزٝ ٕٞٝ ؽٜبٞبی ًیٌتٕبتیه وٝ ثٝ ثیٙی اًتفبؿٜ ولؿٜ ٚ ؿك اٛلاػبت ؿك ؿًتلى ثلای پیَ

تلیٗ ا٘تمبؿٞب ثٝ ٘ظلیٝ  وٙٙـ. ٟٔٓ عقف ٔیُٛؿ كا  ٞب ٔٙزل ٔی ثیٙی ایزبؿ ا٘غلاف ؿك پیَ

ٌیلی ا٘تظبكات ثب تىیٝ ٓلف ثل اػـاؿ  ا٘تظبكات تٜجیمی ثٝ ؿِیُ ٔغـٚؿیتی اًت وٝ ُىُ

بكات ػملایی ایٗ اًت وٝ ٕٞٝ . ٕٞضٙیٗ ا٘تمبؿ آّی ٚاكؿ ثل ٘ظلیٝ ا٘تظـیٕ٘ب یٔتبكیؾی ایزبؿ 

 ،افلاؿ تٛاٖ ُٙبؽت یب تؾٕیٗ اٛلاػبت ؿك ؿًتلى كا ثٝ ثٟتلیٗ ُیٜٛ ٕٔىٗ ٘ـاك٘ـ. ثٝ ػلاٜٚ

ُٛاٞـی ٚرٛؿ ٘ـاكؿ وٝ ِ٘بٖ ؿٞـ كفتبك ٔلؿْ ثٝ ٛٛك ُٟٛؿی ٜٔبثك لٛا٘یٗ آٔبكی یب ٜٔٙك 

 (.1983، 2التٔبؿی اًت )ٌلأّیش

ٌیلی لیبت تٜجیمی ٚ ػملایی ثٝ ٛٛك وبُٔ ُىُثلاًبى ٜٔبِؼبت تزلثی، ٞیش یه ام ٘ظ

ٞبی آكٔب٘ی ؿك ٘ظل ٞبی تٜجیمی ٚ ػملایی كا ثبیـ ٔـَ ؿٞٙـ. ٘ظلیٝا٘تظبكات كا تٛٗیظ ٕ٘ی

ٞبی  ؿك ٔـَ 3٘ٛػی ػبُٔ(. ؿك فلٕ 1993ٌلفت ٚ ٚالؼیت ؿك ربیی ثیٗ ایٗ ؿٚ اًت )ِٚتل، 

ثلاًبى یىی ام كٚیىلؿٞبی ا٘تظبكات ػملایی ٚ یب تٜجیمی اًتفبؿٜ ٚ  ،ػٕٛٔبً ،ٔتؼبكف التٔبؿی

٘ٛػی  ػبُٔثـیٗ ٔؼٙب وٝ  ؛ُٛؿ ا٘تظبكات تٛكٔی افلاؿ ثٝ ٓٛكت یىٌبٖ ؿك ٘ظل ٌلفتٝ ٔی

ا٘تظبكات افلاؿ ربٔؼٝ ٔتفبٚت ام یىـیٍل  ،ٕ٘بیٙـٜ كفتبك تٕبْ افلاؿ ربٔؼٝ اًت. ؿك ؿ٘یبی ٚالؼی

ٞب ؿك ؿٚكٜ اؽیل ٚ یب تٛا٘ٙـ ثب تٛرٝ ثٝ كٚ٘ـ علوتی لیٕت ربٔؼٝ ٔیثـیٗ ٔؼٙب وٝ افلاؿ اًت؛ 

ٞبی تٛكْ، ا٘تظبكات ٔتفبٚتی ؿاُتٝ ثبُٙـ ٚ ایٗ ؿك عبِی اًت وٝ تٕلون ثٝ كٚ٘ـ ثّٙـٔـت ٘لػ

ٞبی كا ؿك ٔـَ 4٘ظل ٌلفتٗ ػٛأُ ٘بٍٕٞٗالتٔبؿ ٔجتٙی ثل ػبُٔ، أىبٖ ؿك ُٙبًی كٍٚ

 اًت.ولؿٜ التٔبؿی فلاٞٓ 

ًبمی ا٘تظبكات تٛكٔی ٔجتٙی ثل ا٘تظبكت ٘بٍٕٞٗ ػٛأُ، أىبٖ ثلكًی تؼبُٔ ثیٗ  ُجیٝ

تٛاٖ ثب  آٚكؿ ٚ ٔی ا٘تظبكات تٛكٔی فلاٞٓ ٔیؿٞی  ٞبی ٔتفبٚت كا ؿكثبكٜ صٍٍٛ٘ی ُىُ ٌلٜٚ

ٞبی ِٔبٞـٜ ُـٜ ٘لػ تٛكْ ٕٞضٖٛ ٔب٘ـٌبكی تٛكْ كا اًتفبؿٜ ام ایٗ كٞیبفت ثلؽی ام ٚیوٌی

                                                 
1 Woter  
2 Gramlich 
3 Representative Agent 
4 Heterogeneous Agent  
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رٝ ثٝ ٘مَ ا٘تظبكات تٛكٔی ثٝ ػٙٛاٖ یىی ام ػٛأُ تبحیلٌقاك ثل تٛكْ ؿك تٛٗیظ ؿاؿ. ثب تٛ

ٜٔبِؼبت ا٘زبْ ُـٜ پیِیٗ، ؿك ایٗ ٔمبِٝ صٍٍٛ٘ی تِىیُ ا٘تظبكات تٛكٔی كا ثب ٚرٛؿ ػبٔلاٖ 

التٔبؿی ثب ا٘تظبكات ٔتفبٚت ؿك التٔبؿ ایلاٖ ثلكًی ٚ ثب تغییل پبكأتلٞبی ٔـَ، احل آٖ ثل 

 تغّیُ ؽٛاٞـ ُـ. ٔب٘ـٌبكی تٛكْ وِٛك

، ؿك ٌبْ ثؼـی ٔـَ ٘ظلی ٜٔلط ٚ ًپي ٘تبیذ أٝ پي ام ٔلٚكی  ثل اؿثیبت ٔٛٗٛعؿك اؿ

 ٌلؿؿ. لامْ اكائٝ ٔی ٞبیپیِٟٙبؿٌیلی ٚ  عبُٓ ام تؾٕیٗ ٔـَ ثلكًی، ٘تیزٝ

 

 رٍری بر ادبیاته  .2

یبثـ. ٔی ٞب، ثٝ ٛٛك ٔـاْٚ ٛی مٔبٖ افنایَتٛكْ ٚٗؼیتی اًت وٝ ؿك آٖ ًٜظ ػٕٛٔی لیٕت

ٞب ؿك یه ؿٚكٜ ؽبّ افنایَ یبثٙـ ٚ ًپي ایٗ كٚ٘ـ ٓؼٛؿی لٜغ ُٛؿ ثٝ ایٗ  اٌل لیٕت

ٞب ثبیـ تـاْٚ ؿاُتٝ ثبُـ )تفّ٘ی،  میلا افنایَ ٓؼٛؿی لیٕت ؛ُٛؿ یٙـ تٛكْ اٛلاق ٕ٘یافل

ٞبی التٔبؿی ٚ ؿك صبكصٛة ٔىتت آبِت پَٛ، ام تٛكْ ثٝ ػٙٛاٖ  (. ٛجك ثلؽی ٘ظلی1376ٝ

پِٛی یبؿ ُـٜ اًت. ثب ٜٔلط ُـٖ ا٘تظبكات ػملایی، ٞلٌٛ٘ٝ تغییل ؿك ٘لػ كُـ  یه پـیـٜ

ُـٜ یب غیللبثُ ا٘تظبك تمٌیٓ ُٛؿ. تغییلات  ثیٙی  تٛا٘ـ ثٝ ثؾَ پیَ ػلٗٝ پَٛ ٔی

ُـٜ ػلٗٝ پَٛ، ٘لػ تٛكْ ا٘تظبكی ٚ ٕٞنٔبٖ ثب آٖ، ٘لػ تٛكْ ثبِفؼُ كا افنایَ  ثیٙی پیَ

ٞبی عمیمی التٔبؿ ام  تٛا٘ـ ثؾَ ً٘ٛب٘بت عزٓ پَٛ ٔی یٙنوؽٛاٞـ ؿاؿ. ثل اًبى ٘ظلیٝ 

رّٕٝ تِٛیـ ٚ ًٜظ اُتغبَ كا ٘ین ٔتأحل ٕ٘بیـ. ام ًٛی ؿیٍل ثب تٛرٝ ثٝ ؿیـٌبٜ ویٙن تٛكْ ٘بُی 

ام فنٚ٘ی ٔؾبكد وُ ثل ؿكآٔـ ٚالؼی اًت ٚ ؿِیُ ُىبف تٛكٔی فبّٓٝ ثیٗ تمبٗبی وُ ٚ 

ٞبی ًبؽتبكی تٛكْ، كیِٝ تٛكْ كا ؿك ػـْ  ظلیٝ(. 1382٘ثبُـ )٘ٔلآفٟب٘ی، ػلٗٝ وُ ٔی

ؿا٘ٙـ. ام ػٛأُ ؿیٍل تأحیلٌقاك ؿك ٘لػ تٛكْ، ٔیناٖ پقیلی ػلٗٝ ٔی تٛامٖ ًبؽتبكی ٚ وَِ

 (. 1391تٛكْ ا٘تظبكی اًت )ًٟیّی، 

ٞبی ٔؾتّف  ٞب ؿك آیٙـٜ اًت. پوَٚٞ تٛكْ ا٘تظبكی ٘تیزٝ ا٘تظبك ٔلؿْ ام افنایَ لیٕت

ؿٞٙـ.  ٞب كٚ٘ـٞبی ٌقُتٝ كا ٔـ٘ظل للاك ٔی ثیٙی لیٕت وٙٙـٌبٖ ؿك پیَ فٔٔل ؿٞٙـ ٔی  ِ٘بٖ

 ثّىٝ ػبُٔ تِـیـ تٛكْ اًت. ثبُـ،یٕ٘ كٚا٘ی ػّت تٛكْ ٞبی اِؼُٕ ػىيٌفتٙی اًت 

ثیٙی وٙٙـ وٝ  وٙـ. اٌل فؼبلاٖ التٔبؿی پیَ ا٘تظبكات ؿك تؼییٗ تٛكْ ٘مَ ٟٕٔی ثبمی ٔی

ٞبی ؿًتٕنؿ ؽٛؿ  م٘ی ٞب افنایَ ؽٛاٞـ یبفت، آٟ٘ب ایٗ ا٘تظبكات كا ؿك ٔقاولات ٚ صب٘ٝ لیٕت
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وٙٙـ. ایٗ كفتبك تب عـٚؿی  ٚ تؼـیُ لیٕت للاكؿاؿٞب )ام لجیُ افنایَ اربكٜ ٌٔىٗ( ٚاكؿ ٔی

ٞب  ىٝ للاكؿاؿٞب ا٘زبْ ُٛ٘ـ ٚ ؿًتٕنؿٞب ٚ لیٕتوٙـ. ثٝ ٔغٖ ایٙ یٗ ٔیكا تؼی یؿٚكٜ ثؼـتٛكْ 

ٛجك تٛافك افنایَ یبثٙـ، ا٘تظبكات تغمك یبفتٝ ٚ مٔب٘ی وٝ ٔلؿْ ا٘تظبكات ؽٛیَ كا ثل اًبى 

ؿٚكٜ لجُ ُىُ ؿٞـ تٛكْ اٍِٛٞبی ِٔبثٝ ؿٚكٜ ٌقُتٝ كا ؽٛاٞـ ؿاُت وٝ ٔٙزل ثٝ ٔب٘ـٌبكی 

ربٔؼٝ ثبمٌِت تٛكْ ثٝ كٚ٘ـ  (. اٌل ا٘تظبكات افلاؿ1394، ٚ ُىٛٞی ٞـ ُـ )عٌیٙیتٛكْ ؽٛا

آتی، ا٘غلاف آلاط ؽٛاٞـ ُـ ٚ   ؿك ٓٛكت ً٘ٛبٖ تٛكْ ؿك ؿٚكٜ ،ٔـت ؽٛؿ ثبُـثّٙـ

افلاؿ ربٔؼٝ ؿك تِؾیْ كٚ٘ـ  ٔب٘ـٌبكی تٛكْ وٕتلی ٌ٘جت ثٝ عبِت لجُ ِٔبٞـٜ ؽٛاٞـ ُـ.

ٞبی  تٛا٘ٙـ ثٝ ٌٛ٘ٝ ٔتفبٚتی ػُٕ ٕ٘بیٙـ. ٔـَ ٔـت ٔی وٛتبٜ ٞبی ثّٙـٔـت علوت تٛكْ ٚ ُٛن

 ،ٞبی ٔجتٙی ثل ػبُٔ ٌیلؿ أب ٔـَ یىٌبٖ ؿك ٘ظل ٔی ،ولاًیه ا٘تظبكات كا ٔیبٖ ػبٔلاٖ التٔبؿی

 ٌیل٘ـ.  ٔیًبمی ا٘تظبكات تٛكٔی ؿك ٘ظل  ٘بٍٕٞٙی كفتبك ػبٔلاٖ التٔبؿی كا ٘ین ؿك ُجیٝ

٘ظل ٌلفتٗ ا٘تظبكات ٘بٍٕٞٗ ػٛأُ ؿك ُ، أىبٖ ؿكػبٔ ٔؼلفی اٍِٛٞبی ٔجتٙی ثل ثب

تٛاٖ ؿكن  ٌیلی ا٘تظبكات تٛكٔی ٔی ٞبی التٔبؿی فلاٞٓ ٌلؿیـ. ثب ٜٔبِؼٝ ٘غٜٛ ُىُ ٔـَ

ثب ؿك٘ظل ٌلفتٗ  ؿًت آٚكؿ.ٝ ٔٙبًجی ام تغییلات آٖ ٚ صٍٍٛ٘ی تأحیل ثل تٛكْ ٚالؼی ث

تٛا٘ٙـ ا٘تظبكات ٔتفبٚتی  تٔبؿی ٔی٘بٍٕٞٗ ػٛأُ ٔؾتّف ا٘ٛاع ػبٔلاٖ ال ٌیلی ا٘تظبكات ُىُ

ؿك ؽّٔٛ ٔمبؿیل آتی ٔتغیلٞبی التٔبؿی ؿاُتٝ ثبُٙـ ٚ ٞل یه ام ػبٔلاٖ ثل اًبى اٍِٛی 

ثل اًبى تؼلیف ا٘ٛاع ػبٔلاٖ التٔبؿی  ،ثٙبثلایٗ ؛كفتبكی ٔتفبٚتی ا٘تظبكات ؽٛؿ كا ُىُ ؿٞٙـ

 ػلٗٝ ولؿ.ٌیلی ا٘تظبكات  تٛاٖ اٍِٛٞبی ٔتفبٚتی ام ُىُ ٔی

(، ػٛأُ التٔبؿی ام ٔیبٖ 2004، 1اًبى ُٛاٞـ تزلثی ٜٔبِؼبت لجّی )ثلا٘ش ثل

م٘ٙـ. ثٝ ٛٛك  ثیٙی ٘لػ تٛكْ آتی، ؿًت ثٝ ا٘تؾبة ٔیٞبی ٔتفبٚت ٔٛرٛؿ ثلای پیَ اًتلاتوی

ثب ؿلت ثبلاتل كا ثل اًبى تزلثیبت  2ٞبییوٙٙـٜ ثیٙی پیَ تل، ػٛأُ ٚ فؼبلاٖ التٔبؿی، ؿلیك

 ؿٞٙـ. ِٔبٞـٜ ُـٜ لجّی، تلریظ ٔی

ٞبی ٔؾتّف افلاؿ  ٞبی ٌٔتمیٓ ٔب٘ٙـ ٘ظلًٙزی تؼییٗ تٛكْ ا٘تظبكی ٌلٜٚػلاٜٚ ثل كٍٚ

ًبمی ٘لػ تٛكْ ا٘تظبكی اًتفبؿٜ  ٞبی ٔجتٙی ثل ػبُٔ التٔبؿی ثلای ُجیٝ تٛاٖ ام ٔـَ ربٔؼٝ، ٔی

ؿٞی ثٝ ا٘تظبكات ؽٛؿ ثب  تبكی ٞل یه ام ػبٔلاٖ التٔبؿی ؿك ُىُولؿ. ؿك ایٗ كٍٚ لٛاػـ كف

                                                 
1 Branch 
2 Predictor 
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ٌلؿؿ ٚ تٛكْ ا٘تظبكی ربٔؼٝ ثٝ ُىّی  اًتفبؿٜ ام تٛكْ ِٔبٞـٜ ُـٜ ؿٚكٜ لجُ ٔؼلفی ٔی

ٞبی ِٔبٞـٜ ُـٜ ثلای  ثیٙی كا ثب تٛرٝ ثٝ تٛكْ ُٛؿ وٝ ثبلاتلیٗ ؿلت پیَ ًبمی ٔی ُجیٝ

 ػبٔلاٖ التٔبؿی ؿاُتٝ ثبُـ.  

ُٛؿ. ٜٔبِؼٝ، ا٘تظبكات ػٛأُ التٔبؿی ؿكثبكٜ ٘لػ تٛكْ ثٝ ؿٚ ٌلٜٚ تمٌیٓ ٔیؿك ایٗ  

1ٌلاتؼـاؿی ام ػبٔلاٖ التٔبؿی، ا٘تظبكت ثلٖٚ
ٞب ا٘تظبك ثـیٗ ٔؼٙب وٝ آٖ ؛یبثب٘ٝ( ؿاك٘ـ)ثلٖٚ 

ثبُـ ثٝ كٚ٘ـ افنایِی ؽٛؿ ٚ ٍٞٙبٔی وٝ تٛكْ وبٞٙـٜ اًت ؿاك٘ـ ٍٞٙبٔی وٝ تٛكْ فنایٙـٜ ٔی

وبِٞی ؽٛؿ اؿأٝ ؿٞٙـ. ٌلٜٚ ؿیٍلی ام ػبٔلاٖ التٔبؿی ا٘تظبكاتی ام ٘ٛع ثلٌِت ثٝ ثٝ كٚ٘ـ 

ٞب ا٘تظبك ؿاك٘ـ وٝ تٛكْ ثٝ كٚ٘ـ ثّٙـٔـت ؽٛؿ ثبمٌلؿؿ ٚ آٖ ،یؼٙی ؛ؿاك٘ـ 2ٔیبٍ٘یٗ )ثبمٌِتی(

ا٘تظبك وبَٞ تٛكْ كا ؿاك٘ـ.  ،ثلایٗ اًبى ٍٞٙبٔی وٝ تٛكْ ام كٚ٘ـ ثّٙـٔـت ؽٛؿ ثیِتل ُٛؿ

ا٘تظبكات  ٌیلیتؼبٔلات ایٗ ؿٚ ٌلٜٚ ٚ تغییل ًٟٓ ٞل یه ام ایٗ ٘ٛع ا٘تظبكات ؿك ُىُ

 ثبُـ. ٔیتٛكْ ٚالؼی ٔٛحل  تٛكٔی وُ ربٔؼٝ ٚ ً٘ٛبٖ

یبفتٝ ٚ  ُٛاٞـ تزلثی ٚ ٜٔبِؼبت ٘ظلی اكایٝ ُـٜ ؿك مٔیٙٝ احل تٛكْ ا٘تظبكی ثل تٛكْ تغمك

ا٘تظبكات تٛكٔی ثٝ ٛلق ٔؾتّفی ؿك  افنٖٚ ثل ایٗ،ًبیل ٔتغیلٞبی التٔبؿی ٚرٛؿ ؿاكؿ. 

ٕیت ٔٛٗٛع ثٝ ثلؽی ام ایٗ ًٞبمی ُـٜ اًت. ؿك اؿأٝ ثب تٛرٝ ثٝ ا ٜٔبِؼبت پیِیٗ ٔـَ

 ٌلؿؿ. ٔیٜٔبِؼبت اُبكٜ 

ٛٗٛع ٜٔبِؼبت ثٌیبكی ؿك ؿاؽُ وِٛك ثٛؿٜ ٔ یثلكًی ػٛأُ ٔٛحل ثل تٛكْ ٚ تٛكْ ا٘تظبك

ػبٔلاٖ التٔبؿی ٔٛٗٛع رـیـی اًت ٔٛٗٛع ٘بٍٕٞٙی ا٘تظبكات ؿك ٔیبٖ أب ثلكًی  ؛اًت

 ًبمی ثل اًبى ػبُٔ أىبٖ ٜٔبِؼٝ آٖ فلاٞٓ ُـٜ اًت.  وٝ ثب ٜٔلط ُـٖ ٔـَ

( ٕٗٗ ٔؼلفی ا٘ٛاع ا٘تظبكات تٛكٔی، ا٘تظبكات تٛكٔی تٜجیمی كا 1383ًبٔتی ٚ ٕٞىبكاٖ )

ثب اًتفبؿٜ ام ؿٞـ  ٜٔبِؼٝ ِ٘بٖ ٔیثب ًٝ ؿٚكٜ ٚلفٝ ثلای التٔبؿ ایلاٖ ٔٙبًت ؿاٌ٘تٙـ. ٘تبیذ 

یىبكی ٛجیؼی ٚ ٔٙغٙی فیّپي ؽٜی ثلای التٔبؿ ایلاٖ تٛاٖ ٘لػ ث ا٘تظبكات تٜجیمی ٔی

 .اًتؾلاد ولؿ

كا ثب اًتفبؿٜ ام ( ػٛأُ إًی ٚ ٚالؼی ٔٛحل ثل تٛكْ ؿك ایلاٖ 1382٘ٔلآفٟب٘ی ٚ یبٚكی )

٘تبیذ ایٗ ٜٔبِؼٝ ِ٘بٖ ؿاؿ وٝ تٛكْ ؿك  ثلكًی ولؿ٘ـ. (VAR) ثلؿاكی كٍٚ ؽٛؿكٌلًیٖٛ

                                                 
1 Extrapolative Expectation 
2 Mean Reversion (Regressive) Expectation 
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ایلاٖ ٓلفبً پِٛی ٘جٛؿٜ ٚ ٔتغیل تٛكْ ا٘تظبكی ؿك ٔیبٖ ٔـت ثل پبیـاكی تٛكْ ایلاٖ ٔٛحل اًت. 

ٓبؿلی ٚ ٕٞىبكاٖ  ٔـت ؿك ٘لػ تٛكْ تأحیل ؿاكؿ.ٞبی ثؾَ ٚالؼی ؿك ثّٙـ تىب٘ٝ ػلاٜٚٝ ث

ٚ ثب اًتفبؿٜ ام اٍِٛی ؽٛؿ 1353-1385ثل تٛكْ كا ؿك ؿٚكٜ مٔب٘ی  ٔؤحل( ػٛأُ 1390)

 ،ٞب ؿك ایلاٖ ٔٛكؿ ثلكًی للاك ؿاؿ٘ـ. ثل اًبى یبفتٝ (ARDL)ی تٛمیؼی ٞب ٚلفٝثبمٌِتی ثب 

 .اًت ام ٔتغیلٞبی ٔٛحل ؿك ٘لػ تٛكْ وِٛك ثٟلٜ عمیمی ٚ ا٘ـامٜ ؿِٚت عزٓ ٘مـیٍٙی ٚ ٘لػ

كا ثل ٘لػ تٛكْ  ( احل تٛكْ ا٘تظبكی، كُـ ٘مـیٍٙی ٚ تٛكْ ٚاكؿاتی1391ًٟیّی ٚ إِبًی )

ایلاٖ ثب اًتفبؿٜ ام ًیٌتٓ ٔؼبؿلات ٕٞنٔبٖ ٔٛكؿ ثلكًی للاك ؿاؿ٘ـ. ثل اًبى ٘تبیذ ایٗ ٜٔبِؼٝ، 

 ٔیبٖ ػٛأُ ٔٛكؿ ثلكًی ؿك ٔـَ، ثبلاتلیٗ تأحیل كا ثل ٘لػ تٛكْ ؿاكؿ. ٘لػ تٛكْ ا٘تظبكی ام

ٍ٘ل  ( ثٝ ثلكًی ػٛأُ ٔٛحل ثل تٛكْ ثب تأویـ ثل ٘مَ ا٘تظبكات ٌقُت1392ٝعٌیٙی ٚ ُىٛٞی )

ثب اًتفبؿٜ ام كٍٚ ٌِتبٚكی تؼٕیٓ یبفتٝ  1355-1387ثلای ؿٚكٜ مٔب٘ی  كا ٍ٘ل ؿك ایلاٖ ٚ آیٙـٜ

GMM))1 ؿك تٛكْ  ای ثلرٌتٍٝ٘لتبحیل  ا٘تظبكات ٌقُتٝثل اًبى ٘تبیذ ایٗ پوَٚٞ، اؽتٝ ٚ پلؿ

تٛا٘ـ رٟت كًیـٖ ثٝ  وِٛك ؿاكؿ ٚ ٔـیلیت ا٘تظبكات تٛكٔی ؿك وٙبك ٔـیلیت ٘مـیٍٙی ٔی

 ٌقاكاٖ للاك ٌیلؿ. ٞب ٔٛكؿ تٛرٝ ًیبًت حجبت لیٕت

ؿك  ٘ؾٌت آ٘ىٝ :اًتی ٘ٛآٚك یٗ ؿاكایپیِ یؿاؽّ ٜٔبِؼبتام ؿٚ ٔٙظل ٌ٘جت ثٝ  ایٗ ٔمبِٝ

ا٘تظبكات ػبٔلاٖ التٔبؿی ثٝ ٓٛكت ٍٕٞٗ ؿك ٘ظل ٌلفتٝ ُـٜ  ،ٜٔبِؼبت ا٘زبْ ُـٜ یِتلث

ك ؿ٘یبی ٚالؼی ا٘تظبك ثل ایٗ اًت وٝ ػبٔلاٖ ؿ أب ثب تٛرٝ ثٝ ٜٔبِؼبت ا٘زبْ ُـٜ ؛اًت

ٍٕٞٗ ٞب ٘ب ثیٙی ٔتفبٚت ام ٔمبؿیل آتی ٘لػ تٛكْ ؿاُتٝ ثبُٙـ ٚ ا٘تظبكات آٖ التٔبؿی پیَ

ًبمؿ وٝ ثٝ  ُٙبًی ٔجتٙی ثل ػبُٔ اًت وٝ ایٗ أىبٖ كا ٔیٌل ٔی اًتفبؿٜ ام كٍٚ ،ؿْٚ ؛ثبُـ

 ًبمی ٕ٘بییٓ.    ربی ٔلارؼٝ ثٝ ٘ظلًٙزی، تٛكْ ا٘تظبكی ربٔؼٝ كا ام كٍٚ غیلٌٔتمیٓ ُجیٝ

ٞبی التٔبؿی پي ام ؿٞٝ ٞفتبؿ ٔیلاؿی ٚ ثٝ ام ِغبٝ تبكیؾی ٚكٚؿ ا٘تظبكات ؿك ٔـَ

تظبكات تٜجیمی ٚ ػملایی ؿك ٔجبعج التٔبؿ ولاٖ ٔٛكؿ تٛرٝ التٔبؿؿا٘بٖ للاك ٌلفت ٓٛكت ا٘

٘ظل ٌلفتٗ ا٘تظبكات ٘بٍٕٞٗ ًبمی، أىبٖ ؿك ٞبی رـیـ ٔـَٞبی اؽیل كٍٚ ٚ ؿك ؿٞٝ

 التٔبؿی ؿك ف٘بی ػملا٘یت ٔغـٚؿ ُـٜ كا فلاٞٓ ٕ٘ٛؿٜ اًت.

 

                                                 
1 Generalized Method of Moments 
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 ؿٞـ ( ِ٘بٖ ٔی1991)3إًیت (1986)2( ٚ وبٕ٘ٗ ٚ تٛكًىی1986)1ٜٔبِؼبت تزلثی ًیٕٖٛ

وٙٙـ. ثٝ  وٝ افلاؿ ربٔؼٝ ؿك ف٘بی ػملا٘یت ٔغـٚؿ ُـٜ، ام لٛاػـ كفتبكی ِٔؾٔی تجؼیت ٔی

افلاؿ ٚاثٌتٍی ثیِتلی ثٝ آَٛ تبكیؾی ٔغـٚؿی ؿاك٘ـ وٝ ثٝ ٘ظل آ٘بٖ ؿك ٌقُتٝ وبكثلؿ  ٚیوٜ

ػٛأُ ٔتفبٚت پلؿاؽتٝ ( ثٝ ثلكًی ا٘تظبكات تٛكٔی 2003) 4ا٘ـ. ٜٔبِؼٝ ٔٙىیٛ ثیِتلی ؿاُتٝ

ؿك ا٘تظبكات ٚرٛؿ  میبؿیتفبٚت  ؿٞـ وٝ ؿك ٔیبٖ ػٛأُ التٔبؿی اًت ٚ ثٝ كُٚٙی ِ٘بٖ ٔی

5 ؿاكؿ. ٘تبیذ ِٔبثٟی تًٛٚ وبكَٚ
( ثٝ ؿًت آٔـٜ اًت وٝ 2006) 6 ( ٚ پٌلاٖ ٚ ٚی2003ُ) 

یی ٚ یب ثب ٔفْٟٛ كفتبك ػملا ٌیلی ا٘تظبكات تٛكٔی وبٔلا كًـ ُىُثل اًبى آٖ ثٝ ٘ظل ٔی

 ٘ٛػی ًبمٌبك ٘یٌت.  ػبُٔفلٕٚ 

8( ٚ ٞیٕیل2005) 7ٜٔبِؼبت تزلثی تًٛٚ ٞٛٔن
ؿٞـ وٝ ػٛأُ التٔبؿی  ( ِ٘بٖ ٔی2009) 

وٙٙـ ٚ  ثیٙی ؽٛؿ اًتفبؿٜ ٔی ؿٞی پیَثیٙی ًبؿٜ ٚ ؽٜی ثلای ُىُ عتی ام لٛاػـ پیَ

ٞبی آتی اًتفبؿٜ  ؿٚكٜیبثب٘ٝ یب ثبمٌِتی كا ثلای  ٓٛكت ثلٖٚ ثیٙی ا٘تظبكات ثٝلٛاػـپیَ

( ام تغّیُ اٛلاػبت تزلثی ؿكیبفت وٝ ػٛأُ التٔبؿی 2004)9ٕ٘بیٙـ. ٕٞضٙیٗ ثلا٘ش ٔی

ؿٞٙـ. ٘ىتٝ عبئن إٞیت ایٗ اًت وٝ ػٛأُ  ٘ظل للاك ٔیثیٙی ٔـ اٛلاػبت ٌقُتٝ كا ؿك پیَ

ی وٕتلی ثیٙ ٕ٘بیٙـ، ِٚی لٛاػـی كا وٝ ؽٜبی پیَالتٔبؿی فمٚ ثل اًبى یه لبػـٜ ػُٕ ٕ٘ی

وٙٙـٜ ٔٙبًت ٕٔىٗ اًت ثٝ ؿِیُ آحبك تٕبیلات  ثیٙی ا٘تؾبة پیَ ؿٞٙـ. ٘ظل للاك ٔی، ٔـؿاك٘ـ

لجّی ػبُٔ التٔبؿی، ؿصبك تٛكٍ ٌلؿؿ. ُٛاٞـ تزلثی ثیِتلی ام ا٘تظبكات ٘بٍٕٞٗ ٚ ا٘تؾبة 

10وٙٙـٜ ٔٙبًت تًٛٚ آِفل٘ٛ ثیٙی پیَ
 12(، ٌّـثْٛ ٚ ٔینكاس2007)11 ثًٛٛیه (،2005) 

( ٘مَ ا٘تظبكات 2009) 14( ٜٔلط ُـٜ اًت. ثل٘ش ٚ ٔىٍل2009ٚ) 13ٚ ِٛوي (2008)

                                                 
1 Simon 
2 Kahneman and Tversky 
3 Smith 
4 Mankiw 
5 Carroll 
6 Pesaran and weale 
7 Hommes 
8 Heemeijer 
9 Branch 
10 Alfarano 
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12 Goldboam and Mizrach 
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ثبیٌت ٞب ػٛأُ التٔبؿی ٔیا٘ـ. ؿك ٔـَ آٖٞبی رـیـ ثلكًی ولؿٜ٘بٍٕٞٗ كا ؿك ٔـَ ویٙنیٗ

( ٘ین ٔـِی كا ؿك ٘ظل ٌلفتٝ اًت وٝ 2007) 1ثیٙی ٕ٘بیـ. فلا٘ه ٘لػ تٛكْ ٚ تِٛیـ آتی كا پیَ

ایٗ  ٘ٛآٚكیثیٙی ثلای تٛكْ اًتفبؿٜ ٕ٘ٛؿٜ ٚ رٙجٝ  م لٛاػـ ٔتفبٚت پیَؿك آٖ ػٛأُ التٔبؿی ا

ٞبی تٛكْ ثٝ ػٙٛاٖ یه ٕ٘بیٙـٜ ٚٗؼیت تٛكْ ربكی ؿك  ثیٙی ٜٔبِؼٝ آٖ اًت وٝ ٔیبٍ٘یٗ پیَ

 ُٛؿ. ٔـَ ٚاكؿ ٔی

( ًیبًت پِٛی كا ؿك ف٘بی ٘بٍٕٞٙی ػٛأُ ثلكًی 2008) 3ٌلٚ ( ٚ ؿی2008) 2آ٘ٛفلیٛ

ٌیلؿ وٝ ؿك آٖ ؿٚ ٘ٛع ػبُٔ التٔبؿی ٚرٛؿ  ( ٔـِی كا ؿك ٘ظل ٔی2007)4 ا٘ـ. ثلاكؿی ٕ٘ٛؿٜ

ثیٙی ؿٚكٜ آتی ٚ تؼییٗ اًتلاتوی  ٔؼیبك عـالُ ٔلثؼبت ؽٜبثلای آلاط پیَ وٝ ام ؿاكؿ

( تغییلات كٚیىلؿٞبی ٔتفبٚت 2006)5اٌٙلوٙٙـ. تٛ٘یٌتلا ٚ ٚ ثیٙی ٔٙبًت اًتفبؿٜ ٔی پیَ

( 2013)6 آِٛیل آكٔب٘تیل ٚ ثٌیٚ ظفل وٙٙـ. ا٘تظبكات ػٛأُ التٔبؿی كا ؿك ٛی مٔبٖ ثلكًی ٔی

ؿٞـ  ٘تبیذ ِ٘بٖ ٔی ثٝ ثلكًی ا٘تظبك تٛكٔی ٚ كفتبك ػٛأُ التٔبؿی ؿك التٔبؿ آٔلیىب پلؿاؽتٙـ.

ا٘ـ  ٞبی پیِیٗ ػٛأُ التٔبؿی ُىُ ٌلفتٝٝ ٔجتٙی ثل تزلث ثبٚكٞبی ا٘تظبكات تٛكٔی ثل اًبى

 ٞبی ٔؾتّف ٔتفبٚت ثبُـ.  ٚ ٕٔىٗ اًت ؿك ٔیبٖ ٌلٜٚ

ٍٕٞٗ  ؿٞـ وٝ ثبٚكٞب ؿكثبكٜ تٛكْ ثٝ ٛٛك ًیٌتٕبتیه غیل ( ِ٘بٖ ٔی2004) 7 ٜٔبِؼٝ ًِّٛن

ؿٞـ وٝ ػٛأُ ثب ؿكآٔـ  ٞبی ؽب٘ٛاك ؿك اكتجبٙ اًت. ٘تبیذ ِ٘بٖ ٔی ٍٕٞٗ اًت ٚ ثب ٞنیٙٝ غیل

( ثل اًبى 2014)8 ایناثُ ًبِی ا٘ـ. ثیٙی تٛكْ ؿاكای ؽٜبی ثیِتلی ثٛؿٜػٕٛٔبً ؿك پیَوٕتل 

ًبمی ولؿٜ ٚ ام ٘تبیذ ٔـَ ثٝ ٔٙظٛك یبفتٗ ًیبًت ٔـَ ٔجتٙی ثل ػبُٔ، ٘مَ ا٘تظبكات كا ٔـَ

( ٘مَ ا٘تظبكات تٛكٔی 2014) 9 پِٛی ثٟیٙٝ ثب٘ه ٔلونی اًتفبؿٜ ولؿٜ اًت. وبكِٛى ٔبؿیلا

 10اًت. ِٙب ؿكاٌل  یبؿٌیلی ػبُٔ التٔبؿی ام ٔتغیل ِٔبٞـٜ ُـٜ كا ثلكًی ولؿٜ٘بٍٕٞٗ ٚ 

( ثٝ ٔٛٗٛع ا٘تظبكات ٚ اؿكان ام تٛكْ ثب فبّٓٝ ٌلفتٗ ام ػملا٘یت ٔغٖ پلؿاؽتٝ ٚ 2011)

                                                 
1 Franke 
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ٞبی تؼبؿَ ػٕٛٔی كا ؿك ایٗ ؽّٔٛ ٔٛكؿ ٘مـ للاك ؿاؿٜ اًت. لایٙن ٚ  كٚیىلؿ ٔـَ

ٚ ثٝ ٔمبیٌٝ  ا٘تظبكات تٛكٔی ٘بٍٕٞٗ ؿك التٔبؿ پلؿاؽتًٝبمی  ُجیٝ( ثٝ 2009)1 ًٚتٟٛكف

یبثب٘ٝ ػبُٔ التٔبؿی پلؿاؽتٝ اًت. اًتفبؿٜ  كٚیىلؿ ا٘تظبكات ػملایی ؿك ٔمبثُ ا٘تظبكات ثلٖٚ

ام كٍٚ ٔجتٙی ثل ػبُٔ ثلكًی ا٘تظبكات ٘بٍٕٞٗ تٛكٔی ؿك ف٘بی ػملا٘یت ٔغـٚؿ ُـٜ كا 

 ًبمؿ.  ٔیٌل ٔی

پبكأتلٞبی ٔـَ  ،ًبمی ٚ وبِیجلاًیٖٛارنای ٔـَ، ام ٛلیك ُجیٝ طٛلپي ام ، ؿك اؿأٝ

تؼییٗ ؽٛاٞـ ُـ تب ثب تٛرٝ ثٝ ا٘تظبك ػٛأُ التٔبؿی ؿك ف٘بی ػملا٘یت ٔغـٚؿ ُـٜ ٚ ثب 

ای ثب وٕتلیٗ ؽٜب ا٘تؾبة ٌلؿؿ ٚ ٔیناٖ تٛكْ  وٙٙـٜثیٙیاًتفبؿٜ ام ٔؼیبكٞبی ا٘تؾبة، پیَ

 .ا٘تظبكی ٔغبًجٝ ُٛؿ

 

 تحقیقرٍش   .6

ٞبی تٛكْ ٚ عزٓ پَٛ ٔلثٛٙ ثٝ التٔبؿ ایلاٖ ام آٔبك كًٕی ثب٘ه ٔلونی  ؿاؿٜ، ٔمبِٝؿك ایٗ 

ثٝ ٔٙظٛك اًت.  ٔلثٛٙرٕغ آٚكی ٌلؿیـٜ ٚ  1391تب  1357رٕٟٛكی اًلأی ایلاٖ ام ًبَ 

ٔجتٙی ثل ػبُٔ  ٔغبًجبتی ًبمی تٛكْ ا٘تظبكی ػبٔلاٖ ٘بٍٕٞٗ التٔبؿی، ام كٍٚ ثلكًی ٚ ُجیٝ

  ثیٙی اًتفبؿٜ ُـٜ اًت.ٚ وبِیجلاًیٖٛ پبكأتلٞب ثل اًبى ٔؼیبك عـالُ ٔلثؼبت ؽٜب پیَ

2ثل اًبى ٜٔبِؼٝ ثلٚن ٚ ٞٛٔن
ٛرٛؿ ثب ثیٙی ٔثیٗ لٛاػـ پیَ ام ( ػبٔلاٖ التٔبؿی2009) 

كفتبك افلاؿ ؿك  ٌفتٙی اًتم٘ٙـ.  لٛاػـ ؿًت ثٝ ا٘تؾبة ٔی ثب تٛرٝ ثٝ ػّٕىلؿ ٌقُتٝ ایٗ

 ی تٛكْٙیثَیپپقیلؿ ٚ آ٘بٖ تٕبیُ ثٝ اًتفبؿٜ ام لٛاػـ  ُـٜ ٓٛكت ٔی  ف٘بی ػملا٘یت ٔغـٚؿ

 ٞبی لجّی ؿاك٘ـ.ٞبی ؿٚكٜ ثب وٕتلیٗ ؽٜب  ثل اًبى تزلثٝ

تٛاٖ ثب ا٘غلاف لجُ كا ٔی ٚ ؿٚكٜ ٔب t تغییل ؿك ٘لػ ثیىبكی ام ؿٚكٜ  «اٚوبٖ»ثل اًبى لبٖ٘ٛ 

میل  ٓٛكتٛجیؼی آٖ تٛٗیظ ؿاؿ. ثٝ ٛٛك تزلثی ایٗ كاثٜٝ تأییـ ُـٜ ٚ ثٝ  تِٛیـ ام اكمٍ

 ُٛؿ. ِٔؾْ ٔی

(1    )                                                                                 (     ) 
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ثٝ كُـ تِٛیـ ثبلاتل ام ًٜظ ٘لٔبَ، ؛ ثـیٗ ٔؼٙب وٝ یه پبكأتل ٔخجت اًت βؿك كاثٜٝ فٛق، 

ُٛؿ ٚ ٕٞضٙیٗ كُـ تِٛیـ وٕتل ام ًٜظ ٛجیؼی آٖ ٔٛرت  وبَٞ ٘لػ ثیىبكی ٔٙزل ٔی

كٚؿ وٝ كُـ تِٛیـ ثلاثل كُـ  افنایَ ثیىبكی ؽٛاٞـ ُـ. ؿك ٘لػ ثیىبكی ثب حجبت ا٘تظبك ٔی

 تِٛیـ ٘لٔبَ ثبُـ.

ی فیّپي ثب ِغبٝ ا٘تظبكات، ٘لػ تٛكْ ثٝ تٛكْ ا٘تظبكی ٚ ا٘غلاف ٘لػ ٔٙغٙثل اًبى 

 بكی ام اكمٍ ٛجیؼی آٖ  ثٌتٍی ؿاكؿ. ُىُ اًتب٘ـاكؿ ایٗ كاثٜٝ ػجبكت اًت ام: ثیى

(2      )                                                                               
   (      ) 

پبكأتلی ٔخجت اًت. ثل ایٗ اًبى ؿك ٓٛكتی وٝ وبكٌلاٖ ا٘تظبك ٘لػ  α (،2ؿك كاثٜٝ )

ٌقاكی ثٍٙبٜ ثبػج ثیىبكی ثبلاتلی ؿاُتٝ ثبُٙـ، ؿكؽٛاًت ؿًتٕنؿ ثبلاتلی ؿاك٘ـ. لیٕت

م٘ی ثبلاتلی  آٍ٘بٜ وبكٌلاٖ لـكت صب٘ٝ ،ُٛؿ. اٌل ٘لػ ثیىبكی وبَٞ یبثـ افنایَ تٛكْ ٔی

ٌقاكی ثٍٙبٜ، مٛق ثبلاتل ٌٞتٙـ وٝ ایٗ ٘ٛع لیٕتؽٛاٞٙـ ؿاُت ٚ لبؿك ثٝ ؿكؽٛاًت ع

تٛاٖ ؿكیبفت وٝ  ُٛؿ. ثٝ ٕٞیٗ تلتیت ام كاثٜٝ تمبٗبی وُ ٔی ٔٛرت افنایَ ٔزـؿ تٛكْ ٔی

 كُـ تِٛیـ ثٝ تفبٚت كُـ إًی پَٛ ٚ ٘لػ تٛكْ ثٌتٍی ؿاكؿ.

(3  )                                                                                                

ثـیٗ ٔؼٙب وٝ اٌل كُـ پَٛ  ؛٘ین ًبمٌبك اًت IS-LM بكصٛة ٔـَ، ثب صیبؿ ُـٜكاثٜٝ 

یبثـ ٚ ؿك ٘تیزٝ  ثیَ ام تٛكْ ثبُـ، فؽیلٜ پَٛ عمیمی افنایَ یبفتٝ ٚ ٘لػ ثٟلٜ وبَٞ ٔی

ٜٔلط ُـٜ ٚ ثب ُٛؿ. ثل اًبى ًٝ كاثٜٝ وبلاٞب تغلیه ٚ ٔٛرت افنایَ تِٛیـ ٔی یتمبٗب

 ُٛؿ:كاثٜٝ میل عبُٓ ٔی ،ٌقاكی تلویت ٚ ربی

(4      )                                                               
  (    )

    
 

    

    
 

  
      

 

    
 

تٛكْ ؿٚكٜ ربكی ثٝ تٛكْ ؿٚكٜ لجُ ٚ ا٘تظبكات تٛكٔی ؿٚكٜ ربكی ٚ  وٙـ ٔیایٗ كاثٜٝ ثیبٖ 

 تٛاٖ آٖ كا ثٝ ُىُ میل ُ٘ٛت:ؿٚكٜ لجُ ثٌتٍی ؿاكؿ ٚ ٔی

(5                  )                                              ̅  (    )    (  
       

 ) 
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( ثٝ ایٗ ٘تیزٝ كًیـ 5تٛاٖ ام كاثٜٝ )یثٙبثلایٗ اٌل تغییلاتی ؿك تٛكْ ا٘تظبكی ثٝ ٚرٛؿ ٘یبیـ ٔ

آیـ. اٌل  وٝ ٘لػ تٛكْ تؼبؿِی ام تفبٚت ٘لػ كُـ پَٛ ٚ ٘لػ كُـ تِٛیـ ٛجیؼی ثٝ ؿًت ٔی

وٝ ػبٔلاٖ التٔبؿی ؿك تؼبؿَ، ا٘تظبكات تٛكٔی ٓغیغی ؿاك٘ـ، ٘لػ پبیـاك ثیىبكی  ٓیوٙ لجَٛ

ـ تِٛیـ ثلاثل ٘لػ كُـ تِٛیـ ثلاثل ٘لػ ٛجیؼی آٖ ؿك ٔٙغٙی فیّیپي ؽٛاٞـ ُـ ٚ ٘لػ كُ

 ُٛؿ.ٛجیؼی ٔی

ٌیلی ا٘تظبكات ٘بٍٕٞٗ اًت ثبمٌِتٝ ٚ ؿٚ  ثٝ ًٛاَ آّی وٝ ؿكثبكٜ ثلكًی ُىُ اوٖٙٛ

ِٚی  ؛یبثب٘ٝ ٚ ًبؿٜ اًت لبػـٜ اَٚ، ثٝ ٓٛكت ثلٖٚ :ثیٙی كلیت ٔؼلفی ُـٜ اًتلبػـٜ پیَ

عبٗل ٘لػ تٛكْ  ٔمبٌِٝلؿؿ وٝ ؿك ٚ ثٝ ٓٛكت ثبمٌِتی تؼلیف ٔی تل وٕی پیضیـٜ ،لبػـٜ ؿْٚ

 ُٛؿ. ا٘تظبكی ثل اًبى كاثٜٝ میل ام ٔیبٍ٘یٗ ٔٛمٖٚ ایٗ ؿٚ ٘ٛع كٚیىلؿ ِٔؾْ ٔی

(6         )                                                                     
  (  

   
    

   
 ) 

ٔزٕٛػٝ اٛلاػبتی وٝ ام ؿٚكٜ لجُ ػبٔلاٖ التٔبؿی تٛكْ ا٘تظبكی ؿٚكٜ ربكی كا ثل اًبى 

 یبثب٘ٝ ثٝ ُىُ میل اًت: وٙٙـ. كاثٜٝ ًبؿٜ ا٘تظبكات تٛكٔی ثلٖٚثیٙی ٔیپیَ ،ؿك ؿًتلى اًت

(7           )                                                           
        (         ) 

ؿٞـ تب صٝ ا٘ـامٜ  پبكأتل كفتبكی ِ٘بٖ ٔیتل ام ٓفل اًت ٚ ایٗ  ثنكي γ (،7ؿك كاثٜٝ )

 اٌل تٛكْ ؿك ،ؿٞٙـ. ؿك ایٗ ٘ٛع ا٘تظبكات ػبٔلاٖ التٔبؿی كٚ٘ـ تٛكْ لجُ كا ثٝ آیٙـٜ تؼٕیٓ ٔی

ا٘تظبك ؿاك٘ـ تٛكْ افنایَ  ؿٚكٜ ٌقُتٝ ٌ٘جت ثٝ ؿٚ ؿٚكٜ لجُ ثیِتل ثبُـ، ػبٔلاٖ التٔبؿی

ٚرٛؿ ؿاكؿ وٝ ثلاًبى كاثٜٝ میل تؼلیف یبثـ. ؿك ٔمبثُ ایٗ كٚیىلؿ، ا٘تظبكات ثبمٌِتی 

 ٌلؿؿ:  ٔی

(8              )                                                         
        (       ) 

ثل اًبى ایٗ كٚیىلؿ، ػبٔلاٖ التٔبؿی ا٘تظبك ثلٌِت ٘لػ تٛكْ ثٝ اكمٍ ٛجیؼی ؽٛؿ كا 

ثبُـ. ؿك ایٗ ٘ٛع ثیٗ ٓفل ٚ یه ٔی δپبكأتل  ُـٜیبؿ ٛی مٔبٖ ؽٛاٞٙـ ؿاُت. ؿك كاثٜٝ 

اٌل ٘لػ تٛكْ ؿك ؿٚكٜ ٌقُتٝ ام ٘لػ ثّٙـٔـت تٛكْ ثبلاتل ثبُـ، ػبٔلاٖ التٔبؿی  ،ا٘تظبكات

 ٘لػ تٛكْ وبَٞ یبثـ.  ،ا٘تظبك ؿاك٘ـ
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ػبٔلاٖ التٔبؿی ربٔؼٝ ثل یه لبػـٜ تٕلون ٘ـاك٘ـ، ثّىٝ ػّٕىلؿ ٌ٘جی ایٗ ؿٚ كٚیىلؿ كا 

وٝ ػبٔلاٖ ثل اًبى اتفبلبت  ٓیوٙیٔ ، فلٕٔمبِٝوٙٙـ. ِیىٗ ؿك ایٗ  ٔمبیٌٝ ٔیثلكًی ٚ 

ثیٙی وٝ ثٝ ٓٛكت  ٌقُتٝ ٔؼیبكٞب كا ثلكًی ٚ ٔمبیٌٝ ولؿٜ ٚ ٔزٕٛع ٔلثؼبت ؽٜبی پیَ

یبثب٘ٝ ٚ  ثٙبثلایٗ ٔؼیبك رقاثیت ا٘تظبكات ثلٖٚ ؛ػٕٛٔی لبثُ ِٔبٞـٜ اًت، ٔـ٘ظل ؿاك٘ـ

 ُٛؿ:ا٘تظبكات ثبمٌِتی ثٝ ُىُ میل تؼلیف ٔی

(9                           )                                                    
   (    

      )
  

(10                          )                                                
   (    

      )
 -𝜿 

ثیٙی ُـٜ ام تٛكْ ٚالؼی ِٔبٞـٜ ُـٜ، ٔؼیبك  ، ؽٜبی تٛكْ پیَیبؿ ُـٜثٝ كٚاثٚ  تٛرٝثب 

ؿٞی ا٘تظبكات ثبمٌِتی ػبٔلاٖ  . ؿك ُىُاًت ولؿٜرقاثیت كا ؿك ٞل كٚیىلؿ ِٔؾْ 

ثبُٙـ تب تٛكْ ٛجیؼی كا ٔغبًجٝ ٕ٘بیٙـ وٝ وٌت ایٗ التٔبؿی ٘یبمٔٙـ وٌت اٛلاػبت ٔی

ِ٘بٖ ؿاؿٜ ُـٜ اًت. لامْ ثٝ فول  kاٛلاػبت ثب ٞنیٙٝ ٕٞلاٜ اًت وٝ ؿك ٔـَ فٛق ثب پبكأتل 

ػبٔلاٖ  ،ػلاٜٚ ثل ایٗ ٘ظل ٕ٘ٛؿ.تٛاٖ ام ایٗ ٞنیٙٝ ٓلفًبمی ٔـَ ٔی اًت، ثٝ ٔٙظٛك ًبؿٜ

ٞب ؿاُتٝ ثبُٙـ وٝ ثب  وٙٙـٜ یثیٙام پیَ التٔبؿی ٕٔىٗ اًت تٛكٍ كفتبكی ثٝ ًٕت یىی

 ٌلؿؿ. تل ٔی ًبمی پیضیـٜ ٔـَ ،٘ظل ٌلفتٗ ایٗ ٌٔبِٝؿك

(، ٌ٘جت ػبٔلاٖ التٔبؿی وٝ ام ٞل یه ام 1998)1ثل اًبى ٜٔبِؼٝ ثلٚن ٚ ٞٛٔن

 2ثل اًبى ٔـَ ا٘تؾبة ٔزنا؛ وٙٙـ ثبمٌِتی( اًتفبؿٜ ٔی -بثب٘ٝ ی)ثلٖٚ یبؿ ُـٜكٚیىلؿٞبی 

 ُٛ٘ـ:( ثٝ ُىُ میل ٔغبًجٝ ٔی6ٞبی تؼلیف ُـٜ ؿك كاثٜٝ ) ٚ ٚمٖ كٚمكًب٘ی ثٝ

  
  

       
  

   [   
 ]    [   

 ]
(11)                                                                              

 t
  

  p   t
  

  p[  t
 ]   p   t

  
  (12               )                                                                  

تل ام ٓفل اًت ٚ ثٝ ػٙٛاٖ ُـت ا٘تؾبة ُٙبؽتٝ  ثنكي λ(، پبكأتل 12ٚ  11ؿك كٚاثٚ )

ؿٞـ. تلكا ِ٘بٖ ٔیوٙٙـٜ ٓغیظ ثیٙیُٛؿ ٚ ٔیناٖ عٌبًیت ػبٔلاٖ التٔبؿی ثٝ ا٘تؾبة پیَ ٔی

ِ٘بٖ ام افنایَ ؿك ػملا٘یت )ٔغـٚؿ ُـٜ(  ػبٔلاٖ  λ یه افنایَ ؿك ؿیٍل، ثٝ ػجبكت

                                                 
1 Brock and Hommes 
2 Discrete-Choice Model 
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ثبُـ. ؿك ایٗ كاًتب فلٕ ٕ٘بییـ، لا٘ـا ٓفل اًت ٚ ثل ایٗ اًبى ٘یٕی ام ػبٔلاٖ التٔبؿی  ٔی

ٕ٘بیٙـ ٚ ثیٗ ػّٕىلؿ پیَ ثیٙی ثبمٌِتی كا ا٘تؾبة ٔیٌلایب٘ٝ ٚ ٘یٕی ؿیٍل پیَ پیِیٙی ثلٖٚ

وٙٙـٜ ثب  ثیٙیفنایَ یبثـ، ػبٔلاٖ ثیِتلی پیَاصٙب٘ضٝ لا٘ـا ُٛ٘ـ.  ٞب تٕبینی لبئُ ٕ٘ی وٙٙـٜ ثیٙی

وٙٙـٜ  ثیٙی وٙٙـ. ؿك عبِت فلٗی صٙب٘ضٝ وّیٝ ػبٔلاٖ ثتٛا٘ٙـ پیَ ؿلت ثبلاتل كا ا٘تؾبة ٔی

ٚ ثٙبثلایٗ ثغج  وٙٙـوٙٙـٜ اًتفبؿٜ ٔیثیٙیتل كا تِؾیْ ؿٞٙـ، ٓلفبً ام ٕٞبٖ پیَ ٓغیظ

ٞبی ولاًیه التٔبؿ ُٔ ٚرٛؿ ٘ؾٛاٞـ ؿاُت ٚ ٔب٘ٙـ ٔـَ٘بٍٕٞٙی ا٘تظبكات ؿك ػملا٘یت وب

ام ٔؼیبك ٔلثؼبت  ایٗ ٔمبِٝؿك  ا٘تظبكات وّیٝ ػبٔلاٖ التٔبؿی ثٝ یه ُىُ ؽٛاٞـ ثٛؿ. ،ٔتؼبكف

ٚ پي ام ٔؼلفی پبكأتلٞبی ٔـَ ٚ ثب  ُٛؿ ٔیثیٙی اًتفبؿٜ ؽٜب ثلای ٔمبیٌٝ ؽٜبی پیَ

ای وبِیجلٜ  ، پبكأتلٞبی ٔـَ ثٝ 1ٌٝ٘ٛ(6)افناك ٚیوٚاَ ثیٌیه ٌ٘ؾٝ  اًتفبؿٜ ام وـ٘ٛیٌی ؿك ٘لْ

 ثیٙی ثلای ٔـَ عبُٓ ُٛؿ. تلیٗ ٔلثؼبت ؽٜبی پیَ ُٛ٘ـ وٝ وٓ ٔی

 

 سازی هدل برای اقتصاد ايراى  شبیِ  .4

ٞبی ٌقُتٝ ثٛؿٜ اًت ٚ آٔبك ٚ اكلبْ ٔلثٛٙ ثٝ تٛكْ  تٛكْ ام ٔؼظلات التٔبؿ ایلاٖ ؿك ؿٞٝ

ٞبی ثبلای تٛكْ، ً٘ٛب٘بت تٛكٔی عىبیت ام ٔنٔٗ ثٛؿٖ تٛكْ ؿك وِٛك ؿاكؿ ٚ ػلاٜٚ ثل ٘لػ

(. تٛكْ ؿك التٔبؿ ایلاٖ تبثغ ُلایٚ ٚ ػٛأُ 1384٘ین لبثُ تٛرٝ اًت )ٌٔؼٛؿی ٚ تِىیٙی، 

ٞبی  ٞبی ؿِٚت ٚ ثـٞی لیٕت ٘فت، ٞنیٙٝٔتفبٚتی اًت وٝ كُـ ٘مـیٍٙی ٘بُی ام افنایَ 

)ُبولی، ثبُـام رّٕٝ ػٛأُ ٔٛحل ثل ٘لػ ثبلای تٛكْ ؿك وِٛك ٔی ؿِٚت ثٝ ثب٘ه ٔلونی

.( ٘ین ٞبی ا٘لهی ٚ ..٘لػ اكم، عبُٔ ٔب٘ٙـ) ٞبی وّیـی ػلاٜٚ ثل ایٗ تغییل لیٕت (.1387

 كا تغت تبحیل للاك ؿاؿٜ ٚ ثٝ افنایَ تٛكْ ؿأٗ مؿٜ اًت. ا٘تظبكات ػبٔلاٖ التٔبؿی 

ؿكٓـ اًت ٚ  9/6ٔؼبؿَ  1364تلیٗ ٔیناٖ ٘لػ تٛكْ پي ام ا٘ملاة ٔلثٛٙ ثٝ ًبَ  وٓ

ثٝ ؿِیُ ارلای ًیبًت 1374ثبُـ. ؿكًبَ ٔی 1374ؿكٓـ ؿك ًبَ 4/49تلیٗ ثب ٘لػ  ثیَ

ٞبی لجُ ٚ ثؼـ ام آٖ ًبمی ٘لػ اكم، تٛكْ ثیِتلی ؿك ٔمبیٌٝ ثب ًبَ ُ التٔبؿی ٚ یىٌبٖتؼـی

ؿٚكٜ مٔب٘ی پي ام  ،ًبمی ا٘تظبكات تٛكٔیثلای ثلكًی ٚ ُجیٝ ٔمبُِٝٛؿ. ؿك ایٗ  ِٔبٞـٜ ٔی

 یٓ.وٙ ًبمی ٔیكا  ُجیٝ 1391تب  1357ٞبی ٌیلیٓ ٚ تٛكْ ا٘تظبكی ؿك ًبَ ا٘ملاة كا ؿك ٘ظل ٔی

                                                 
1 Microsoft Visual Basic 6 
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ام ًبیت ثب٘ه ٔلونی  1391تب  1357ٞبی ٞبی تغمیك ام رّٕٝ  تٛكْ ٚ ٘مـیٍٙی ٛی ًبَٜ ؿاؿ

( 1)ٔغمك ٔغبًجٝ ُـٜ اًت. ؿك ٕ٘ٛؿاك اًتؾلاد ٌلؿیـٜ ٚ ًبیل ٔتغیلٞب ثل اًبى ٔغبًجبت

ً٘ٛب٘بت میبؿ تٛكْ ؿك التٔبؿ ایلاٖ علوت تٛكْ وبٔلاً ثب علوت  ثلؽلافُٛؿ وٝ ِٔبٞـٜ ٔی

عبئن  آُىبكٞب ایٗ اؽتلاف ٘ـاُتٝ ٚ ؿك ثلؽی ًبَی تٙبظل یه ثٝ یه ٍٙ٘لػ كُـ ٘مـی

( تفبٚت كُـ ٘مـیٍٙی ام كُـ تِٛیـؿك وٙبك ًبیل ػٛأُ ام 4ثبُـ. ٛجك كاثٜٝ ) إٞیت ٔی

ؿك ٕٞبٖ كاثٜٝ )وٝ ایٗ ٗلایت ثب  𝜷یب  𝜶رّٕٝ تغییلات ا٘تظبكات تٛكٔی ٚ یب ٔیناٖ ٗلایت 

ٜ كا تٛا٘ـ تغییلات تٛكْ ؿك ؿٚ ؿٚكُیت ٔٙغٙی فیّیپي ٚ ٗلیت كاثٜٝ اٚوبٖ كاثٜٝ ؿاك٘ـ(، ٔی

ُٛؿ وٝ ً٘ٛب٘بت تٛكْ ؿك التٔبؿ ایلاٖ ام ( ِٔبٞـٜ ٔی1)ؿٞـ. ثل اًبى ٕ٘ٛؿاك  تٛٗیظ 

 ً٘ٛب٘بت كُـ ٘مـیٍٙی ثیِتل اًت.

 

 
 تَرم. رشد ًقديٌگی ٍ 5ًوَدار 

 ٔٙجغ: ثب٘ه ٔلونی رٕٟٛكی اًلأی 

 

ٞبی حبثت ٚ ٘لػ تٛكْ ِ٘بٖ ( تفبٚت كُـ ٘مـیٍٙی ام كُـ تِٛیـ ثٝ لیٕت2) ؿك ٕ٘ٛؿاك

ٞبیی رٟت اًت ٚ ؿك ًبَ ؿاؿٜ ُـٜ اًت وٝ ؿك ؿٚكٜ ٔٛكؿ ثلكًی علوت ایٗ ؿٚ ٔتغیل ٞٓ

ٕ٘ٛؿاك ٘ین ثیِتل ُـٜ اًت ( فبّٓٝ ایٗ ؿٚ 1391 - 1374وٝ تٛكْ افنایَ میبؿی ؿاُتٝ اًت )

تفبٚت ؿٚ ٕ٘ٛؿاك  1369ٚ  1364ٞبی ٞبیی وٝ ٘لػ تٛكْ پبییٗ اًت ٔب٘ٙـ ًبَ ٚ ٛی ًبَ
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ؿك وٙبك ػٛأُ ٔٛحل ثل ٘لػ تٛكْ ؿك التٔبؿ ایلاٖ ام رّٕٝ كُـ ٘مـیٍٙی ٚ...  وٕتل ُـٜ اًت ٚ

 ؿك تغییلات ٘لػ تٛكْ ؿاكؿ. میبؿیٔتغیل تٛكْ ا٘تظبكی ًٟٓ 

 

 
 . تَرم ٍ تفاٍت رشد ًقديٌگی ٍ رشد تَلید2 ًوَدار

 ٔغبًجبت ٔغمك ثل اًبى آٔبكٞبی ثب٘ه ٔلونی ٔٙجغ: 

 

تٛكْ  ثبِٜجغ٘یبمٔٙـ ٔغبًجٝ ا٘تظبكات ثبمٌِتی ٚ  ،ًبمی ٘لػ تٛكْ ا٘تظبكیثٝ ٔٙظٛك ُجیٝ

 -ثلای ٔغبًجٝ ٘لػ تٛكْ ٛجیؼی ام فیّتل ِٞٛـكیه  ایٗ ٔمبِٝٛجیؼی ؽٛاٞیٓ ثٛؿ ٚ ؿك 

اًتفبؿٜ ُـٜ تب كٚ٘ـمؿایی ا٘زبْ ٌلفتٝ ٚ كٚ٘ـ علوت ٔتغیل ام ً٘ٛب٘بت آٖ ٔزنا پلًىبت 

فلٕ ُـٜ ثؾِی ام ػبٔلاٖ التٔبؿی ا٘تظبك ؿاك٘ـ وٝ ؿك ٜٔٙك ایٗ ٌٔبِٝ ایٗ اًت وٝ  .ٌلؿؿ

 ٓٛكت تغییل ؿك ٘لػ تٛكْ ٔمـاك آٖ ثٝ كٚ٘ـ ثّٙـٔـت علوت ؽٛؿ ثبمٌلؿؿ.

پبكأتلٞبی لا٘ـا ٚ ٌبٔب ٚ ؿِتب ِٔؾْ ُـٜ اًت ٚ ( ثلعٌت 10( ٚ )8( ٚ )7ٔؼبؿلات )

وبِیجلاًیٖٛ ایٗ پبكأتلٞب لامْ اًت ثٝ ٓٛكتی ا٘زبْ ُٛؿ وٝ ٔلثغ ٔزٕٛع ؽٜبی پیِجیٙی 

ٞبی التٔبؿی ٘ین ًبمٌبك  ٔـَ ثب تٛكْ ٚالؼی عـالُ ثٛؿٜ ٚ ُلایٚ ٚ ؿأٙٝ پبكأتلٞب ثب ٘ظلیٝ

٘ٛیٌی ُـٜ اًت ٚ  افناك ثل٘بٔٝ ؿك ٘لْ ٔؼبؿلاتًبمی ٚ وـ٘ٛیٌی ثبُـ وٝ ؿك ایٗ ٜٔبِؼٝ ُجیٝ

افناك اوٌُ اًتفبؿٜ ٌلؿیـٜ  پي ام تؼییٗ پبكأتلٞبی ثٟیٙٝ رٟت ٔغبًجٝ ًبیل ٔمبؿیل ام ٘لْ

 γافناك، ٔمـاك ٔٙبًت پبكأتل  اًت. ٛجك ٘تبیذ وبِیجلاًیٖٛ ا٘زبْ ُـٜ ٚ ًبیل ٔغبًجبت ٘لْ
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( 𝜿ٌلؿیـٜ ٚ ٞنیٙٝ ٔزٕٛػٝ وٌت اٛلاػبت ) تؼییٗ  05/0٘ین  λٚ 9/0ٔؼبؿَ  δٚ 08/0ثلاثل 

ثٝ ؿًت آٔـٜ اًت وٝ ٔمبؿیل  50ثلای تؼییٗ تٛكْ ا٘تظبكی ؿك كٚیىلؿ ا٘تظبكات ثبمٌِتی ٘ین 

 ثبُٙـ.ب ثب ٔمبؿیل تٛكْ ٚالؼی ٔیتلیٗ ٔلثؼبت ؽٜ ؿاكای وٓ یبؿ ُـٜ

 

 ُهقادير پاراهترّای کالیبرُ شد .5جدٍل 

𝜿 λ δ γ پبكأتل 

 ٔمـاك ػـؿی 08/0 9/0 05/0 50

 ًبمی ٔـَ ثل اًبى تىلاك ٔٙجغ: ٘تبیذ ُجیٝ

 

ٞبی آتی  ثیٙی ٔـَ ثلای ؿٚكٜ ٍٙی پبكأتلٞب ثل ایٗ اًبى اًت وٝ ٔمبؿیل پیَیٔؼیبك ثٟ

ثب تٛرٝ ثٝ ٔمبؿیل  ٌفتٙی اًت تلیٗ ؽٜب كا ؿاُتٝ ثبُـ. ٌ٘جت ثٝ ٔیناٖ تٛكْ ٔغمك ُـٜ وٓ

ٞل یه ام ػبٔلاٖ  ٚمٖ تٛاٖ(، ٔی12ٚ 11ثٟیٙٝ ٚ ثل اًبى ٔؼیبك رقاثیت ثب اًتفبؿٜ ام كٚاثٚ )

( ٚمٖ 3ٌیلی تٛكْ ا٘تظبكی كا ٔغبًجٝ ٕ٘ٛؿ وٝ ثل ایٗ اًبى ٕ٘ٛؿاك ) التٔبؿی ؿك ُىُ

 ؿٞـ.  ٌلایب٘ٝ ؿك وُ ربٔؼٝ كا ِ٘بٖ ٔیكٚیىلؿ ثلٖٚ

ٞب ٚمٖ ػبٔلاٖ التٔبؿی ؿاكای میل ٘ین ِٔؾْ اًت ؿك اوخل ًبَٛٛك وٝ ام ٕ٘ٛؿاك  ٕٞبٖ

یبثب٘ٝ ثٌیبك ثیِتل ام ػبٔلاٖ التٔبؿی اًت وٝ ا٘تظبكات ثبمٌِتی ؿاك٘ـ. ثل ا٘تظبكات ثلٖٚ

ًبمی ُـٜ، اوخل ػبٔلاٖ التٔبؿی ٛی ؿٚكٜ مٔب٘ی ٔٛكؿ ثلكًی ا٘تظبكات  اًبى ٘تبیذ ٔـَ ُجیٝ

تٛا٘ـ ٔب٘ـٌبكی  ٘تظبك وبَٞ ٘لػ تٛكْ كا ٘ـاك٘ـ وٝ ایٗ ؽٛؿ ٔیا ثٙبثلایٗیبثب٘ٝ ؿاُتٝ ٚ ثلٖٚ

ٌلؿؿ وٝ  ٕ٘بیـ. ایٗ ٌٔأِٝ ًجت ٔیٞبی تٛكْ ثبلا ؿك التٔبؿ وِٛك كا تجییٗ ٔیتٛكْ ؿك ٘لػ

ٞبی اؽیل ثبُـ ٚ كٚ٘ـ ثّٙـٔـت تٛكْ ٘مَ وٕتلی ؿك ٞبی ًبَتٛكْ ا٘تظبكی ٔتبحل ام تٛكْ

 ثبُـ. ؿاُتٝ  ٌیلی ا٘تظبكات تٛكٔی ُىُ
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 گیری اًتظارات تَرهی کل جاهعِياباًِ در شکل. ٍزى ًسبی رٍيکرد برٍى6ًوَدار 

 ٔٙجغ: ٘تبیذ تغمیك ثل اًبى پبكأتلٞبی وبِیجلٜ ُـٜ  

 

ثلاًبى ٕ٘ٛؿاك فٛق، ثٝ ؿِیُ ایٙىٝ افلاؿ ربٔؼٝ ثل اًبى فلٕ ٔـَ ثٝ ؿٚ ٌلٜٚ تمٌیٓ 

٘بٍٕٞٗ ام افلاؿ ؿك ٞل ًبَ ثلاثل ٚاعـ اًت وٝ ثب تؼییٗ ، ٔزٕٛع اٚماٖ ٌ٘جی ؿٚ ٌلٜٚ ا٘ـ ُـٜ

( ٔغبًجٝ ٚ ثٝ 6تٛكْ ا٘تظبكی ثل اًبى كاثٜٝ ) ؿٚ ٌلٜٚ ٘بٔتزب٘ي افلاؿ ربٔؼٝ، اٚماٖ ٌ٘جی

ٌٛ٘ٝ وٝ  ٕٞبٖ ( كًٓ ُـٜ اًت.4)كٚ٘ـ( ؿك ٕ٘ٛؿاك ) ٕٞلاٜ تٛكْ ٚالؼی ٚ تٛكْ ٛجیؼی

ؿٞٙـٜ وٝ ِ٘بٖ  Pnثیبٍ٘ل تٛكْ ٚالؼی ٚ ًلیثبُـ تل ٔی وٝ پلكً٘ Pi ُٛؿ، ًلیِٔبٞـٜ ٔی

 ،وٝ ؽٚ ًجن  ٚ وٓ كً٘ اًت Pe ٕ٘بیـ ٚ ًلیتٛكْ ٛجیؼی اًت، ام ٔیبٖ ؿٚ ٕ٘ٛؿاك ػجٛك ٔی

 ؿٞـ. تٛكْ ا٘تظبكی كا ِ٘بٖ ٔی

ٌلؿؿ وٝ تٛكْ ا٘تظبكی ثب ٚلفٝ، تٛكْ ٚالؼی كا  ًبمی ِٔبٞـٜ ٔی ثلاًبى ٘تبیذ ٔـَ ُجیٝ

ٚمٖ ٌ٘جی آٖ ؿًتٝ ام افلاؿی وٝ ام ا٘تظبكات ثبمٌِت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ؿك  ؿ٘جبَ ٕ٘ٛؿٜ اًت ٚ ٞل صٝ

تل ثبُـ، ً٘ٛب٘بت تٛكْ ا٘تظبكی ٘نؿیه ثٝ تٛكْ ٛجیؼی ؽٛاٞـ  وٓ ،ٕ٘بیٙـ تؾٕیٗ تٛكْ اًتفبؿٜ ٔی

ثیٙی ِٔبٞـٜ ثٛؿ. ثٙبثلایٗ ثب اًتفبؿٜ ام ٔمبؿیل وبِیجلٜ ُـٜ ٚ عـالُ ٕ٘ٛؿٖ ٔلثؼبت ؽٜبی پیَ

 یبثب٘ٝ ؿك تٛكْ ا٘تظبكی ثیِتل ام ا٘تظبكات ثبمٌِتی ؽٛاٞـ ثٛؿ. ا٘تظبكات ثلٌٖٚلؿیـ، ٘مَ 
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 pn   تٛكْ ٛجیؼی;           peتٛكْ ا٘تظبكی;             piتٛكْ ٚالؼی;

 ّای هتفاٍت عاهلاى اقتصادیسازی تَرم اًتظاری با ٍزى . شبی4ًِوَدار 

 ٞبی ٔتفبٚت ػبٔلاٖ التٔبؿی ٘بٍٕٞٗ ام ٔمبؿیل وبِیجلٜ ُـٜٚمًٖبمی تٛكْ ا٘تظبكی ثل اًبى  ٔٙجغ: ٘تبیذ ُجیٝ

 

 ،ٔخبَ ثلای ؛تٛاٖ تأحیل آٖ كا ؿك پٛیبیی ٔـَ كا ثلكًی ٕ٘ٛؿ ثب تغییل پبكأتلٞبی ٔـَ ٔی

ػبٔلاٖ التٔبؿی ؿك  ٔؼٙبًت وٝ ػملا٘یت ٔغـٚؿ ُـٜثـیٗ  ؛افنایَ یبثـ λصٙب٘ضٝ ٔؼیبك 

ثب افنایَ ػملا٘یت  ،ػجبكت ؿیٍلٝ افنایَ ؽٛاٞـ یبفت. ث تلوٙٙـٜ ؿلیكثیٙی اًتفبؿٜ ام پیَ

تل علوت ؽٛاٞٙـ ولؿ ٚ ثٝ وٙٙـٜ ؿلیك ثیٙی ٔغـٚؿ ُـٜ تٕبٔی افلاؿ ربٔؼٝ ثلای اًتفبؿٜ ام پیَ

تل ؽٛاٞیٓ ُـ ٚ ثل ػىي ؿك ُلایٜی وٝ ام عبِت كٚیىلؿ ٍٕٞٗ ُـٖ ا٘تظبكات ٘نؿیه

ٞبی ٞل ؿٚ ٌلٜٚ ام ػبٔلاٖ ٓفل ثبُـ ٚمٖ λل ػملا٘یت )ٔغـٚؿ ُـٜ( فبّٓٝ ثٍیلیٓ ٚ پبكأت

یبثب٘ٝ ٚ ٘یٕی  ثـیٗ ٔؼٙب وٝ ٘یٕی ام افلاؿ ربٔؼٝ ام كٚیىلؿ ثلٖٚ ؛التٔبؿی ثلاثل ؽٛاٞـ ُـ

ٞلصٝ ٗلیت  .ٕ٘بیٙـ ٌیلی ا٘تظبكات اًتفبؿٜ ٔی ؿیٍل ام افلاؿ ام كٚیىلؿ ثبمٌِتی ؿك ُىُ

ٌ٘جت  تل ثیِتل ُٛؿ، كٚیىلؿ ؿلیك ؿٜ امػملا٘یت ٔغـٚؿ ُـٜ ػبٔلاٖ التٔبؿی ؿك اًتفب

ػجبكت ٝ ث ((.4) ٕ٘بیٙـ )ٕ٘ٛؿاك تل اًتفبؿٜ ٔی وٙٙـٜ ؿلیك ثیٙی ثیِتلی ام افلاؿ ربٔؼٝ ام پیَ

ُٛؿ وٝ  ٞبی لجُ ًجت ٔی تل ثب تٛرٝ ثٝ ػّٕىلؿ ؿٚكٜ وٙٙـٜ ؿلیك ثیٙی اًتفبؿٜ ام پیَ ،ؿیٍل

الؼی ػبٔلاٖ التٔبؿی ؿك ف٘بی ػملا٘یت ؿأٙٝ ً٘ٛبٖ ا٘تظبكات تٛكٔی افنایَ یبثـ. ؿك ؿ٘یبی ٚ

تٛكْ ا٘تظبكی  وٙٙـ. افنایَ ؿأٙٝ ً٘ٛبٖ ٌیلی ٔی ٔغـٚؿتلی ٌ٘جت ثٝ ػملا٘یت وبُٔ تٕٔیٓ

ٞبی آتی افنایَ یبثـ. ثٙبثلایٗ پبكأتلٞبی كفتبكی ُٛؿ ً٘ٛب٘بت تٛكٔی ؿك ؿٚكٜ ًجت ٔی
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 ثبُـ. تٛكْ ا٘تظبكیِأ ً٘ٛب٘بت تٛا٘ـ ٔٙ ٞب ثٝ تٛكْ آتی ٔیػبٔلاٖ التٔبؿی ربٔؼٝ ٚ ٍ٘لٍ آٖ

ٞبی التٔبؿی ٔٛكؿ تٛرٝ للاك ؿاؿ ٚ یه ِٔٙأ تٛاٖ ؿك ثلكًی احل ًیبًت ایٗ ٌٔأِٝ كا ٔی

ثٙبثلایٗ ؿك  ؛٘ظل ٌلفتمای ٔـَ ؿكٞبی ثلٖٚؿكٚ٘ی ثلای تغییلات تؼبؿَ ًیٌتٓ ؿك وٙبك ُٛن

ػٛأُ التٔبؿی ام ٔمبؿیل  یثیٙ٘غٜٛ اػلاْ ٚ تأحیل آٖ ثل پیَ ثبیـٞبی التٔبؿی ارلای ًیبًت

ٞبی التٔبؿی ٘بُی ام تغییل  آتی ٔتغیلٞبی التٔبؿی ام رّٕٝ تٛكْ تٛرٝ ُٛؿ ٚ ػـْ تؼبؿَ

  ا٘تظبكات، ٔٛكؿ تٛرٝ للاك ٌیلؿ.

 

 ّاٍ پیشٌْاد گیریًتیجِ  .1

التٔبؿی ٘بٍٕٞٗ یىٌبٖ ٞبی تٛكْ اِنأبً ؿك ثیٗ ػبٔلاٖ ٘لػ ؿك ٔٛكؿا٘تظبكات ، ثل اًبى ٘تبیذ

ؿٞـ ٚ ً٘ٛب٘بت  ٘لػ تٛكْ ا٘تظبكی ربٔؼٝ كا ٛی مٔبٖ ِ٘بٖ ٔی ،ًبمی٘یٌت. ٘تبیذ ٔـَ ُجیٝ

ٛی ؿٚكٜ  ُـ كُٚٗ ٞب تٛا٘ـ ٘لػ تٛكْ ٚالؼی كا ٔتأحل ًبمؿ. ثل اًبى یبفتٝ تٛكْ ا٘تظبكی ٔی

ثٌیبك  ،٘لػ تٛكْ آتی ؿاك٘ـیبثب٘ٝ ؿكٔٛكؿ  ثلكًی ًٟٓ ػبٔلاٖ التٔبؿی وٝ ا٘تظبكات ثلٖٚ ٔٛكؿ

ً٘ٛب٘بت  ٞب ِ٘بٖ ؿاؿ یبفتٝتٛا٘ـ ٔٛرت تٛكْ ٔنٔٗ ؿك وِٛك ُٛؿ. ٕٞضٙیٗ ثبُـ وٝ ٔی ثبلا ٔی

تٛكْ ا٘تظبكی ٕٔىٗ اًت ٘بُی ام تغییل ٗلایت پبكأتلٞبی كفتبكی ػبٔلاٖ التٔبؿی ٘بٍٕٞٗ 

 ؛، تغییل ٕ٘بیـتل وٙٙـٜ ؿلیك ثیٙی پیَثبُـ ٚ یب ثب تغییل ٔؼیبك ػملا٘یت )ٔغـٚؿُـٜ( ؿك ا٘تؾبة 

لامْ اًت تٛرٝ ثٝ پبكأتلٞبی كفتبكی افلاؿ  ،ًبمی ُـٜ ثل اًبى ٘تبیذ ٔـَ ُجیٝ ،ثٙبثلایٗ

ٌیلی  . صٍٍٛ٘ی ُىُلاك ٌیلؿلٌقاكاٖ ربٔؼٝ ؿك ا٘تؾبة ًیبًت ثٟیٙٝ ٔٛكؿ تٛرٝ ًیبًت

ثٝ ػٙٛاٖ یه ُٛن ؿكٚ٘ی  ثل اًبى پبكأتلٞبی كفتبكی ػبٔلاٖ التٔبؿی ثٝتٛكٔی  ا٘تظبكات

 تٛا٘ـ ًجتوٙـ ٚ ٔی تل ٔی ؽبكد ام ٔـَ، تؼبؿَ التٔبؿ كا پیضیـٜ یما ٞبی ثلٖٚ ٕٞلاٜ ُٛن

تٛرٝ ا٘تظبكات ثب تٛرٝ ثٝ تبحیل لبثُ  ؿ.حجبتی ٚ تغییلات تٛكْ آتی ام ٌٔیل تؼبؿِی ٌلؿثی

 ،یَ ُـیـ تٛكٌْلؿؿ ؿك وِٛك ؿك مٔبٖ افنا ِٔؾْ ٔی ،یبثب٘ٝ ؿك ا٘تظبكات تٛكٔی ثلٖٚ

ٌلؿؿ ٚ ایٗ ٔٛٗٛع افنایَ ً٘ٛب٘بت  ا٘تظبكات تٛكٔی ٘ین  ٔٛرت تِـیـ افنایَ ٘لػ تٛكْ ٔی

تٛكْ كا تغت تبحیل ؽٛؿ للاك ؽٛاٞـ ؿاؿ. ُفبفیت ٚ ٓغیظ ثٛؿٖ اٛلاػبت ٔلثٛٙ ثٝ تٛكْ ٚ 

ٌقاكاٖ پِٛی ٚ ٔبِی ام رّٕٝ ػٛأّی اًت وٝ   ؿك ؿًتلى ثٛؿٖ اٛلاػبت ٚ اػتجبك ًیبًت

ُٛؿ ػبٔلاٖ التٔبؿی ا٘تظبكات ؽٛؿ كا ثب وٕتلیٗ ؽٜب ُىُ ؿٞٙـ ٚ ام احلات ٔٙفی  ٔٛرت ٔی

 ً٘ٛب٘بت تٛكْ ثل احل تغییل ا٘تظبكات تب عـ لبثُ تٛرٟی رٌّٛیلی ُٛؿ.    
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