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 چکیده: اقتصاد ايران در سال هاي اخير با تحولات عديده اي مواجه بود. آثار اين تحولات در 
قالب عملکرد نماگرهاي بخش واقعي نمايان است. از طرفي پيامدهاي بحران  مالي جهاني، اقتصاد 
ايران را با درجات متفاوتي متأثر ساخت. در کنار اين تحول، در پي بروز خشکسالي و کاهش 
بي سابقه توليد بخش کشاورزي، رکود بازار مسکن به عنوان موتور محرک اقتصاد و اعمال سهميه 
اوپک در توليد و استخراج نفت، موجب تضعيف عرضه کل گرديد. در سمت  تقاضاي کل نيز، 
اقتصاد ايران در پي بروز تورم بالا در سال 1387، شاهد کاهش محسوس مصرف واقعي بخش 
خصوصي بود. همچنين، کاهش قيمت کالاهاي وارداتي در پي بروز بحران جهاني و کاهش نسبي 
قيمت کالاهاي قابل مبادله، عملًا بخشي از تقاضاي داخل را به سمت واردات هدايت نمود. حاصل 

فعل وانفعالات فوق، کاهش محسوس رشد توليد ناخالص داخلي در سال 1387 بود.

در  کشاورزي  بخش  نسبي  رونق  نيز  و  بحران  از  اقتصاد جهاني  با خروج  ايجاد شده  روند 
سال 1388 بهبود يافت؛ در حالي که بخش هاي صنعت و مسکن، که هسته مرکزي رشد پايدار 
اقتصادي را تشکيل مي دهند، کماکان با کندي رشد توليد مواجه هستند. برآيند عوامل فوق، بر 
اساس برآوردهاي اوليه کارشناسي،  حکايت از آن دارد که رشد اقتصادي سال 1388 نسبت به 

سال قبل بهبود داشته باشد.
در اين مقاله ضمن تحليل شرايط کسادي اقتصاد طي سال هاي 1387ـ 1388 بر اسـاس 
در  انسجام  بر  تأکيد  با  مزبور  وضعيت  از  خروج  استراتژي  واقعي،  و  مالي  نماگرهاي  برخي 
سياستگذاري، ارائه شفاف رئوس کلي سياست هاي اقتصادي در سال 1389، پرهيز از دامن  زدن 
به نااطميناني نسبت به آينده، تعديل قيمت هاي نسبي جهت کنترل واردات، ايجاد رونق بيشتر 
در بخش مسکن با تأکيد بر ارائه تسهيلات هدفمند خريد مسکن، سامان بخشيدن به ترازنامه 
بانک ها جهت ارتقاي توان اعتباري آنها و نيز اتخاذ سياست هاي قاعده مند پولي و مالي جهت 

کمک به رشد اقتصادي و در عين حال پرهيز از بروز سيکل تورمي، ارائه گرديده است.

تبيين تحولات اخير در بخش 

واقعي اقتصاد ايران

دكتر حسین قضاوي* 

* معاون اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران . 
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1. مقدمه

براي تبيين تحولات بخش واقعي اقتصاد ايران، ابتدا لازم است مرور مختصري بر شرايط محيط 
پيرامون داشته باشيم. اقتصاد جهاني در سال هاي 2008 و 2009 شرايط بحراني را پشت سر گذاشت؛ 
اين در حالي است که طبق يکي از گزارش هاي صندوق بين المللي پول که در ژانويه سال 2010 
منتشر گرديد، در مورد رشد اقتصادي اين سال )2010( يک خوش بيني وجود دارد. در گزارش بعدي 
اين صندوق که در آوريل همان سال منتشر شد، اين خوش بيني در مورد رشد اقتصادي بيشتر شده 

است. 
همان طور که در جدول 1 ملاحظه مي شود، اقتصاد جهان در سال 2008 تنها 3 درصد رشد را 
تجربه کرد. در سال 2009 نيز با وخيم تر شدن اوضاع، رشد اقتصاد جهاني کاهش يافت و به عدد 
)0/6-( درصد رسيد؛ در حالي که پيش بيني سال  جاري و سال آينده ميلادي، از رشد بيش از 4 
درصد حکايت دارد. در اين ميان، اقتصادهاي پيشرفته در سال 2008، تنها 0/5 درصد رشد اقتصادي 
داشتند که اين رقم در سال 2009 به )3/2-( درصد رسيد؛ از طرفي پيش بيني صندوق بين المللي 
پول گوياي آن است که در سال جاري ميلادي اين رقم به 2/3 درصد مي رسد. اروپا وضع خوبي 
نداشت و به نظر مي رسد در سال جاري نيز وضع مناسبي نداشته باشد.1 عمده رشد اقتصادي جهان 

مربوط به کشورهاي در حال توسعه مي باشد. 

جدول 1ـ رشد تولید اقتصاد جهاني 
)درصد(

پیش بیني عملکرد
منطقه

2011 2010 2009 2008

4/3 4/2 -0/6 3/0 اقتصاد جهان

2/4 2/3 -3/2 0/5 اقتصادهاي پیشرفته

2/6 3/1 -2/4 0/4 ايالات متحده آمريکا

1/5 1/0 -4/1 0/6 كشورهاي حوزه يورو

2/0 1/9 -5/2 -1/2 ژاپن

2/5 1/3 -4/9 0/5 انگلستان

9/9 10/0 8/7 9/6 چین

3/6 4/0 -6/6 5/5 كشورهاي مستقل مشترک المنافع

3/3 4/0 -7/9 5/6 روسیه

4/8 4/5 2/4 5/1 خاورمیانه و شمال آفريقا

منبع: دورنماي اقتصاد جهاني، صندوق بين المللي پول، آوريل 2010.
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طبق برآورد صندوق بين المللي پول،  اقتصاد ايران در سال 2010 ميلادي، 3 درصد رشد دارد که 
نسبت به سال قبل که رشد آن 1/8 درصد برآورد شده بود، حدود 1/2 واحد درصد بهبود يافته است.

2. رشد تولید

1ـ2. روند تولید، بر حسب فعالیت هاي اقتصادي در سال 1387 

برآوردهاي آماري بانک مرکزي از عملکرد اقتصادی کشور در سال 1387، به دليل نهايی نشدن 
آمار کارگاه های بزرگ صنعتی و کل بخش صنعت، در مرحله مطالعاتی و تحقيقاتی بوده و ارائه نتايج 
نهايی عملکرد حساب های ملی منوط به اخذ اطلاعات رسمی و ثبتی از سازمان های مربوطه می باشد.2 
در خصوص عملکرد دو بخش کشاورزي و نفت نيز ذکر اين نکته لازم است که بخش کشاورزي در 
به  بود،  استان ها مواجه  اغلب  با خشکسالي سراسري کم سابقه و سرمازدگي شديد در   1387 سال 
گونه اي که توليد اين بخش با 12/3 درصد کاهش همراه گرديد؛ از طرفي تحت تأثير تحولات اقتصاد 
جهاني و کاهش سهميه های توليد و بهره برداری از ذخاير نفتی از سوی اوپک، توليد بخش نفت نيز با 
کاهش 2/1 درصدي مواجه شد. آنچه مسلم است عوامل برونزاي خارج از اراده سياستگذاران کشور، 
بر بخش هاي کشاورزي و نفت تأثيرگذار بوده و اين عوامل  با توجه به سهم حدود 37/1 درصدي اين 
دو بخش در توليد ناخالص داخلي در سال 1386، به طور قابل ملاحظه اي از رشد اقتصادي کشور در 
سال 1387 کاسته است. به هر حال، تلفيق برآورد هاي آماري بخش هاي کشاورزي، نفت و خدمات 
با برآورد هاي اوليه و تحقيقاتي از گروه صنايع و معادن نشان مي دهد که توليد ناخالص داخلي کشور 
)به قيمت هاي ثابت 1376(  با احتساب  نفت، 0/5 درصد و بدون احتساب نفت معادل 0/8 درصد، 

رشد يافته است. 

نمودار 1ـ نرخ رشد تولید ناخالص داخلي طي سال هاي 1383ـ1387
)درصد(
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                      جدول 2ـ رشد تولید ناخالص داخلي بر حسب فعالیت هاي اقتصادي
                    به قیمت هاي ثابت سال 1376

ارزش افزوده

1387 )مقدماتي(1386

فصل 
اول

فصل 
دوم

فصل 
سوم

فصل 
فصل سالچهارم

اول
فصل 
دوم

فصل 
سوم

فصل 
سالچهارم

12/3-1/62/6-12/1-24/9-6/57/74/21/96/4گروه کشاورزي 

گروه نفت 
3/01/60/10/31/3-4/3-4/2-1/82/1-2/1

گروه صنايع و معادن 
15/28/98/45/09/07/0-8/20/64/45/0

گروه خدمات 
4/211/06/33/86/42/12/31/01/71/8

توليد ناخالص داخلي به 
0/60/10/32/40/5-6/99/06/24/16/7قيمت پايه 

توليد ناخالص داخلي به 
0/10/50/52/40/8-7/49/76/94/67/3قيمت پايه ) بدون نفت( 

 

بارندگي سال آبي 1386ـ1387 فقط در حد 138/3 ميلي متر بود؛ در حالي که ميانگين بلندمدت 
آن در حدود 247 ميلي متر است. خوشبختانه در سال آبي 1387ـ1388 وضع بهتر شد و ميزان 
بارندگي به 213/8 ميلي متر رسيد؛ اگر چه اين مقدار کمتر از ميانگين بلندمدت است، اما از رشد 55 

درصدي حکايت دارد. 

نمودار 2ـ مقايسه ارتفاع تجمعي بارندگي در سال آبي 1386ـ1387 و 1387ـ1388

    )ميلي متر(

 )درصد(
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نمودار 3ـ تولید محصولات زراعي و باغي در سال هاي 1386ـ1388

 )ميليون تن(

جدول 3ـ تحولات مربوط به تولید و صادرات نفت  خام ايران
)هزار بشکه در روز(

خوراک تولیددوره زماني
صادراتپالايشگاه ها

4107/31658/42498/4  شش ماهه اول سال 1387

3550/01514/72048/7  شش ماهه اول سال 1388

18/0-8/7-13/6-  درصد تغيير

نمودار 4ـ سهم گروه هاي مختلف از رشد تولید ناخالص داخلي
)درصد(

2ـ2. تعديل نرخ رشد اقتصادي پس از حذف عوامل برونزا

براي تحليل واقع گرايانه تر از رشد اقتصادي سال 1387، بايد عوامل سيکلي برونزاي تأثيرگذار را 
کنار گذاشت و بر رفتار بلندمدت متغيرهاي مورد نظر و دخالت هاي سياستي تکيه نمود. اين در حالي 
است که در اين بررسی فقط دو عامل سيکلي برونزا يعني خشکسالي و کاهش سهميه نفت، کنار 
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گذاشته شده و تأثير اين دو عامل بر رشد اقتصادي بررسي شده است.

نمودار 5ـ تحلیل رشد اقتصادي سال 1387

بنابراين ملاحظه مي شود که رشد اقتصادي در سال 1387، با احتساب نفت، به 3/1 درصد و 
بدون احتساب نفت به 3/3 درصد مي رسد. در اين بررسي، فضاي پيراموني جهان نيز اهميت دارد. 
رشد اقتصاد جهاني در سال 2008، تنها 3 درصد و در سال 2009، )0/6-( درصد بود. اين فضاي 
پيراموني بر اقتصاد ايران نيز اثرگذار بوده است. عوامل برونزاي مقطعي نيز تأثير گذار بوده و در مجموع 
رشد اقتصادي سال 1387 از روند بلندمدت خود فاصله گرفته و به علت رکود بخش مسکن، کمبود 
قدرت وام دهي بانک ها و نيز برخی عوامل برونزا، رشد اقتصادي نسبت به سال قبل کاهش داشته 

است. 

جدول 4ـ  رشد تولید ناخالص داخلي بر حسب فعالیت هاي اقتصادي پس از حذف عوامل برونزا 
به قیمت هاي ثابت سال 1376

        
13861387ارزش افزوده

سالفصل 4فصل 3فصل 2فصل 1سالفصل 4فصل 3فصل 2فصل 1

6/57/74/21/96/45/36/05/10/55/5گروه کشاورزي
3/01/60/10/31/31/21/31/11/01/2گروه نفت

15/28/98/45/09/07/08/20/64/45/0گروه صنايع و معادن
4/211/06/33/86/42/12/31/01/71/8گروه خدمات

6/99/06/24/16/73/94/71/42/23/1توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه
توليد ناخالص داخلي به قيمت پايه 

)بدون نفت(
7/49/76/94/67/34/25/01/42/43/3

3. نرخ تورم

باشيم.  اشاره اي داشته  به تحولات قيمتي  بهتر است  از شرايط،  ارائه يک تحليل کامل تر  براي 
همان طور که در جدول 5 ملاحظه مي نماييد، در واقع افزايش قيمت هاي نفت، بستر تورم دو رقمي 
را فراهم کرده است. تحليل کلي حکايت از آن دارد که در دهه اخير، ميانگين نرخ تورم، روند کاهنده 
داشته و با توجه به کاهش انحراف معيار نرخ تورم در دهه اخير مي توان نتيجه گرفت که در اين دهه 

از ميزان نوسان پذيري نرخ تورم کاسته شده است.

    )درصد(

28
www.SID.ir

Archive of SID

www.SID.ir


تازه هاي اقتصاد

ت 
هف

 و 
ت

س
 بی

د و
 ص

ره
ما

 ش
م،

شت
ل ه

سا
جدول 5ـ روند نرخ تورم در دهه هاي 1350ـ1388

                                                                                                      )درصد(

1381ـ13711388ـ13611380ـ13511370ـ1360نرخ تورم)دهه(

15/117/923/515/4ميانگين نرخ تورم)درصد(

7/37/811/34/9انحراف  معيار نرخ تورم

از طرف ديگر، از آبان ماه سال 1387 تغييرات شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفي در هر ماه 
نسبت به ماه مشابه سال قبل، با روند کاهشي همراه شد و در آذر ماه 1388 به کمترين حد خود 
يعني 7/4 درصد رسيد؛ اما از دي ماه دچار يک نقطه عطف شد، به طوري که در پايان فروردين ماه 
1389 به رقم 10/3 درصد رسيد، اين در حالي است که در اين ماه متوسط دوازده ماهه نرخ تورم نيز 

10/4 درصد بود. لذا اين وضعيت نياز به مراقبت دارد. 

نمودار 6ـ تغییرات شاخص كل CPI در هر ماه نسبت به ماه مشابه سال قبل و در دوازده  ماهه 
منتهي به هر ماه طي سال هاي 1379ـ1389

 )درصد(

4. نماگرهاي اقتصادي در سال 1388 

در ادامه جهت ارائه تصويري از سال 1388 و سال 1389، به مرور برخي از نماگرهاي اقتصادي 
پرداخته مي شود.

1ـ4. نرخ بیکاري

نرخ بيکاري در سه ماهه سوم سال 1388 در کل کشور، حدود 11/3 درصد بود که اين نرخ 
به دليل عدم تعادل در عرضه و تقاضاي نيروي  کار ايجاد شده است. البته علت اصلي اين پديده را 

مي توان در تحولات جمعيتي و نرخ مشارکت نيروي  کار جستجو کرد. 
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جدول 6ـ مقايسه نرخ بیکاري در سه ماهه سوم سال هاي 1386ـ1388
 )درصد(

شاخص هاي نیروي كار
 تغییر واحد سه ماهه سوم

13861387138813871388
0/31/8-9/89/511/3نرخ بيکاري 10 ساله و بيشتر

2/61/6-39/536/938/5نرخ مشارکت اقتصادي
منبع: مرکز آمار ايران.

2ـ4. كاهش هزينه هاي مصرفي خانوار و كاهش تقاضا

طبق آمار شش ماهه اول سال 1388، هزينه هاي مصرفي هر خانوار بر اساس تقويم واقعي، 3/3 
درصد رشد منفي داشته است که اين پديده مي تواند تحت تأثير کمبود تقاضاي مؤثر خانوار باشد.

 جدول 7ـ متوسط هزينه ناخالص يک خانوار  در كشور و شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي در
شش ماهه اول سال هاي 1387ـ1388   

                                                                                                     )هزار ريال ـ درصد(

شش ماهه اول 1388شش ماهه اول

رشد جاري 13871388
هزينه ها

CPI رشد حقیقي رشد
هزينه ها

3/3-55978/86169510/213/5جمع کل هزينه ناخالص
2/0-13465/0148029/911/9خوراک

14/9-227/226416/431/3دخانيات
2121/6259322/212/49/8پوشاک و کفش

16/5-19309/8195731/417/9مسکن

2753/2323517/57/110/4لوازم و اثاث خانه

2457/3321030/618/512/1بهداشت و درمان
6324/5721514/16/67/5حمل و نقل
3/0-1/40/6-1487/41466ارتباطات

1302/1164926/78/318/4تفريح و امور فرهنگي
11/6-1303/813654/716/3تحصيل

4/0-1314/5137112/916/9رستوران و هتل
4012/4495123/414/88/6کالا و خدمات متفرقه

منبع: بانک مرکزي، نتايج بررسي بودجه خانوار.

3ـ4. بخش مسکن و ساختمان

طبق آمار نه ماهه اول سال 1388، در سال 1386 سرمايه گذاري بخش خصوصي در ساختمان هاي 
ساختمان هاي  در  بخش خصوصي  سرمايه گذاري  رشد  ميزان  است.  داشته  رشد  درصد   75 جديد، 
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جديد در سال 1387 معادل 64 درصد و در نه ماهه اول سال 1388 معادل )7/1-( درصد بوده است. 
اين آمار شامل هزينه خريد زمين نمي شود و صرفاً هزينه هاي ساخت وساز به قيمت جاري را شامل 
مي شود. البته در سال 1388، قيمت مصالح کاهش يافت، لذا نرخ رشد سرمايه گذاري در ساختمان ها 

به صورت واقعي در حدود )3/5-( درصد ارزيابي مي شود.

 جدول 8ـ سرمايه گذاري بخش خصوصي در ساختمان هاي جديد به تفکیک مراحل ساخت 
)به قیمت هاي جاري(

)ميليارد ريال ـ درصد(

مراحل 
ساخت

درصد تغییرنه ماهه اول )1(

1385138613871388138613871388
18/8-23713/250170/772268/258670/7111/644/0شروع شده 

3/8-45483/071741/6131576/8126533/257/783/4نيمه تمام
16139/027016/040429/341841/267/449/63/5تکميل شده

7/1-85335/1148928/3244274/3227045/074/564/0کل 
  1- ارقام نه ماهه اول سال 1388 مقدماتي است.

چنانچه آمار سطح کل زيربناي ساختمان هاي شروع شده را در مقاطع سه ماهه با آمار پروانه هاي 
نويدبخشي حاصل مي شود. هر  نکته  مقايسه کنيم،  توسط شهرداری های سراسر کشور  صادر شده 
چند که رشد سطح کل زيربناي ساختمان های شروع شده از سه ماهه چهارم سال 1386 کاهش 
يافته و در سه ماهه سوم سال 1387 رشد  آن منفي شده است و در سه ماهه سوم سال 1388 نيز 
کماکان منفي مي باشد، اما همان طور که در نمودار 8 ملاحظه مي شود، طبق آمار پروانه هاي صادره 
توسط شهرداري هاي سراسر کشور، براي اولين بار پس از 5 فصل، در سه ماهه سوم سال 1388، 
آمار سطح کل زيربنای ساختمان های مناطق شهری با رشد مثبت همراه شده است. به نظر مي رسد 
اثرات تلاش دولت در مسکن مهر در حال نمود است، بنابراين اميد مي رود در سه ماهه چهارم سال 
1388 و همچنين سال جاري، وضعيت بهتر شود. انتظار مي رود رشد پروانه هاي صادر شده، در رشد 
فعاليت های ساختمانی نيز نمود پيدا کند. لذا مي توان اين گونه تفسير کرد که به موازات ثبات نسبي 
قيمت مسکن، جوانه هاي رونق بخش مسکن از سمت ساخت وساز )عرضه( در حال رويش بوده و اين 

مسئله مي تواند به عنوان عاملي براي تقويت رشد اقتصادي در سال جاري به شمار بيايد.

نمودار 7ـ رشد تعداد و سطح كل زيربنا در ساختمان هاي شروع شده نسبت به دوره مشابه  سال قبل
 )درصد(
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به دوره  پروانه هاي ساختماني نسبت  زيربنا در  تغییرات فصلي سطح كل  8ـ مقايسه  نمودار 
قبل مشابه سال 

 )درصد(

4 ـ4. بخش صنعت و معدن

1ـ4ـ4. تحلیل وضعیت اقتصادي ـ مالي صنايع منتخب3  

عملکرد 22 شرکت فعال تر بورس نيز در سال 1387 مؤيد کمبود تقاضا مي باشد؛ به طوري که  
موجودي کالاي ساخته شده اين بنگاه ها معادل 93 درصد رشد داشته است. به عبارت ديگر، چرخ 

توليد در گردش بوده اما اين ميزان توليد به جاي فروش، در انبارها ذخيره شده است.

                  جدول 9ـ خلاصه عملکرد مالي و اقتصادي شركت هاي منتخب بورس

شاخص ها
درصد تغییرسال

138313841385138613871384138513861387

10377212148014623417744720349417/120/421/314/7فروش

9/9-196482335528393383753459118/921/635/2سود

28152290533212634941479563/210/68/837/2کل موجودي مواد و کالا

4/511/57/314/1-1111010606118271269014477مواد اوليه

1609281541254829622375/046/517/128/9کالاي در جريان ساخت

14/592/6-3667506352914521871038/14/5کالاي ساخته شده

----18/919/219/421/617/0سود به فروش

نسبت موجودي مواد 
اوليه به ستانده

10/38/88/07/17/1----

نسبت موجودي کالاي 
ساخته شده به ستانده

3/54/23/62/64/2----

2ـ4ـ4. تحلیل وضعیت مالي ـ اقتصادي صنايع4 در شش ماهه اول سال 1388 

عملکرد 46 شرکت فعال  در بورس اوراق بهادار در شش ماهه اول سال 1388، دال بر اين است 
که بنگاه ها روند توليد خود را کُند کرده و سعي داشته اند که موجودي انبار را تخليه نمايند. علي رغم 
انباشت  که  کردند  سعي  آنها  اما  است،  يافته  کاهش  درصد   7/3 بنگاه ها  اين  فروش  ميزان  اينکه 

)ميليارد ريال ـ درصد(
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موجودي انبار کالاي ساخته شده را کاهش دهند، بنابراين ارزش موجودی کالای ساخته شده با 32 
درصد کاهش همراه بوده است. اين بنگاه ها به لحاظ ارزش ستانده، حدود 6/1 درصد از کل صنعت 
را تشکيل مي دهند و بسياري از بنگاه هاي ديگر نيز به اين بنگاه ها متصل هستند. در کل، تمام موارد 

ذکر شده نشان از حاکم شدن وضعيت کسادي و کمبود تقاضا بر بازار مي باشد.

جدول 10ـ خلاصه عملکرد مالي و اقتصادي 46 شركت منتخب در بورس اواق بهادار در شش 
ماهه اول سال 1388

                )ميليارد ريال ـ درصد(
شاخص ها

1387
شهريور 

1388
درصد تغییر 

)اسمي(
درصد تغییر 

)واقعي( **

8/4-7/3-3137429098فروش
67/7-67/3-57671884سود

18/9-18/1-2244218381کل موجودي مواد و کالا
9/4-8/5-60665550مواد اوليه

251625752/31/3کالاي در جريان ساخت
32/6-31/9-53903669کالاي ساخته شده

-12-18/46/5سود به فروش*
-16/516/90/4نسبت مواد اوليه به ستانده *

به  شده  ساخته  کالاي  نسبت 
ستانده *

14/711/2-3/5-

* تغييرات بر حسب واحد درصد مي باشد.
** بر اساس شاخص بهاي توليدکننده واقعي شده است.

5ـ4. نماگرهاي مالي

1ـ5ـ4. وضعیت معاملات ثبت شده در دفاتر اسناد رسمي كشور

تعداد معاملات ثبت شده در دفاتر اسناد رسمي در شش ماهه اول سال 1388، کاهش داشته 
مالي طرفين  تعهدات  ايفاي  دليل عدم  به  تشکيل شده  اجرايي  پرونده هاي  تعداد  مقابل،  در  است. 

معامله ناشي از نااطميناني ها و رکود حاکم بر بازار، با 20/2 درصد رشد مواجه بوده است.

33
www.SID.ir

Archive of SID

www.SID.ir


تازه هاي اقتصاد

ت 
هف

 و 
ت

س
 بی

د و
 ص

ره
ما

 ش
م،

شت
ل ه

سا

               جدول 11ـ وضعیت معاملات ثبت شده در دفاتر اسناد رسمي كشور

درصد تغییرشش  ماهه  اول سالعملکرد

138413851386138713881385138613871388
10/6-1083/41238/61448/21528/01366/314/316/95/5معاملات قطعي
1/2-44/7-125/9242/6259/4143/5141/792/66/9معاملات شرطي
26/629/6-5/3-7/614/613/810/213/291/6معاملات ذمه اي

پرونده هاي اجرايي 
35/438/939/244/954/09/80/814/620/2تشکيل شده1

جمع معاملات
1216/91495/81721/51681/61521/222/915/1-2/3-9/5

2ـ5ـ4. تعداد و ارزش اسناد مبادله شده و برگشت داده شده 

آمار اتاق پاياپاي اسناد بانکي تهران نيز نشان مي دهد که در سال 1388، تعداد اسناد مبادله شده 
25/4 درصد کاهش يافته است. اين مورد نيز حاکي از کمبود تقاضاي مؤثر مي باشد.

 جدول 12ـ تعداد و ارزش اسناد مبادله شده و برگشت داده شده دراتاق پاياپاي
 اسناد بانکي تهران

 )تعداد: هزار برگ ـ ارزش: ميليارد ريال(
درصد تغییرسال

 138413851386138713881385138613871388
اسناد مبادله شده

25/4ـ19/5ـ71861/078201/079054/063649/047468/08/81/1تعداد
0/7ـ2090761/02998758/04157065/04663571/04629400/043/438/612/2ارزش

اسناد برگشت داده شده

3546/03599/03925/04944/05087/01/59/126/02/9تعداد
88073/0109263/0147680/0209422/0234071/024/135/241/811/8ارزش

درصد اسناد برگشت داده شده به مبادله شده
6/77/956/438/0ـ4/94/65/07/810/7تعداد
2/526/412/6ـ13/5ـ4/23/63/64/55/1ارزش

6ـ4.  نماگرهاي پولي و تنگناهاي نقدينگي و معوقه ها

اما  48 درصد رشد کرد،  به گونه اي کم سابقه حدود   1387 پولي در سال  پايه  اينکه  علي رغم 
نقدينگي در ده ماه اول سال مزبور فقط حدود 6 درصد رشد نمود که اين امر نشان مي دهد در اين 
مقطع، دور و تسلسل سپرده گذاري و وام دهي با کُندي همراه بوده است؛ البته در ده ماهه اول سال 
1388، نقدينگي، نزديک به سه برابر مدت مشابه سال قبل رشد کرده است )15/9 درصد در مقايسه 
به سپرده ها   نسبت  تسهيلات   1388 در سال  که  است  اين  دارد  که وجود  نکته اي  5/7 درصد(.  با 

)ميليارد ريال ـ درصد(
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1- به دليل عدم ايفاي تعهدات مالي طرفين معامله.
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اين  در  نشان مي دهد که  اين مسئله  24/1 درصد(.  مقابل  در  )15/8درصد  داشته اند  رشد کمتري 
سال، بانک ها براي رفع توازن هاي قبلي خود تلاش بيشتري داشته اند. اين تحولات در کنار رقم قابل 
ملاحظه معوقه ها، حکايت از آن دارد که نظام اعتباري کشور نيز علي رغم حداکثر تلاش، نتوانسته 

مشکل کمبود تقاضاي مؤثر را رفع کند.

جدول 13ـ عملکرد ارقام عمده پولي و اعتباري در يک نگاه ) رشد نسبت به پايان اسفند ماه سال قبل(
 )درصد(

سال 1388سال 1387سال 1386سال/ ماه
اسفند ماهدي ماهاسفند ماهدي ماهاسفند ماهدي ماهشرح

19/727/75/715/915/923/9نقدينگي

8/212-22/730/517/347/6پايه پولي

2837/7713/410/315/8بدهي بخش غیر دولتي*
20/927/63/811/718/624/1سپرده هاي بخش غیردولتي

* بدون سود و درآمد سال هاي آتي.

7ـ4. نماگرهاي بخش خارجي اقتصاد

از بعُد تحولات بخش خارجي اقتصاد، در شش ماهه اول 1388 نسبت به مدت مشابه سال قبل، 
قيمت »واحد واردات«، بيشتر از قيمت »واحد صادرات غيرنفتي« کاهش يافت. اين مسئله حاوي اين 
مفهوم است که واردات، راحت تر از قبل مي تواند جايگزين توليدات داخلي شود )ارزش واحد صادرات 
از 581 دلار به 438 دلار رسيده است، يعني 143 دلار کاهش در قيمت صادراتي؛ همچنين ارزش 
واحد وارداتي از 1433 دلار به 1024 دلار رسيده است، يعني 409 دلار کاهش قيمت وارداتي(. نکته 
مثبت آن است که در مقاطع اخير، علي رغم اين موضوع، نسبت واردات به توليد ناخالص داخلي، روند 

کاهنده داشته است. 
                                     جدول 14ـ شاخص هاي تجارت خارجي

شش ماهه اولسالشاخص ها

1383138413851386138713871388

68471047413177151721833499938978ارزش صادرات )ميليون دلار(

18077249832795731491332531719820500وزن صادرات )هزار تن(

35389392484172348325491372987623669ارزش واردات )ميليون دلار(

34449354664349242076441482085423122وزن واردات )هزار تن(

379419471482551581438ارزش واحد صادرات )دلار/تن(

102711079591149111314331024ارزش واحد واردات )دلار/تن(

0/3690/3790/4910/4190/4950/40/43رابطه مبادله
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نمودار 9ـ نسبت صادرات گمركي و واردات  به تولید خالص داخلي
)درصد(

5. برآورد نرخ رشد اقتصادي در سال 1388

با توجه رفتار نماگرهاي گوناگون، به نظر مي رسد بخش واقعي اقتصاد در سال 1388، تحت تأثير 
بهبود عملکرد بخش کشاورزي، بتواند قدري از تنگناهاي ذکر شده در بخش هاي صنايع و معادن و 
نفت را جبران کند و نسبت به آنچه براي کل سال قبل رخ داد، از عملکرد بهتر اما محدود برخوردار 

باشد. 
در اينجا لازم است برخي از فرصت هاي پيش  رو مطرح گردد که چنانچه از اين فرصت ها به خوبي 

استفاده شود، رشد اقتصادي مي تواند به حالت بلندمدت خود بازگردد.

6. فرصت هاي فرا روي اقتصاد كشور

1ـ6. افزايش قیمت نفت

قيمت جهاني نفت در فروردين ماه سال 1388، 46 دلار در هر بشکه بود که در فروردين ماه سال 
1389 به حدود 77 دلار رسيد. اين در شرايطي است که بودجه سال 1389 بر اساس نفت بشکه اي 
65 دلار تنظيم شده است و با توجه به اينکه جمع مصارف ارزي بودجه دولت در سال جاري بالغ 
بر 60 ميليارد دلار است، قيمت آستانه اي هر بشکه نفت که بتواند تسويه کننده مصارف ارزي دولت 
باشد، به ازاي هر بشکه،70 دلار مي باشد. لذا مي توان درآمدهاي حاصل از نفت را در قالب صندوق 
توسعه ملي يا حساب ذخيره ارزي به صورت مديريت شده در قالب سرمايه گذاري  هاي  اقتصادي و در 

جهت شکوفايي اقتصادي به کار گرفت.

2ـ6. افزايش قدرت چانه زني

حجم قابل ملاحظه ذخاير ارزي مي تواند قدرت چانه زني ايران را براي جذب سرمايه گذار خارجي 
و همچنين حضور در بازارهاي بين المللي به طور نسبي تسهيل نمايد.

3ـ6. بهبود نسبي شرايط اقلیمي

ميزان نزولات جوي از 138/3 ميلي  متر در سال آبي 1386ـ1387 به 213/8 ميلي متر در سال 
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آبي 1387ـ1388 افزايش يافته است، که مؤيد رشد 54/6 درصدي است؛ به نظر مي رسد اين فرآيند 

همچنان در آينده بهبود خواهد يافت.

4ـ6. پايین بودن نسبت بدهي خارجي به تولید ناخالص داخلي كشور در مقايسه با كشورهاي 
مختلف جهان5

نسبت بدهي خارجي کشور به توليد ناخالص داخلي در حد نازلي است که نشان از پتانسيل خوبي 
براي بهره برداري از منابع خارجي دارد. در ميان 182 کشور، ايران با نسبت 0/061 رتبه 174 را دارد، 
يعني به ازاي هر 1000دلار توليد ناخالص داخلي، ميزان بدهي خارجي ايران 61 دلار است؛ در حالي 

که متوسط جهاني 719 دلار مي باشد. 

5ـ6. نسبت بدهي دولت به تولید ناخالص داخلي6 

نسبت بدهي دولت نيز به توليد ناخالص داخلي پايين است. متوسط جهاني در بين 124 کشور، 
0/43 است؛ در حالي که اين نسبت براي ايران 0/17 مي باشد. 

7. استراتژي هاي خروج از كسادي

اين سؤال مطرح است که با توجه به فرصت هاي پيش رو، استراتژي ما براي خروج از کسادي 
عنوان مطرح مي شود،  اين  تحت  آنچه  باشد؟  بايد  اقتصادي چه  رشد  بلند مدت  روند  به  برگشت  و 
تصويب شده  معيني  نهاد سياستگذاري  در  نيست که  اين گونه  و  کارشناسي مي باشد  پيشنهادهاي 
باشد. به نظر مي رسد »استراتژي خروج از کسادي« بايد اين محورها را در درون خودش مدّنظر قرار 

بدهد: 
ايجاد محرک هاي مناسب براي هر يک از بخش هاي اقتصادي، جهت بازگرداندن توليد و رشد  اقتصادي به روند بلندمدت؛  · 
حفظ ثبات مالي در اقتصاد از طريق مديريت مناسب نرخ سود بانکي و اصلاح ساختار و ترازنامه  نظام بانکي؛· 

مديريت مناسب واردات ترجيحاً از طريق اتخاذ سياست هاي تعرفه اي مناسب؛  کنترل انتظارات تورمي.·  با توجه به اين استراتژي چند جانبه، بعضي از راهکارهاي اجرايي آن )تا آنجا که بيشتر به حوزه · 
سياستگذاري پولي و اعتباري بر مي گردد( به شرح زير است: 

قبل از هر کاري بايد مسئوليت تصميمات اعتباري را به دست ارکان مديريتي بانک ها سپرد و در   *
اين چهارچوب بين مسئوليت ها و اختيارات توازن برقرار کرد؛ 

لازم است ارکان مديريتي بانک ها با نظارت جدي بانک مرکزي، ترکيب مطالبات معوق بانکي را   *
بررسي کنند، سپس آن مواردي که ناشي از تنگناهاي کلان اقتصادي است را جدا نموده و به 
بدهي حال شده تبديل کنند و جدول زماني جديدي از تقسيط را در قالب بانکداري بدون ربا به 
مشتريان خود اعلام نمايند. با توجه به خوش بيني هاي پيش  رو از عملکرد اقتصاد جهاني و ايران، 
انتظار مي رود اين گروه از مشتريان، بتوانند روابط انضباطي خود را با بانک ها تنظيم نمايند. لازم 

است اين مطالبات از سرفصل معوق خارج شوند؛
در آينده نزديک، يک بخش از دارايي هاي بانک ها در قالب معيارهاي احتياطي، قابليت آن را   *
ندارد که از سر فصل معوقه ها خارج شود و بايد بانک ها را از اين دارايي هاي مسموم نجات داد. 
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براي اين منظور بايد يک نهاد واسط، به اتکاي سرمايه دولتي که هم بيمه گر سپرده هاي مردم 
باشد و هم دارايي هاي مسموم بانک ها را به قيمت بازاري )نه دفتري( خريداري نمايد، دارايي هاي 
بسته بندي شده بانک ها را به قيمت روز خريداري کند و بانک ها، مابه التفاوت قيمت فروش و 
قيمت دفتري اين مطالبات را به عنوان زيان، شناسايي کنند و از سرمايه و حقوق صاحبان سهام 

کم کنند؛ 
نهاد واسط به جديت پيگير وصول مطالبات موسوم به دارايي هاي مسموم باشد و در اين چهارچوب   *

از انعطاف ها و اختيارات لازم برخوردار باشد؛ 
بايد کاهش سرمايه بانک ها، از طريق سه کانال جبران شود: 1( وصول اقساط بدهي مردم به   *
حساب ذخيره ارزي، 2( تجديد ارزيابي دارايي ها، 3( انتشار اوراق مشارکت دولتي ميان مدت با 

همکاري بانک مرکزي در چهارچوب سياست پولي انبساطي ملايم؛
تسهيل در خريد اقساطي کالاهاي داخلي توسط بانک ها؛  *

اعطاي اعتبار به مشتريان خوش حساب بانک ها در قالب کارت اعتباري؛  *
اولويت اعطاي تسهيلات در بخش توليد در رابطه با سرمايه در گردش؛  *

حمايت از توليد در قالب وجوه اداره شده؛  *
حمايت مناسب از صادرات غيرنفتي و اتخاذ سياست مناسب در جهت تعديل واردات؛  *

ايجاد تحرک در بخش مسکن با اتخاذ سياست اعطاي هدفمند تسهيلات مسکن؛  *
معرفي و گسترش ابزارهاي تأمين سرمايه يا وجوه مالي از طريق بازار سرمايه.  *

  

پانوشت ها:
1-  جزئيات تحولات اخير اروپا را مي توانيد در سرمقاله 1389/2/15 دنياي اقتصاد به قلم آقاي دکتر حسين قضاوي ملاحظه نماييد. 
2- وزارت صنايع و معادن حدود 400 کارگاه جديد را معرفي نموده و معتقد است که اين کارگاه ها در زمره کارگاه هاي بزرگ 
ارائه ارزش افزوده بخش  100 نفر کارکن و بيشتر بوده و مي بايست در محاسبات ارزش افزوده کارگاه هاي بزرگ صنعتي و 
صنعت لحاظ گردند. بديهي است در صورت تأييد آمار جديد، اين امکان وجود دارد که برآوردهاي آماري نسبت به برآوردهاي 

تحقيقاتي، ارقام متفاوتي را نشان دهند.
3-  اين تحليل شامل عملکرد مالي و اقتصادي 22 شرکت فعال  در بورس اوراق بهادار تهران مي باشد.

4-  اين تحليل بر اساس صورت هاي مالي 46 شرکت فعال تر در بورس اوراق بهادار تهران مي باشد.
5- Source: www.NationMaster.com

6- همان مأخذ.
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