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مقدمه  .1

كنفرانس هاي سالانه سياست هاي پولي و ارزي از سال 1369 به صورت منظم )در ارديبهشت 
بررسي  و  آن  از  اقتصاد در سال پيش  پولي  ارزيابي عملكرد بخش  با هدف  ماه هر سال(  و خرداد 
چالش ها و تحولات پيش رو برگزار مي گردد. تمركز اصلي كنفرانس بر سياست هاي پولي و ارزي بوده 
و به دليل حضور عالي رتبه ترين مقامات اقتصادي و نيز برجسته  ترين اقتصاددانان و بانكداران كشور، 
مي توان آن را بزرگترين گردهمايي اقتصادي كشور دانست. تشريح عملكرد سياست هاي اقتصادي، 
در سياست هاي  تحولات جاري  معرفي  مقامات مسئول،  توسط  اقتصادي جاري  اعلام سياست هاي 
پولي كشور، تبيين تحولات بانكي داخلي و بين المللي، شناسايي نقاط قوت و ضعف و تهديدات و 
فرصت هاي پيش رو و نقد و ارزيابي سياست هاي اقتصادي توسط پژوهشگران از اهداف اصلي برگزاري 

كنفرانس به شمار مي آيند. 
اينك پس از گذشت دو دهه از برگزاري منظم و بدون وقفه، اين كنفرانس جايگاه شايسته اي 
در محافل اقتصادي كشور يافته و از اين رو برگزاري آن فرصتي مغتنم براي تبادل نظر نزديك بين 
سياستگذاران و پژوهشگران فراهم مي سازد. بيستمين كنفرانس سالانه سياست هاي پولي ارزي طبق 
اين سنت سالانه، در 28 و 29 ارديبهشت ماه سا ل  جاري در محل مؤسسه عالي بانكداري ايران واقع 

در خيابان پاسداران، برگزار گرديد.

گزارش بيستمين كنفرانس سالانه 
سياست هاي پولي و ارزي

ناصر حكیمي*

* معاون اداره نظام هاي پرداخت بانك مركزي ج.ا.ا. .

142
www.SID.ir

Archive of SID

www.SID.ir


تازه هاي اقتصاد

ت 
هف

 و 
ت

س
 بی

د و
 ص

ره
ما

 ش
م،

شت
ل ه

سا
محورهاي كنفرانس  .2

با توجه به تحولات پديد آمده در سطح اقتصاد كلان و بخش پولي، بيستمين كنفرانس سالانه 
سياست هاي پولي و ارزي تحت عنوان »سياست هاي اعتباري و الزامات نظام بانكي« نامگذاري شده و 

سه محور اصلي زير براي فراخوان مقاله معين گرديدند:

1ـ2. چالش هاي فعلي اقتصاد كلان كشور

در اين محور، موضوعاتي مانند نرخ ارز و رقابت پذيري توليدات ملي، حجم نقدينگي مطلوب، نرخ 
سود بانكي و مسئله ركود و بحران اقتصادي بين المللي و اثرات آن بر اقتصاد ملي به عنوان سرفصل  

معين شدند؛

2ـ2. چالش هاي نظام بانكي 

چالش هاي نظام بانكي مدّ نظر در كنفرانس بيستم، موضوعات مطالبات معوق و سررسيد گذشته 
بانك ها، ساختار مناسب نظارت بر بانك ها، نظامات نرخ سود )بانكي( و الزامات هدفمند كردن يارانه ها 

براي نظام بانكي را با توجه به تحولات روز و وقايع پيش رو در برگرفت؛

3ـ2. نهادسازي و نوسازي نظام بانكي 

رويارويي با محيط در حال دگرگوني فعاليت بانكي و اعتباري در اين محور مورد توجه بوده است. 
همچنين موضوعات اعتبارات اعطايي براي خريد سهام در بورس، ساختار مطلوب و كارآيي سيستم 
بانكي و سياست هاي پولي در  ابزارهاي نوين پولي و  بانكي،  بانكي، نوسازي و معماري مجدد نظام 

انطباق با شريعت اسلامي در قالب اين محور مدّ نظر بوده اند.

3. مقدمات برگزاري

فراخوان مقاله براي كنفرانس در دي ماه سال 1388 منتشر گرديد. در اين فراخوان براي ارسال 
چكيده مقاله بيش از يك ماه )تا دهم بهمن  ماه( و براي ارسال نسخه كامل مقاله حدود دو ماه و نيم 
)تا پانزدهم اسفند ماه( زمان در نظر گرفته شد. با توجه به محورهاي اصلي و فرعي كنفرانس و بر 
اساس تصميم كميته علمي كنفرانس، هيئت داوري از چهار گروه اصلي به شرح زير تشكيل شد تا با 
توجه به محدوديت هاي زماني و بنا به اقتضا، داوري يا تعيين داور اول و دوم مقالات و نظارت بر انجام 

اصلاحات مقتضي را به انجام رساند:
گروه مباحث اقتصاد كلان؛  .1

گروه مباحث ارزي؛  .2
گروه مباحث مربوط به ابزارهاي نوين بانكي و اعتباري؛  .3

گروه مباحث مربوط به كارآيي و ساختارهاي بهينه نظام بانكي.  .4
به  بنا  توسط دبيرخانه كنفرانس،  اوليه  ارزيابي  از  ارسال شده پس  مقالات  همچنين مقرر شد 
موضوع به يكي از گروه هاي داوري ارسال شده و متعاقباً بر اساس نظر سرداور گروه داوري، واجد يكي 

از شرايط زير گردند:
الف( قابل ارائه: مقالاتي كه مباحث ارزنده اي را مطرح نموده، داراي روش شناسي مستحكم و توان 
استدلالي كافي بوده و به لحاظ موضوعي جذابيت كافي داشته باشند. مقالات قابل ارائه در مستندات 

كنفرانس منتشر مي شوند؛
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ارائه  ب( پوستر: مقالاتي كه فرضيات جالب توجهي طرح نموده، اما به لحاظ محتوا و شكل براي 
يا  انسجام  از  مقاله  نتيجه گيري  يا  فرضيات  آزمون  اينكه  يا  و  نشده   داده  مناسب تشخيص  عمومي 
پختگي كافي برخوردار نبوده  است. پوسترها فرصتي را براي نگارندگان فراهم مي كنند كه موضوع 
مورد بررسي خود را به اطلاع علاقه مندان برسانند و فرصت طرح رو در روي آن را با شركت كنندگان 
در كنفرانس داشته باشند. مقالاتي كه به صورت پوستر طرح مي شوند، در اولويت ارائه در كنفرانس 

قرار نداشته و در مستندات كنفرانس منتشر نخواهند شد؛
ج( مردود: مقالاتي كه خارج از چهارچوب محورهاي كنفرانس بوده و يا فاقد كيفيت علمي لازم 

بوده اند.

4. تحلیل مقالات دريافت شده

استقبال از فراخوان مقالات كنفرانس قابل توجه بوده و در مجموع 165 چكيده براي طرح در 
نهايي  ارسال  فرصت  در  124 چكيده  براي  مقاله  اصلي  متن  تعداد،  اين  از  شد؛  دريافت  كنفرانس 
دريافت گرديد. وضعيت چكيده ها و مقالات دريافتي كنفرانس با توجه به محورها و موضوعات اصلي 

در جدول آمده است:

جدول 1ـ وضعیت چكیده ها و مقالات دريافتي با توجه به محورهاي كنفرانس

محورهاي كنفرانس
تعداد 

چكیده ها

سهم 

)درصد(

مقالات 

دريافتي
سهم )درصد(

8249/76149/2چالش هاي اقتصاد كلان

2414/51814/5نرخ ارز و رقابت پذيري توليدات ملي

74/254حجم نقدينگي مطلوب

63/664/8نرخ سود بانكي

159/197/3ركود و بحران اقتصادي

3018/22318/5ساير موضوعات اقتصاد كلان

3219/42419/4چالش هاي نظام بانكي
2012/11612/9مطالبات معوق و سررسيد گذشته

95/564/8ساختار مناسب نظارت بر بانك ها

10/610/8نظامات نرخ سود بانكي

21/210/8الزامات هدفمند كردن يارانه ها براي نظام بانكي

5130/93931/5نهاد سازي و نوسازي نظام بانكي

31/810/8اعتبارات اعطايي براي خريد سهام در بورس

2716/42116/9ساختار مطلوب و كارآيي سيستم بانكي

74/254نوسازي و معماري مجدد نظام بانكي

137/9118/9ابزارهاي نوين پولي و بانكي
10/610/8سياست هاي پولي در انطباق با شريعت اسلامي

165100124100

144
www.SID.ir

Archive of SID

www.SID.ir


تازه هاي اقتصاد

ت 
هف

 و 
ت

س
 بی

د و
 ص

ره
ما

 ش
م،

شت
ل ه

سا
پس از پايان داوري مقالات دريافتي، 22 مقاله براي ارائه در كنفرانس و 15 مقاله براي طرح به 

صورت پوستر انتخاب شدند:

جدول 2ـ وضعیت مقالات قابل ارائه در كنفرانس

سهم ارائهمحورهاي كنفرانس
سهم )درصد(پوستر)درصد(

1463.6960چالش هاي اقتصاد كلان

522/7533/3نرخ ارز و رقابت پذيري توليدات ملي

29/100نرخ سود بانكي

29/100ركود و بحران اقتصادي

522/7426/7ساير موضوعات اقتصاد كلان

418/2213/3چالش هاي نظام بانكي

29/100مطالبات معوق و سررسيد گذشته

29/1213/3ساختار مناسب نظارت بر بانك ها

418/2426/7نهاد سازي و نوسازي نظام بانكي

0016/7اعتبارات اعطايي براي خريد سهام در بورس

313/6213/3ساختار مطلوب و كارآيي سيستم بانكي

0016/7نوسازي و معماري مجدد نظام بانكي

14/500ابزارهاي نوين پولي و بانكي

2210015100

بر اساس جداول فوق، متن اصلي بيش از 75 درصد چكيده هاي ارسال شده، دريافت گرديد. از 
ميان مقالات دريافت شده حدود 30 درصد براي كنفرانس پذيرفته شد كه 18 درصد مقالات براي 

ارائه در كنفرانس و 12 درصد مقالات دريافتي براي طرح به صورت پوستر معين گرديدند.

برگزاري كنفرانس  .5

با توجه به تعداد مقالات پذيرفته شده، مقرر گرديد ارائه مقالات به صورت همزمان در دو سالن 
صورت پذيرد. با توجه به اين تصميم، در سالن اصلي، مقالات مربوط به موضوعات سياستي و كاربردي 
و در سالن دوم مقالات فني و نظري ارائه شدند. همچنين براي اولين بار به منظور معرفي فنّاوري هاي 
جديد بانكي، جلسه اي به معرفي نرم افزارهاي بانكي در سالن دوم اختصاص يافت كه شامل ارائه سه 

نرم افزار در يك جلسه بود.
كنفرانس بيستم در بخش هاي زير برگزار شد:

1ـ5. سخنراني مقامات اقتصادي كشور

كنفرانس بيستم با سخنراني قائم مقام بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران در خصوص اعلام 
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كليات و رئوس عملكرد، برنامه ها و سياست هاي پولي كشور آغاز گرديد. پس از آن، معاون بانك و 
بيمه وزارت امور اقتصادي و دارايي طي سخنراني خود جهت گيري هاي سياست هاي مالي دولت را به 

اطلاع شركت كنندگان در كنفرانس رساند.

2ـ5. سخنراني هاي مربوط به موضوعات كلیدي پولي و بانكي 

دو سخنراني كليدي در كنفرانس بيستم انجام شد. سخنراني اول توسط معاون اقتصادي بانك 
مركزي جمهوري اسلامي ايران با موضوع »تبيين تحولات در بخش واقعي اقتصاد« ارائه شد كه به 
عملكرد اقتصاد ايران در سال هاي 1387 و 1388 مي پرداخت. در سخنراني كليدي دوم، دكتر افضال 
علي، )اقتصاددان ارشد بانك توسعه اسلامي( موضوع »چالش هاي مديريت اقتصاد كلان در جهان پس 

از بحران« را مورد بحث قرار داد. اين سخنراني به زبان انگليسي ارائه گرديد.

3ـ5. ارائه مقالات در سالن اصلي 

ارائه مقالات در سالن اصلي در پنج نشست در دو روز به شرح زير صورت پذيرفت:

1ـ3ـ5. نشست اول »تحولات اقتصاد كلان و سیاست هاي پولي« 

به  مربوط  مطالعات  نيز  و  مزمن  تورم  كنترل  براي  راه حل  ارائه  و  ريشه يابي  نشست،  اين  در 
شوك هاي پولي در اقتصاد ايران طي دو ارائه زير مورد بحث قرار گرفتند:

- نقش بانك مركزي در كاهش تورم مزمن؛
- بررسي اثر شوك هاي پولي بر توليد در چهارچوب يك الگوي تعادل عمومي با محدوديت 

نقدينگي.

2ـ3ـ5. نشست دوم »تحلیل تحولات نرخ ارز« 

نشست دوم با توجه به حساسيت هاي اخير فعالان بخش هاي اقتصادي به اين موضوع از حرارت 
و جذابيت ويژه اي برخوردار بود. در اين حوزه سه مقاله زير ارائه شدند:

- بررسي فرضيه  وجود اثرات نامتقارن شوك هاي نرخ ارز بر سطح توليد؛
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- تأثير نوسانات نرخ ارز بر فعاليت هاي اقتصادي كشور؛

- بررسي تأثير شوك هاي قيمت نفت بر نرخ ارز رسمي و غير رسمي اقتصاد ايران.

3ـ3ـ 5. نشست سوم »ابزارهاي نوين پولي و بانكي و چالش هاي نظارتي« 

با  بين المللي  نظارتي  تجربيات  ارزيابي  و  مقالات طرح  اين  ارائه شد.  مقاله  اين نشست سه  در 
احساس نياز به تحول در نظام نظارت بانكي ايران را جهت گيري نموده بودند:

- تغيير در ساختار نظارت بانكي كشور )با نگرشي اجمالي به تجربيات ساير كشورها(؛
- نظارت بر نظام مالي ـ تجربه بريتانيا؛

- تبديل به اوراق بهادار كردن دارايي ها در بانكداري بدون ربا.

4ـ3ـ5. نشست چهارم »نقش نهادها در عملكرد نظام بانكي« 

در اين نشست مقالات زير ارائه شدند:
- تأثير عوامل نهادي بر كارآيي و هزينه نظام بانكي ايران؛

- بررسي رابطه بين ساختار بازار و عملكرد سيستم بانكي: تجربه كشورهاي منتخب؛
- بررسي شفافيت، مسئوليت پذيري و اطلاع رساني بانك مركزي ايران.

5ـ3ـ5. نشست پاياني »سیاست هاي پولي و ارزي« 

در اين نشست محوريت مقالات بر ايجاد چهارچوب نظري براي تحليل سياست هاي پولي استوار 
بود.

- تراز تجاري ايران و پويايي هاي مكانيسم منحني J در شرايط نااطميناني؛
تصادفي  پوياي  مدل  يك  قالب  در  ايران  اقتصاد  در  پولي  سياست هاي  اثرات  ارزيابي   -

نيوكينزي؛
- بررسي مكانيزم انتقال پولي در ايران: رويكرد خودرگرسيوني برداري ساختاري.

4ـ5. ارائه مقالات در سالن دوم 

ارائه مقالات در سالن دوم به دو بخش ارائه مقالات و يك بخش نمايش نرم افزارهاي بانكي تقسيم 
شد:

1ـ4ـ5. نشست اول »معرفي نرم افزارهاي بانكي« 

معرفي نرم افزارهاي بانكي شامل بخش نظري و جايگاه كاري نرم افزار در كسب وكار بانكي و بخش 
نمايش صفحات برنامه  كاربردي بود.

- طراحي سيستم ارزيابي پرتفوي ارزي و ارائه پرتفوي بهينه براي بانك ها؛
- سامانه اعتبارسنجي مشتريان بانكي و بيمه اي؛

- سامانه تسويه اوراق بهادار الكترونيكي )تابا(.

2ـ4ـ5. نشست دوم »مسائل اقتصاد كلان و سیاست هاي پولي« 

در اين نشست سه مقاله زير ارائه شدند:
- برآورد حق الضرب بهينه در اقتصاد ايران؛

- واكنش كارگزاران اقتصادي به تغيير نرخ سود بانكي؛
- اثر جهاني سازي مالي بر مباحث سياست پولي.
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3ـ4ـ5. نشست سوم »مطالبات معوق و بحران هاي بانك ها« 

سه مقاله زير در اين نشست ارائه شدند:
- تحليلي بر رويكرد ترازنامه اي )بنگاه ـ بانك( در ايجاد مطالبات غيرجاري بانك ها؛

- ارائه يك الگوريتم فراابتكاري چند هدفه فازي سيمپلكس براي پيش بيني رتبه اعتباري 
مشتريان بانك ها؛

- پيش بيني بحران هاي بانكي و ترازپرداخت ها )با استفاده از روش علامت گذاري(.

5ـ5. میزگردها

دو ميزگرد در جلسات پاياني هر دو روز برنامه ريزي و برگزار شد. موضوعات ميزگردها به شرح زير 
تعيين شده و با توجه به مباحث مطرح شده و نظرات اعضاي آنها با استقبال خوب شركت كنندگان 

روبرو گرديد:

1ـ5ـ5. میزگرد روز اول

با موضوع »ارزيابي عملكرد سياست هاي پولي و  با محوريت مباحث اقتصاد كلان  اين ميزگرد 
چالش هاي پيش رو« با شركت مسئولان و صاحبنظران برجسته اقتصادي كشور برگزار شد.

2ـ5ـ5. میزگرد روز دوم 

ميزگرد روز دوم با محوريت مباحث بانكي و اعتباري با موضوع »نقش بانك ها در تأمين مالي 
توليد« با حضور بانكداران، فعالان بخش خصوصي و صاحبنظران مسائل پولي و بانكي برگزار گرديد.

ويژگي هاي كنفرانس بیستم  .6

با توجه به استقبال قابل توجه صاحبنظران و كارشناسان مسائل اقتصادي و بانكي از فراخوان  برگزاري ·  پيشينه  در  بار  اولين  براي  شده،  پذيرفته  مقالات  ملاحظه  قابل  تعداد  و  كنفرانس 
كنفرانس هاي سالانه سياست هاي پولي و ارزي، بخشي براي ارائه مقالات به صورت پوستر در 

نظر گرفته شد؛
در كنفرانس بيستم به منظور تفكيك مناسب موضوع مقالات و مخاطبان هدف، دو سالن مجزا  براي ارائه مقالات سياستي و مقالات فني در نظر گرفته شد. با اين حال سخنراني ها، ميزگردها · 

و مقالات كليدي به صورت همزمان در هر دو سالن پوشش داده شدند؛
اعتباري، بخش  و  بانكي  فعاليت  هاي  بر  ارتباطي  و  اطلاعاتي  فنّاوري هاي  اثرگذاري  به  توجه  با  مستقلي با عنوان »معرفي نرم افزارهاي بانكي« در نظر گرفته شد كه سه ارائه آن طي يك نشست · 

اختصاصي در سالن دوم صورت گرفت؛
در كنفرانس بيستم فضاي ويژه اي در محوطه ورودي محل برگزاري كنفرانس براي نمايشگاه  جانبي كنفرانس در نظر گرفته شد كه در آن، به بانك ها امكان معرفي دستاوردها و محصولات · 

جديدشان داده شد. در نمايشگاه جانبي كنفرانس بيستم چهار بانك تجاري شركت داشتند.

تحلیل نظرات شركت كنندگان  .7

در نظر سنجي از شركت كنندگان در بيستمين كنفرانس سالانه سياست هاي پولي و ارزي نتايج 
زير بدست آمدند:
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جدول 3ـ نتايج نظر سنجي از شركت كنندگان در كنفرانس

عالي تعدادعامل
)درصد(

خوب 
)درصد(

متوسط 
)درصد(

ضعيف 
)درصد(

ارزيابي كلي 1
كنفرانس

1868140مجموع

فوق ليسانس و 
773200بالاتر

306280ليسانس

با  انتظارات  نسبي  تطابق  از  ارزيابي كلي شركت كنندگان در كنفرانس حاكي 
نحوه برگزاري كنفرانس است. با اين حال ارزيابي شركت كنندگان با تحصيلات 
ميزان تحصيلات شركت كنندگان،  رفتن  بالاتر  با  از آن است كه  بالاتر حاكي 

فاصله انتظارات با عملكرد بيشتر مي شود.

محتواي 2
سخنراني ها

775180مجموع

فوق ليسانس و 
773200بالاتر

877150ليسانس

اكثريت شركت كنندگان فارغ از سطح تحصيلي، محتواي سخنراني ها را مناسب 
ارزيابي كرده اند. با اين حال به نظر مي رسد حدود يك پنجم از شركت كنندگان 

انتظارات بيشتري از محتواي كنفرانس داشته باشند.

نيازهاي 3
اطلاعاتي

148600مجموع

فوق ليسانس و 
79300بالاتر

237700ليسانس

بيشتر شركت كنندگان گزينه »تا حدودي« را انتخاب كرده اند. اين امر خصوصاً 
نظر  به  مي خورد.  چشم  به  بيشتر  بالا  تحصيلات  با  شركت كنندگان  مورد  در 
مي رسد شركت كنندگان انتظارات بيشتري در خصوص ارائه اطلاعات به روز و 

مرتبط با مسائل جاري داشته باشند.

اعضاي ميزگردها4

603640مجموع

فوق ليسانس و 
474760بالاتر

772300ليسانس

صلاحيت  خصوص  در  يك  به  دو  نسبت  با  مجموع  در  پاسخ دهندگان  گرچه 
خصوص  در  ميزان  اين  اما  داشته اند،  ابراز  مثبتي  نظر  ميزگرد  اعضاي  كامل 

پاسخ دهندگان با تحصيلات تكميلي به شدت كاهش مي يابد. 
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انتشارات5

11572111مجموع
فوق ليسانس و 

13472020بالاتر

869230ليسانس
نظر شركت كنندگان در خصوص انتشارات نقادانه بوده و بخش قابل ملاحظه اي 
)حدود يك سوم( عملكرد در اين خصوص را متوسط و ضعيف ارزيابي كرده اند. 
بالاتر به چهل درصد مي رسد. به  با تحصيلات  اين ميزان در شركت كنندگان 
نظر مي رسد فعاليت هاي كنفرانس در خصوص انتشارات جاي بهبود بيشتري 

داشته باشد.

برنامه ريزي 6
كنفرانس

296470مجموع
فوق ليسانس و 

1374130بالاتر

465400ليسانس
با وجود اينكه اكثريت شركت كنندگان برنامه ريزي كنفرانس را مطلوب ارزيابي 
كرده اند، تفاوت قابل توجهي بين انتظارات گروه هاي پاسخ دهنده فوق به چشم 

مي خورد. 

كيفيت عوامل 7
اجرايي

2164114مجموع
فوق ليسانس و 

1367137بالاتر

306280ليسانس
نقش عوامل اجرايي در مجموع مناسب ارزيابي شده است. تمايل پاسخ دهندگان 
در اين خصوص به گزينه عالي به جاي گزينه هاي متوسط و ضعيف قابل توجه 

است.

كيفيت عوامل 8
فني

326170مجموع
فوق ليسانس و 

3354130بالاتر

306900ليسانس
و  تصوير  و  صدا  و  )نور  فني  عوامل  كيفيت  پاسخ دهندگان  درصد  نود  حدود 
تهويه( را خوب و عاي ارزيابي كرده اند كه بيانگر مناسب بودن شرايط محيط 

برگزاري كنفرانس است.

پرسش هاي  طرح  به  بيشتر  زمان  اختصاص  كاربردي،  و  جاري  مسائل  بر  بيشتر  تمركز 
شركت كنندگان و طرح مسائل بانكي و اعتباري در كنار مسائل كلان اقتصادي از جمله پيشنهادهاي 

شركت كنندگان در كنفرانس بوده است.
جزئيات بيشتر مربوط به برگزاري كنفرانس بيستم و نيز چكيده و متن كامل مقالات ارائه شده 
در آن در پايگاه الكترونيكي پژوهشكده پولي و بانكي كشور به آدرس www.mbra-cbi.ac.ir قابل 

دسترسي عموم است.
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Euro Crash: The Implications of 
Monetary Failure in Europe

Brendan Brown

ناشر: پالگريو مك ميلان
شابك: 5ـ22910ـ230ـ0ـ978

تعداد صفحات: 208 صفحه
تاريخ انتشار: آوريل 2010

قيمت: 90 دلار

قبلي  كتاب  ادامه  حقيقت  در  كتاب  اين 
عنوان تحت  نويسنده،  توسط  شده   تأليف 
»Euro on Trail« است و از مقبوليت بالايي 
اين  در  مي باشد.  برخوردار  علمي  عرصه  در  نيز 
با بررسي بيشتر در حوزه يورو،  كتاب، نويسنده 
علل شكل گيري و انفجار حباب اعتباري جهاني 
كه  وجودي  با  حقيقت،  در  مي نمايد.  بررسي  را 
اروپايي  مركزي  بانك  و  اروپايي  پولي  اتحاديه 
تاكنون به عنوان منشأ اين حباب در نظر گرفته 
اين  بررسي  به  كتاب  اين  در  وي  بودند،  نشده 
مسئله مي پردازد كه چگونه اتحاديه پولي اروپا به 
موتور اصلي يك حباب اعتباري در عرصه جهاني 

تبديل شد.
پولي  اتحاديه  شكل گيري  نويسنده  نظر  به 
با نقصان هاي زيادي مواجه بوده است،  اروپا كه 
بزرگ  سياستي  اشتباهات  و  خطاها  كنار  در 

در ظهور  اروپا،  مركزي  بانك  توسط  اتخاذ شده 
ايفا  كليدي  نقش  اقتصادي  و  مالي  بحران هاي 
نموده است. از اين رو، وي در فصول دوم، سوم و 
چهارم كتاب خود، به منشأ حباب يورو، چگونگي 

تركيدن اين حباب و رديابي آن مي پردازد.
اعتباري،  حباب  اين  كامل  بررسي  از  پس 
منتج  خطرات  كاهش  جهت  را  راهكارهايي  وي 
ارائه  بعدي  دوره هاي  در  اقتصادي  سرنگوني  از 
كاستي ها  از  مي تواند  كه  خطراتي  مي نمايد، 
چهارچوب  در  موجود  شديد  نقصان هاي  و 
نشأت  اروپا  مركزي  بانك  فعلي  سياستگذاري 
به  كتاب  پاياني  بخش  حقيقت،  در  گيرد. 
اتحاديه  بهبود عملكرد  راهكارهاي ممكن جهت 
بازسازي مجدد و كامل چهارچوب  اروپا و  پولي 
و  يافته  اختصاص  اروپا  مركزي  بانك  پولي 
راهكارهاي عملي مناسبي را در اين زمينه ارائه 

مي نمايد.

Challenges in Central Banking: 
The Current Institutional 
Environment and Forces 

Affecting Monetary Policy

Pierre L. Siklos
Martin T. Bohl
Mark E. Wohar

ناشر: انتشارات دانشگاه كمبريج
شابك: 2ـ19929ـ521ـ0ـ978
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تعداد صفحات: 242 صفحه
تاريخ انتشار: آوريل 2010

قيمت: 90 دلار
طي دو دهه اخير، تغييرات شگرفي در عرصه 
مهمترين  است.  آمده  پديد  مركزي  بانكداري 
تغييرات حاصله در اين زمينه عبارتند از: اهميت 
به  بيشتر  توجه  مركزي،  بانك  استقلال  يافتن 
انتقال  نحوه  حياتي  نقش  پايدار،  و  اندك  تورم 
بانك  خواسته هاي  و  ديدگاه ها  اطلاع رساني  و 
عموم  به  كلي تر  مفهوم  در  و  بازارها  به  مركزي 
اتفاق نظر  عموماً  كه  فوق  موارد  بر  علاوه  مردم. 
و اجماعي در مورد آنها وجود دارد، تفاوت قابل 
بر  اثر گذار  نهاديِ  چهارچوب  در  ملاحظه اي، 
در  مثال،  براي  است؛  موجود  مركزي  بانك هاي 
ارزيابي موضع سياست  و  تعيين  نحوه  با  ارتباط 
پولي و نيروهاي ديكته كننده اجراي اين سياست. 
مالي جهاني  بحران  با وقوع  اين حيطه  حال در 
اخير و پررنگ تر شدن اهميت سياست هاي بانك 
مركزي، ضروري است موقعيت بانك هاي مركزي 
شناسايي  مركزي  بانكداري  عمليات  حوزه  در 
شود و الزامات ناشي از بحران اخير در اين فرآيند 

مورد توجه قرار گيرند.
در اين كتاب جهت پوشش و بررسي دقيق 
موارد فوق، سه فصل جداگانه در نظر گرفته شده 
است و در هر بخش، مقالات تنظيم شده توسط 
متخصصان اين عرصه، ارائه شده است. فصل اول 
سياست  اجراي  آينده  و  حال  گذشته،  به  كتاب 
زير  سرفصل هاي  بر  مشتمل  و  مي پردازد  پولي 
كارگزار1  ـ  عامل  رويكرد  قيمت،  ثبات  مي باشد: 
در تفويض سياست پولي و اعمال سياست پولي 

در دهه جديد در آسيا.
عمليات  حوزه  عنوان  تحت  دوم،  فصل  در 
مركزي،  بانك  استقلال  و  مركزي  بانكداري 
مي شود:  اشاره  زير  موارد  جمله  از  مسائلي  به 
در  ملي  مركزي  بانك هاي  مالي،  ثبات  تحليل 
موجود  پيچيده  رابطه  چند  مليتي،  سيستم  يك 
و  استقلال  تورم،  و  مركزي  بانك  استقلال  بين 
پاسخگويي در نظارت )مقايسه بانك هاي مركزي 

و مقامات مسئول مالي(.

فصل سوم به عنوان فصل پاياني به شفافيت 
و  مي پردازد  مركزي  بانكداري  در  حاكميت  و 
اقتصادي  اثر  مي باشد:  زير  موارد  بر  مشتمل 
شفافيت بانك مركزي، چگونگي اتخاذ تصميم در 
بانك هاي مركزي )تحليل جلسات سياستگذاري 
پولي  سياست  اجراي  و  بنيادي  قواعد  پولي(، 

)بررسي نياز بانك مركزي به اصول حاكميتي(.

Monetary Theory and Policy

Carl E. Walsh

ناشر: انتشارات اِم آي تي
شابك: 2ـ01377ـ262ـ0ـ 978

تعداد صفحات: 632 صفحه
تاريخ انتشار: مارس 2010

قيمت: 80 دلار

با  ارتباط  در  جامعي  رويكرد  كتاب،  اين 
پولي  اقتصاد  حوزه  در  مطرح  مسائل  مهمترين 
اوليه  بر مدل هاي  با تمركز  را دنبال مي نمايد و 
به  پولي،  حوزه  اقتصاد دانان  توسط  شده  ارائه 
سياستگذاري  و  تئوري  حيطه  در  مباحثي  بيان 
رويكردهاي  كتاب،  اين  در  است.  پرداخته  پولي 
نظري پايه در زمينه مباحث پولي تحت پوشش 
قرار گرفته و چگونگي انجام شبيه سازي در اين 
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مدل ها به خواننده آموزش داده مي شود و دامنه 
انعطاف ناپذيري هايي  و  اصطكاك ها  از  وسيعي 
بهتر  اقتصاد دانان جهت درك  ارائه مي گردد كه 
قرار  مطالعه  و  توجه  مورد  پولي،  اثرات سياست 

داده اند.
و  پويا  بهينه يابي  مدل هاي  از  استفاده 
تعادل  اسمي در چهارچوب  انعطاف ناپذيري هاي 
عمومي )كه از خصوصيات ويژه اين كتاب مي باشد 
و در چاپ اول كتاب تقريباً به عنوان بحث نويني 
مطرح شده بود( در حال حاضر به عنوان روش 
مركزي  بانك هاي  توسط  پولي  سياست  انتخاب 
جهت  شده  سعي  رو  اين  از  است.  شده  تبديل 
گسترش مباحث فوق، در اين نسخه )چاپ سوم 
كتاب( مباحث جديدي نيز در حوزه تعادل پولي 
جستجو2، اطلاعات چسبنده، يادگيري تطبيقي3، 
عدم  شرايط  تحت  قيمت گذاري  مدل هاي 
اطمينان4 و سازوكارهاي انتقال پولي مطرح شود 
تا خلأ هاي قبلي موجود در كتاب برطرف گردند. 
نحوي  به  مجدداً  نيز  شده  عنوان  مباحث  ديگر 
تسلط  منعكس كننده  تا  شده اند  سازماندهي 

رويكرد كينزيني جديد باشند.
اين كتاب در يازده فصل تنظيم شده است. 
نويسنده در چهار فصل اول، به مباحث پايه در 
زمينه پول مي پردازد و مطالبي از جمله ارتباط 
بين سياست پولي، توليد و قيمت ها، پول و تابع 
و  پول  همچنين  و  معاملات  و  پول  مطلوبيت، 
مطرح  مالي(  )سياست هاي  عمومي  مالي  تأمين 
مي شوند. در فصل پنجم و ششم اين كتاب، بحث 
مختلف  انواع  با  ارتباط  در  كوتاه مدت  در  پول 
از معرفي  انعطاف ناپذيري مطرح گرديده و پس 
سياست صلاحديدي در فصل هفتم، مباحثي در 
زمينه اقتصاد پولي كينزيني جديد، در فصل بعد 
مطرح مي شود. در ادامه طي دو فصل، نويسنده 
به مطالبي در زمينه پول و اقتصاد باز، بازارهاي 
مالي و سياست پولي پرداخته است و در پايان، 
مطرح  را  پولي  سياست  عملكرد  سازوكار هاي 

مي نمايد.

 Credit Risk Management In and
Out of the Financial Crisis:

 3  rd Edition
Anthony   Saunders

Linda   Allen

ناشر: جان وايلي و پسران
شابك: 9ـ47834ـ470ـ0ـ 978

تعداد صفحات: 380 صفحه
تاريخ انتشار: مي 2010

قيمت: 79/20 يورو

اعتباري  بحران  كالبدشكافي  به  كتاب  اين 
سال هاي 2007ـ2009 پرداخته و از آنجا كه نحوه 
مديريت ريسك در مؤسسات مالي نقش مؤثري 
جهت  است،  داشته  بحران  اين  شكل گيري  در 
راهكارهايي  اعتباري،  ريسك  كارآتر  مديريت 
از  حرفه،  اين  كارشناسان  و  متخصصان  براي  را 
مؤثر  به كارگيري  و  مناسب تر  مدل سازي  طريق 
تكنيك هاي جديد ارائه مي نمايد. اين كتاب كه در 
حقيقت به روز شده كتاب قبلي اين نويسندگان 
است5، مسائلي را مورد توجه قرار مي دهد كه از 

بحران اعتباري اخير نشأت گرفته اند.
شكل گيري  چگونگي  ابتدا  راستا،  اين  در 
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بحران اعتباري در سه مرحله تقسيم بندي شده 
و پس از تشريح هر يك از اين مراحل، تفسيري 
تنظيم شده،  قبلي  مقررات  از چگونگي شكست 
جهت جلوگيري از وقوع بحران اخير ارائه مي شود. 
در ادامه، اين كتاب به معرفي تكنيك هاي رايج در 
اندازه گيري و مديريت ريسك اعتباري مي پردازد. 
اين تكنيك ها عبارتند از: نحوه محاسبه احتمال 
نكول، زيان در صورت نكول6، همبستگي موجود 
پرتفوي  مختلف  اجزاي  اعتباري  ريسك  بين 
اعتباري مؤسسات مالي، رويكرد ارزش در معرض 
ريسك  مدل هاي  در  استرس  آزمون هاي  خطر7، 
در  اعتباري.  ريسك  انتقال  سازوكار  و  اعتباري 
فصل پاياني كتاب به مقررات سرمايه كميته بال 

در زمينه ريسك اعتباري اشاره مي شود.
هر  معرفي  در  كتاب  نويسندگان  رويكرد 
تكنيك ها  اين  ساده سازي  فوق،  موارد  از  يك 
جهت تفسير و ارزيابي مناسب تر ابعاد اقتصادي 
زيربنايي آنها است تا به اين ترتيب، از وقوع بحران 
مشابه ديگري در آينده جلوگيري شود. به عنوان 
مثال، پس از معرفي آزمون استرس در مدل هاي 
ريسك اعتباري، پيشنهادهايي جهت مدل سازي 
بحران  تجربه  اساس  بر  آزمون ها  اين  مناسب تر 

اخير ارائه شده است.

Risk and Liquidity
Hyun Song Shin

ناشر: انتشارات دانشگاه آكسفورد
شابك: 7ـ54636ـ199ـ0ـ 978

تعداد صفحات: 208 صفحه
تاريخ انتشار: مي 2010

قيمت: 25 پوند

نشأت  آنجا  از  جهاني  مالي  بحران  تضاد 
مي گيرد كه اين بحران زماني آشكار شد و شدت 
مديريتي  هسته  در  ريسك،  مديريت  كه  گرفت 
از  بود.  گرفته  قرار  مالي  مؤسسات  پيچيده ترين 
اين رو در اين كتاب سعي شده به تفسير مسئله 
به  گام  آن،  بهتر  توصيف  جهت  و  بپردازد  فوق 

قيمت،  نوسان هاي  زيربنايي  اقتصادي  ابعاد  گام 
ريسك و سپس رونق و ركود پديد آمده به دنبال 

آن را براي خواننده تشريح  نمايد.
اين كتاب مشتمل بر هشت فصل مي باشد، 
مالي  ريسك  ماهيت  كلي  توصيف  به  اول  فصل 
در  ارزش  نقش  بعدي  فصول  در  و  مي پردازد 
سپس  و  رونق  وقوع  چگونگي  و  خطر  معرض 
ارائه  مدل ها  اين  توسط  بحران  شكل گيري 
فروش  و  خريد  نقش  به  نيز  ادامه  در  مي شود. 
تأميني و مديريت دارايي ـ بدهي در اين حوزه 
اشاره مي شود. سپس مباحثي در حيطه سيستم 
مالي و رونق وام دهي عنوان گرديده و نيز جهت 
توصيف بهتر اين مسائل، به مؤسسه مالي نوردن 
سال  در  كه  مي شود  اشاره  انگلستان  در  راك8 
2008 و در اوج بحران مالي، به مالكيت دولت در 
آمد. در فصل بعد نيز به مسئله اوراق بهادار سازي 
در  و  شده  اشاره  مالي  سيستم  در  آن  نقش  و 
ارائه  مالي  معماري  جهت  پيشنهادهايي  پايان، 
مي شود. به بيان دقيق تر، نويسنده در اين كتاب 
توسط  ارزش گذاري  حسابداري  قواعد  نقش  بر 
بحران  گسترش  در  بهادارسازي  اوراق  و  بازار9 
پيشنهادهايي  راستا  اين  در  و  مي نمايد  تأكيد 
و  مالي  مقررات گذاري  مالي،  معماري  براي 

سياستگذاري پولي ارائه مي نمايد.
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Coherent Stress Testing 

Ricardo   Rebonato

ناشر: جان وايلي و پسران
شابك: 2ـ66601ـ470ـ0ـ978

تعداد صفحات: 240 صفحه
تاريخ انتشار: ژوئن 2010

قيمت: 51/80 يورو

با آزمون  در اين كتاب، نويسنده در ارتباط 
كه  مي نمايد  مطرح  را  جديدي  رويكرد  استرس 
در  است.  نشده  واقع  لازم  توجه  مورد  تاكنون 
مديريت  در  موجود  شكاف  نويسنده  حقيقت، 
مقداري ريسك را توسط معرفي رويكرد مبتني 
بر قضاوت كارشناسي10 و شبكه هاي بيزيني11 در 

آزمون استرس برطرف مي نمايد.
كتاب در چهار بخش تنظيم شده است. بخش 
اول به آزمون استرس و نقش آن در رويكردهاي 
بخش،  اين  مي پردازد.  ريسك  مديريت  جديد 
نظر  در  اطمينان  عدم  و  ريسك  بين  تمايزي 
احتمال  انواع مختلف  از معرفي  و پس  مي گيرد 
كه امروزه در مديريت ريسك مورد استفاده قرار 
مي گيرند، به بهترين كاربرد هر يك از انواع آن 
اشاره مي نمايد. بخش دوم كتاب نيز به مباحث 
كتاب  بقيه  در  شده  معرفي  مقداري  بنياني 

مي پردازد. بخش سوم نيز مشتمل بر كاربرد مالي 
ابزارهاي معرفي شده در بخش دوم مي باشد و به 
جهت  متفاوت  سيستماتيك  رويكرد  دو  معرفي 
دستيابي به آزمون استرس منسجم مي پردازد؛ به 
نحوي كه نياز كاربران صنعت و مقررات گذاران را 
تأمين نمايد. بخش چهارم نيز به مسائل مربوط 
و  استرس  آزمون  نمودن  عملياتي  فرآيند  به 
نهاد  حاكميتي  ساختار  در  آن  كردن  نهادينه 

مربوطه، اختصاص يافته است.

GARCH Models

Christian   Francq

Jean-Michel Zakoian

ناشر: جان وايلي و پسران
شابك: 0ـ68391ـ470ـ0ـ978

تعداد صفحات: 520 صفحه
تاريخ انتشار: جولاي 2010

قيمت: 74/80 يورو

اين كتاب، پوشش كاملي از مباحث مطرح 
شده در زمينه مدل سازي گارچ12 ارائه مي نمايد. 
به  ابتدا  است.  شده  تنظيم  بخش  سه  در  كتاب 
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به مدل هاي گارچ يك متغيره13  مباحث مربوط 
گارچ،  فرآيند  مختلف  انواع  و  مي شود  اشاره 
و  فرآيند  اين  مختلف  انواع  خصوصيات  تركيب 
مورد  ضعيف  گارچ  مدل هاي  به  مربوط  مباحث 
بررسي قرار مي گيرد. بخش دوم به استنباط هاي 
شده  داده  اختصاص  گارچ  مدل سازي  آماري 
و  تخمين  شناسايي،  جمله  از  مباحثي  و  است 
ارائه  را  مدل سازي  در  استفاده  مورد  آزمون هاي 
در  كتاب(  پاياني  )بخش  سوم  بخش  مي نمايد. 
سه زيربخش، مباحثي در حيطه گسترش مدل 
گارچ و كاربردهاي آن بيان مي شود؛ به نحوي كه 
عدم تقارن ها، مدل هاي چند متغيره و كاربرد اين 
مدل ها، در حيطه امور مالي به صورت كامل بيان 
مي گردند. در مورد كاربرد مدل گارچ در مباحث 
مالي نيز به مسائلي از جمله كاربرد اين مدل ها در 
فرآيند قيمت گذاري اختيار معامله )رويكرد بلك 
شولز(14، مشتقه ها، مدل سازي ارزش در معرض 
خطر و ديگر روش هاي اندازه گيري ريسك اشاره 

مي شود.

Bailout Nation

 Revised and Updated

Barry   Ritholtz

ناشر: جان وايلي و پسران
شابك: 6ـ59632ـ470ـ0ـ978

تعداد صفحات: 360 صفحه
تاريخ انتشار: جولاي 2010

قيمت: 14/20 يورو

را  رويكردها  از شفاف ترين  يكي  كتاب  اين 
در ارتباط با قرض دهندگان مالي، مقررات گذاران 
مالي سال  بحران  مقامات سياسي مسئول در  و 
اين  در  مسئول  افراد  و  مي نمايد  ارائه   2008
حادثه و علت مسئوليت آنها را مورد اشاره قرار 
مسئله  اين  به  كتاب  اين  ادامه  در  داد.  خواهد 
از كشوري مستقل  آمريكا  مي پردازد كه چگونه 
و برخوردار از قوانين سفت و سخت، به كشوري 
با قوانين ضعيف و آسان كه صرفاً به ارائه كمك 

مالي به شركت هاي ورشكسته مي پردازد، تبديل 
مساعد  شرايط  در  كه  نحوي  به  است؛  شده 
اقتصادي، بنگاه هاي مالي مجاز به خودتنظيمي15 
طور  به  اقتصادي  نامساعد  شرايط  در  و  بوده 
قطع توسط ماليات دهندگان از ورشكستگي نجات 
خواهند يافت. در اين راستا، نويسندگان به اين 
مسئله مي پردازند كه طي ساليان اخير، هر يك 
از طرح هاي نجات مالي ارائه شده توسط دولت، 
چگونه بر حوادثي كه در آينده به وقوع پيوسته اند، 
زيان  علت  ادامه،  در  همچنين  بوده اند.  اثر گذار 
در  ماليات دهندگان  يا  و  مصرف كنندگان  ديدن 
اقتصادي كه با حباب ها، طرح هاي نجات و تورم 
مواجه مي باشد، مورد بحث و بررسي قرار گرفته 

است.

The Stiglitz Report: Reforming 
the International Monetary and 

Financial Systems in the Wake of 
the Global Crisis

Joseph E. Stiglitz

ناشر: انتشارات ني يو
شابك: 2ـ58520ـ595ـ1ـ978
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تعداد صفحات: 240 صفحه
تاريخ انتشار: آوريل 2010

قيمت: 15/95 دلار

عمومي  مجمع  رئيس   2008 سال  در 
رياست  با  را  بين المللي  جلسه  يك  متحد،  ملل 
اقتصاد دان برنده جايزه نوبل » ژوزف استيگليتز« 16 
و 20 متخصص برجسته در عرصه سيستم پولي 
بين المللي تشكيل داد تا مسائل منتج از بحران 
مالي در ارتباط با سياست پولي مورد بررسي قرار 

گيرند.
نتايج بررسي هاي انجام شده در اين نشست، 
در  و  تهيه  استيگليتز  توسط  گزارشي  قالب  در 
گزارش  اين  در  شد.  منتشر   2009 سال  اواخر 
درآمده،  كتاب  صورت  به  حاضر  حال  در  كه 
از ويرانگرترين  بحران مالي اخير به عنوان يكي 
بحران ها شناسايي شده است. از اين رو تحليل ها 
اين  به  عكس العمل  در  شده  ارائه  توصيه هاي  و 
بحران، طيف وسيعي از موارد را دربر مي گيرند؛ 
از گذر كوتا ه مدت، به تغييرات ساختاري عميق، 
و  ساختار  تجديد  تا  بحران  به  عكس العمل  از 
معماري جديد مالي و اقتصادي در عرصه جهاني.
به اين ترتيب، اين كتاب برنامه كاري جالب 
توجهي را جهت تغييرات سياستي ارائه مي نمايد 
تا  كاري  برنامه  اين  كه  است  آن  بر  اطمينان  و 
چندين سال از توانايي لازم جهت دست و پنجه 

برخوردار  بين الملل  اقتصاد  مسائل  با  كردن  نرم 
اين  در  كه  مختلفي  مسائل  جمله  از  مي باشد. 
قرار  توجه  مورد  استيگليتز  توسط  كاري  برنامه 
گرفته اند، مي توان به موارد زير اشاره نمود: رشد 
ناترازي هاي  بحران،  منبع  يك  عنوان  به  نابرابر 
بازارهاي  بازسازي  مقررات،  شكست  جهاني، 
مالي، برنامه هاي نجات بخشي 17، قاعده بانك هاي 
تجزيه  كه  بزرگ  بسيار  مالي  مؤسسات  مركزي، 
منابع  و  جهاني  ذخاير  سيستم  شد،  نخواهند 

جديد ابداع شده در تأمين مالي.

International Regulation of 
Banking

 Basel II: Capital and Risk 
Requirements

Simon   Gleeson

ناشر: انتشارات دانشگاه آكسفورد
شابك: 8ـ21534ـ199ـ0ـ978

تعداد صفحات: 424 صفحه
تاريخ انتشار: مارس 2010

قيمت: 155 پوند

مقررات گذاري سرمايه مالي تقريباً بر تمامي 
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ساختار  از  است،  اثر گذار  مالي  بازارهاي  جوانب 
تا  آنها  سرمايه  افزايش  نحوه  و  مالي  گروه هاي 
تبديل  مشتقه ها،  مانند  مالي  ابزارهاي  توسعه 
ساخت بندي  مالي  تأمين  بهادار سازي،  اوراق  به 
شده، توافقات بازخريد و وام دهي سهام. مقررات 
در  را  ساختار جديدي  كه  آنجا  از  نيز  دو18  بال 
است،  نموده  ارائه  بانك ها  مالي  مقررات گذاري 
و  فعاليت ها  بانك ها،  ساختار  تجديد  به  منجر 
رو  اين  از  و  شد  خواهد  آنها  تجاري  مدل هاي 
مقرراتي  ساختار  در  پيچيده  و  شگرف  تغييري 
اين نوع مؤسسات به  وجود خواهد آورد. بنابراين 
از آنجا كه اين مقررات تاكنون چندان در حوزه 
اين  در  است،  نگرفته  قرار  توجه  مورد  حقوقي 

كتاب سعي شده به اين مسئله پرداخته شود.
و  شده  تنظيم  بخش  چهار  در  كتاب  اين 
بانك ها  مالي  نظارت  اصول  آن،  اول  بخش  در 
در  حقيقت  در  است.  گرفته  قرار  بررسي  مورد 
مقررات  ساختار  مورد  در  مقدمه اي  بخش،  اين 
ديگر  و  مالي  حقوق دانان  براي  بانك ها  مالي 
علاقه مند  آمار(  متخصصان  از  )غير  متخصصان 
در  است.  شده  ارائه  مقررات گذاري  حوزه  به 
فصول دوم و سوم، به اصول مربوط به بانكداري 
تجاري )با تمركز بر ريسك اعتباري( و بانكداري 
تجاري،  بر حساب هاي  تمركز  )با  سرمايه گذاري 
طرف  ريسك هاي  بهادارسازي،  اوراق  به  تبديل 
مقابل، تمركز و عملياتي( تحت مقررات بال دو، 
اشاره شده است. در فصل چهارم اين كتاب نيز 
به اصول تنظيم شده در ارتباط با نظارت بر گروه 
شركت هاي  بر  نظارت  فرامرزي،  )نظارت  بانكي 

اختلاطي و الزامات افشا( پرداخته شده است.

حوزه  در  شده  تنظيم  مقررات  چند  هر 
سرمايه مؤسسات مالي، عموماً مبتني بر مدل هاي 
كتاب  اين  مطالب  اما  مي باشند،  پيچيده  آماري 
حقوق دانان،  به  كه  است  شده  تنظيم  نحوي  به 
شناخت لازم از اين قوانين و جنبه هاي حقوقي 
آن را ارائه مي نمايد. شايان ذكر است اين كتاب 
بر اصول كلي تنظيم شده توسط بال دو و اثرات 
از  اروپا،  اتحاديه  بر  اصول  اين  از  منتج  ضمني 
متمركز  سرمايه19  مقررات  دستورالعمل  طريق 

مي باشد. از اين رو كاربرد اين كتاب در اتحاديه 
اروپا ملموس تر خواهد بود.

پانوشت ها:

1- Principal – Agent Approach.
2- Monetary Search Equilibria.
3- Adaptive Learning.
4- State- Contingent Pricing.
5- Credit Risk Measurement: New 
Approaches to Value at Risk and Other 
Paradigms.
6- Loss Given Default.
7- Value- at- Risk.
8- Northern Rock.
9- Mark- to- Market Accounting Rules.
10- Expert Judgement.
11- Bayesian Networks.
12- GARCH Models.
13- Univariate GARCH Models.
14- Black- Scholes Approach.
15- Self -Regulateion.
16- Joseph Stiglitz
17- Bailouts.
18- Basel II.
19- Capital Requirements Directive.
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