
158-144صفحات / 88تابستان/ 2شماره/ سال اول/ ماليفصلنامه حسابداري

ارزيابي كيفيت سودآوري شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار 
)مورد صنايع شيميايي و داروئي(تهران

1*دكتر رسول برادران حسن زاده
*دكتر يونس بادآور نهندي 

**ميروحيد پورربي

چكيده
هائي مانند تضاد منافع بين مديران و ئي كه در فرآيند اندازه گيري سود ناراسائياز آنجا

هاي آتي و ساير عوامل وجود دارد، اين بينيها و پيشسهامداران، نياز به برآوردها و تخصيص
پژوهش بنابراين هدف اين . ها موجب شده كيفيت سود خالص گزارش شده پايين باشدنارسائي

سودآوري شركتهاي فعال بورس اوراق بهادار تهران، در كوتاه مدت و در بلند ارزيابي كيفيت 
حاضر، از نوع همبستگي بوده و به منظور مشخص نمودن تفاوت پژوهش روش . باشدمدت مي

كيفيت سود در دو گروه صنايع داروئي و شيميايي از آزمون مقايسه ميانگين دو جامعه استفاده 
كيفيت سود در گروه صنايع داروئي در بلند مدت بيشتر از د كه دهنتايج نشان مي. شده است

 داراي گروه صنايع شيميايي هم در كوتاه مدت و هم در بلند مدتباشد اما ميكوتاه مدت 
شركتهاي فعال در صنعت شيميايي از كيفيت سود بالايي همچنين . كيفيت سود بالا هستند

به طور كلي فروش نقدي . باشندميبرخوردار نسبت به شركتهاي فعال در گروه صنعت دارويي 
هاي نسيه از عوامل بيشتر و مديريت مناسب و جمع آوري به موقع و كوتاه مدت فروش

. باشندتاثير گذار بر كيفيت سود شركتها مي
.كيفيت سود، سود عملياتي، وجه نقد حاصل از عمليات: هاي كليديواژه

عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي تبريزاستاديار،. ∗

كارشناس ارشد حسابداري. ∗∗
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 مقدمه - 1
ترين اركان نظام حسابداري است و يكي از اهداف عمده آن همهاي مالي يكي از مگزارش

شرط . فراهم آوردن اطلاعات لازم براي ارزيابي عملكرد و توان سودآوري بنگاه اقتصادي است
لازم جهت دستيابي به اين هدف، ارائه اطلاعات به نحوي است كه ارزيابي عملكرد گذشته را 

هاي آتي بنگاه اقتصادي موثر يش بيني فعاليتممكن سازد و در سنجش توان سودآوري و پ
.افتد

.  است"سود خالص"شود، يكي از اقلام حسابداري كه در صورت سود و زيان تهيه و ارائه مي
ترين معيارهاي ارزيابي هاي مالي به عنوان يكي از مهمسود خالص گزارش شده در صورت

گردد كه همواره مورد استفاده طيف عملكرد و تعيين كننده ارزش بنگاه اقتصادي تلقي مي
كنندگان نظير مديران مالي، تحليلگران بازار سهام، كارگزاران بورس، وسيعي از استفاده

.گيردگذاران بالقوه و بالفعل قرار ميسرمايه
گيرد بنابراين از آنجائي كه محاسبه سود خالص با استفاده از مبناي تعهدي صورت مي

هاي حسابداري است، بدين لحاظ امكان دستكاري سود ردها و تخصيصها، برآومتاثر از روش
دستكاري سود به منظور نيل به اهداف مختلف كه نه تنها الزاماً با اهداف صاحبان . وجود دارد

دليل . گيردباشد، بلكه در اكثر موارد، با آن اهداف در تضاد است، صورت ميسهام همسو نمي
ترين معيارهاي گزارشگري عملكرد و تعيين  را كه يكي از مهمفوق، ارزش اطلاعاتي سود خالص

.باشد، مورد ترديد قرار داده و اعتبار آن را مخدوش ساخته استكننده ارزش شركت مي
در همين راستا پژوهشگران بسياري به بررسي آثار و نتايج اين عدم عينيت سود حسابداري 

هاي تحقيقاتي است كه مورد توجه مهم ترين حوزه از "1كيفيت سود"در اين زمينه . اندپرداخته
. قرار گرفته است

 بيان مسئله-2
توجه به موضوع كيفيت سود بطور وسيعي در هر دو زمينه حسابداري و مديريت 

در اين زمينه در پژوهشهاي حسابداري، مديريت . گذاري مورد بحث قرار گرفته استسرمايه
ها و مقررات بازارهاي سرمايه و نين دستورالعملگذاري و همچمديريت سرمايهمالي،

.هاي كارگزاران، بطور مستقيم و يا غير مستقيم اشاره هايي به اين موضوع شده استگزارش
باشد و از اين رو تعاريف مختلف هاي متفاوتي ميكيفيت سود مفهومي است كه داراي جنبه

اند كه برخي از مهم ترين آنها رح شدهگيري متفاوتي در رابطه با آن مطو معيارهاي اندازه

1- Earning Quality
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:عبارتند از
كريشنا (ميزان انطباق سودهاي گزارش شده با واقعيات اقتصادي را كيفيت سود مي نامند 

ها و برآوردهاي حسابداري مورد سود با كيفيت سودي است كه روش). 2، 2006، 1و پارسونز
كيفيت سود درجه ). 3، 2008، 2لو(استفاده در ايجاد آن عاري از تعصب و طرفداري باشند 
كيفيت سود ). 43، 2003، 3هودج(تفاوت سود خالص گزارش شده از عايدات واقعي است 

سود با ). 17، 2007، 4آلتامور(هاي نقدي آتي عبارت است از توانايي سود در پيش بيني جريان
كيفيت ). 13، 5،2004لوجي(كيفيت سودي است كه محتواي اطلاعاتي بيشتري داشته باشد 

اصطلاح كيفيت ). 2، 2004، 6اسچالر(هاي نقدي است سود، درجه ارتباط اقلام تعهدي با جريان
سود حسابداري توسط تحليلگران مالي براي تشخيص ارتباط بين سود حسابداري و گردش 

).278، 1383شباهنگ، (شودوجوه نقد ناشي از آن بكار برده مي
يت سود وجود ندارد، لذا معيار ارزيابي يكساني نيز وجود از آنجا كه تعريف يكساني از كيف

بطور كلي معيارهاي ارزيابي كيفيت سود و اجزاي مربوط به آن را مي توان به صورت زير . ندارد
. نمايش داد

معيارهاي ارزيابي كيفيت سود:  1جدول

)40، 1384خواجوي و ناظمي، :(مأخذ

1- Krishnan & parsons 
2- Lo 
3- Hodge 
4- Altamuro 
5- Lougee 
6- Scholer 

اجزاي مربوطمعيارهاي ارزيابي

مفهوم كيفيت سود مبتني بر سري زماني ) 1
ژگي هاي سودوي

.سود) ثبات(پايداري . الف
.قابليت پيش بيني. ب
) تغييرپذيري(نوسان پذيري . ج

مفهوم كيفيت سود بر اساس رابطه بين ) 2
سود، اقلام تعهدي و وجه نقد

.نسبت وجه نقد حاصل از فعاليت هاي عملياتي به سود. الف
.تغيير در كل اقلام تعهدي. ب
.ي اقلام تعهدي به كمك متغيرهاي حسابداريپيش بيني اجزاء اختيار. ج
.هاي نقديپيش بيني روابط بين اقلام تعهدي و جريان. د

هاي مفهوم كيفيت سود بر اساس ويژگي) 3
كيفي چاچوب نظري هيأت استانداردهاي 

حسابداري مالي

مربوط بودن و قابليت اتكا

مفهوم كيفيت سود ناشي از تصميمات ) 4
اجرايي 

.ها و برآوردها معياري معكوس از كيفيت سودتقضاو. الف
يعني : رابطه معكوس بين كيفيت سود و تغيير كاربري استانداردهاي حسابداري. ب

بين ميزان منفعتي كه تهيه كنندگان اطلاعات از قضاوت و پيش بيني خواهند برد و 
.كيفيت سود رابطه معكوسي وجود دارد
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تاكنون پژوهشگران مالي نتوانسته اند به محاسبه مستقلي از سود دست يابند كه از نظر  
توانند در اين حالت، متخصصان مالي با انجام تعديلات مناسب، مي. آنها كيفيت لازم را دارا باشد

تر نشانگر كيفيت سود نسبت به سود خالص گزارش به دامنه اي دست يابند كه به شكل صحيح
بنابراين مفهوم كيفيت سود، يك موضوع تعريف شده ثابت نيست كه بتوان به آن ". شدشده با

. ها بستگي داردها و نگرشدست يافت، بلكه مفهومي نسبي است كه به ارتباط آن با ديدگاه
لذا سوال اساسي اين . ليكن در رابطه با تعريف يكساني از سود توفيق چنداني حاصل نشده است

 توان ايرادهاي وارده بر سود را مرتفع ساخت و به عبارت ديگر، سودي را است كه چگونه مي
چنين . گزارش كرد كه امكان ارزيابي بنگاه اقتصادي را فراهم و توان سودآوري آن را نشان دهد

شود در تصميمات اقتصادي نقش بسيار مهمي دارد و سودي كه اصطلاحاً سود كيفي ناميده مي
). 6، 1378ظر يف فرد،  (" كنوني ايران حائز اهميت فراوان استاستفاده از آن در شرايط

ترين شاخص هاي كيفيت سود، سطح جريان نقدي توليد شده توسط شركت يكي از مهم
به زبان ساده، با اين كه مي توان سود را دستكاري كرد اما دستكاري جريان نقدي غير . باشدمي

رزيابي كيفيت سود از معيار رابطه بين سود حاضر براي اپژوهش بنابراين در . ممكن است
هر چه همبستگي بين سود ". عملياتي و خالص وجه نقد حاصل از عمليات استفاده شده است

حسابداري و گردش وجوه نقد مرتبط با آن بيشتر باشد، كيفيت سود حسابداري بالاتر خواهد 
جود بسياري از اقلام غير مفهوم كيفيت سود حسابداري، انعكاسي از آگاهي نسبت به و. بود

"شودنقدي در سود و نبود توان ارزيابي نقدينگي واحد انتفاعي بر مبناي آن محسوب مي
).278، 1383شباهنگ، (

هايي از رابطه بين سود هاي نقدي، به جنبهاز لحاظ نظري، رابطه بين اقلام تعهدي و جريان
كند كه يرهاي حسابداري جلوگيري ميپردازد و از مشكلات مرتبط با روش متغو وجه نقد مي

بر اساس روش آنها، مبلغ مازاد حاصل .  بيان شده است2002در سال و2 و دچو 1توسط ديچو
هاي قبل، هاي نقدي دورهاز تغييرات مربوط به سرمايه در گردش شركت كه بر اساس جريان

نوان معياري معكوس از جاري و آتي است تمام خطاهاي برآوردي مديريت را در بر گرفته و به ع
).32003كادرينا و وينسنت. (شودكيفيت سود تلقي مي

شود شامل وجه نقد حاصل از سود خالص عملياتي كه در صورت سود و زيان ارائه مي
باشد و اين رابطه نشان دهنده ارتباط تنگاتنگ سود خالص عملياتي عمليات و اقلام تعهدي مي

1- Dichev
2- Dechow
3- Katherine & Vincent
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بنابراين وجه نقد حاصل از عمليات گزارش شده در صورت .  با وجه نقد حاصل از عمليات است
بدين . جريان وجوه نقد، مي تواند به عنوان يك شاخص مناسب براي كيفيت سود محسوب شود

معني كه اقلام تعهدي مثبت بزرگ، نشان دهنده فزوني سود گزارش شده نسبت به جريان 
 نتيجه قيود حسابداري در زمينه اين تفاوت،. باشدوجوه نقد توليد شده توسط شركت مي

هاي نقدي ارتباطي دو سويه ارتباط بين سودآوري و جريان". شناسايي درآمد و هزينه است
بطوريكه اطلاعات وجوه نقد بيانگر . باشد كه بايستي به موازات همديگر قرار داشته باشندمي

نقد و در نتيجه چگونگي ارتباط بين سودآوري واحد تجاري و توان آن جهت ايجاد وجه 
مسلماً هر چقدر همبستگي . مشخص كننده كيفيت سود تحصيل شده توسط واحد تجاري است

"بين سود و جريان وجوه نقد مرتبط با آن بيشتر باشد كيفيت سودآوري بالاتر خواهد بود
).42، 1380برادران حسن زاده، (

تر ، اندازه گيري آن عينيتر باشدهر قدر كه رويداد مالي و معاملات به وجه نقد نزديك
كيفيت سود هنگامي بالا . شوداست، زيرا در تفسير و برآوردها از ذهنيت كمتري استفاده مي

.ها به جريان ورودي و خروجي وجه نقد نزديكتر باشداست كه درآمدها و هزينه
ايه در صورتي كه ارزيابي صحيحي از جريان نقدي انجام شود اين امكان وجود دارد كه بر پ

همچنين با توجه به اينكه . آن جريان سودآوري شركت در آينده با خطاي كمتري برآورد شود
هاي حسابداري و اقداماتي كه در جهت مديريت سود جريان نقدي شركت تحت تاثير روش

گيرد توان سودآوري شركت بر مبناي جريان نقدي بهتر پيش بيني شود، قرار نميانجام مي
.شودمي

ي بر پيشينه پژوهش مرور- 3
در پژوهشي ارتباط افشاء اختياري را با هزينه سرمايه و سه ) 2008( و همكاران 1فرانسيس

معيار كيفيت سود، شامل، كيفيت اقلام تعهدي، نوسان پذيري سود و قدر مطلق ميزان اقلام 
ي با نتايج حاصل از پژوهش نشان مي دهد كه شركتها. اندتعهدي را مورد بررسي قرار داده

كيفيت سود بالا نسبت به شركتهاي با كيفيت سود پائين، افشاء اختياري بيشتري دارند، 
.همچنين شركتهاي داراي افشاء اختياري بيشتر، هزينه سرمايه پايين تري دارند

در مورد ارتباط بين سود و وجوه نقد عملياتي ) 2005 (3 و كروس2پژوهشي توسط كيم

1- Francis
2- Kim
3- Kross
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تايج نشان دهنده ضعيف شدن ارتباط بين سود و قيمت سهام ن. سال آتي انجام گرفته است
مي باشد، همچنين نتايج نشان مي دهد كه ارتباط بين سود جاري و وجوه نقد عملياتي آتي در 

.طول زمان در حال افزايش است كه اين ناشي از افزايش محافظه كاري حسابداري مي باشد
انجام ) 2006( و همكاران 1 توسط چن"كيفيت سود و بازده سهام"پژوهشي تحت عنوان 

در اين پژوهش رابطه ارقام تعهدي با بازده آتي سهام بررسي شده است و نتايج . گرفته است
نشان مي دهد كه شركت هاي با ارقام تعهدي زياد در دوره بعد از گزارشگري اطلاعات پژوهش 

ين است كه شركت هاي داراي يك تفسير از اين نتايج ا. مالي، بازده سهام آنها كاهش مي يابد
در  دوره پس از ) يعني شركت هايي كه ارقام تعهدي بالايي دارند(كيفيت سود پائين 

گزارشگري سود دچار افت بازدهي مي شوند، زيرا سرمايه گذاران به مساله كيفيت سود پائين 
سيله اين موضوع به و. شركت ها پي برده و قيمت سهام را متناسب با آن تعديل مي كنند

تفكيك اجزاي ارقام تعهدي و نيز دسته بندي بر اساس ارقام اختياري و غير اختياري انجام 
.شده و نتايج مشابهي بدست آمد

در پژوهشي تاثير يك جنبه از كيفيت سود يعني اقلام تعهدي اختياري بر ) 2008 (2كلي
. رد بررسي قرار داده استاي را موبازده و الگوي سرمايه گذاري هاي آتي در دارائيهاي سرمايه

دهد كه شركتهايي كه اقلام تعهدي اختياري مثبت بزرگي را در دوره اول دارند نتايج نشان مي
سرمايه گذاري در دارائيهاي ثابت در دوره دوم حساسيت كمتري را نسبت به جريان وجوه نقد 

ح سرمايه گذاري همچنين بازده اين شركتها در دوره سوم نسبت به سط. داخلي نشان مي دهد
در كل نتايج نشان دهنده اين است كه شركتهاي . دارائيهاي ثابت در دوره دوم كمتر مي باشد

داراي اقلام تعهدي اختياري مثبت بزرگ داراي تخصيص نادرست منابع بوده و بنابراين متحمل 
.زيان بازده مي شوند

يانهاي نقدي و سود در پژوهشي به بررسي رابطه بين جر) 1380(برادران حسن زاده 
نتايج نشان مي دهد كه اولاً بين وجوه نقد حاصل از عمليات و سود . شركتها پرداخته است

عملياتي رابطه معني دار وجود دارد كه نشانگر كيفيت بالاي عايدات بر اساس طبقه بندي 
وجوه نقد ثانياً رابطه بين . المللي مي باشدصورت جريان وجوه نقد به شكل استانداردهاي بين

حاصل از عمليات و سود خالص تعهدي در سطح بالايي نسبت به رابطه وجوه نقد حاصل از 
. عمليات و سود عملياتي وجود دارد

در پژوهشي همبستگي نسبتهاي نوين نقدينگي يعني ) 1383(خوش طينت و نمازي 

1- Chan
2- Ke Li
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سنتي نقدينگي شاخص فراگير نقدينگي، مانده نقدي خالص و دوره تبديل وجه نقد با نسبتهاي 
براي اين منظور تمامي . اندكه شامل نسبت جاري و آني مي باشد، مورد بررسي قرار داده

شركتهاي فعال سازمان بورس اوراق بهادار در صنعت غذايي انتخاب و نسبتهاي مورد نظر و 
نشان مي دهد كه پژوهش نتايج اين . همبستگي آنها  براي دوره پنجساله محاسبه گرديد

ي موردنظر هر چند همبستگي نزديكي با نسبتهاي سنتي دارند ولي داراي تفاوتهايي نيز نسبتها
بوده كه مي توانند در تصميم گيري نقش مهمي ايفا نمايند و همچنين داراي بار اطلاعاتي 
متفاوت تري نسبت به نسبتهاي سنتي اند و مي توانند راهنماي استفاده كنندگان از اين نسبتها 

. مات بهينهه باشنددر اخذ تصمي

 فرضيه هاي پژوهش-4
:فرضيه اصلي

.بين سود عملياتي و وجه نقد حاصل از عمليات رابطه معني دار وجود دارد
:فرضيه هاي فرعي

 سود عملياتي به فروش خالص و نسبت وجه نقد حاصل از عمليات به بين نسبت-1
.فروش خالص  رابطه معني دار وجود دارد

ياتي به متوسط دارائيها و نسبت وجه نقد حاصل از عمليات به  سود عملبين نسبت-2
.متوسط دارائيها رابطه معني دار وجود دارد

و نسبت وجه نقد حاصل از  سود عملياتي به متوسط حقوق صاحبان سهام بين نسبت-3
.عمليات به متوسط حقوق صاحبان سهام رابطه معني دار وجود دارد

و نسبت وجه نقد حاصل از عمليات به  سود عملياتي به متوسط بدهي هابتبين نس-4
.متوسط بدهي ها رابطه معني دار وجود دارد

 سود عملياتي به هزينه بهره و نسبت وجه نقد حاصل از عمليات به هزينه بين نسبت-5
.بهره رابطه معني دار وجود دارد

 سود عملياتي به وجه نقد پرداخت شده براي تحصيل داراييهاي بلند مدت بين نسبت- 6
و نسبت وجه نقد حاصل از عمليات به وجه نقد پرداخت شده براي تحصيل داراييهاي بلند مدت 

.رابطه معني دار وجود دارد
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 روش پژوهش- 5
در .  مي باشدحاضر از لحاظ ماهيت و روش، از نوع پژوهش هاي همبستگيپژوهش 

. همبستگي بر كشف وجود رابطه بين دو گروه از اطلاعات تاكيد مي شودپژوهش 
مي تواند مورد استفاده شركت هاي صنايع مورد بررسي، پژوهش  از آنجا كه نتايج اين 

هدف كاربردي حاضر از نظر پژوهش قرار بگيرد بنابراين ... تحليلگران مالي، سرمايه گذاران و 
.مي باشد

 قلمرو پژوهش- 6
:دو گروه مي باشدپژوهش جامعه آماري مورد بررسي در اين 

 در 1385 تا 1380گروه اول شامل شركتهايي است كه در طي دوره شش ساله از سال 
.صنعت داروئي بورس اوراق بهادار تهران فعال هستند

 در 1385 تا 1380گروه دوم شامل شركتهايي است كه در طي دوره شش ساله از سال
.صنعت شيميائي بورس اوراق بهادار تهران فعال هستند

نيز شامل شركتهايي از اين دو صنعت است كه ويژگيهاي زير را داشته پژوهش نمونه 
:باشند
.شركتهايي كه در دوره مورد بررسي تغيير دوره مالي نداشته باشند-
. سال مالي شركتها منتهي به پايان اسفند باشد-
.كتهايي كه داده هاي مورد نظر آنها در دسترس باشدشر-
.از هر دو گروه حذف شدند) هلدينگ(شركتهاي سرمايه گذاري -

 شركت ازگروه صنايع داروئي 26 شركت، كه 52بر اين اساس نمونه اين تحقيق متشكل از 
. شركت از گروه صنايع شيميايي مي باشند26و 

 نتايج پژوهش-7
 بايد نرمال بودن متغيرهاي مورد بررسي هافرضيهگي قبل از آزمون در تحقيقات همبست

مورد آزمون قرار گيرد اگر متغيرها از توزيع نرمال برخوردار باشند در اين حالت ضريب 
 و در صورتي كه متغيرها از توزيع نرمال برخوردار نباشند ضريب 1همبستگي پيرسون

1- Pearson Correlation Coefficient
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حاضر نيز ابتدا پژوهش در .  گرفته مي شودبكارهافرضيه براي آزمون 1همبستگي اسپيرمن
استفاده شده و سپس ) KS(اسميرنوف -براي بررسي توزيع متغيرها از آزمون كولموگوروف

هاي در گروه صنايع داروئي براي آزمون فرضيه. اندتهمورد آزمون قرار گرفپژوهش ي هافرضيه
جم و ششم از روش همبستگي هاي پناول تا چهارم از روش همبستگي پيرسون و براي فرضيه

نتايج آزمون نرمال بودن متغيرها در گروه صنايع شيميايي نشان . اسپيرمن استفاده شده است
داد كه متغيرهاي مورد استفاده در شش فرضيه در تمامي سالها از توزيع نرمال برخوردار 

كار گرفته شده ها در اين گروه بنيستند بنابراين روش همبستگي اسپيرمن براي آزمون فرضيه
. است

ها در گروه صنايع داروئي نتيجه آزمون فرضيه: 2جدول
سال1385-1380138513841383138213811380

���ضريب همبستگي509/0127/0771/0641/0405/0422/0446/0
000/0553/0000/0001/0045/0036/0026/0������	
������

فرضيه 
اول

���ضريب همبستگي382/0413/0561/0148/0446/0200/0310/0
000/0036/0003/0471/0022/0326/0123/0������	
������

فرضيه 
دوم

���ضريب همبستگي441/0544/0721/0023/0-425/0126/0-509/0
000/0004/0000/0911/0031/0539/0008/0������	
������

فرضيه 
سوم

���ضريب همبستگي457/0601/0600/0287/0486/0088/0415/0
000/0001/0002/0164/0014/0674/0039/0������	
������

فرضيه 
چهارم

���ضريب همبستگي609/0581/0584/0528/0589/0501/0683/0
000/0002/0002/0006/0002/0009/0000/0������	
������

فرضيه 
پنجم

���ضريب همبستگي628/0450/0477/0429/0734/0696/0807/0
000/0021/0014/0029/0000/0000/0000/0��������	
����

فرضيه 
ششم

محاسبات پژوهشگر: مأخذ

 در بررسي سال فرضيه اولكه دهد نتايج آزمون همبستگي در گروه صنايع داروئي نشان مي
 مورد تاييد 95/0 در بقيه سال ها با سطح اطمينان 1385ز سال  به غير ا)كوتاه مدت (به سال

ضريب  و با 99/0 با سطح اطمينان )بلند مدت (همچنين در بررسي تجمعي. قرار گرفته است
 در 1383 و 1381، 1380 براي سال هاي  دومفرضيه. تاييد شده است509/0همبستگي

1- Spearman Correlation Coefficient
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ضريب همبستگي  و با 99/0مينان  و در بررسي تجمعي نيز با سطح اط95/0سطح اطمينان 
نتايج آزمون فرضيه سوم در اين گروه نشان مي دهد كه براي سالهاي . تاييد شده است382/0

همچنين اين .  تاييد شده است95/0 تاييد نشده و براي بقيه سال ها با اطمينان 1384، 1380
 تاييد شده 441/0يضريب همبستگ و با 99/0فرضيه در بررسي تجمعي نيز با سطح اطمينان 

 تاييد نشده و براي بقيه سال ها با اطمينان 1383، 1381براي سالهاي  فرضيه چهارم .است
ضريب همبستگيهمچنين اين فرضيه در بررسي تجمعي شش ساله با .  تاييد شده است95/0

در بررسي سال به سال در  فرضيه پنجم . تاييد شده است99/0 و در سطح اطمينان 457/0
ضريب  و با 99/0 و در بررسي تجمعي نيز با سطح اطمينان 99/0 سالها با سطح اطمينان تمامي

در بررسي سال به سال در تمامي سالها با  فرضيه ششم . تاييد شده است609/0همبستگي
ضريب همبستگي و با 99/0 و در بررسي تجمعي نيز با سطح اطمينان 95/0سطح اطمينان 

. تاييد شده است628/0
ها در گروه صنايع شيميايي نتيجه آزمون فرضيه: 3جدول

سال1385-1380138513841383138213811380
���ضريب همبستگي659/0742/0520/0687/0680/0652/0709/0
000/0000/0006/0000/0000/0000/0000/0������	
������

فرضيه 
اول

���ضريب همبستگي741/0838/0584/0781/0661/0762/0753/0
000/0000/0002/0000/0000/0000/0000/0������	
������

فرضيه 
دوم

���ضريب همبستگي641/0790/0480/0561/0599/0797/0760/0
000/0000/0013/0001/0000/0000/0000/0������	
������

فرضيه 
سوم

���ضريب همبستگي771/0781/0627/0894/0783/0791/0764/0
000/0000/0001/0000/0000/0000/0000/0������	
������

فرضيه 
چهارم

���ضريب همبستگي859/0889/0680/0851/0944/0842/0892/0
000/0000/0000/0000/0000/0000/0000/0������	
������

فرضيه 
پنجم

���ضريب همبستگي678/0687/0355/0543/0654/0715/0786/0
000/0000/0076/0004/0000/0000/0000/0��������	
����

فرضيه 
ششم

محاسبات پژوهشگر: مأخذ

 در بررسي سال به سال در تمامي سالها  فرضيه اولدر اين گروه نتايج نشانگر اين است كه
 ضريب همبستگي  و با 99/0ينان يز با سطح اطمن و در بررسي تجمعي 99/0با سطح اطمينان 

در بررسي سال به سال در تمامي سالها با سطح اطمينان فرضيه دوم .  تاييد شده است659/0

Archive OF SID

www.SID.ir

http://www.nitropdf.com/
http://www.sid.ir


...ارزيابي كيفيت سودآوري شركتهاي پذيرفته شده در  

1

154

 تاييد شده 741/0ضريب همبستگي  و با 99/0 و در بررسي تجمعي نيز با سطح اطمينان 99/0
 و در بررسي 95/0در بررسي سال به سال در تمامي سالها با سطح اطمينان  فرضيه سوم .است

 فرضيه . تاييد شده است641/0ضريب همبستگي و با 99/0تجمعي نيز با سطح اطمينان 
 و در بررسي تجمعي نيز 99/0در بررسي سال به سال در تمامي سالها با سطح اطمينان چهارم 

در بررسي  فرضيه پنجم . تاييد شده است771/0ضريب همبستگي و با 99/0با سطح اطمينان 
 و در بررسي تجمعي نيز با سطح اطمينان 99/0ه سال در تمامي سالها با سطح اطمينان سال ب

 به در بررسي سال به سال فرضيه ششم . تاييد شده است859/0 ضريب همبستگي و با99/0
 و در بررسي تجمعي نيز با سطح 95/0 سالها با سطح اطمينان بقيه در 1384غير از سال 

. تاييد شده است678/0مبستگيضريب ه و با 99/0اطمينان 

 نتايج حاصل از آزمون مقايسه ميانگين دو جامعه-8
به منظور مشخص نمودن تفاوت كيفيت سود در دو گروه صنايع داروئي و گروه صنايع 

براي انجام اين آزمون از ضرايب همبستگي بدست . شيميايي از اين آزمون استفاده شده است
: استفاده شده است1380-1385دو گروه براي دوره ها در آمده از آزمون فرضيه

 ضرايب همبستگي بدست آمده از آزمون فرضيه ها در دو گروه: 4جدول 
1380-1385براي دوره 

فرضيه ششمفرضيه پنجمفرضيه چهارمفرضيه سومفرضيه دومفرضيه اول

509/0414/0441/0457/0609/0628/0گروه صنايع داروئي
659/0729/0641/0771/0859/0678/0يع گروه صنا

محاسبات پژوهشگر: مأخذ

:نتيجه آزمون در جدول زير نشان داده شده است

 نتيجه آزمون مقايسه ميانگين دو جامعه: 5جدول 

آزمون ������آزمون  �

�����	�
����

���	
���حد پايينحد بالا�

-1024/0-10002/03240/0-134/0722/0286/4با فرض تساوي واريانس ها

-1022/0-916/9002/03241/0-286/4با فرض عدم تساوي واريانس ها

محاسبات پژوهشگر: مأخذ
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05/0 بزرگتر از سطح معني داري 1سطح معني داري مربوط به آزمون تساوي واريانس ها
بنابراين اطلاعات سطر اول را . مي شود تاييد (H0)مي باشد در نتيجه فرض برابري واريانس ها 

.براي نتيجه گيري در مورد ميانگين مورد بررسي قرار مي گيرد
 است، پس 05/0سطح معني داري آزمون تساوي ميانگين با فرض تساوي واريانس كمتر از 

H0 رد مي شود و ادعاي تفاوت بين كيفيت سود گروه صنايع داروئي و گروه صنايع شيميايي 
همچنين با توجه به اينكه حد بالا و حد پايين هر دو .  پذيرفته مي شود95/0اطمينان در سطح 

منفي مي باشند بنابراين نتيجه مي گيريم تفاوت ميانگين دو جامعه كمتر از صفر بوده و 
كوچكتر ) گروه صنايع شيميايي(از جامعه دوم ) گروه صنايع داروئي(ميانگين جامعه اول 

ديگر نتيجه مي گيريم كه شركتهاي گروه صنايع شيميايي از كيفيت سود به عبارت . مي باشد
.بالايي نسبت به گروه صنايع داروئي برخوردار هستند

 نتيجه گيري -9
 فعال در صنعت داروئي و حاضر ارزيابي كيفيت سودآوري شركت هايپژوهش موضوع 

فرضيه اصليدر اين راستا . د پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي باشصنعت شيميايي
بين سود عملياتي و وجوه نقد حاصل از عمليات ":به اين صورت تبيين شده استپژوهش 

كه ارائه گرديد  و براي بررسي اين فرضيه هم شش فرضيه فرعي " وجود دارد معني داررابطه
 با استناد راينبناب ذكر شد، صفحات قبل و نتايج آنها در گرفتاين فرضيه ها مورد آزمون قرار 

:به شرح زير ارائه مي گردندبه نتايج بدست آمده از فرضيه هاي فرعي، نتايج 
نتايج حاصله در گروه صنايع داروئي نشان مي دهد كه رابطه بين سود عملياتي و -1

در نتيجه . وجوه نقد حاصل از عمليات در بلند مدت قوي تر از رابطه در كوتاه مدت مي باشد
اما با توجه به . وه صنايع داروئي در بلند مدت بيشتر از كوتاه مدت مي باشدكيفيت سود در گر

 در بلند مدت كم مي باشد بنابراين اين گروه داراي كيفيت سود بالا  ضريب همبستگياينكه
.   نمي باشد

نتايج حاصله در گروه صنايع شيميايي نشان مي دهد كه رابطه بين سود عملياتي و -2
و با توجه به. مليات هم در كوتاه مدت و هم در بلند مدت وجود داردوجوه نقد حاصل از ع

.مي توان نتيجه گرفت كه اين گروه از كيفيت سود بالا برخوردار هستندضريب همبستگي 
 كه شركت هاي فعال در صنعت نتايج مقايسه كيفيت سود در دو صنعت نشان داد-3

1- Levene
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ال در گروه صنعت دارويي برخوردار شيميايي از كيفيت سود بالايي نسبت به شركت هاي فع
 ناشي از فروش نقدي شركت هاي صنعت شيمايي و همچنين دو علت اين مي توان، مي باشند

.مديريت مناسب فروش هاي نسيه و جمع آوري به موقع و در كوتاه مدت آنها باشد

 پيشنهادها- 10
 شده بر اساس اقلام  با توجه به وجود رابطه همبستگي معني دار بين معيارهاي تعريف-1

شود در صورتي كه به دليل تعهدي و نقدي و نتايج بدست آمده به سرمايه گذاران توصيه مي
بالا بودن كيفيت سود در اين دو صنعت بويژه صنعت شيميايي، اطلاعات مبتني بر جريانهاي 

.نقدي را نيز در كنار اطلاعات حسابداري تعهدي براي تصميم گيري لحاظ نمايند
بايست ارزش روز دارائيهاي شركتها در  بمنظور اندازه گيري دقيق تر كيفيت سود مي- 2

.محاسبه نسبتهاي مالي و سود عملياتي به كار گرفته شود
شود شركتها را ملزم به گزارش و افشاء  به سازمان بورس اوراق بهادار پيشنهاد مي-3

فيت سود گزارش شده كمك و ياري اطلاعاتي نمايند كه تحليلگران مالي را در ارزيابي كي
.كندمي

ها مبني بر ارائه صورتهاي مالي حسابرسي شده توسط با عنايت به تدابير اخير بانك-4
هاي بانكي هستند و با توجه به اينكه شركتهايي  كه متقاضي استفاده از اعتبارات و وام

ايي شركتها در ايفاي به جريانهاي نقدي حاصل از عمليات يكي از معيارهاي تعيين كننده توان
شود با توجه به متفاوت ها و موسسات اعتباري پيشنهاد ميباشد لذا به بانكموقع تعهدات مي

بودن كيفيت سود در صنايع مختلف، در تصميمات اعتباري خود اطلاعات مبتني بر جريان هاي 
.  نقدي را نيز مد نظر قرار دهند

 صنايع مختلف كه نتايج پژوهش هم مويد با توجه به متفاوت بودن كيفيت سود در-5
اي نتايج دقيق رسد كه پژوهش بر روي صنايع مختلف بطور مقايسهباشد، به نظر مياين امر مي

.تر و متفاوتي با توجه به نوع صنعت ارائه خواهد نمود

Archive OF SID

www.SID.ir

http://www.nitropdf.com/
http://www.sid.ir


157 2شماره / فصلنامه حسابداري مالي

منابع
كتهاي بررسي ارتباط بين جريانهاي نقدي و سود شر"؛ )1380(سول برادران حسن زاده، ر

، دانشگاه »حسابداري«، پايان نامه كارشناسي ارشد "پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
.آزاد اسلامي واحد علوم و تحقيقات

بررسي ارتباط بين كيفيت سود و بازده سهام "؛ )1384(خواجوي، شكر االله و ناظمي، امين 
، مجله بررسي هاي حسابداري و "رانبا تاكيد بر نقش ارقام تعهدي در بورس اوراق بهادار ته

.40حسابرسي، شماره 
همبستگي شاخصهاي سنتي نقدينگي و "؛)1383(زهير  و نمازي، حسنخوش طينت، م

.7،  شماره "شاخصهاي نوين نقدينگي، مجله مطالعات حسابداري
 تئوري حسابداري، تهران، مركز تحقيقات حسابداري و حسابرسي ؛)1383(ضاشباهنگ، ر

.ن حسابرسي، جلد اولسازما
شناسائي و تحليل عوامل مرتبط با ارزيابي كيفيت سود "؛)1378(حمد ظريف فرد، ا

.، دانشگاه تهران، دانشكده مديريت»حسابداري«، رساله دكتري "هاي اقتصادي ايرانبنگاه

Altamuro, Jennifer & Beatty, Anne (2007); "Do Internal Control Reforms 
Improve Earnings Quality?", working paper from Financial Accounting 
& Reporting section (FARS) Meeting Paper.

Beneish, Messod Daniel & Vargus, Mark E. (2002); "Insider trading, 
earnings quality, and accrual mispricing", Journal. The Accounting 
Review, Vol. 77, No. 4. 

Chan, Konan & Chan, Louis K.C. & Jegadeesh, Narasimhan & Lakonishok, 
Josef (2006); "Earnings Quality and Stock Returns", Journal. Business, 
Vol. 79, No, 3. 

Francis, Jennifer & Nada, Dhananjay & Olsson, Per (2008); "Voluntary 
Disclosure, Earnings Quality, and Cost of Capital", Journal. Accounting 
Research, Vol. 46.  

Hodge, F. (2003); "Investors perceptions of earnings quality, auditor 
independence, and the usefulness of audited financial information", 
accounting horizons.

Katherine, Vincent, L. (2003); "Earnings quality", Jour. Accounting 
Horizons.

Ke Li, Kevin & Tang Wei Vicki (2008); "Earnings Quality and Future 
Capital Investment: Evidence from Discretionary Accruals", 
www.ssrn.com.

Archive OF SID

www.SID.ir

http://www.nitropdf.com/
http://www.sid.ir


...ارزيابي كيفيت سودآوري شركتهاي پذيرفته شده در  

1

158

Kim, Myungsun &  Kross, William (2005); "The Ability of Earnings to 
Predict Future Operating Cash Flows Has Been Increasing Not 
Decreasing", Journal. Accounting Research, Vol. 43 , No 5.

Libby, Robert & libby, Patricia & Short, Daniel G. (2005); Financial 
accounting, McGraw-Hill/Irwin, Pub. United states.

Lougee, Barbara A. & Marquardt, Carol A. (2004); "Earnings 
informativeness and strategic disclosure: and empirical analysis of pro 
forma earnings", The Accounting Review, Vol. 79, No. 3.

Parsons, Linda M., Krishnan, Gopal V. (2006); "Getting to the Bottom Line: 
An Exploration of Gender and Earnings Quality", working paper from 
University of Alabama and Lehigh University - Department of 
Accounting.

Scholer, F. (2004); "The quality of accruals and earnings and market pricing 
of earnings quality", working paper from Aarhus school of business.

Archive OF SID

www.SID.ir

http://www.nitropdf.com/
http://www.sid.ir

