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قدمه م-1
هـاي  هدف صورت. صورت هاي مالي بخش اصلي فرايند گزارشگري مالي را تشكيل مي دهد

مالي، ارائه اطلاعات تلخيص و طبقه بندي شده درباره وضعيت مـالي، عملكـرد مـالي و انعطـاف     
يري مالي واحد تجاري است كه براي طيفي گسترده از استفاده كنندگان صورت هـاي مـالي   پذ

هدف هاي گزارشگري مالي و مبـاني حسـابداري   . در اتخاذ تصميمات اقتصادي مفيد واقع گردد
كند، اطلاعاتي كه گزارشگري مالي فراهم مي آورد از ويژگي هـاي معينـي برخـوردار    ايجاب مي

ظري گزارشگري مالي ايران از اين ويژگي ها با عنوان خصوصيات كيفـي يـاد   در مفاهيم ن. باشد
بسياري از نظريـه پـردازان حسـابداري    . يكي از اين خصوصيات، محافظه كاري است. شده است

اين گونه تصور دارند كه كمتر از واقع نشان دادن سيسـتماتيك خـالص دارايـي، بـيش از واقـع      
هنگام زيان و شناسايي معوق درآمدها، همان محافظه كاري نشان دادن بدهي ها، شناسايي زود

تا زماني كه محافظه كاري وجود دارد و يا احتمال وجود آن همواره بـاقي اسـت، يكـي از    . است
هـاي مـالي   اصول بسيار موثر در حسابداري است كه در طي سال هـاي اخيـر بواسـطه رسـوايي    

.يش از پيش مورد توجه قرار گرفته استب2و ورلدكام1مشاهده شده از قبيل شركت انرون
هاي اي از قراردادهاست كه بين گروه، يك واحد تجاري مجموعه3طبق تئوري نمايندگي

براي نمونه مي توان به قرارداد با مديران، اعتباردهندگان و كاركنان . ذينفع منعقد شده است
هاي ذينفع به اين گروه. مي كننداين قراردادها حيطه و قلمرو واحد تجاري را تعيين. اشاره كرد

گيرند كه به خوبي دليل گرد هم مي آيند و يك فعاليت اقتصادي را به صورت مشترك پي مي
اند كه انجام دادن فعاليت هاي اقتصادي به صورت مشترك هزينه هاي مبادلات را دريافته

نفع، تلاش جهت هاي مختلف ذيهمچنين در صورت نبودن قرارداد ميان گروه. دهدكاهش مي
براساس ديدگاه ). 1387عرب مازار،(حداكثر كردن ثروت مالكان نيز صورت نخواهد گرفت

قراردادي رويه هاي حسابداري ابزاري براي كاهش تضاد منافع ميان گروه هاي مختلف طرف
اعتبار دهندگان . هاي طرف قرارداد، اعتباردهندگان هستنديكي از گروه. قرارداد با شركت است

همواره نگران وصول اصل و فرع وام هاي اعطايي به شركت بوده و همواره بين آنها و ساير 
اعتبار دهندگان . گروه هاي ذينفع از جمله مديران و سهامداران تضاد منافع وجود دارد

همچنين نگران توزيع وام هاي اعطايي بين سهامداران بوده و در قبال اخذ وام جديد توسط 
اعتمادي (دهنددادن به تسويه آنها در مقابل وام هاي قبلي حساسيت نشان ميشركت و اولويت 

1 - Enron
2 - WorldCom
3 - Agency Theory
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ها براي جلب نظر مساعد اعتبار از طرف ديگر ممكن است مديران شركت). 1389و همكاران، 
دهندگان وضعيت مطلوبي از سودآوري شركت را به نمايش بگذارند تا ضمن جذب سرمايه لازم 

كاري محافظهدر اين بين). 1،1994دي فاند و جيامبولو(اهش دهندبتوانند هزينه بدهي را نيز ك
حسابداري ميثاقي است كه به عنوان يك ساز و كار موثر براي كاهش تضاد منافع در 

محافظه كاري را مكانيزمي ) 2003(3واتس). 2008، 2بتي( گرددقراردادهاي بدهي مطرح مي
داند كه از اعتبار دهندگان و ان و سهامداران ميموثر در قراردادهاي بين شركت و اعتبار دهندگ

همچنين او معتقد است كه . كندسهامداران در مقابل فرصت طلبي هاي مديريت محافظت مي
محافظه كاري به واسطه ارزشيابي كمتر دارايي ها موجب محدود شدن تقسيم سود و كاهش 

يند عقد يك قرارداد بدهي، اعتبار در فرا.هزينه هاي نمايندگي مرتبط با قرارداد بدهي مي شود
لذا او از هر ابزاري كه بتواند اين . دهنده با ريسك از دست دادن اصل سرمايه رو به روست

در حقيقت محافظه كاري همين ابزار مناسب است. ريسك را كاهش دهد استقبال مي كند
، )1996(6، دي آنجلو و همكاران)1978(5واتس و زيمرمنپژوهش هاي.)2008، 4ژانگ(

تاييد كننده ) 2008(و ژانگ ) 2007(، نيكولاو )2003(8، بتي و وبر)2002(7احمد و همكاران
وجود محتواي اطلاعاتي محافظه كاري براي هر دو گروه اعتبار دهنده و اعتبار گيرنده است به 

ر پي دپژوهشگراندر اين پژوهش، . عبارت ديگر محافظه كاري براي هر دو گروه ارزشمند است
بين شاخص هاي فرضيه قرارداد بدهي و پاسخگويي به اين سوال هستند كه آيا ارتباطي
محافظه كاري در شرايط محيطي ايران وجود دارد؟

چارچوب نظري و ادبيات پژوهش-2
محافظه كاري-1-2

محافظه كاري در حسابداري از گذشته هـاي بسـيار دور در قالـب    ) 1924(9به اعتقاد بليس
ايـن عبـارت بـه    "زيان ها را پيش بيني كنيد ولي سود ها را نه"ارت بيان مي شده استاين عب

1 - Defond & jiambolv
2 - Beatty
3 - Watts
4 - Zhang
5 - Watts & Zimmerman
6 - DeAngelo, et al.
7 - Ahmad, et al.
8 - Beatty & Weber
9 - Bliss
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) سـود (صورت تمايل حسابداران به نياز درجه بالاتري از تاييدپذيري براي شناسايي اخبار خوب 
بـا توجـه بـه    ) 1997(1باسو). 1997باسو، (تفسير شده است) زيان(نسبت به شناسايي اخبار بد 

ربي نشان داد كه حسابداران در شناسايي سود و زيان تمايل دارنـد كـه درجـه    تجپژوهش هاي
بر اين اساس محافظـه  . بالاتر باشد) زيان(نسبت به درجه تاييد اخبار بد) سود(تاييد اخبار خوب

ثقفـي و سـديدي،  (كاري را مي توان مخلوق عدم تقارن در تاييد شـرايط سـود و زيـان دانسـت    
ري، دو ويژگي مهم براي محافظـه كـاري مـورد بررسـي قـرار گرفتـه       در ادبيات حسابدا). 1386
ويژگي اول، جانبداري در ارائه كمتر از واقع ارزش دفتري سهام نسبت به ارزش بازار آن و : است

، 2پـرايس (ويژگي دوم، گرايش به تسريع در شناسايي هزينه هـا و تعويـق شـناخت درآمـد هـا      
از ديدگاه ترازنامه و ويژگي دوم معرف محافظه كـاري  ويژگي اول معرف محافظه كاري ). 2005

با توجه به اينكه محافظه كاري يكي از مشخصات اصلي گزارشگري . از ديدگاه سود و زيان است
صورت هـاي مـالي توافـق    ان بر وجود محافظه كاري در تنظيم مالي است و بسياري از حسابدار

استدلالي كـه  . افق همگان باشد وجود ندارددارند، تعريف منسجمي از محافظه كاري كه مورد تو
در مورد گزارشگري مالي محافظه كارانه مطرح مي كند، مورد توافـق بسـياري از   ) 2003(واتس

تبيـين  : تبيين معرفي  مي كند كه عبارتندچهارواتس استدلال خود را تحت . استپژوهشگران
).2003واتس،(6و تبيين قانوني5، تبيين دعاوي حقوقي4، تبيين ماليات بر درآمد3قراردادي

جسـتجو  . بر اساس تبيين قراردادي، انعقاد قرارداد موجب ايجاد هزينه هاي نمايندگي است
براي دست يابي به سازوكاري جهت كاسـتن ايـن هزينـه هـا منجـر بـه تقاضـا بـراي خـدمات         

ر قراردادهـاي  بيشـت . حسابداري به عنوان ابزاري موثر در فرايند قراردادهاي واحد اقتصادي است
واحد اقتصادي با اشخاص حقيقي و حقوقي بر مبناي ارقـام حسـابداري تنظـيم مـي گـردد، تـا       

بموقع بودن، تاييدپذيري و عدم تقارن در تاييدپـذيري ارقـام   . هزينه هاي نمايندگي كاهش يابد
طبـق تبيـين  . طلبـد حسابداري از اهميت بالايي برخوردار است كه اعمال محافظه كاري را مـي 

قراردادي، محافظه كاري حسابداري مكانيسمي است كـه منجـر بـه كـاهش تضـاد منـافع بـين        
كاري در اين پژوهش به محافظه. شوداعتباردهندگان و سهامداران و حفظ منافع هر دو گروه مي

.  از منظر تبيين قراردادي توجه مي شود

1 - Basu
2 - Price
3 - Contracting Explanation
4 - Incom Tax Explanation
5 - Litigation  Explanation
6 - Regulatory Explanation

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


99 89زمستان/ 8شماره / سال دوم/فصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي
89بهار /5

معيارهاي ارزيابي محافظه كاري-2-2
معيار به منظور ارزيابي ميزان محافظه كـاري بـه كـار رفتـه در يـك      از سه نوع پژوهشگران

:شركت، استفاده مي كنند
در ايـن معيـار،       . مطـرح شـد  ) 1966(1معيار خالص دارايي ها كه اولين بار به وسيله اسـتوبر -1

. محافظه كاري با استفاده از تفاوت ارزش بازار نسبت به ارزش دفتري سـهام ارزيـابي مـي شـود    
. معيار، سعي در ارزيابي محافظه كاري موجود در ترازنامه دارداين 

اين معيار نشان دهنده نبود تقارن زماني سود است كه باسـو  . معيار رابطه سود و بازده سهام-2
به نظر باسـو، محافظـه كـاري اخبـار بـد مربـوط بـه آينـده را             . مطرح كرد1997آن را در سال 

باسو محافظه كاري را در نتيجه انعكاس سريعتر اخبار بد نسبت به در واقع، . پيش بيني مي كند
).1388شورورزي و خاندوزي،(اخبار خوب در سود حسابداري تفسير مي كند 

معيار سود و اقلام تعهدي كه محافظه كاري را اقلام تعهدي انباشته شده مـي دانـد و اولـين    -3
بــه عقيــده گيــولي و هــين         . مطــرح شــده اســت2000در ســال 2بــار توســط گيــولي و هــين

شـاخص  . محافظه كاري حسابداري منجر به افـزايش اقـلام تعهـدي در طـول زمـان مـي شـود       
:محافظه كاري در اين معيار به شرح زير بدست مي آيد

جمـع دارايـي هـاي اول    / جريان نقـدي حاصـل از عمليـات   –هزينه استهلاك + سود عملياتي(
). 2000گيولي و هين،(رگتر باشد، محافظه كاري بيشتر استهر چه اين نسبت بز) -1*(دوره

پژوهشپيشينه-3
معتقدند كه محافظه كاري، تضاد منافع بين سهامداران و ) 2002(احمد و همكاران 

اعتباردهندگان در تقسيم سود را كاهش مي دهد و افزايش محافظه كاري موجب كاهش   
آنها بيانگر آن است كه اگر تضاد منافع ميان  ژوهشپهمچنين نتايج . شودهزينه هاي مالي مي

وام دهندگان و سهامداران در تقسيم سود وجود داشته باشد در آن صورت مديران شركت هاي 
.وام گيرنده، احتمالا تمايل بيشتري به استفاده از محافظه كاري دارند

ه كارانه،      خود به اين نتيجه رسيد كه گزارشگري محافظپژوهشدر ) 2004(ژانگ 
اعتبار دهندگان را قادر مي سازد تا اطلاعات و علائم به موقع در خصوص عملكرد نامناسب مالي 

1 - Stober
2 - Giovly & Hayn
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شركت را دريافت نمايند تا از اين طريق اقدامات لازم را به موقع انجام داده و ريسك وصول 
. اصل و فرع وام هاي اعطائي را كاهش دهند

خود معتقدند كه محافظه كاري توانسته پژوهشلال نتايج در استد) 2007(1فرانكل و همكاران
.است از منافع اعتباردهندگان در برابر سهامداران حمايت كند

كاري را براي اندازه گيري محافظه	��������شركت-يك معيار سال) 2007(2خان و واتز
گذاري ه سرمايههاي با چرخهاي جوانتر، شركتآنها يافتند كه شركت. حسابداري ابداع كردند

ها را بدين صورت آنها اين يافته. طولاني تر و شركتهاي با ابهام بيشتر، محافظه كارتر هستند
تر كمتر رشد يافته و استوار هستند و بنابراين مشكلات عدم هاي جوانتوجيه كردند كه شركت

. كارتر باشندها مجبور هستند محافظه تقارن اطلاعاتي بيشتري دارند و از اينرو اين شركت
خود تأثير اعمال نظر مدير از طريق اقلام تعهدي بر محافظه كاري پژوهش در ) 2007(3پا

بيانگر اين مطلب است كه محافظه كاري در حسابداري پژوهش نتايج . را مورد بررسي قرار داد
ر حال اين به ه. اساساً قابل انتساب به اقلام تعهدي غير منتظره است و نه اقلام تعهدي منتظره

استنباط بهتر است با احتياط تفسير گردد زيرا برداشت ها درباره تأثير نسبي اقلام تعهدي 
.منتظره و غير منتظره بر محافظه كاري در حسابداري بستگي به مدل هاي اقلام تعهدي دارد

خود نشان دادند كه شركت هاي داراي سطوح پژوهش هايدر )2007(4پائيك و همكاران
هايي كه داراي سطوح پايين تر محافظه كاري هستند، ي محافظه كاري نسبت به شركتبالا

آنها دليل اصلي اين مطلب را پافشاري بيش از حد و . درآمد كمتري را گزارش مي كنند
آنها . نامطلوب محافظه كاري به گزارش كمتر از واقع سطوح مختلف درآمدي مي دانند

مل ايجاد كننده اختلال در فرايند كسب و شناسايي درآمد كاري را به عنوان يك عامحافظه
تبار دهندگان و قلمداد مي كنند و از اين رو، آن را در جهت مخالف منافع سرمايه گذاران و اع

كارانه هاي محافظهگزارشگري مالي مي دانند و خواستار كاهش انتقاد از رويهايفاي وظيفه اصلي 
.هستند

در تحقيقي به اين نتيجه رسيدند كه بسياري از قراردادهاي اخذ )2008(بتي و همكاران
به اين دليل كه اعتبار دهندگان . وام به وام گيرنده اجازه تغيير روش حسابداري را نمي دهد

اعتقاد داشتند كه ممكن است اعتبارگيرنده با انتخاب روش هاي حسابداري مختلف نسبت به 

1 - Frankel, et al.
2 - Khan & Watts
3 - Pae
4 - Paek, et al.
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و توزيع بيشتر سود نقدي سهام اقدام نموده و ريسك عدم گيري بيشتر سود حسابداري اندازه
.وصول اصل و فرع وام هاي اعطائي افزايش پيدا كند

ي به اين نتيجه رسيدند كه سرمايه گذاران خواستار اعمال پژوهشدر )2008(1لافاند و واتس
اضا از سوي آنها دليل اصلي اين تق. ها هستندمحافظه كاري در هنگام ارزيابي ها و ارائه گزارش

دانند كه اعمال صحيح محافظه كاري به سرمايه گذاران را كاهش عدم تقارن اطلاعاتي مي
. همراه دارد

در پژوهشي به اين نتيجه رسيدند كه محافظه كاري مي تواند )2009(2ووچون و همكاران
.جانشيني براي ساير مكانيزم هاي حاكميت شركتي باشد

دهد، وجود قراردادهاي بدهي منجر خواهد شد كه مديريت كتر نشان ميپژوهشنتايج 
ارقام حسابداري را دستكاري كند و به واسطه اين دستكاري شرط ها و محدوديت هايي كه در 

مثلا اگر شركتي در قرارداد بدهي خود موافقت . قراردادهاي بدهي وجود دارد، نقض مي شوند
دارايي را داشته باشد، در آن صورت كرده باشد كه سطح معيني از نسبت بدهي به جمع

مديريت اين انگيزه را خواهد داشت كه يا دارايي ها را بيشتر از واقع گزارش نمايد و يا بدهي را 
مديريت به شكل فرصت طلبانه اي عمل مي كند و براي تامين منافع . كمتر از واقع نشان دهد

).1388كومرام و بني مهد، ني(اشخاصي كه از شركت طلبكار هستند، عمل نخواهد كرد 
در رساله دكتري خود تحت عنوان تبيين و ارائه الگو براي اندازه گيري ) 1385(بني مهد

محافظه كاري حسابداري سعي نموده است تا الگويي براي برآورد محافظه كاري حسابداري در 
پژوهش و روش 1383تا 1373از سال پژوهش قلمرو زماني . هاي ايراني تدوين نمايدشركت
جامعه آماري شامل كليه شركت هاي . تركيبي استپژوهش همبستگي و پژوهش از نوع 

پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار است كه پس از حذف شركتهايي كه شرايط لازم را نداشتند 
پس از آزمون پژوهشگر. شركت به عنوان جامعه مورد بررسي انتخاب شده اند66تنها 

به اين نتيجه رسيد كه محافظه كاري حسابداري در شركت هاي ايراني در پژوهش ي فرضيه ها
. كاهش يافته استپژوهش طول دوره 

اثرات محافظه كاري حسابداري را بر سودمندي پژوهشيدر ) 1388(نيكومرام و همكاران
را مورد بررسي اي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ههاي مالي شركتاطلاعات صورت

نشان مي دهد محافظه كاري حسابداري اثري بر سودمندي پژوهش يافته هاي . قرار دادند
اين موضوع ممكن . اطلاعات حسابداري براي تصميم گيري در بورس اوراق بهادار ايران ندارد

1 - Leftond & watts
2 - Wuchun, et al.
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مالي است متأثر از عدم كارايي بازار ايران باشد كه به اطلاعاتي غير از اطلاعات حسابداري و 
. وابسته است و كمتر تحت تأثير اطلاعات مالي و حسابداري قرار دارد

به بررسي محافظه كاري در سود حسابداري و رابطه پژوهشيدر ) 1388(مهراني و همكاران 
آنها حاكي از آن است پژوهش نتايج . آن با اقلام تعهدي در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند

مرتبه نسبت به بازده منفي سهام حساستر از بازده مثبت سهام 66/3حدود كه سود حسابداري 
درصد از عدم تقارن زماني در سود حسابداري توسط اقلام تعهدي توضيح 78و حدود . است

.داده مي شود

پژوهشهايفرضيه- 4
:براي پاسخ دادن به سوال اصلي تحقيق فرضيه هاي به شرح زير تدوين گرديد

بين محافظه كاري حسابداري و نسبت بدهي بلند مدت به جمع دارايي ها رابطه :1فرضيه 
.معني دار وجود دارد

بين محافظه كاري حسابداري و نسبت حقوق صاحبان سهام به جمع دارايي ها :2فرضيه 
. رابطه معني دار وجود دارد

پژوهشروش -5
خطي براي آزمون فرضيه هـا  حاضر از روش همبستگي از نوع تحليل رگرسيونپژوهشدر 

XI)(تحليل رگرسيون روشي براي مطالعه سهم يك يا چند متغير مسـتقل  . استفاده شده است

آزمون معنـي دار بـودن يـك الگـوي آمـاري اسـت كـه        . است(Y)در پيش بيني متغير وابسته 
ال م ـتاين اح. دويكي انتخاب مي شH1و H0براساس آن با احتمال خطاي معيني از دو فرضيه 

گر احتمالي است كـه بـر اسـاس آن فـرض     اناست بيαخطا كه شاخص آن سطح معني داري 
از آزمـون  پـژوهش در ايـن  . انتخاب و وجود يك همبستگي پذيرفته مي شـود H1مقابل يعني 

 ـα=0/05معني داري در سطح  واريـانس  اليزو براي آزمون ضريب مدل رگرسيون از روش آن
(ANOVA)ايده اساسي آنـاليز واريـانس مبتنـي بـر نمـايش ميـزان كـل        . استفاده شده است

كه بتواند هريك را به منشأ يـا  استپراكندگي يك مجموعه آماري به صورت جمع چند عبارت
شاخصي كه براي نمايش كل پراكندگي مورد اسـتفاده  . علت خاص وجود پراكندگي نسبت دهد

روش حداقل مربعات بهتـرين خـط را از ميـان تمـام     . د كل مجموع مجذورات استقرار مي گير
معمول تـرين شـاخص مـورد    . كندخطوطي كه در ميان داده ها قابل ترسيم هستند انتخاب مي

نسبت يا درصـدي از  R2. است(R2)استفاده براي نيكويي برازش خط رگرسيون ضريب تعيين 
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و از ايـن  مي شود، نشان مي دهـد يله رگرسيون توضيح دادهبه وسكهتغييرات متغير وابسته را
.رو شاخص قدرت توضيح دهندگي رگرسيون است

پژوهشتعريف عملياتي متغير هاي -6
حاضر، محافظه كاري به عنوان متغيـر وابسـته در نظـر گرفتـه     پژوهشدر : متغير وابسته

در ايـن  . ن استفاده شـده اسـت  براي اندازه گيري محافظه كاري از مدل گيولي و هي. شده است
:مدل شاخص محافظه كاري به شرح زير بدست مي آيد

جمع دارايـي هـاي اول   / جريان نقدي حاصل از عمليات–هزينه استهلاك + سود عملياتي(
).2000گيولي و هين ،( هر چه اين نسبت بزرگتر باشد، محافظه كاري بيشتر است) -1*(دوره

بـا توجـه   . قرارداد بدهي به عنوان متغير مستقل مي باشد، پژوهشدر اين : متغير مستقل
حاضر، از دو نسبت بدهي بلنـد مـدت   پژوهشگذشته و پيشينه و مباني نظري پژوهش هايبه 
دارايي ها و حقوق صاحبان سهام به  جمع دارايي ها به عنـوان شـاخص هـاي قـرارداد     جمعبه

.بدهي استفاده شده است
با مراجعه به منابع كتابخانه اي شـامل كتـب، مجـلات هفتگـي و ماهنامـه،      پژوهشدر اين 

فصلنامه ها، انتشارات مراكز تحقيقـاتي و پژوهشـي، پايـان نامـه هـاي تحصـيلي و رسـاله هـاي         
مراجعـه بـه   و تحقيقي مرتبط، جستجو در پايگاه هاي الكترونيكـي اطلاعـات از قبيـل اينترنـت     

مباحث نظري، اطلاعات آماري مورد نياز شركت ها استخراج و سازمان بورس اوراق بهادار تهران
و بـه كمـك نـرم افـزار     قـرار گرفـت  بررسي و تجزيه و تحليلبراي نتيجه گيري، مورد مطالعه،

.آزمون شدSPSSآماري 

و نمونه آماري هجامع-7
ق ، در برگيرنده كليه شـركت هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس اورا     پژوهشجامعه آماري اين 

نمونه آماري شامل شركت هايي است كه مجموعه شرايط زيـر را طـي   . مي باشندبهادار تهران
: داشته باشند1387تا 1383سال هاي

.در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشند1383قبل از سال -1
.دوره مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشد-2
.فعاليت نداده باشندتغيير 1387تا 1383هايطي سال -3
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شـركت هـاي سـرمايه گـذاري، واسـطه گـري مـالي،        (جزو بانك ها و مؤسسات مالي -4
زيرا داراي ماهيـت فعاليـت كـاملاً    .نباشند) شركت هاي هلدينگ، بانك ها و ليزينگ 

.باشندمتفاوت و تركيب خاص درآمد و هزينه بوده و براي مقاصد تحقيق مناسب نمي
. هاي نقد عملياتي آنها منفي نباشديانهاي كه سود يا جرشركت-5
اطلاعات آنها در دسترس باشد و وقفـه معـاملاتي بـيش از شـش مـاه در دوره زمـاني       - 6

.مذكور نداشته باشند
به عنـوان  1387تا 1383شركت در دوره زماني 48با توجه به مجموعه شرايط ياد شده، تعداد 

.نمونه انتخاب شدند

يافته هاي پژوهش -8
هاي قـرارداد  شاخص، داده هاي مربوط به محافظه كاري و پژوهش آزمون فرضيه هاي براي

. به صورت مقطعي و تركيبي مورد آزمون قرار گرفت) 1387تا 1383(براي دوره زماني بدهي
رابطه معنـي داري  نسبت بدهي بلند مدت به جمع دارايي هاو محافظه كاريبين :اولفرضيه

.وجود دارد
H0:رابطـه معنـي داري وجـود    نسبت بدهي بلند مدت به جمع دارايي هاو محافظه كاريبين

. ندارد
H1: رابطـه معنـي داري وجـود    نسبت بدهي بلند مدت به جمع دارايي هاو محافظه كاريبين
. دارد

0:0 =βH
01 ≠= βH

: د مي كنيمبراي آزمون اين فرضيه معادله زير را برآور

Con = e
a
d
++ βα

Con :محافظه كاريα :    عرض از مبدأβ : شيب خط رگرسيون

a
d :نسبت بدهي بلند مدت به جمع دارايي هاe :عبارت خطا
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:زير ارائه گرديده استنتايج آزمون فرضيه اول در جداول 

1383سال -نتايج آزمون فرضيه اول: 1جدول 

PFمقدار
ميانگين مربعات 

خطا

مجموع 

مربعات

درجه 

آزادي
منبع تغييرات

702/1-β364/0842/0264/3264/31رگرسيون

243/0-α876/3283/17846يماندهباق

018/02R547/18147كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

1384سال - نتايج آزمون فرضيه اول: 2جدول 

PFمقدار
ميانگين مربعات 

خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع 
تغييرات

183/0-β769/0088/0066/0066/01رگرسيون

101/0-α754/0672/3446باقيمانده

002/02R738/3447كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

1385سال - نتايج آزمون فرضيه اول: 3جدول 

PFمقدار
ميانگين مربعات 

خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
اديآز

منبع 
تغييرات

022/0-β951/0004/0000/0000/01رگرسيون

053/0-α071/0249/346باقيمانده

000/02R250/347كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

1386سال - يه اولنتايج آزمون فرض: 4جدول 

PFمقدار
ميانگين 

مربعات خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع تغييرات

028/0β972/0001/0000/0000/01رگرسيون

097/0 -α341/0679/1546باقيمانده

001/02R679/1547كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 
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1387سال - نتايج آزمون فرضيه اول: 5جدول 

PFمقدار
ميانگين مربعات 

خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع 
تغييرات

004/0-β981/0001/0000/0000/01رگرسيون

20/0α029/0354/146باقيمانده

000/02R354/147كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

1387تا 1383سال هاي-نتايج آزمون فرضيه اول:6جدول 

PFمقدار
ميانگين 

مربعات خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

بع تغييراتمن

113/0β895/0018/0006/0006/01رگرسيون

152/0-α321/0770/1446باقيمانده

000/02R775/1447كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

بـراي هـر يـك از     (R2)لاحظه مـي شـود، ضـريب تعيـين     م6تا 1همانطور كه در جداول 
اسـت كـه   000/0و 000/0، 001/0، 000/0، 002/0، 018/0ها و تركيبـي بـه ترتيـب    سال

نشان  مي دهد تنها بخش بسيار كوچكي  از تغييرات محافظه كـاري توسـط نسـبت بـدهي بـه      
مربـوط بـه آن، فـرض    �P-valueّ و Fاز سوي ديگر آماره . جمع دارايي ها توضيح داده مي شود

سال و طي سال هـاي  5درصد را در هر يك از 95داشتن ارتباط معني دار در سطح  اطمينان 
در مورد كـل شـركت هـاي مـورد     پژوهشبه عبارت ديگر فرضيه .رد مي كند1387تا 1383

.مطالعه رد مي شود
رابطـه  ع دارايـي هـا  نسبت حقوق صـاحبان سـهام بـه جم ـ   و محافظه كاريبين :دوم فرضيه

.معني داري وجود دارد
H0 : رابطـه معنـي داري   نسبت حقوق صاحبان سهام به جمع دارايـي هـا  و محافظه كاريبين

. وجود ندارد
H1 : رابطـه معنـي داري   نسبت حقوق صاحبان سهام به جمع دارايـي هـا  و محافظه كاريبين

. وجود دارد
0:0 =βH
01 ≠= βH
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: براي آزمون اين فرضيه معادله زير را برآورد مي كنيم

e
a
oeCon ++= βα

Con :محافظه كاريα : عرض از مبدأβ : شيب خط رگرسيون

a
oe :نسبت حقوق صاحبان سهام به جمع دارايي هاe    : عبارت خطا

:نتايج آزمون فرضيه دوم در جداول زير ارائه گرديده است

1383سال -نتايج آزمون فرضيه دوم: 7جدول 

PFمقدار
ميانگين مربعات 

خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع 
تغييرات

843/0β760/0094/0371/0371/01رگرسيون

649/0 -α939/3176/18146باقيمانده

002/02R547/18147كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

1384سال -نتايج آزمون فرضيه دوم: 8جدول 

PFمقدار
مربعات ميانگين 

خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع 
تغييرات

557/0-β514/0432/0323/0323/01رگرسيون

034/0α748/0414/3446باقيمانده

009/02R738/3447كل

ي پژوهشگريافته ها: مأخذ 

1385سال -نتايج آزمون فرضيه دوم: 9جدول 

PFمقدار
ميانگين مربعات 

خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع 
تغييرات

015/0-β552/0360/0025/0025/01رگرسيون

009/0 -α070/0224/346باقيمانده

008/02R250/347كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 
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1386سال -نتايج آزمون فرضيه دوم: 10جدول 

PFمقدار
ميانگين مربعات 

خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع 
تغييرات

356/0β579/0312/0106/0106/01ونرگرسي

217/0-α339/0574/1546باقيمانده

007/02R679/1547كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

1387سال -نتايج آزمون فرضيه دوم: 11جدول 

PFمقدار
ميانگين مربعات 

خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع 
تغييرات

058/0-β732/0118/0003/0003/01رگرسيون

039/0α029/0351/146باقيمانده

003/02R354/147كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

1387تا 1383سال هاي- ه دومنتايج آزمون فرضي: 12جدول 

PFمقدار
ميانگين 

مربعات خطا
مجموع 
مربعات

درجه 
آزادي

منبع تغييرات

077/0-β917/0011/0004/0004/01رگرسيون

116/0-α321/0772/1446باقيمانده

000/02R775/1447كل

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ 

بـراي هـر يـك از    (R2)ملاحظه مي شـود، ضـريب تعيـين    12تا 7همانطور كه در جداول 
اسـت كـه   000/0و 003/0، 007/0، 008/0، 009/0، 002/0ها و تركيبـي بـه ترتيـب    سال

ظه كاري توسط نسبت حقوق صاحبان نشان مي دهد تنها بخش بسيار كوچكي از تغييرات محاف
مربوط به آن، فـرض  �P-valueّ و Fاز سوي ديگر آماره . سهام به دارايي ها توضيح داده مي شود

درصد را در هر يك از سال ها و طي سال هـاي  95داشتن ارتباط معني دار در سطح  اطمينان 
شـركت هـاي مـورد    در مورد كـل پژوهشبه عبارت ديگر فرضيه رد مي كند1387تا 1383

. مطالعه رد مي شود
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نتيجه گيري -9
رابطه بين محافظه كاري و شـاخص هـاي قـرارداد بـدهي در شـركت هـاي       پژوهشدر اين 

از منظر تئـوري نماينـدگي،   . پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسي قرار گرفت
دهاي منعقده بين گروه هاي ذينفـع  محافظه كاري سبب كاهش توزيع سود و كاراتر شدن قراردا

تحقيق حاضر با توجـه بـه مبـاني    . در واحد تجاري بويژه سهامداران و اعتبار دهندگان مي گردد
. نظري مطرح در ادبيات حسابداري به دنبال آزمون اين رابطه در شرايط محيطي ايران مي باشد

بدست آمده و شاخص هـاي  بر اساس معيار گيولي و هين ) متغير وابسته(شاخص محافظه كاري
نيز نسبت بدهي بلند مدت به جمع دارايي ها و نسبت حقـوق  ) متغيرهاي مستقل(قرارداد بدهي

با استفاده از اطلاعات مربوط به پژوهشفرضيه هاي . صاحبان سهام به جمع دارايي ها مي باشد
مـورد آزمـون   1387تا 1383شركت فعال در بورس اوراق بهادار تهران در طي دوره زماني 48

.قرار گرفت
شواهد حاصل از آزمون فرضيات نشان مي دهد بين محافظه كاري و شاخص هـاي قـرارداد   

رابطـه معنـي داري وجـود    1387تا 1383درصد در طي سالهاي 95بدهي در سطح اطمينان 
، نيكـولاو  )1996(، دي آنجلـو )1978(واتس و زيمرمنپژوهش هاي، با پژوهشنتايج اين . ندارد

كه تاييد كننده وجود محتواي اطلاعاتي محافظه كـاري بـراي هـر دو    ) 2008(و ژانگ ) 2007(
احتمالا دليل عدم سازگاري نتيجه ايـن  . گروه اعتبار دهنده و اعتبار گيرنده است، سازگار نيست

اسـت  در خارج از ايران، تفاوت فضاي اقتصادي ايران، با جوامع ديگرپژوهش هابا نتايج پژوهش
. ه رعايت محافظه كاري حسابداري تا حدود زيادي وابسته به فضاي اقتصادي جوامع استچرا ك

در ايران از يك سو،  بازارهاي تامين مالي غير كارا بوده و از سـوي ديگـر  دولـت نقـش مهـم و      
كه  عمده طرف هاي قرارداد بـا شـركت ماننـد    هاي اقتصادي دارد و از آنجائيبسزايي در فعاليت

هاي ايرانـي  مديران و اعتبار دهندگان عمدتا دولتي مي باشند تضاد منافع در شركتسهامداران،
قانون اساسـي در راسـتاي خصوصـي سـازي     44انتظار مي رود با اجراي اصل . كم رخ مي دهد

شركت هاي دولتي به شكل دقيق و واقعي، انتظاري كه از محافظه كاري به عنوان يك مكـانيزم  
.عقده و بيان شده در مفاهيم و تئوري هاست، بدست آيدموثر در قراردادهاي من

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


89زمستان/ 8شماره / سال دوم/ فصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي

1
1110

پيشنهادها-10
پژوهشپيشنهاد كاربردي )الف

به تدوين كنندگان مباني نظري گزارشگري مالي و اسـتانداردهاي حسـابداري ملـي توصـيه     
را مد نظر قرار داده و جايگاه مبـاني نظـري و ويژگـي هـاي كيفـي      پژوهشمي شود، نتايج اين 

را با توجه بـه فضـاي اقتصـادي كشـور     ) احتياط(گزارشگري مالي از جمله محافظه كاريخاص 
.  تعين نمايند

آتيپژوهش هايپيشنهاد براي )ب
هاي بورسي و غير بورسي به تفكيك صنايعمقايسه محافظه كاري شركت-1
. براي سنجش محافظه كـاري از معيـار گيـولي و هـين اسـتفاده شـد      پژوهشدر اين -2

با معيارهاي ديگر مانند معيـار عـدم تقـارن زمـاني     پژوهشمي گردد همين پيشنهاد
.باسو صورت گيرد و نتايج مقايسه گردد

بررسي نقش و رابطه محافظه كاري حسابداري در پيش بيني سود هر سهم-3
بررسي رابطه بين سازوكارهاي نظام راهبري شركت و محافظه كاري-4

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


111 89زمستان/ 8شماره / سال دوم/فصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي
89بهار /5

منابع
طراحي و تبيين "؛ )1389(يرج، آذر، عادل و حسن سراجي اعتمادي، حسين، نوروش، ا-1

مدل پيش بيني محافظه كاري حسابداري با تاكيد بر ارتباط آن با ميانگين موزون هزينه 
مجله تحقيقات ، "سرمايه در شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

5، سال دوم، شماره حسابداري
، "بيين و ارائه الگو براي اندازه گيري محافظه كاري حسابداريت"؛ )1385(بني مهد، بهمن-2

،  دانشگاه آزاد واحد علوم و تحقيقاترساله دكتري
نبود تقارن اطلاعاتي و نقش "؛ )1388(شورورزي، محمد رضا و عابدين برزگر خاندوزي-3

210، شماره مجله حسابدار، "اطلاعاتي محافظه كاري
نو تجربه گرايي در قلمرو تئوري و "؛ )1387(حسين صفرزاده عرب مازار، محمد و محمد -4

198، شماره مجله حسابدار، "تحقيق اثباتي حسابداري
بررسي محافظه كاري در سود "؛ )1388(مهراني، كاوه، حلاج، محمد و عباس حسني -5

، سال مجله تحقيقات حسابداري، "حسابداري و رابطه آن با اقلام تعهدي در بورس تهران
3ل، شماره او

بررسي و تحليل ؛)1389(وكيلي فرد،حميد رضا، دستگير، محسن و محمد رمضان احمدي- 6
عوامل اقتصادي و عوامل قراردادي اثرگذار بر فرايند انتخاب خط مشي هاي حسابداري در

، سال فصلنامه حسابداري مالي، "هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركت
7دوم، شماره 

، انتشارات دانشگاه آزاد تئوري حسابداري؛ )1388(نيكو مرام، هاشم و بهمن بني مهد-7
واحد علوم و تحقيقات، چاپ اول

بررسي اثرات "؛)1388(نيكو مرام، هاشم، وكيلي فرد، حميد رضا و روح االله دهقان بنادكي -8
3، شماره مجله حسابداري مديريت، "محافظه كاري حسابداري بر سودمندي اطلاعات

9- Ahmad, A,S., Billings B.K., Morton R.M., Stanford- Harris M., 
(2002). " The Role of Accounting Conservatism in Mitigating 
Bondholder Shareholder Conflict over Dividend policy and in 
Reducting Debt Cost", Accounting Review , pp867-890. 

10-Basu, S., (1997). "The Conservatism Principle and the Asymmetric 
Timeliness of Earnings", Journal of Accounting and Economics . 24 
, pp, 3-37.

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


89زمستان/ 8شماره / سال دوم/ فصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي

1
1112

11-Beauty , A., weber, J., and Yu .j.j., (2008). "Conservatism and Debt" , 
Journal of Accounting and Economics . 45 , pp.154-174.

12-Defond, M.L., And jiambolov, j., (1994). "Debt Convenant Violations 
and Manipulation of Accruals" , Journal of Accounting and 
Economics. No 17 , pp.145-176.

13-Frankel, R., sunr, wang R., (2007). "Asymmetric Timelines of 
Earnings and Shareholder Distributions". working paper. Washington 
University.

14-Givoly, D., and C, Hayn., (2000)." the Changing Time – series 
Properties of Earing, cash Flows and Accruals: Has Financial 
Reporting Become More Conservatism?", Journal of Accounting and 
Economics, 29 (3), PP 287-320. 

15-Khan, M., Watts, R.L., (2007). "Estimation and validation of a firm-
year measure of Conservatism".working Paper, MIT sloan school of 
management. 

16-Lafond, R., and watts, R., (2008). "The Information Role of 
Conservatism". the Accounting Review – No 83 . pp 447-455.

17-Paek, W., Chen, L., and Sami, L.,(2007). "Accounting Conservatism, 
Earnings Persistence and Pricing Multiples on Earnings".Working 
Paper.Arizona state university-west campus,and Lehigh university.

18-Price, RA., (2005). "Accounting Conservatism And The Asymmetry 
in The Earning Response to Current and Lagged Returns", Working 
Paper.

19-Penman, S., and Zhang, X.,(2002). "Accounting Conservatism, The 
Quality of Earnings, and Stock Returns", Accounting Review, No 77 . 
pp 237-264.

20-Watts, R., (2003). "Conservatism in Accounting Part I: Explanations 
and Implications", Accounting Horizons, 17 (3) , PP 207-222.

21-Watts, R., (2003). "Conservatism in Accounting part II: Evidence and 
Implications", Accounting Horizons, 17 , PP 287 – n301. 

22-Wuchun, C., Chiawen, L., Taychang, W.,(2009)."What Affects 
Accounting Conservatism: A Corporate Governance Perspective", 
Journal of Contemporary Accounting and Economics, 5 (3), PP 47-
59.

23-Zhang, Jieying ., (2008). "The Contracting Benefits of Accounting 
Conservatism to lenders and Borrowers" , Journal of Accounting and 
Economics, 45, PP 27 – 54.

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir

