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تأثير جريان هاي نقد آزاد بر مديريت سود و 

ي حسابرسي در آننقش كميته

∗حسين اعتمادي

∗∗نصيبه شفاخيبري

18/1/90:تاريخ پذيرش22/4/89:تاريخ دريافت

:چكيده
هاي مالي قابل اتكاء از نيازهاي اساسي دنياي ه اطلاعات حسابداري و گزارشياراامروزه 

براي حصول اطمينان از اين امر نياز به ساز و كارهايي همانند نظام . متحول كنوني است
.هاي اقتصادي استها و ساير بنگاهراهبري مناسب در شركت

ها است كه موجبات تقويت و ي حسابرسي يكي از اركان اصلي نظام راهبري شركتكميته
.نمايد و استقلال حسابرسان مستقل را ارتقا مي بخشدگري مالي را فراهم ميسلامت گزارش

نقدهايجريانوسودمديريتبينيرابطهخصوصدرشدهانجامپژوهش هايازبسياري
هاي نقدجريان در پژوهش حاضر، كه تاثير .استبوده)1986( 1جنسنيآزاد، بر مبناي نظريه

ي حسابرسي در آن  را بررسي مي نمايد كه با استفاده ازآزاد بر مديريت سود و نقش كميته
 استودنت و رگرسيون - tي پژوهش، از طريق آزمون پيرسون،  شركت نمونه87هاي داده

نتايج اين پژوهش حاكي از آن . لعه قرار گرفته استمورد مطا82- 88هاي چندگانه طي سال

.، ايرانتهران، گروه حسابداري،تربيت مدرس تهران دانشگاه  حسابداري ،اردانشي ∗

نويسنده . (مربي حسابداري، دانشگاه آزاد اسلامي واحد بجنورد مركز جاجرم، جاجرم، خراسان شمالي، ايران∗∗
:n.shafa@yahoo.comEmail)                              مسئول
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به . هاي نقد آزاد وجود داردي معنادار مستقيمي بين مديريت سود و جرياناست كه رابطه
ها مي تواند محركي براي مديريت سود تلقي شود همچنين هاي نقد آزاد شركتعبارتي جريان

ستند مديريت سود بهتري نسبت به ي حسابرسي ههايي كه داراي كميتهيافت شد كه شركت
هاي ي حسابرسي و جرياني كميتهها دارا مي باشند و همچنين به بررسي رابطهساير شركت

ي حسابرسي و ي معناداري  بين كميتهنقد آزاد و متغيرهاي كنترلي پرداخت گرديد كه رابطه
ي شركت و كل اد، اندازههاي نقد آزهاي نقد آزاد با مديريت سود يافت نشد اما جريانجريان

.ي معنادار مستقيمي وجود دارداقلام تعهدي رابطه

، مديريت سودي حسابرسيهاي نقد آزاد، كميتهجريان:هاي كليديواژه

 مقدمه- 1
هاي سيستم حسابداري است كه از اهداف عمده آن،         هاي مالي، از مهمترين خروجي    گزارش

.نايي سودآوري بنگاه اقتصادي استزيابي عملكرد و توافراهم آوردن اطلاعات لازم براي ار
در واقـع   .  اسـت  1هاي مالي حل نمـودن مـشكل عـدم تقـارن اطلاعـات             هدف اوليه گزارش  

كند تا اطلاعات حاصل از عملكرد شركت را  اي را براي مديران فراهم مي     هاي مالي وسيله  گزارش
 ميزاني هاي مالي به مديران اجازه   ر گزارش اگ. هاي مالي انتقال دهند   به استفاده كنندگان صورت   

از انعطاف پذيري را ندهد، براي مديران انتقال اطلاعات پيرامون شـركت بـه اسـتفاده كننـدگان       
پـذيري نـسبت    با دادن اختيار به مديران در راستاي انعطاف       . هاي مالي مشكل خواهد بود    صورت

هاي ارزيابي موجـودي  قاط يا انتخاب روشهاي مالي مانند برآورد عمر مفيد، ارزش اس     به گزارش 
هاي مالي ممكن است، قضاوت بهتري در مورد چگـونگي عملكـرد            كنندگان صورت كالا، استفاده 

).1384نوروش و ابراهيمي، ( واحد انتفاعي داشته باشند 
هاي اساسي به كـار گرفتـه   قضاوتمديران همواره مسووليت انتخاب و بكارگيري برآوردها و

مانند اصول حسابداري بر عهده دارند، از اين رو، مديريت مـسوول اصـلي كيفيـت سـود                  شده را   
كيفيت اصول حسابداري با كيفيت سود يكي نيست؛ اما اين دو به صورت ذاتي، با هـم                 . باشدمي

هاي به كار گرفته شـده در انتخـاب و بكـارگيري چنـين              مرتبط مي باشند به طوري كه قضاوت      
ي حـسابرسي   براي ايـن سـهامداران از كميتـه       . گذاردكيفيت سود تاثير مي    بر   اصولي، مستقيماً 

ي نقـش  در مقولـه . كنند تا نظارت بيشتري بر فرآيند گزارشگري مـالي داشـته باشـند       تقاضا مي 
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تواند استمرار عمليات تجاري را از مـسير عـادي          مديريت، هرگونه تغيير ناگهاني در مديريت مي      
اگر مديريت موفقِ شركتي تغيير يابد، موجب بـي         . نفي داشته باشد  منحرف و بر ثبات سود اثر م      

.ثباتي در عملكرد و سود مشاركت خواهد شد
ي حـسابرسي در  سـود و كميتـه  هـاي نقـد آزاد، مـديريت   در اين پژوهش رابطه بين جريـان  

.شودهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار بررسي ميشركت

پژوهشمروري بر ادبيات -2

مديريت سود
دارد و معمـولاً  ي شـركت مهمـي در اداره ي آن نقـش گيـري سـود و نتيجـه   فرآيند اندازه

ي سـود بنگـاه   محاسـبه از آن جـا كـه  . هاي مالي اهميت زيادي براي آن قايلندصورتكاربران
ي هـاي مـالي بـه عهـده       ي صـورت  و تهيه هاي برآوردي حسابداري است   متاثر از روش  اقتصادي
مختلـف، مـدير اقـدام بـه مـديريت سـود            حد تجاري است، ممكن است بنا به دلايل       وامديريت

). 1387ولي زاده لاريجاني،(نمايد
مديريت سود هنگامي رخ مي دهد كـه مـديران از   «بيان مي كنند كه  ) 1999 (1هلي و والن  

معاملات را جهت تغييـر    گري مالي استفاده كنند و ساختار     گزارشهاي شخصي خود در   قضاوت
گمراه كردن برخي از صاحبان سـود در     اين هدف يا به قصد    . دستكاري نمايند گري مالي گزارش

تاثير بر نتايج قراردادهايي است كه انعقاد آن ها منـوط بـه             خصوص عملكرد اقتصادي شركت يا    
.»شخصي استدستيابي به سود

درسوديتمديركشفهايروشسود،مديريتبحثدراساسيبسيارهايموضوعازيكي
اقلاممبنايبرسودمديريتكشفروشبهتوانمي آن ترينمهمازاست كهتجاريواحدهاي

تعهـدي اقـلام واختياريتعهدياقلامبخشبه دوتواندميتعهدياقلام.نموداشارهتعهدي
بستگيفعاليتبه سطحمتعارفطوربهاختياريغيرتعهدياقلام. شودتقسيماختياريغير

مـديران  كنترلتحتاختياريتعهدياقلامكهحاليدرباشدنميمديرانكنترلتحتوداشته
اقلامكلازاختياريتعهدياقلامتفكيكلذا. استدستكاريقابلراحتيبهآنانتوسطوبوده

پنجحاضرحالدر.استبرخوردارخاصياهميتازسود،مديريتازعنوان معياريبهتعهدي
مـديريت گيـري انـدازه نيزوتعهدياقلامكلازبخش اختياريجدا سازيجهتسياسامدل
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انجلـو، ديهيلـي، مـدل عبارتنـد از كهاستشدهارايهحوزهايندرانديشمندانتوسطسود
.صنعتمدلوجونزيشدهتعديلجونز،

برايدلمترينقدرتمندجونزيشدهتعديلبرخي از پژوهشگران مدلمطالعاتبر اساس
مـدل اينازپژوهشايندراساساينبر.آوردميفرآهمراسودمديريتبينيپيشوتوصيف

.اختياري استفاده شده استتعهدياقلاميمحاسبهبراي

هاي نقد آزاد جريان
روشوآزاد نقـدي هـاي جريـان خـصوص  درافـراد هـاي شـده، ديـدگاه  انجاممطالعاتبا

صورتتجاريواحدآزادنقدهايجريانازتعريف واحديتاكنونودهبومتفاوت آن يمحاسبه
اآزاد رنقـدي هـاي جريـان تئـوري  1986سالدركهبودكسياولين1جنسن.استنپذيرفته

آزادنقـد هـاي جريانجنسننظراز.نمودارايهآزادنقدهاياز جريانتعريفي آن دروتبيين
هايفعاليتازحاصلنقدوجوه(تجاري واحددسترسدرنقدوجوهازعبارتستتجاريواحد

داراي ارزش كـه هـايي پـروژه گـذاري در سـرمايه منظـور بهلازموجوهكسرازپس)عملياتي
نـرخ مبنـاي بـر هـايي پـروژه چنينازحاصلنقدهايجريانكهحاليدرمثبتخالص فعلي

لازمابتـدا جنسننظرازبنابراين.دباشناست ميشدهتنزيلاتكاييقابلهزينه ي سرمايه ي
قابـل يسـرمايه يهزينـه نرخبردنكاربهنظر ارزش خالص فعلي از طريقازهاپروژهاست

چنـين درگـذاري بـراي سـرمايه  لازموجـوه آن،بـودن مثبـت صـورت دروارزيـابي اتكايي،
عنـوان بهماندميكهآنچه.گرددكسرتجاريواحددسترسدرنقدهايجريانازهاييپروژه

.شدخواهدتلقيآزادنقدهايجريان
دليلاينبهباشدميمشكلبسيارجنسنمدلاساسبرآزاد نقديهايجرياني محاسبه

تجاريواحدانتظارموردمثبتارزش خالص فعليباهايپروژهتمامسريعطوربهتواننميكه
قابليسرمايهيهزينهنرختعيينخصوصدرتاطلاعامعمولاًهمچنينونمودهشناساييرا

روايـن از.نيـست در دسـترس مذكور،هايي ارزش خالص فعلي پروژهمحاسبهمنظوربهاتكا
هـستند، جنـسن مـدل هاي جايگزينمدلنوعيبهكهديگريمدل هايازتااستشدهسعي
هـا ايـن مـدل  تـرين مهـم زا.شـود اسـتفاده تجاريواحدآزادنقدهايجريانيمحاسبهبراي
پلـسن ولـن نظراز.نمود اشاره)1991 (3كاپلندمدلو2)1989(پلسنولنمدلبهتوانمي
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2 . Lehn, and Poulsen
3 . Copeland

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


90تابستان  / 10شماره / سومسال /  فصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي
2

22

از كـسر پساستهلاكهزينه يازقبلعملياتيسودازعبارتستشركتآزادنقدهايجريان
. عاديدارانسهامسودوممتازسهامدارانسودبهره،يهزينهماليات،بابتپرداختيوجوه

:نمايدمياز جريان هاي نقد آزاد ارايهراتعريف زيرنيزكاپلند
ياضـافه بـه ماليـات ازپسعملياتيسودازعبارتستتجاريواحدآزادنقدهايجريان "
گـردش، درسرمايهدر)تغييراتدرافزايش(گذاري سرمايهكسرازپسنقديغيرهايهزينه
."هاداراييسايروهيزاتتجآلات،ماشيناموال،

ي حسابرسي كميته
ي يافتـه شـاهد ظهـور و تكامـل شـتابان كميتـه            هاي اخير، كشورهاي توسـعه      در طي سال  
 مـالي و    كننـدگان اطلاعـات   گوي نيازهاي گوناگون اسـتفاده    اين كميته پاسخ  . اندحسابرسي بوده 

هـاي  المللـي، تـشديد فعاليـت     نگسترش عمليات بـي   . حسابداري، به ويژه سهامداران، بوده است     
هاي ناشـي از خـسارت بـه محـيط        هاي سهامي براي كسب مزاياي رقابتي، افزايش بدهي       شركت

مـالي، عـدم  هاي ها و گزارشزيست، نقش و تأثير برآوردهاي مديريت در ارقام مندرج در صورت          
ر كنتـرل داخلـي     وجود مبنايي معتبر براي بررسي ادعاهاي مديريت در رابطه با كفايـت سـاختا             

تـر  اي و بـه دنبـال آن مـشكل        هاي رايانه توسط حسابرسان مستقل، گسترش استفاده از سيستم      
هـا سـبب تـشديد رونـد ايجـاد و بكـارگيري كميتـه               هـاي ايـن سيـستم     شدن نظارت بر كنترل   

)1382رحيميان، .(استحسابرسي شده 
 و در   5 تا   3ادي و متشكل از      مديره واحد اقتص   هاي هيات حسابرسي يكي از كميته   ي  كميته

 مديره است كه مسووليت نهايي نظـارت بـر كليـه            نفر از اعضاي غيرموظف هيأت     7برخي موارد   
ي حسابرسي، كمك به انتخـاب  از جمله وظايف كميته. مالي شركت را بر عهده دارد  هاي  فعاليت

 به اعضاي هيات حسابرس، مديريت فرايند كار حسابرسي، بررسي مجدد نتايج حسابرسي، كمك         
 مـستقل در حـل      مديره در درك بهتر نتـايج حـسابرسي، و همكـاري بـا مـديريت و حـسابرس                 

.  شـده در طـي عمليـات حـسابرسي اسـت     داخلـي يـا نقـاط ضـعف مـشخص     مشكلات كنتـرل    
 شوند و مورد استفاده قرار گيرنـد، در ايـن   طرز صحيح سازماندهيحسابرسي بايد به  هاي  كميته

. باشـند مند منافع چـشمگيري داشـته   هاي علاقههتوانند براي كليه گروها مي كميتهصورت، اين   
 كننـد،   توانند وظيفـه مباشـرت گزارشـگري هيـات مـديره را تقويـت             حسابرسي مي هاي  كميته

توانند ارتباط بين حسابرس مستقل و مديريت را بهبود بخشند و ميـزان اسـتقلال               چنين مي هم
.  عنوان سـپر بـين حـسابرس و مـديريت افـزايش دهنـد              خدمت كردن به  حسابرس را از طريق     

 شـوند كـه منـافع      نكنند تا مطمـئ   اعتباردهندگان كمك مي  هاي حسابرسي به مؤديان و      كميته
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كـه بتوانـد اثـر    ي حـسابرسي بـراي ايـن   كميتهرسدها در اثر انجام حسابرسي به حداكثر مي       آن
اي استقلال، دانش و تخـصص حرفـه      .  و فعال باشد   بخش عمل كند، بايد مستقل، دانا، متخصص      

). 1384عصابخش، (گذاري تعريف شده است اي و قانونتوسط مراجع و مجامع مختلف حرفه

پيشينه پژوهش-3

هاي خارجيپژوهش
مـديريت بـين رابطـه ي خصوصدرشدهانجامهايپژوهشاكثرتيوريكيواصليمبناي

. اسـت بـوده جنـسن نظريـه ي غربـي، كـشورهاي درتجاريدواحآزادنقدهايو جريانسود
كم،رشدوهاي با جريان نقد آزاد زيادشركتدرمديرانكهكردعنوان1986در سالجنسن

درزيـاد احتمـال بهنمايندتوزيعسهامدارانبينراشركتآزادنقدهايجرياناينكهجايبه
.هستندمنفيخالص ارزش فعليپروژه هايي سرمايه گذاري مي كنند كه داراي 

نقـد هـاي جريـان وسودمديريتبينرامستقيمييرابطه)2000(1گولوجاگي•
در) 1986(جنـسن ينظريهطبقمعتقدندآنها. كردندپيداكمرشدباهايدر شركتزيادآزاد

نمايندعتوزيسهامدارانبينراهاي نقدي آزاداينكه مديران جريانجايبههايي،شركتچنين
كـه ارزش خالص فعلي منفي مي كننـد باهاييپروژهدرمذكوروجوهگذاريسرمايهبهاقدام
سـعي هـايي چنين شـركت مديرانلذا. گرددميشركتبازارارزشآمدنپايينباعثامراين
سـود يدهنـده افـزايش اختياريتعهدياقلامازاستفادهطريقازراموجودوضعيتكنندمي

عامـل كـه كردنـد عنوانآنهاهمچنين. شوندنايلخودشخصيمنافعبرخيبهوكردهتعديل 
. كندميتعديلرامذكوريرابطهبدهي
درحـسابرسي يالزحمـه حـق بررسـي ازپـس ) 2000(2گـول وسـويي تـي •

دركـه كردنـد عنـوان كنـگ، هاي نقد آزاد بالا و رشد كم در كشور هنگبا جريانهايشركت
مبلغزياد،آزادهاي نقدجريانبامرتبطنمايندگيمشكلاتدليلبهمعمولاًهاييتشركچنين

جنسن،ينظريهطبقكهرسيدندنتيجهاينبههمچنينآنها. بالاستحسابرسييالزحمهحق
.كندايفااساسينقشمذكورمشكلاتدر كاهشمي تواندبدهيعامل

1 . Jaggi, and Gul
2 . Tsui and Gul 
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هاي نقـدي آزاد را در  و جريانسودريتمديبينيرابطه) 2001(1جونزاستيوارت•
نتيجهاينبهودادقراربررسيموردراجديدقديمياقتصادباهايكشور استراليا و در شركت

باهايشركتبهكمتري نسبترشدازمعمولاكه(قديمياقتصادباهايشركتدركهرسيد
و اختيـاري تعهـدي اقـلام بـين مـستقيمي دارمعنـي يرابطـه )هستندبرخوردارجديداقتصاد
ازكنندميسعيمديرانهاشركتنوعايندركهدليلاينبهداردهاي نقد آزاد وجودجريان
درجـونز امـا .بخـشند بهبودراخودتجاريضعيف واحدعملكرداختياريتعهدياقلامطريق

.نكردپيدادستمعنادارييرابطهچنينبه)بالارشدداراي(جديد اقتصادباهايشركت
يـك درامريكـايي شركت22576اطلاعاتيمشاهده با)2005(ديگران وچانگ•
رشـد باهايشركتدرزيادآزادنقدهايجريانوسودمديريتبينيرابطهساله13يدوره
بـين مـستقيمي معنـادار يرابطـه كـه رسـيدند نتيجهاينبهوقرار دادندبررسيموردراكم

وهاي بـا جريـان نقـدي آزاد بـالا    مديران شركتكهمفهومبدين. داردوجودمذكورمتغيرهاي
وكـم سـودهاي تـا كنندمياستفادهسوديدهندهافزايشاختياريتعهدياقلامازكم،رشد

.زيان هاي حاصل از سرمايه گذاري در پروژه هاي با خالص ارزش فعلي منفي را از بـين ببرنـد  
بالا،حسابرسيكيفيتباحسابرسيموسساتونهاديسهامدارانررسيبازپسآنهاهمچنين

سود و جريان هاي مديريتبينيرابطهتضعيفباعثمذكوركه عواملرسيدندنتيجهاينبه
2.آورندميعملبهجلوگيريسودمديريتمنظوربهمديراناقدامازونقد آزاد شده

درراسـود مـديريت مـساله ) 2005(ديگـران وچانـگ ديگـري پژوهشيدر•
آنهـا .بودندمواجهمشكلات ناشي از جريان هاي نقد آزاد بالاباكهكردندبررسيهاييشركت
يكاهنـده اختيـاري تعهـدي اقلامطريقازراسودها مديران،شركتگونهايندركهدريافتند

بخشند بهبودراآتيسنواتسود، عملكردهموارسازييوسيلهبهتانمايندميمديريتسود،
.پنهان سازندراخودنامناسبهايگذاريسرمايهازحاصلمنفياثرهايترتيبو بدين
هاي نقد آزاد مازاد، مديريت     جريان" در پژوهشي با عنوان      )2009 (3آيني و ديگران  •

 به اين پرداختند كه چقدر جريان نقدي آزاد مازاد بـه مـديريت سـود        "سود و كميته حسابرسي   
هايي كه از جريان نقـدي آزاد       در اين مطالعه، فرض بر اين است كه مديران شركت         . ربوط است م

ي حـسابرسي   هر چند كميتـه   . بالايي برخوردارند شدت عمل خوبي در اداره مديريت سود دارند         
حسابرسي يكميته. از استقلال بيشتري برخوردار باشد مديريت سود بطور مكرر اتفاق نمي افتد           

1 . Jones
2 . Chung, Firth and Kim
3 . RINA BR BUKITa AND TAKIAH MOHD 
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اين بررسـي انتظـار دارد كـه    . هاي مديريت سود فراهم مي كند     نظارت موثر بر رويه    مستقل يك 
ي حـسابرسي مـستقل     رابطه مثبتي بين جريان نقدي آزاد و مديريت سود كـه بوسـيله كميتـه              

 شركت ليست شده در هيـات اصـلي از بـورس      155يك نمونه از    . تعديل شده است بدست آورد    
اين بررسي شواهد تجربـي مطـابق بـا پـيش بينـي      . شده است بكار گرفته 2001مالزي در سال  

ي حـسابرسي مـستقل بـه       دهد كـه كميتـه    اين بررسي نشان مي   . آوردها بدست مي  همه فرضيه 
هايي كه داراي جريان نقدي آزاد هستند كمك مي كند درآمد عمليات مديريت سـود رو              شركت

.به افزايش را كاهش بدهند

هاي داخليپژوهش
 وجه نقد ناشي از عمليات و مديريت سـود   " در مطالعه اي با عنوان       ،)1385(صفري  •

 رابطه بين وجه نقد ناشـي ازعمليـات     "هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران       در شركت 
هاي توليدي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و رفتـار اقـلام تعهـدي اختيـاري                شركت

هـاي  نتايج اين مطالعه حاكي از انجام مـديريت سـود در شـركت            . مورد بررسي قرار گرفته است    
هـا  مورد بررسي مي باشد و همچنين هنگامي كه فعاليت هاي عمليـاتي ضـعيف اسـت، شـركت                 

هاي با فعاليت   ولي در مورد شركت   . تمايل دارند كه استراتژي هاي افزايش سود در پيش بگيرند         
ه مي شود ولـي بـا بررسـي پرتفوهـا مـشاهده      عملياتي خوب در كل كاهش اقلام تعهدي مشاهد     

هـاي  هاي بـا فعاليـت خـوب نيـز تمايـل بـه سياسـت              مي شود كه تعداد قابل توجهي از شركت       
هاي عملياتي بسيار عالي نيـز      هاي با فعاليت  بعضي از شركت  . افزايشي سود خود نشان مي دهند     

.هاي كاهشي سود داردتمايل به سياست
 نقش اقـلام تعهـدي اختيـاري در         " پژوهشي به عنوان      در )1386(كرمي و ديگران،  •

رود، وجوه نقد حاصـل     انتظار مي "هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار      مديريت سود شركت  
داري از خـود بـه نمـايش    از عمليات و اقلام تعهدي اختياري رابطه معكوسي را به شـكل معنـي            

م تعهدي اختياري و وجوه نقد حاصل از عمليات    ارتباط بين اقلا  پژوهشرو در اين    ايناز. بگذارند
هاي مورد مطالعـه   حاكي از آن است كه در شركت       پژوهشنتايج اين   . گيردمورد بررسي قرار مي   

ها، به هنگام كاهش    در واقع مديريت اين شركت    . مديريت سود اعمال شده است    پژوهشدر اين   
منظور جبـران  حد تجاري بوده است، بهگر عملكرد ضعيف واوجوه نقد حاصل از عمليات كه بيان      

.اين موضوع اقدام به افزايش سود ازطريق افزايش اقلام تعهدي اختياري كرده است
هاي نقد آزاد و سهامداران نهـادي بـر مـديريت     به بررسي اثر جريان   ،)1386( باقري  •

پـژوهش اثـر    در ايـن    . هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي پردازد         سود در شركت  
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سهامداران نهادي به عنوان يك كنترل كننده ي خارجي، بر تعديل رابطه مزبور پرداختـه شـده                 
ي هـا، از انگيـزه  استدلال مي شود سهامداران نهادي به سبب صرف منابع خود در شـركت  . است

نتايج اين پژوهش نـشان    . لازم به منظور كنترل رفتار فرصت طلبانه ي مديران برخوردار هستند          
هاي با رشـد كـم، رابطـه ي    هاي نقد آزاد زياد در شركتمي دهد كه بين مديريت سود و جريان   

معنادار مستقيمي وجود دارد اما رابطه ي معناداري بين مديريت سـود و سـهامداران نهـادي در     
.شركت هاي با جريان هاي نقد آزاد زياد و رشد كم پيدا نشد

اقـلام دركـاهش مـستقل حـسابرسان  نقش"پژوهشي با عنواندر)1387(سيدي •
مورد سودمديريتباحسابرساظهارنظرنوعومستقلحسابرسانبينرابطه"اختياريتعهدي
بـا  رابطهدر.استشدهسنجيدهاختياريتعهدياقلامباسودمديريت.استگرفتهقراربررسي

اظهـارنظر نـوع حـسابرسي، موسـسه نـوع تاثيرحسابرس،اظهارنظرنوعومستقلحسابرسان
اقـلام رويبـر حـسابرسي گـزارش درشـرط بندهايتعدادوگزارش حسابرسيحسابرس در

وحـسابرسي سـازمان دسـته دوبهحسابرسيموسسهنوع.شودمياختياري سنجيدهتعهدي
اسـت  شـده تقـسيم مـشروط ومقبـول دسـته دوحسابرس بـه اظهارنظرنوعوموسساتساير
اختيـاري اقـلام تعهـدي  بـا حسابرسيموسسهنوعفقطكهدهدمينشانپژوهشهاييافته

.داردارتباط

 فرضيه هاي پژوهش-4

هاي نقد آزاد با مديريت سود ارتباط معني داري وجود ي حسابرسي و جريانبين كميته-1
.دارد

.هاي نقد آزاد با مديريت سود ارتباط معني داري وجود داردبين جريان-2
.سي با مديريت سود ارتباط معني داري وجود داردي حسابر بين كميته-3

متغيرهاي پژوهش- 5
متغيـر عنـوان بـه ي حـسابرسي تجاري و كميتهواحدآزادنقدهايجريانپژوهشايندر

گيـري انـدازه بـراي معيـاري عنـوان بـه كهاختياريتعهدياقلام و از گرفتهنظردرمستقل
شدهگرفتهدر نظروابستهمتغيرعنوانتحتشود،ميتلقيواحدهاي تجاريدرسودمديريت

چنين از متغيرهاي كل اقلام تعهدي و ارزش بازار حقـوق صـاحبان سـهام بـه عنـوان                    هم .است
.متغيرهاي كنترلي استفاده شده است
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تعريف عملياتي متغيرها 
مديريت سود: متغيروابسته) الف

برايترين مدلقدرتمندجونزيدهشتعديلمدلپژوهشگرانازبرخيمطالعاتبرمبناي
مدلازحاضردر تحقيقاساساينبر.آوردميفراهمراسودمديريتبينيپيشوتوصيف
.استشدهاستفادهاختياريتعهدياقلاميبراي محاسبهمذكور
.شودميمحاسبه1-2ي صورت رابطهبهتعهدياقلامكلابتداجونزيشدهتعديلمدلدر

اقلامتعيينمنظوربهα3 ،α2،α1هاي پارامترتعهدي،اقلامكلياسبهمحازپس
.شوندميبرآورد3يطهبراطريقازغيراختياري،تعهدي

اقـلام ،(OLS)مربعات حداقلروشطريقازα3 ،α2،α1هاي پارامتريمحاسبهازپس
.شودميتعيين4ي رابطهشرحبهتعهدي اختياري

محاسبه5يصورت رابطهبهNDAتعيين از پس(DA)اختياري تعهدياقلامنهايتدر
.شودمي

هاي نقد آزادجريان: متغير مستقل)  ب
واحـد آزادنقدهايجريانتعيين براي1 رابطه )1988(پلسن ولنازمدلپژوهشايندر
.شوداستفاده ميتجاري

، �سـال  ازقبـل تامختلفعواملثراتعديلمنظوربهمدل،دراينكهاستتوضيحبهلازم
دورهابتـداي درتجـاري واحـد هـاي داراييكلدفتريارزشبه مجموعآزادنقدهايجريان
.گرددميتقسيم

ي حسابرسيكميته: متغير مستقل) ج
 كـه   .اين متغير كه متغيري كيفي مي باشد با استفاده از وجود و عدم وجود اثبات مي شـود                 

.ي مجازي صفر و يك استفاده مي شودبراي آن از متغيرها

 روش پژوهش - 6
همچنين.استكاربرديپژوهشنوعازهدف ومبنايبربنديطبقهلحاظازپژوهشاين

نـوع ازبنـابراين شودمياستفادهتاريخياطلاعاتازهافرضيهآزمونبرايحاضرپژوهشدر
مراجعـه بـه منـابع منتـشر شـده و      ها بـه صـورت   جمع آوري داده. استآزمايشيشبهپژوهش

. صورت ميداني بوده استهاي مرتبط و در صورت نياز بهبنگاه
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اطلاعاتگردآوريابزارهايها وروش
:اندشدهآوريزيرگردروشسهبهاطلاعاتپژوهشايندر

مطالعـات از روشپـژوهش يپيـشينه بررسـي وموضـوع ادبيـات يمطالعـه  بـراي -الـف 
و مقـالات واسـت شـده اسـتفاده )تحصيليهاينامهو پايانمجلاتكتب،شامل(اي كتابخانه

.اندشدهدريافتطريق اينترنتازپژوهشدر ايناستفادهموردخارجيهاينامهپايان
طريـق ازهـا شركتآزادنقدهايجريانواختياريتعهدياقلامبهمربوطاطلاعات-ب
سـايت  (ir.rdis.wwwسـايت  طريقازنيزونوينآوردرهوپردازتدبيراطلاعاتيهايبانك

اطلاعـات اينكـه دليـل بـه ضمناً.استشدهآوريجمع) بهاداراوراقبورسسازمانبهمتعلق
هاي اطلاعاتيبانكطريقازنمونههايشركت88 تا 82هاي سالاستهلاكيهزينهبهمربوط

بـه رجـوع وبهـادار اوراقبـورس كتابخانـه بـه مراجعـه بـا نبـود، دسترسدرمذكورسايتو
بـراي استهلاكيهزينهنمونه،هايشركتتكتكبرايماليهايهمراه صورتهاييادداشت

.آوري شده استجمعواستخراجدستيصورت به88 تا 81سال
نامه يداني و با استفاده از پرسش     ي حسابرسي از طريق روش م      اطلاعات مربوط به كميته    -ج

1صورت تلفني و ايميلي، جمع آوري شده است در مـدل رگرسـيون از متغيرهـاي مجـازي                 ه  و ب 

ي حـسابرسي مـستقل هـستند       هايي كه داراي كميته   بدين صورت كه شركت   . استفاده مي شود  
.ي حسابرسي عدد صفر اختصاص داده مي شودهاي فاقد كميتهعدد يك و به شركت

 پژوهشقلمرو-7
سـود و كيفيـت آن و تـاثيراتي كـه           اين پژوهش بـه اسـتفاده از مـديريت        : قلمرو موضوعي 

اغـراق و   تواند داشته باشـد بـه طـوري كـه بتوانـد از               نقد آزاد شفاف و با كيفيت مي       ايهجريان
 حـسابرسي و تئـوري      ياين پژوهش با مديريت سود، كميته     . پردازدكاستي جلوگيري نمايد، مي   

.مايندگي مرتبط استن
. هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار ايران استشامل شركت: قلمرو  مكاني
هاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق    بازه زماني پژوهش اطلاعات مالي شركت  : قلمرو زماني 

. مي باشد1388 تا 1382بهادار از سال 

1 .Durnmy variables
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آمارييجامعه و نمونه-8
هاي پذيرفته شده در بـورس اوراق بهـادار ايـران در             فهرست شركت  ها شامل ابتدا كليه داده  

بـه توجـه با شركت دريافت و444دوره مذكور از اطلاعات بورس و نرم افزار تدبير پرداز شامل
بورس اوراقدرشدهپذيرفتههايشركتميانهاناهماهنگيبرخيوجودنيزوپژوهشماهيت

.استفاده شده است) هدفمند(ماتيكگيري حذف سيستبهادار از روش نمونه
:استشدهدر نظر گرفتهپژوهشآمارييجامعهتعيينمنظوربهزيرشرايط

گذاري و ليزينگ نباشـد زيـرا بـه دليـل ماهيـت             ها، موسسات مالي، سرمايه   جزء بانك .1
هاي مورد بررسي در اين پژوهش براي چنين موسساتي متفـاوت    فعاليت خاص آنها، رابطه مولفه    

.ده و قابل تعميم به سايرين نمي باشدبو
هـر  مـاه اسـفند 29بـه منتهيشركتماليبراي رعايت قابليت مقايسه پذيري، سال.2
.باشدسال

.باشدنداشتهماليسالتغيير1388تا1382هايسالطيشركت.3
طـي وشـده پذيرفتـه بهـادار  اوراقبـورس در1380سـال پايـان تـا شـركت .4
.باشدنشدهخارجنيزبهاداربورس اوراقاز1388تا1382هايسال
.باشنددسترسدرهاي فوقشركتماليهايصورت.5

 اين شرايط   1388 تا   1382 شركت در طي دوره      87با توجه به مجموعه شرايط فوق، تعداد        
. اندعنوان نمونه آماري انتخاب شدهاند كه بهرا دارا بوده

ها و آزمون فرضيههاي تجزيه و تحليل اطلاعاتروش-9
بـه هـا فرضـيه آزمونواطلاعاتتحليلوتجزيهبراينظرموردهايروشپژوهشايندر
:شده اندگرفتهنظردرزيرشرح
طبقاختياريتعهدياقلامتعيينمنظوربهα3 ،α2،α1 ي پارامترهاي محاسبهبراي.1
. استگرديدها=>;:دSPSS8 و��Excelاكسلهايافزار از نرمجونز،يشدهتعديلمدل

آزمـون هـاي آزمـون پيرسـون،    روشازپـژوهش يفرضـيه سـه منظـور آزمـون  به.2
�t بـودن معنـادار بـراي ومتغيـره چنـد خطـي رگرسـيون  استيودنت دو نمونه اي مـستقل و

SPSSافـزار نـرم ازطريـق ، �) P-Value	�Sigآزمـون  ازپژوهشمتغيرهايهمبستگي بين
.استاستفاده شده
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سال مورد بررسي قرار گرفته است تعداد       7 شركت بوده كه براي      87هاي انتخابي   كل شركت 
 متغير مي باشد و كل   5 سال، تعداد متغيرهاي مورد بررسي براي هر شركت          609كل مشاهدات   

. باشد داده مي3045مشاهدات استفاده شده 
آورد اقـلام تعهـدي اختيـاري از    ي جونز به منظور بـر    ابتدا نتايج حاصل از مدل تعديل شده      

 بيان مي شود و در ادامه نتايج حاصل  از تجزيـه  SPSS و ��Excelاكسلطريق نرم افزارهاي
 و همچنـين نتـايج حاصـل از تجزيـه و     SPSSنرم افـزار  كمك و تحليل سه فرضيه پژوهش با 

استيودنت دو نمونه اي مستقل ��آزمون هاي آزمون پيرسون، روشازتحليل  سه فرضيه با مدل 
. ارايه مي شودمتغيرهچندخطيرگرسيونو

هـاي  ي جـونز، ابتـدا داده  به منظور تعيين اقلام تعهدي اختياري از طريق مدل تعديل شـده    
هـا،   از طريق ابزارهاي جمـع آوري داده       1388 تا   1382 شركت نمونه طي سالهاي      87مربوط به 

پـس از انجـام محاسـبات لازم    .  اكـسل انتقـال داده شـد     يگردآوري و سپس به صفحه گسترده     
جهت تعيين اقلام تعهدي اختياري و نيز هم تراز كردن متغيرهاي وابسته و مستقل بـا اسـتفاده     

ي پارامترهـاي   هـا بـه منظـور محاسـبه       هاي شركت در ابتداي دوره، داده     از معيار مجموع دارايي   
انتقال داده شد و در نهايت پارامترهاي مـذكور  SPSS به نرم افزار 3αوα 2و1αپژوهش يعني 

پـس از محاسـبه ي اقـلام       . به منظور تعيين اقلام تعهدي غيراختياري طبق مدل  برآورد گرديد          
تعهدي غير اختياري، از كل اقلام تعهدي اقـلام مـذكور كـسر و اقـلام تعهـدي اختيـاري بـراي                 

.شركت هاي نمونه تعيين گرديد
 آزاد بر اساس مدل لن پلسن با استفاده از صفحه گسترده اكـسل              بعد از محاسبه جريان نقد    

 شركت نمونه به منظور آزمون فرضيه هاي پژوهش از روش  رگرسيون چندگانه طبـق                87براي  
. استفاده مي شودSPSSنرم افزار 

آزادنقدهاي جريان. 1
تجـاري واحدآزادنقدهايجريانتعيينبراي) 1988(پلسن ولناز مدلپژوهشايندر

: مي باشد1رابطه شود كه به صورت استفاده مي
FCFi,t= (INCi,t - TAXi,t- INTEXPi,t - PSDIVi,t - CSDIVi,t)/ Ai,t- 1 ) 1                 (

:كه در آن
FCFi,t: شركتآزادنقدهايجريانi در سال t
INCi,t :شركت استهلاكازقبلعملياتيودس
t سال  در

TAXi,t: شركت پرداختيمالياتكلi در سال t
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INTEXPi,t:شركت پرداختييبهرهيهزينهi در سال t
PSDIVi,t: شركت ممتاز پرداختيسهامدارانسودi در سالt
CSDIVi,t  :شركت پرداختيعاديسهامدارانسودi در سال t

Ai,t- 1 :شركت هايداراييدفتريارزشكلiسال در t

اين متغير مستقل، متغيري كيفـي اسـت كـه جمـع آوري آن              : ي حسابرسي كميته.2
بـدين  .  اسـتفاده مـي شـود   1بصورت تلفني و ايميلي، در مدل رگرسـيون از متغيرهـاي مجـازي          

هـاي  ي حسابرسي مستقل هستند عدد يك و به شركت        هايي كه داراي كميته   صورت كه شركت  
. تصاص داده مي شودي حسابرسي عدد صفر اخفاقد كميته

متغيرهاي وابسته ) ب 
جـونز يشـده تعـديل مـدل گـران پژوهشازبرخيمطالعاتمديريت سود، برمبناي

.آوردميفراهمراسودمديريتبينيپيشوتوصيفبرايترين مدلقدرتمند
TAi,t= ∆CAi,t -∆CLi,t - ∆CASHi,t + ∆STDi,t- DEPi,t )2(

:آندركه
:TAi,t شركت تعهدياقلامكلi در سال t

:∆CAi,tشركت جاريهايداراييدرتغييرi بين t و t-1�

:∆CLi,tشركت جاريهايبدهيدرتغييرi بين t و t-1 
:∆CASHi,t شركت نقدوجهدرتغييرi بين t و t-1

:∆STDi,tشركت مدتبلندهايبدهيجاريحصهدرتغييرi بين t و t-1
: DEPi,t شركت استهلاكهزينهi در سال t

اقـلام تعيـين منظـور بـه α3 ،α2،α1 هـاي  پـارامتر تعهدي،اقلامكليمحاسبهازپس
:شوندميبرآورد3 رابطه طريقازغيراختياري،تعهدي

TAi,t/ Ai,t-1 = α1(1/ Ai,t-1)+ α2[(∆ REVi,t - ∆ RECi,t )/ Ai,t-1 ]+ α3(PPEi,t / Ai,t-

1 ) + εi,t )3       (

1 .Durnmy variables
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:آندركه
:TAi,tشركت تعهدياقلامكلi در سال t

: ∆ REVi,t شركتفروشدرآمدتغير درi بينt و t-1�

:∆ RECi,t شركت دريافتنيهايحسابدرتغييرi بين سال t 1-� و
:PPEi,t،شركت ناخالصتجهيزاتوآلاتماشيناموال
� در سال 

:Ai,t-1شركت هايداراييدفتريارزشكلi در سال t-1
 : εi,t تصادفيعواملنامشخصثراتا

α3 ،α2،α1 :شركت يشدهآوردبرپارامترهايi
، طبـق (OLS)مربعـات  حـداقل روشطريقازα3 ،α2،α1پارامترهاي يمحاسبهازپس

:شودميتعيينشرحبدينتعهدي اختيارياقلام ،4ه رابط

NDAi,t = α1( 1/ Ai,t-1)+ α2[(∆ REVi,t - ∆ RECi,t )/ Ai,t-1 ]+ α3(PPEi,t / Ai,t-1  ) + εi,t )4      (

:آندركه
:NDAi,tشركت اختياريغيرتعهدي اقلام
� در سال 

محاسبه5صورت رابطه بهNDAتعيين از پس(DA)اختياري تعهدياقلامنهايتدر
:شودمي

DAi,t =( TAi,t/ Ai,t-1 ) - NDAi,t )5       (
عنوان متغير وابسته قرار  اين پژوهش حسابداري تعهدي اختياري را به رگرسيوناساس مدل   

ايـن مـدل   . ي حـسابرسي، متغيرهـاي مـستقل هـستند     آزاد و كميتههاي نقدجريان. داده است 
هاي نقـد آزاد    ي حسابرسي كه يك متغير تعديل كننده است كه رابطه بين جريان           شامل كميته 

ي هـاي نقـد آزاد و كميتـه      تعامل بـين جريـان    . و حسابداري تعهدي اختياري را تعديل مي كند       
. ي حسابرسي بيان مـي شـود  هاي نقد آزاد و كميتهحسابرسي در مدل، بوسيله تعاملي از جريان      

: به شرح زير است� در سال �مدل براي شركت 
DAi,t = β0+ β1 FCFi,t + β2 InACit + β3 FCF* InACit  + β4 SIZEit + β6 TAit + ε )6 (

:كه در آن
DAi,t: شركتاختياريتعهدياقلامiدر سالt

FCFi,t:شركتآزادنقدهايجريانiدر سالt
InACit: كميته حسابرسي  مستقل شركتiدر سالt
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SIZEit: لگاريتم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام
TAit:شركتتعهدياقلامكلiدر سالt

فته هاي پژوهشيا-10

ما در اين پژوهش با توجه به اين كه به دنبال وجود يا عـدم وجـود رابطـه معنـي دار بـين                        
ي حسابرسي با مديريت سود بوديم، سه فرضيه تدوين كـرديم و            هاي نقدي آزاد و كميته    جريان

: حاصل از آزمون فرضيه ها به صورت زير بيان مي شودنتايجبه آزمون آن ها پرداختيم كه 

تفسير نتايج حاصل از پژوهش
ي جونز به منظور برآورد اقلام تعهـدي        در اين قسمت ابتدا نتايج حاصل از مدل تعديل شده         

 بيـان مـي شـود و در ادامـه نتـايج            SPSSاختياري از طريق صفحه گسترده اكسل و نرم افـزار         
 و آزمـون  11,5SPSSحاصل از تجزيه و تحليل سه فرضيه پژوهش با كمك نرم افـزار آمـاري            

.ها ارايه شده استلوين براي بررسي برابري واريانس

ي جونزنتايج حاصل از مدل تعديل شده
هـاي  ي جـونز، ابتـدا داده  به منظور تعيين اقلام تعهدي اختياري از طريق مدل تعديل شـده  

هـا  ده از طريق ابزارهاي جمع آوري دا     1388 تا   1382هاي   شركت نمونه طي سال    87مربوط به   
پـس از انجـام محاسـبات لازم    . ي اكـسل انتقـال داده شـد     گردآوري و سپس به صفحه گسترده     

تراز كردن متغيرهاي وابسته و مستقل با استفاده از         جهت تعيين اقلام تعهدي اختياري و نيز هم       
ي پارامترهاي پژوهشها به منظور محاسبه  دوره، داده هاي شركت در ابتداي   معيار مجموع دارايي  

در نهايت پارامترهاي مـذكور بـه منظـور         .  انتقال داده شد   SPSSافزار   به نرم  3α و   1α  ،2αيعني  
. برآورد مي شود7اختياري طبق رابطه تعيين اقلام تعهدي غير

TAi,t/ Ai,t-1 = 3025.424(1/ Ai,t-1)+ 0.053[(∆ REVi,t - ∆ RECi,t )/ Ai,t-1 ]+ 
0.020(PPEi,t / Ai,t-1 ) + εi,t )7(

ي اقلام تعهدي غيراختياري، از كل اقلام تعهدي اقلام مـذكور كـسر و اقـلام    پس از محاسبه 
.ه تعيين گرديدهاي نمونتعهدي اختياري براي شركت
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نتايج حاصل از آزمون فرضيه هاي پژوهش-11
در اين پژوهش سه فرضيه مورد آزمون قرار گرفتند كه به ترتيب به بيـان هـر فرضـيه مـي                     

ي پژوهش از روش رگرسيون خطـي چنـد متغيـره و بـراي       به منظور آزمون سه فرضيه    . پردازيم
هاي تجمعي  بر اساس دادهP-Valueزمون معنا دار بودن همبستگي بين متغيرهاي پژوهش از آ       

.استفاده شده استspssاز طريق نرم افزار

هاي نقـد آزاد بـا مـديريت سـود ارتبـاط            ي حسابرسي و جريان   بين كميته :فرضيه اول   
.معني داري وجود دارد

هاي نقـد آزاد بـر متغيـر        ي حسابرسي و جريان   براي بررسي تاثير همزمان متغيرهاي كميته     
در اين مدل متغير مديريت سـود بـه عنـوان           . ت سود از مدل رگرسيوني استفاده مي شود       مديري

هاي نقد آزاد متغيرهاي مستقل در نظـر        ي حسابرسي و جريان   متغير وابسته و متغيرهاي كميته    
هاي نقـد آزاد در     ي حسابرسي و جريان   همچنين در اين مدل اثر متقابل كميته      . گرفته مي شود  

 از متغيرهاي اندازه شركت و كل اقلام تعهدي بـه عنـوان متغيرهـاي كنترلـي      نظر گرفته شده و   
: مي باشد8 رابطه صورتبه مورد بررسي مدل رگرسيوني. استفاده شده است

DAi,t=β0 + β1 FCFi,t + β2 InACi,t + β3 FCF* InACi,t + β4 SIZEi,t + β5
TAi,t +εi,t )8(

گونـه كـه در جـدول آنـاليز واريـانس           همان. در ادامه مدل فوق به داده ها برازش شده است         
مربوطه معني داري كل مدل رگرسـيوني را تاييـد          p-value و   Fمشاهده مي شود مقدار آماره      

مچنين مقـادير ضـريب تعيـين و ضـريب تعيـين      ، ه) كوچكتر است 05/0از  p-value(مي كند 
 مي باشد كه نشان دهنـده درصـدي از تغييـرات            237/0 و   244/0تعديل شده به ترتيب برابر با       

 توجـه  1جـدول  بـه  . متغير پاسخ است كه بوسيله متغيرهاي توضيحي مفروض تبيين مي شـود  
.كنيد

جدول آناليز واريانس: 1جدول
آماره داربين واتسونسطح معني داري مدلFآماره شدهضريب تعيين تعديل ضريب تعيين

244/0237/0589/36001/0<931/1

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ
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 مربوطه مورد   p-value و   tمعني داري هر يك از متغيرها در مدل با استفاده از مقدار آماره              
انـدازه شـركت،   p-value مشاهده مـي شـود،   1جدولگونه كه در ، همان بررسي قرار مي گيرد   

هاي جريانمتغير  p-value معني دار است و نيز       05/0 و مقدار ثابت در سطح       كل اقلام تعهدي  
 يعني تنها وجود آنها در مدل رگرسيوني ضروري مي          . معني دار مي باشد    1/0در سطح   نقد آزاد   

ندازه شركت و ا، هاي نقد آزادجريانو با توجه مقدار ضرايب آنها مي توان نتيجه گرفت كه          باشد
. دارندمديريت سود رابطه مستقيم با كل اقلام تعهدي

مدلبرآورد ضرايب رگرسيوني : 2جدول 
VIFآماره tP-Valueآماره آزمون βiمقدارضرايب رگرسيوني

0β312/1-177/3-002/1---

1β124/0703/1089/0493/1

2β106/0308/1191/0034/1

3β041/0-320/0-749/0483/1

4β111/0162/3002/1047/1

5β0000025/0020/13001/0017/1

پژوهشگريافته هاي : مأخذ

. در ادامه به بررسي پذيره هاي رگرسيون مي پردازيم
 محاسبه شده است كه ناهمبستگي 931/1مقدار آماره داربين واتسون برابر •

.باقيمانده ها را تاييد مي كند
خطي بين متغيرهاي در مدل رگرسيون خطي چند گانه براي بررسي عدم وجود هم•

 نشان دهنده VIF براي آماره 10يم، مقادير كوچكتر از  استفاده مي كنVIFمستقل از آماره 
 كوچكتر 10همگي از VIF مقادير خطي مي باشند، كه در مدل مورد بررسيعدم وجود هم

خطي به معني وجود ارتباط هم( مويد عدم وجود هم خطي در مدل رگرسيون مي باشداست و
طلوب نيست و مشكلاتي را معني دار بين متغيرهاي مستقل مي باشد كه براي رگرسيون م

.)ايجاد مي كند
مي تـوان   طور   اول كه از مدل رگرسيوني چند متغيره استفاده مي شود اين           در مورد فرضيه  

اندازه شركت و كل اقلام تعهدي و متغير نتيجه گرفت كه متغيرهاي كنترلي به صورت جداگانه،        
كه فرضيه سوم يعني     در حالي  .ارند د مديريت سود  رابطه مستقيم با     هاي نقد آزاد  مستقل جريان 
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ي حسابرسي با مـديريت سـود معنـا دار نمـي باشـد و               هاي نقد آزاد و كميته    ارتباط بين جريان  
.بنابراين اين فرضيه رد مي شود

.داري وجود داردهاي نقد آزاد با مديريت سود رابطه معني بين جريان:فرضيه دوم
باشد كه رضيه وجود همبستگي بين دو متغير ميبراي بررسي اين موضوع نياز به آزمون ف

.براي انجام آن از آزمون ضريب همبستگي پيرسون استفاده شده است

0

1

: 0
: 0

H
H

ρ
ρ
=

 ≠

 و  هـاي نقـد آزاد    جريـان  مقدار ضريب همبـستگي پيرسـن ميـان متغيرهـاي            ρكه در آن    
مشاهده مي شود مقـدار ايـن   3جدولگونه كه در    انهم.  در نظر گرفته شده است     مديريت سود 

معني دار اسـت   05/0 سطح   ، كه اين مقدار در     برآورد شده است   089/0ضريب همبستگي برابر    
)05/0p-value< .(  و   نقـد آزاد   هـاي جريانمتغيرهاي  مي توان نتيجه گرفت كه ميان       بنابراين 

 ايـن دو متغيـر   رابطه ميان،  استثبتمچون مقدار اين ضريب  رابطه وجود دارد ومديريت سود 
مـديريت سـود  مقـدار  نقـد آزاد هـاي جريـان مقـدار بدين معنا كه با افزايش     .  مي باشد  مستقيم
.  مي يابدافزايش

رابطه ميان جريان هاي نقد آزاد و مديريت سود: 3جدول 
p-valueمقدار ضريب همبستگيحجم نمونه

578089/0032/0

وهشگريافته هاي پژ: مأخذ

هـاي  توان گفت بـين جريـان     در مجموع با توجه به مقدار احتمال در ضريب همبستگي  مي           
 طـور كلـي     دهـد كـه بـه     ايـن نـشان مـي     . داري وجود دارد  نقد آزاد با مديريت سود رابطه معني      

.  عنـوان محركـي بـراي مـديريت سـود تلقـي شـوند       توانند بـه ها ميهاي نقد آزاد شركت جريان
) 2000 (1ي پژوهش انجـام شـده توسـط جـاگي و گـول           با نتيجه  صل از اين فرضيه   ي حا نتيجه

.داردمطابقت

1 . Jaggi and Gul.
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.داري وجود داردي حسابرسي با مديريت سود رابطه معنيبين كميته: ومسفرضيه 

فرضيه هاي آزمون  حسابرسي و مديريت سود، ي كميتهبراي بررسي رابطه ميان متغيرهاي

:صورت زير مطرح مي شوندبه
µ µ
µ µ

=
 ≠

0 1 2

1 1 2

:
:

H
H

ي داراي كميتــههــاي مــديريت ســود شــركتميــانگين  بــه ترتيــب µ2 و µ1كــه در آن 
.استها در نظر گرفته شده ساير شركتحسابرسي  و 

 استودنت دو نمونه اي مـستقل اسـتفاده         -tت و سقم اين فرضيه از آزمون        براي بررسي صح  
كارگيري اين آزمون بايستي شرط برابري واريـانس هـاي دو گـروه نيـز               شده است، اما قبل از به     

مورد ارزيابي قرار گيرد، بدين منظور ابتدا آزمون لون براي بررسي برابري واريانس هاي دو گروه                
اين آزمون فرض برابري p-value و Fفته است، كه با توجه به مقدار آماره        مورد استفاده قرار گر   

). <05/0p-value(واريانس هاي دو گروه رد نمي شود

هاي دو گروهآزمون لون براي برابري واريانس: 4جدول

Fp-valueآماره آزمون 

042/00837/0

يافته هاي پژوهشگر: مأخذ

مـديريت   استودنت دو نمونه اي مـستقل برابـري ميـانگين            -tكارگيري آزمون در ادامه با به   
 مقايسه شده است كه بـا توجـه بـه    هاساير شركتي حسابرسي و  داراي كميته هاي   شركت سود

 آزمون مي توان نتيجه گرفت كـه فرضـيه         p-value و   tمقدار آماره   
0H       در سـطح معنـي داري 

 رد مي شود، بدين معنـا كـه در سـطح معنـي     1/0سطح معني داري    رد نمي شود، اما در       05/0
ي حـسابرسي  هـستند داراي ميـانگين مـديريت سـود             كميتههايي كه داراي     شركت 1/0داري  

. مي توان مشاهده نمود4جدولطبق . ها مي باشندبالاتري نسبت به ساير شركت

بر ي حسابرسي اثير وجود كميته استيودنت دو نمونه اي مستقل براي بررسي ت-tآزمون - 4جدول
مديريت سود

%95فاصله اطمينان  كميته 
حسابرسي

انحراف ميانگينحجم
معيار

آماره 
tآزمون 

p-value

كران پايينكران بالا

2401334/0064/1وجود
076/1-3380269/0عدم وجود

773/1-077/00172/03380/0-

گريافته هاي پژوهش: مأخذ
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در مورد فرضيه سوم از آزمون لوين براي برابري واريانس ها استفاده شده است و سـپس بـا                   
 نتيجه گرفتيم شركت هـايي كـه داراي   0,1 استودنت در سطح معني داري  -tاستفاده از آزمون    

. ي حسابرسي هستند داراي مديريت سود كمتري نسبت به ساير شركت ها مي باشندكميته

 نتيجه گيري-11
ايـن وداردوجـود مستقيميمعناداريآزاد رابطه نقدهايجريانوسودمديريت   بين

برايمحركيعنوانبهتوانندميهاشركتآزادنقدهاي جريانكليطوربهكهدهدمينشان
.شوندتلقيسودمديريت

متغيـر  . ي حسابرسي و تئوري نمايندگي مـرتبط اسـت        اين پژوهش با مديريت سود، كميته     
حسابداري تعهدي اختياري عامل تخمـين مـديريت سـود، مكـانيزمي را بـراي مـديران فـراهم                   

مديران مديريت سود را طـوري اداره  . مي كند تا سود را در برخي سطوح مورد نظر تنظيم كنند           
هـاي مـالي   در نتيجـه داده . مي كنند تا نتايج مالي بهتري را براي شركت را به نمـايش بگذارنـد     

 شده، تصوير اقتصادي صحيحي را از شركت ارائـه نمـي دهـد وقتـي مـديران، سـودهاي                    منتشر
اين عمل منجر به تصميم گيري هـاي نـامطلوبي از           . گزارش شده را كاهش يا افزايش مي دهند       

.بنابراين هزينه هاي نمايندگي را ايجاد مي كند. طرف سهامداران مي شود
حسابرسي عمـل مـديريت سـود را كـاهش مـي      ي گر اين است كه كميته   اين پژوهش بيان  

ي حسابرسي با تحـت فـشار قـراردادن مـديران در اداره             شواهد نشان مي دهند كه كميته     . دهد
هاي نقد آزاد  بيشتر رخ مي دهـد و          هاي با جريان  سود در شركت  مديريت. مديريت سود مؤثر ند   

.ان حمايت كنندها مسوولند تا از منافع سهامداري حسابرسي در اين شركتكميته

 پيشنهادها- 12
نتايج پژوهشبرمبتنيپيشنهادهاي

:هاي اين پژوهش ملاحظه شدطوري كه در نتايج حاصل از آزمون فرضيههمان

تواند به عنوان محركي براي مديريت سود تلقي ها ميهاي نقد آزاد شركتجريان-1
 ، امروزه "هاي نقد آزادريان ج"شود، از سوي ديگر با توجه به مطالب عنوان شده در بخش 

كرد  تنهايي نمي توانند به منظور ارزيابي عملها بهمعيارهايي از قبيل سود و بازده دارايي
هاي نقد مديران به كار برده شوند بلكه لازم است اين معيارها در كنار معيارهايي همانند جريان

گذاران توصيه مي شود كه به يهبنابراين به سهامداران و سرما. آزاد در نظر گرفته شوند
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را در مدل تصميم گيري خود لحاظ هاي نقد آزاد واحدهاي تجاري توجه نموده و آنجريان
.نمايند

هاي نقد آزاد، به سازمان حسابرسي به عنوان تنها مرجع با توجه به اهميت جريان-2
هاي نقد اي جرياني محاسبه و افشتدوين استانداردهاي حسابداري پيشنهاد مي شود تا نحوه

هاي مالي را بررسي نموده و در صورت احساس نياز و هاي همراه صورتآزاد در يادداشت
هاي هاي نقد آزاد خود را محاسبه و در يادداشتها ملزم شوند تا جريانضرورت آن، شركت

.هاي مالي افشا نمايندهمراه صورت

ها با آن و درك نقش ركتي حسابرسي و عدم آشنايي شبا توجه به اهميت كميته-3
عدم آشنايي . مؤثر آن از عوامل عدم ايجاد و بكارگيري آن در واحدهاي اقتصادي ايران است

گذار و مجامع قانونهاي مالي،كننده از اطلاعات حسابداري و گزارشهاي مختلف استفادهگروه
و تأثير وجود و ي حسابرسي اي حسابداري و حسابرسي در ايران با نقش كميتهمراجع حرفه

گذاران به عنوان گري مالي و حفظ منافع سرمايهعملكرد صحيح آن در بهبود فرآيند گزارش
كه به . كنندگان سرمايه، از موانع ايجاد و بكارگيري آن در واحدهاي اقتصادي ايران استتأمين

ورس اين هاي پذيرفته شده در بسازمان بورس اوراق بهادار پيشنهاد مي شود تا براي شركت
.الزام را به طور حتم داشته باشند

آتيهايپژوهشانجامبرايپيشنهادهايي
هاي نمايندگيو ميزان هزينه حسابرسي ي  كميته بين وجودرابطهبررسي -1
گذاري سرمايهگذاران خارجي براي  حسابرسي بر جلب سرمايه    يثير وجود كميته  ابررسي ت -2

.در واحدهاي اقتصادي ايران
.طرفي واحد حسابرسي داخلي حسابرسي بر بييثير وجود كميتهاسي ت برر-3
آزادنقـد هـاي جريانبينيرابطهتنهاوتفكيكمنفيومثبتبهآزادنقدهايجريان-4

جريـان مثبـت، آزادنقدهايجريانكهدليلاين به.شودسود بررسيمديريتومثبت
هـاي پـروژه درگـذاري سـرمايه  بـراي راآنهـا توانندميمديرانكههستندنقديهاي

.گيرندكاربهمختلف
هاي خارجي از قبيـل تـاثير موسـسات حـسابرسي بـر تعـديل            بررسي ساير كنترل كننده   -5

.هاي نقد آزادي بين مديريت سود و جريانرابطه
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:منابع

نقـش حـسابرسان مـستقل دركـاهش        "). 1387(علي و سيدي، سيدعزيز     ابراهيمي كردلر،   -1
، 54، شـماره    15، دوره   هاي حـسابداري و حـسابرسي     بررسي. "لام تعهدي اختياري  اق

.3-16صص 1387زمستان 

ي دكتـري رشـته   رسالههاي موثر بر مديريت سـود،    ، محرك )1385(  بهار مقدم، مهدي؛      -2
، دانشگاه علامه طباطباييحسابداري

، سال بيـستم،    168اره  ، شم حسابدار،  "مباني نظري حاكميت شركتي   " حساس يگانه،يحيي؛  -3
10-11صص 

مقاله چاپ نشده، "نقش كميته حسابرسي در آينده"). 1382(الدين رحيميان، نظام-4
، انتــشارات مركــز تخصــصي ) جلــد اول ( تئــوري حــسابداري، 1387 شــباهنگ، رضــا ؛ -5

حسابداري و حسابرسي
جـاد و بكـارگيري آن       نقش كميته حسابرسي و بررسي موانع اي       "،)1384(، راضيه؛   عصابخش-6

دانـشگاه اقتـصاد وعلـوم اجتمـاعي  يدانـشكده ،پايان نامه كارشناسي ارشد"در ايران
.الزهرا

وجـه نقـد ناشـي از عمليـات و مـديريت سـود در        ") 1385.(شايخي، بيتا و صـفري، مـريم       م -7
 هاي حسابداري  فصلنامه بررسي هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران،          شركت

، تابـستان   44 سـال سيزدهم،شـماره     حسابرسي دانشكده مديريت دانشگاه تهـران،      و
35-53صص 

هاي نقد آزاد و سهامداران نهادي  بررسي اثر جريان  "،  )1388( مهراني، ساسان و باقري، علي؛       -8
پژوهش هـاي   . "هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران       بر مديريت سود در شركت    

.50-71، تابستان صص 2، شمارهحسابداري
ي تركيب سهامداران  بررسي و تبيين رابطه   ") 1384 (عليابراهيمي كردلر،    نوروش، ايرج و     -9

ــرد،     ــسابداري عملكـ ــاي حـ ــودمندي معيارهـ ــات و سـ ــارن اطلاعـ ــا تقـ ــصلنامه بـ فـ
، سـال   دانـشگاه تهـران    هاي حسابداري و حسابرسي دانـشكده مـديريت        بررسي

34-97 صص-1384ن ، زمستا34دوازدهم، شماره
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