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:چكيده
بر و كاربر حاضر به بررسي اثر تورم بر فرسايش سرمايه در شركت هاي سرمايهپژوهش 

جامعه آماري پژوهش، كل شركت هاي پذيرفته شده در بازار اوراق بهادار تهران . پردازدمي
 شركت 45(بر و كاربر شركت هاي عضو نمونه با كاربست معيارهايي به دو گروه سرمايه. است
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خدمات مصرفي در مناطق شهري ايران تعديل و سپس سود گزارش شده و سود تعديل شده 

هاي آماري ا با استفاده از آزمونها در سطح كل و در سطح هر يك از گروه هشركت
نتايج آزمون . شود اسميرنف و همسنجي ميانگين دو جامعه، با هم مقايسه مي-كولموگروف
همين دليل از آزمون ها نرمال نيست؛ بهدهد كه توزيع داده اسميرنف نشان مي-كولموگروف

برطبق . شودتفاده مياي براي مقايسه ميانگين دو جامعه اس نمونه-ناپارامتريك علامت زوج
بر بين سودنتايج اين آزمون در سطح كل شركت ها و در سطح گروه شركت هاي سرمايه

شده اختلاف معناداري وجود دارد ولي در سطح گروه شركت هاي تعديلشده و سودگزارش
هاي آماري، فرضيه پژوهش مبنيبه نتايج آزمونتوجهبا. شودكاربر، اين اختلاف مشاهده نمي
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هاي كاربر شركتتر ازبر قويهاي سرمايهسرمايه در شركتاينكه اثر تورم بر فرسايش بر 
.شود، تأييد مياست

بر، حسابداري تورمي، تورم، فرسايش سرمايه، شركت هاي سرمايه: واژه هاي كليدي
شركت هاي كاربر 

 مقدمه - 1
پژوهشگران علوم انساني . ي گذاردتورم اثر خود را بر زندگي انسان به صورت بارزي برجاي م

به ويژه علوم اقتصادي بيش از پيش سرگرم مطالعه جدي بر روي آثار عمومي و اجتماعي تورم 
حسابداري نيز رشته اي از علوم است كه آثار مالي ناشي از تصميم گيري هاي اقتصادي . هستند

هدف اوليه حسابداري، ارائه . درا منعكس مي كند و آنها را در قالب ارقام و اعداد ارائه مي كن
اطلاعات سودمند اطلاعاتي است كه از ويژگي هاي . اطلاعات سودمند به استفاده كنندگان است

حسابداري . معيني برخوردار باشد مثلاً مربوط، قابل اعتماد، به موقع، كامل و قابل فهم باشد
، 1ولك و همكاران( خود عمل كند بايد اطلاعاتي با كيفيت بالا ارائه كند تا به درستي به وظيفه

برطبق اين .  استحسابداري بنيادي مفروضات يكي از 2فرض بديهي واحد اندازه گيري). 2001
فرض، يك واحد مبادله يا اندازه گيري براي به حساب گرفتن مبادلات شركت به روشي 

ت كالا،مبادلا. مقياس مشترك انتخابي در حسابداري، واحد پول است. هماهنگ لازم است
مفهوم بنيادي واحد اندازه گيري بيان . خدمت و سرمايه، برحسب پول سنجيده مي شود

مي كند كه حسابداري فرايند اندازه گيري و انتقال آن دسته از فعاليتهاي شركت است كه 
.بتوان آنها را برحسب پول اندازه گيري كرد

قياسي كارآمد قلمداد مي شود كه ي، آنگاه مپول در نقش واحد اندازه گيري رويدادهاي مال
ارزش واقعي پول كه قدرت خريد آن است با توجه به شرايط اقتصادي . ارزش آن تغيير نكند

واحد پول برخلاف مقياس هاي ديگر . تغيير مي كند؛ مثلاً به دليل تورم كاهش مي يابد
تر در طول زمان ثابت اندازه يك م. ، مقدار ثابتي ندارداندازه گيري نظير متر درسامانه متريك

در اينجا منظور از واژة ارزش همان .  حال آنكه ارزش يك ريال در طي زمان ثابت نيستاست،
).1993، 3بلكويي(قدرت خريد است 

1.  Wolk, et al. 
2 . Unit-of-Measure Postulate. 
3 . Belkaoui.
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برخي بر اين باورند كه آنچه مدل حسابداري سنتي در شرايط حاد تورمي فراهم مي كند 
 استفاده كنندگان گمراهيمنجر به اطلاعاتي است كه براي اخذ تصميمات مربوط نيست و 

. مثلاً تصوركنيد دارايي ثابتي در سالهاي قبل خريداري شده باشد. صورت هاي مالي مي شود
 اندازه گيري و بر اساس همين خاصه ثبت و سپس مستهلك 1اين دارايي به بهاي تاريخي

هزينه استهلاك آن در در صورت وجود تورم، مبلغي كه بابت اين دارايي در ترازنامه و . مي شود
ة اين امر به نوب. زيان گزارش مي شود به مراتب كمتر از ارزش جاري آن استوصورت سود

، هاي مالي و از جمله مهم ترين رقم يعني سودخود منجر به تخريب ارقام مندرج در صورت
فرسايش چنانچه اين سود، مبناي پرداخت سود نقدي سهام قرار گيرد، به تدريج به . خواهد شد

چرا كه احتمالاً بخشي از سود توزيع شده از محل  مي انجامد 2سرمايه)  تدريجي سرمايهنابودي(
صنايع سرمايه بر، .  حادتر است3اين موضوع در صنايع سرمايه بر. سرمايه تأمين شده است

در بنابراين، . صنايعي هستند كه دارايي هاي سرمايه اي بسياري دارند مانند صنايع خودروسازي
اين صنايع هزينه استهلاك دارايي هاي بلندمدت، مبلغ عمده اي از هزينه هاي عملياتي را 

در شرايط تورمي و در مدل حسابداري سنتي، هزينه استهلاك بر مبناي بهاي . تشكيل مي دهد
تاريخي محاسبه مي شود؛ در نتيجه اين هزينه كمتر از ميزان واقعي و سود حسابداري بيشتر از 

كه هزينة حقوق و دستمزد مبلغ 4ازسوي ديگر، در صنايع كاربر. واقعي گزارش مي شودميزان 
، اين مشكل كمتر است چرا كه اين هزينه عمده اي از هزينه هاي عملياتي را تشكيل مي دهد

در نتيجه سود واقعي تري در مقايسه با . جاري محاسبه و پرداخت مي شودبه قيمت هاي 
در صنايع كاربر، دارايي هاي سرمايه اي كمتري وجود دارد و .  مي آيدصنايع سرمايه بر به دست

بدين . فرايند توليد از طريق نيروي انساني انجام مي شود مانند صنايع بسته بندي مواد غذايي
سرمايه در صنايع سرمايه بر از ) نابودي تدريجي(بر فرسايش ترتيب، به نظرمي رسد اثر تورم

اثر با توجه به مطالب بيان شده، سؤال اصلي اين پژوهش اين است كه . صنايع كاربر بيشتر باشد
قوي تر است يا در  در شركت هاي سرمايه برسرمايه) نابودي تدريجي(تورم بر فرسايش 

شركت هاي كاربر؟ در ادامه در بارة پژوهش هاي قبلي، تدوين فرضيه، روش اجراي پژوهش، 
.ا بحث مي شوديافته هاي پژوهش و نتيجه گيري از آنه

1 . Historical Cost. 
2 . Capital Erosion. 
3 . Capital–Intensive Firms. 
4 . Work–Intensive Firms.
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 پيشينه پژوهش -2
 گرفته است بـه دهـة   صورتبيشتر پژوهش هايي كه در بارة اثر تورم بر اطلاعات حسابداري      

برمي گردد و به دليل آنكه در حال حاضر كشورهاي توسعه يافته عموماً             ) 1970(هفتاد ميلادي   
ايي در ايـن بـاره انجـام        هدر شرايط ركودي يا عادي اقتصادي به سرمي برند، به تازگي پژوهش           

.با يادآوري اين نكته به برخي از پژوهش هاي انجام شده اشاره مي شود. نشده است
 انـدازه    مقيـاس هـاي     سـطح قيمتهـا و      تغيير مقاله اي با عنوان حسابداري    )1970 (1مونيتز

ل،عامـل او . اسـت معتقد بود كه تغيير قيمتها تابعي از دو عامل مستقل  او  .  منتشر ساخت  گيري
عامل دوم،و ستثر از عرضه و تقاضاي كالا    أها و ناشي از نيروي بازار و مت       كه تغيير نسبي قيمت   

. استتغيير نسبي قيمت پول 
،در پژوهشي در بارة آثار صورت هاي مالي تعديل شـده بـر تـصميم گيـري              )1970 (2هينتز

دورة شـركت هـاي     سرمايه گذاران فرضي را به سه دسته تقسيم كرد و صورت هاي مالي چنـد                
گروه اول به صورت هـاي مـالي سـنتي بـر اسـاس بهـاي                . خاصي را در اختيار هر گروه گذاشت      

ها و  گروه دوم صورت هاي مالي تعديل شده بر اساس شاخص قيمت          . تاريخي دسترسي داشتند  
نتايج اين پژوهش به روشني نـشان   . هاي مالي را در اختيار داشتند     گروه سوم هر دو نوع صورت     

.هاي مختلف وجود نداردداد كه تفاوتي بين تصميمات اتخاذ شده گروهمي 
هاي هاي مالي تعديل شده بر مبناي ارزشصورتپژوهشي در بارة ) 1973(3مك اينتاير

تعديلات پژوهش نشان مي دهد كه نتايج اين .انجام دادجاري و تصميم گيري سرمايه گذاران 
، هاي مورد مطالعه ايجاد مي كنددر رقم سود شركت را زياديتغييرات جاري،برمبناي ارزش
 را در هاي مالي تعديل شدهصورت افرادي كه ا، هت موقعيت نسبي شركتباولي به دليل ث

. نيستندهاي خود برخوردار گيريتصميمگونه امتياز خاصي در از هيچاختيار دارند
عديل شده بر مبناي سطح در مقاله اي با عنوان آثار صورت هاي مالي ت) 1975 (4هينتز

.  عمومي قيمت ها بيان كرد بين صورتهاي مالي تاريخي و تعديل شده تفاوت بسياري وجود دارد
در مقاله اي با عنوان شواهدي از تأثير حسابداري تغيير قيمت ها بر ) 1975 (5موريس

ه اطلاعات قيمت سهام اذعان دارد كه شواهد اندكي در بارة قيمت بازار سهام نسبت به ارائ
.مرتبط با سود تعديل شده بر اساس تورم وجود دارد

1 . Moonitz.
2 . Heintz.
3.  McIntyre, 1973, PP. 575-585.
4. Heintz.
5 Morris. 
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در پژوهشي با عنوان آثار صورت هاي مالي تعديل شده برمبناي تغييرات ) 1975 (1ديكمن
 به باور او در موقعيت هاي واقعي اثر .سطح قيمت ها از حسابداري تغيير قيمت ها دفاع كرد

 اثر تحت تأثير ساير عوامل اينخواهد بود كه تعديلات برمبناي شاخص قيمت ها زماني كم 
همچنين چنانچه فشار تورم در آينده . مرتبط با تصميم گيري واقع شده و از نظرها پنهان بماند

. بيشتر باشد مسلماً اختلاف به دست آمده از تعديلات بيشتر خواهد بود
بناي سطح عمومي هاي مالي تعديل شده برمصورتبا عنوان اي  در مقاله)1976 (2ويكري

مشكلات تغيير  او .ها مقياس اندازه گيري اطلاعات حسابداري را مورد بررسي قرار دادقيمت
 عينيت، : حسابداري را به چهار گروه اصلي طبقه بندي كرداطلاعاتمقياس اندازه گيري 

هاي تعديل شده بر اساس صورتارقام مندرج در در  به باور او .مالكيت، عمليات و شاخص
حقوق صاحبان سهام و  عينيت فيزيكي ادعاها، نمايانگرها،اخص سطح عمومي قيمتش

نشان داده مي شودهايي كه درصورتهاي مالي تعديل شده،ييدارانيستند و شناسايي تعهدات 
هاي مالي تعديلي را هاي نشان داده شده در صورتي همچنين بده.مبناي درستي ندارد
. بالقوه دانست خدماتةنمي توان دربردارند

را ة بر اساسي گمانه زني هاي مالي تعديل شدصورتروش) 1976(3 و همكارانديويدسون
صنايع دارويي،هاي مختلف همانند صنايع فلزي،آنها اين روش را در شركت. معرفي كردند

دست آمده از روش گمانه زني در مقايسه باه نتايج ب. كردنداجرا ... صنايع اتومبيل سازي و 
كه تفاوت چنداني بين دو روش وجود  است آنگر نشان واقعي،ةهاي مالي تعديل شدصورت
.ندارد

در ايران نيز پژوهش هايي در ارتبـاط بـا تـأثير تـورم بـر صـورت هـاي مـالي و كاربـست                         
:حسابداري تغييرات قيمت ها صورت گرفته است كه برخي از آنها عبارتند از

 به ،وان حسابداري تورمي و توسعه حسابداري در ايراندر پژوهشي با عن) 1371(رؤيايي 
وي ضمن . بررسي تأثير تورم بر تصميم گيري استفاده كنندگان صورت هاي مالي پرداخته است

ارائه دو مجموعه از صورت هاي مالي، شامل صورت هاي مالي تاريخي و صورت هاي مالي 
 به ،مه به استفاده كنندگانتعديل شده برمبناي سطح عمومي قيمت ها از طريق پرسشنا

بر اساس . واكاوي رفتار آنها در اتخاذ تصميم در بارة خريدن يا نخريدن سهام شركت ها پرداخت
.نتايج اين پژوهش هيچ گونه اختلاف آماري بين تصميم گيري دو گروه فوق وجود نداشت

1. Dychman.
2. Vickrey.  
3 . Davidson, et al.
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خص  شده بر اساس شاتعديل صورت هاي مالي در پژوهشي با عنوان) 1375(ساساني 
 به ارزيابي صورت هاي مالي تعديل  اقتصاديگيري هايعمومي قيمت ها و تأثير آن بر تصميم 

آن بر تصميم گيري استفاده كنندگان  تأثيرشده بر اساس شاخص عمومي قيمت ها و
بر اساس نتايج پژوهش در شرايط خاص تورمي صورت هاي . صورت هاي مالي پرداخته است

. گيري اقتصادي مؤثر خواهد بودمالي تعديل شده بر تصميم
در پژوهشي با عنوان تعديل صورت هاي مالي برمبناي شاخص قيمت ها و ) 1376(عامري 

آثار آن بر رفتار استفاده كنندگان از اطلاعات حسابداري در ايران صورت هاي مالي تعداد 
 شاخص عمومي محدودي از شركت هاي پذيرفته شده در بازار اوراق بهادار تهران را برمبناي

قيمت ها تعديل كرد و اثر اين تعديلات را بر رفتار استفاده كنندگان از اطلاعات حسابداري را 
بر اساس نتايج اين پژوهش صورت هاي مالي تعديل شده هيچ گونه . مورد ارزيابي قرار داد

.مزيت اطلاعاتي نسبت به صورت هاي مالي تاريخي ندارد
نوان بررسي تأثير افشاي اطلاعات حسابداري برمبناي در پژوهشي با ع) 1380(ستايش 

تورم بر روي قيمت سهام، صورت هاي مالي تعدادي از شركت هاي پذيرفته شده در بازار اوراق 
بهادار تهران را در يك دورة پنج ساله با استفاده از شاخص عمومي قيمت ها تعديل كرده و 

ها از طريق شش نسبت مهم مالي مورد ترابطة اطلاعات تعديل شده را با قيمت سهام شرك
بر اساس نتايج اين پژوهش تأثير اطلاعات تعديل شده و اطلاعات تاريخي روي . بررسي قرار داد

. قيمت سهام مشابه بوده و اطلاعات تعديل شده مزيت خاصي نسبت به اطلاعات تاريخي ندارد
، هاسرمايه شركتفرسايش رسي اثر تورم بررعنوان ببا  در پژوهشي )1382 (كيانغلامي
ها در زماني كه براي محاسبه سود از روش بهاي تاريخي بر سرمايه شركت تورماثربه بررسي 

وي ضمن تعديل صورت هاي مالي تاريخي بر اساس تغييرات . پرداخته استاستفاده مي شود،
د كه تفاوت سطح عمومي قيمت ها و مقايسه آن با صورت هاي مالي تاريخي به اين نتيجه رسي

بنابراين، در دوران تورم توزيع . معناداري بين سود گزارش شده و سود تعديل شده وجود ندارد
.سود بين سهام داران منجر به فرسايش سرمايه نمي شود

فرضيه پژوهش-3
منظور بررسي اثر تورم بر اجزاي تشكيل دهندة صورت سودوزيان و رقم سود، فرضية 

هاي سرمايه در شركت) نابودي تدريجي(اين كه اثر تورم بر فرسايش پژوهشي عبارت است از 
.هاي كاربر استرمايه بر قوي تر از شركتس
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قلمرو پژوهش، جامعه و نمونة آماري -4
 شده در پذيرفته، قلمرو مكاني آن شركتهاي شركت هاقلمرو موضوعي اين پژوهش سود 

و قلمرو ) شركت هاي سرمايه بر و شركت هاي كاربردر قالب دو گروه (بازار اوراق بهادار تهران 
معيارهاي اعِمال شده براي انتخاب .  است1385 تا 1383هاي زماني پژوهش محدود به سال

:نمونه در مرحله اول به شرح زير بوده است
به منظور افزايش توان همسنجي و همسان سازي شرايط شركت هاي انتخابي، سـال مـالي               .1

.يان اسفند ماه هر سال منتهي شودشركت ها بايد به پا
1383، شـركت قبـل از سـال    )1383-1385(با توجه به دورة زماني دسترسي به اطلاعات         .2

 از فهرسـت  1385در بازار اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشـد و نـام آن تـا پايـان سـال          
.شركت هاي ياد شده حذف نشده باشد

هـاي  هاي هلـدينگ، شـركت    شركت(مالي  به دليل ماهيت خاص عمليات در شركت هاي         .3
.، اين شركت ها از نمونه حذف مي شوند...)سرمايه گذاري، واسطه گري مالي و 

در مرحلة بعد، شركت هاي انتخابي در مرحلة اول به دو گـروه شـركت هـاي سـرمايه بـر و                      
 ـ    درآمـد    به   1ها از نسبت ناخالص دارايي    .شركت هاي كاربر تفكيك مي شوند      ه فـروش خـالص ب

ضابطة فروش خالص به عنوان درآمد سرمايه بر بودن و از نسبت تعداد كاركنان به     ضابطة  عنوان  
نسبت هاي يادشده براي كل شركت هاي انتخـابي در مرحلـة اول          . مي شود كاربر بودن استفاده    

محاسبه مي شود؛ سپس هر يك از نسبت ها را جداگانه به ترتيب صـعودي مرتـب و ميانـة هـر                  
هر كدام از شركت ها كه نسبت محاسبه شده براي آن بزرگتر از ميانـه   . ه مي شود  نسبت محاسب 

بـا محاسـبة نـسبت هـاي يادشـده،          . است) سرمايه بري يا كاربري   (باشد داراي ويژگي مورد نظر    
):2006، 2رادهاكيرشان و تسانگ(شركت ها به چهار گروه تفكيك مي شوند 

نة نسبت هاي سرمايه بـري و كـاربري باشـد،    شركت هايي كه هر دو نسبت آنها بيش از ميا       .1
. 3 بيشتر كاربر هستند–يعني بيشتر سرمايه بر

شركت هايي كه هر دو نسبت آنها كمتر از ميانة نسبت هاي سرمايه بري و كاربري باشد، يعنـي          .2
.4 كمتر كاربر هستند-كمتر سرمايه بر

.شودها افزوده ميها، استهلاك انباشته به جمع داراييحاسبة ناخالص داراييمنظور م به.1
2 Radhakrishnan & Tsang. 
3. High Asset-Intensive & High Labor-Intensive Firms (HH). 
4. Low Asset-Intensive & Low Labor-Intensive Firms (LL). 
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رمايه بري و نسبت شركت هايي كه نسبت سرمايه بري آنها بيش از ميانة نسبت هاي س.3
 كمتر - كاربري آنها كمتر از ميانة نسبت هاي كاربري باشد؛ اين شركت ها بيشتر سرمايه بر

.1كاربر هستند
شركت هايي كه نسبت سرمايه بري آنها كمتر از ميانة نسبت هاي سرمايه بري و نسبت .4

 بيشتر -يه بركاربري آنها بيش از ميانة نسبت هاي كاربري باشد؛ اين شركت ها كمتر سرما
.2كاربر هستند

پس از محاسبة نسبت هاي يادشده دو گروه آخر به ترتيب به عنوان شركت هاي سرمايه بر 
و شركت هاي كاربر انتخاب مي شوند؛ بدين ترتيب، تعداد اعضاي نمونه نهايي براي دورة سه 

.  است سال -  شركت261 شركت كاربر و در مجموع 42 شركت سرمايه بر و 45ساله شامل 

روش پژوهش-5
 قصد بر اين است ؛تجربي شبه آزمايشي محسوب مي شودنوع پژوهش هاي  از اين پژوهش

 تفاوت سود حسابداري و سود حسابداري تعديلي برمبناي سطح عمومي يتا در آن معنادار
، از نظر هدف.، ارزيابي شودهاي سرمايه بر و كاربر به طورجداگانه و باهم در شركت،هاقيمت

اين پژوهش، پژوهشي كاربردي است، به گونه اي كه نتايج آن مي تواند براي طيف گسترده اي 
، تدوين كنندگان استانداردها و پژوهشگران سودمند دولت، گذاران، اعتباردهندگانسرمايهاز 

پس از استخراج اطلاعات مالي شركت ها، اقلام صورت سودوزيان بر اساس مدل . باشد
. ل مي شود آنگاه سود گزارش شده و سود تعديل شده، باهم مقايسه مي شودديويدسون، تعدي

در ادامه، اُسلوب تعديل اقلام صورت سودوزيان برطبق مدل ديويدسون تشريح مي شود 
).1976، 3ديويدسون(

تعديل درآمدها و هزينه ها
ند؛ فرض بر اين است كه درآمدها معمولاً به طور يكنواخت در طي سال تحصيل مي شو

 نتيجه شود،قيمت نصف سال تعديل اساس تغييرات اگر درآمد گزارش شده تاريخي بر،بنابراين
انه ممكن است بيانگر اين مطلب باشد كه بخش يهاي سالگزارش.خواهد بودبخشرضايت

 در چنين حالتي ابتدا بايد اين ، از درآمد، در بخش خاصي از سال تحصيل شده استعمده اي

1. High Asset-Intensive & Low Labor-Intensive Firms (HL). 
2. Low Asset-Intensive & High Labor-Intensive Firms (LH). 
3 . Davidson.
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را به صورت ي درآمدبخشهاي هر يك از آنگاه  و جدا كردساير درآمدها  را ازبخش از درآمد
 بهاي كالاي فروش رفته و جزها به شود تمام هزينههمچنين فرض مي. كرد تعديل جداگانه

از ها نيز مانند درآمدها هزينه در نتيجه .مي شونداستهلاك به صورت يكنواخت طي سال واقع 
.دنشويل مي شاخص نصف سال تعدطريق

تعديل بهاي كالاي فروش رفته 
فرض جريان بهاي  تعديل بهاي كالاي فروش رفته ابتدا بايد مشخص كرد كه به منظور

ها به طور شركتاين امكان وجود دارد كه برخي از كدام است؟) مثلاً ميانگين موزون ( شركت
 ديگري ديگر از روشبراي بخش و روش يك هاي خود اززمان براي بخشي از موجوديهم

.، هر بخش به طور جداگانه و بر اساس روش خود تعديل مي شود در اين صورتاستفاده كنند؛
ي تمام شده و ارزش فروش خالص را به كار هايي كه قاعده ا قل بهاشركتدر ارتباط با 

ند،  استفاده مي كن(FIFO) اولين صادره از اولين وارده فرض مي شود كه از روشمي بندند، 
خلاف اين موضوعبري  ديگرهاي مالي، اطلاعات صورتتوضيحيمگر اينكه در يادداشتهاي 

 موجودي بارة اطلاعاتي در ، كالاي فروش رفتهةتعديل بهاي تمام شدبه منظور . افشا شده باشد
صورت در بهاي كالاي فروش رفته  اطلاعات اگر.  استلازم نيزكالاي ابتدا و انتهاي دوره

.توضيحي افشا مي شودهاي اين اطلاعات در يادداشتطعاً گزارش نشود، قسودوزيان

(FIFO)روش اولين صادره از اولين وارده 

بهاي كالاي فروش رفته شامل موجودي (FIFO) اولين صادره از اولين وارده ر روشد
ي تعديل بهاي كالابه منظور . بخشي از اولين خريدهاي طي دوره استكالاي اول دوره و

ساس تغييرات ر اموجودي كالاي اول دوره ب. شود اجزاي آن جداگانه تعديل مي ،فروش رفته
كه هايي خريد). كل سال جاري و بخشي از سال قبل(مي شود يك سال تعديلقيمت بيش از

به طور ميانگين بر اساس تغييرات قيمت بخشي از سال در بهاي كالاي فروش رفته وجود دارد
 به طور يكنواخت ها خريدبر اين استفرض ( نتايج باهم جمع مي شودجاري تعديل، سپس

:)طي سال انجام شده است

))1(رابطه  )( ) ( ) ( )( )12 tt RBICGSRRBICGS ×−+××= ∗∗
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)2(رابطه 

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



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
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1
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)3(رابطه 













 −

×−=
P
BICGSt

2
111

:كه در آن
∗= CGSبهاي كالاي فروش رفتة تعديل شده.
R=كل تغييرات قيمت سال جاري .
∗= Rكل تغييرات قيمت سال قبل .

( )BICGS .هاي كالاي فروش رفته بخشي از خريدهاي موجود در ب=−

1t= بخشي از سال جاري كه براي تعديل خريد موجود در بهاي كالاي فروش رفته 
.به كارمي رود

2t=بخشي از سال قبل كه براي تعديل موجودي كالاي اول دوره به كار مي رود .
CGS=ه بهاي كالاي فروش رفت.
BI=موجودي كالاي اول دوره .
P=خريد كالا .

بهاي كالاي فروش رفته بر ، (FIFO) اولين صادره از اولين وارده در روشبدين ترتيب، 
تعديل شده براي كل سال ة ها برابر است با موجودي كالاي اول دوراساس سطح عمومي قيمت

 موجود در بهاي كالاي هاي خريدبه علاوة2tقبلقيمت بخشي از سال جاري و تغييرات 
)فروش رفته )BICGB−1 يعني كه بر اساس كسري از سال جاريt شود تعديل مي .

ره از  اولين صادروشها درمفهوم تعديل موجودي كالا بر اساس تغيير سطح عمومي قيمت
: نشان داده شده است1شكل  در (FIFO)اولين وارده 
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FIFOروش سطح عمومي قيمتها دراتتعديل موجودي كالا بر اساس تغيير : 1شكل 

روش ميانگين موزون
 استفاده يكسان طور بهخوددر اين روش فرض مي شود كه شركت از كالاي آماده فروش 

وره انجام مي شود و موجودي كالاي پايان دوره مي كند، خريدها به طور يكنواخت طي د
: فروش برابر است با برايكالاي آماده.حداقل نصف سال عمر دارد
 موجودي كالا ي اول دوره+خريدها = موجودي كالاي پايان دوره+ بهاي كالاي فروش رفته 

 بستگي دارد، اگر  كالا و گردش موجوديها رشد خريدميزانعمر دقيق موجوديها به 
 كالايه در موجوديست كبخشي ازخريدهاS، كندهر سال رشد  در gميزان خريدها با 

:پايان دوره وجود دارد و به صورت زير محاسبه مي شود

)4(رابطه 
BIEICGS

CGS
P
CGSS

−+
−=−= 11

سال wtآخر دوره بر اساس روش ميانگين موزون تقريباً كالاي ميانگين ريالي موجودي
:عمر دارد

))5(رابطه  )Sg
Sgtw −+

++
=

12
1

=−1)6(رابطه 
BI
EIg

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


90تابستان  / 10شماره / سومسال / ي حسابداري مالي فصلنامه علمي پژوهش
1

134

از  يادشده ولي فرمولهرچند جزئيات نحوة حصول به فرمول بالا در اينجا نيامده است 
:روابط زير محاسبه مي شود

( ) ( )1−×+×= nnn EISPSEI
( ) 11 −×+= nn PgP

تعديل شده در اين روش برابر است با حاصل جمع موجودي كالاي بهاي كالاي فروش رفته 
 تعديل شده براي هايو خريد قبل  از سالwtعلاوهه ال جاري بساول دورة تعديل شده براي 

: نصف سال

))    7(رابطه  )( ) ( )( )∗∗∗∗ ×−++××
+

= RBIEICGSRRBI
EICGS

CGSCGS wt

:كه در آنها

∗= CGSتعديل شدهةبهاي كالاي فروش رفت .
CGS=بهاي كالاي فروش رفته .
BIEICGS . خريد كالا=+−
R=يمت سال جاري تغييرات ق.
∗= Rتغييرات قيمت سال قبل .
∗∗= Rتغييرات قيمت نصف سال جاري .
S=پايان دوره وجود دارد كالايبخشي از خريدها كه در موجودي .

nEI=موجودي كالاي پايان دوره سال جاري .

n
P=سال جاريهايخريد  .

1−= nEIسال قبلةموجودي كالاي پايان دور  .

1−= nPسال قبلهايخريد  .

تعديل هزينه استهلاك
اسـتهلاك انباشـته و     هـا، بايـد    استهلاك بر اساس سطح عمومي قيمـت       ةبراي تعديل هزين  

 استهلاك از روش    ة هزين ةاگر شركت براي محاسب   . باشدخص   استهلاك در پايان دوره مش     ةهزين
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 دارايي به صورت زير محاسبه مـي شـود  ة عمر مستهلك شد   متوسط،  كندخط مستقيم استفاده    
:)از چپ به راست بخوانيد(

)متوسط عمر مستهلك شدة دارايي= استهلاك انباشته ÷ هزينة استهلاك سال جاري )n
 استهلاك سال جاري را برحسب تغييرات سطح ة استهلاك، بايد هزينةل هزينبراي تعدي
در اين روش فرض . كرد سال قبل، يعني سال تحصيل دارايي تعديل nهايعمومي قيمت

حال چنانچه اين دارايي .  وجود ندارد،مستهلك شده باشدمي شود دارايي عمده اي كه كاملاً
واقع ميزان  را بيش از ة داراييعمر مستهلك شد يادشده متوسط باشد فرمولوجود داشته 

مستهلك شده را از براي رفع اين مشكل، بايد استهلاك انباشته دارايي كاملاً. نشان مي دهد
.كردجمع استهلاك انباشته خارج و سپس استهلاك انباشته را بر هزينه استهلاك دوره تقسيم 

ة هزينه استهلاك از روش نزولي استفاده كند، فرمول يادشده چنانچه شركت براي محاسب
اين برآورد اضافي، به . ميانگين عمر مستهلك شدة دارايي را بيش از ميزان واقع نشان مي دهد

ميانگين عمر مستهلك شدة دارايي، ميزان رشد دارايي و روش نزولي به كاربسته شده، بستگي 
 نام گذاري شود، ميزان رشد nروش خط مستقيم، اگر متوسط عمر محاسبه شده در . دارد

: به  صورت  زير حساب مي شودgدارايي يعني

n) 8(رابطه 

n

i

D
Dg =

:كه در آن

iD=هزينة استهلاك سال جاري .

nD= هزينة استهلاك nسال قبل .
عمر ة  محاسبه شده، از جدول هايي كه نشانگر عوامل كاهندg و nبا توجه به 

عامل كاهنده را يافته و آن را در  ، g و n هاي در تقاطع سطرها و ستوندارايي هاست،
عدد حاصل نمايانگر ). 1976، 1ديويدسون(متوسط عمر مستهلك شدة دارايي ضرب  مي كنيم 

بدين ترتيب، هزينه استهلاك برحسب تغييرات عمومي سطح . سال تحصيل دارايي است
روش مجموع ارقام سنوات نيز مانند روش نزولي .  تعديل شود، داراييقيمت هاي سال تحصيل

.است با اين تفاوت كه از جدولهاي شامل عوامل كاهندة مخصوص اين روش، استفاده مي شود

1 .Davidson. 
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محاسبه سودوزيان اقلام پولي
اقلام پولي، دارايي ها و بدهي هايي هستند كه ارزش آنها برحسب قرارداد يا به گونه اي 

اين مبلغ ثابت در اثر . اين اقلام به مبلغ ثابتي از واحد پول بيان مي شود. ثبت شده استديگر 
. تغيير قيمت ها تغيير نمي كند ولي قدرت خريد آن با تغيير سطح قيمت ها، تغيير مي كند

دارايي هاموجودي نقد، حساب ها و اسناد دريافتني، حساب ها و اسناد پرداختني مثال هايي از 
در شرايط تورمي نگهداري دارايي پولي باعث از دست رفتن قدرت .  هاي پولي هستندو بدهي

در شرايط تورمي اگر يك . خريد و ايجاد بدهي پولي باعث كسب قدرت خريد مي شود
يعني دارايي هاي پولي آن از بدهي هاي پولي آن (واحدتجاري داراي اقلام پولي خالص منفي 

سود ناشي از تغييرات سطح عمومي قيمت ها مي شود زيرا باشد، موفق به كسب ) كمتر شود
مي تواند بدهي هاي خود را با مبالغ ريالي ثابتي كه با گذشت زمان ارزان تر مي شود، پرداخت 

).1993، 1بلكويي(كند 
ابتدا خالصاقلام پولي، ابتدا ديويدسونبه منظور محاسبة سود يا زيان اقلام پولي در مدل 

 شاخص سطح كاربستخالص با وسط اقلام پوليحاسبه مي شود؛ آنگاه متمو انتهاي دوره 
سوديازيان ،خالص با توجه به مثبت يا منفي بودن اقلام پولي.شودها تعديل مي عمومي قيمت
. وددست مي آيد كه بايد در محاسبه سود تعديل شده لحاظ شه باقلام پوليشت ناشي از نگهدا

.هاي عضو نمونه اجرا شد.مدل يادشده براي تمامي شركت

يافته هاي پژوهش-6
براي آزمون فرضيه پژوهش داده هاي مربوط به سود گزارش شده و سود تعديل شده براي 

ابتدا جهت . به طورتجمعي در نظر گرفته مي شود) 1385 تا 1383(دوره زماني مورد آزمون 
استفاده 2 اسميرنوف-گوروفبررسي نرمال بودن توزيع داده هاي اين پژوهش از آزمون كولمو

با توجه به رد فرض صفر در اين . مشاهده مي شود) 1(نتايج اين آزمون در جدول . شده است
.آزمون، توزيع داده ها نرمال نيست

اسميرنوف-نتايج حاصل از آزمون كولموگوروف : 1جدول
نتيجهZP-Valueسطح اطمينانمتغير

فرض صفر رد مي شود)000/0(764/5 درصد95سود گزارش شده
فرض صفر رد مي شود)000/0(627/5 درصد95سود تعديل شده

يافته هاي پژوهش: مأخذ

1 Belkaoui.
2. Kolomogrov-Smirnov test.  
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آزمون هاي . چون توزيع داده ها نرمال نيست بايد از آزمون هاي ناپارامتري استفاده كرد
عه مانند ناپارامتري برخلاف آزمون هاي پارامتري مستلزم فرض خاصي درباره شكل توزيع جام

. متغيرها يعني سود گزارش شده و سود تعديل شده مستقل از هم نيستند. نرمال بودن نيست
نتايج اين آزمون در سطح كل . ، آزمون مناسبي است1بنابراين، آزمون علامت زوج نمونه اي

ر نمونه و به طورجداگانه در سطح دو گروه شركت هاي سرمايه بر و كاربر با استفاده از نرم افزا
SPSS آمده است) 2( در جدول:

نتايج حاصل از آزمون علامت زوج نمونه اي: 2جدول 
نتيجهZP-Valueسطح اطميناننمونه

فرض صفر رد مي شود)003/0(-971/2 درصد95هاكل شركت
فرض صفر رد مي شود)016/0(-410/2 درصد95گروه سرمايه بر

فرض صفر پذيرفته مي شود)091/0(-693/1 درصد95گروه كاربر

يافته هاي پژوهش: مأخذ

:تفسير نتايج فوق به شرح زير است
 اسـت؛ يعنـي بـين سـود         (P-Value<0.05)در سطح كل شركت هـاي نمونـه         •

. گزارش شده و سود تعديل شده اختلاف معناداري وجود دارد
 بـين    اسـت؛ يعنـي    (P-Value<0.05)در سطح گروه شركت هاي سرمايه بر        •

.د گزارش شده و سود تعديل شده اختلاف معناداري وجود داردسو
 اسـت؛ يعنـي بـين سـود         (P-Value>0.05)در سطح گروه شركت هاي كـاربر        •

. گزارش شده و سود تعديل شده اختلاف معناداري وجود ندارد

نتيجه گيري-7
رم بر وجود اختلاف معنادار بين سود گزارش شده و سود تعديل شده به معناي تأثير تو

. زيان يعني رقم سود گزارش شده استوهاي مالي و بر پايين ترين سطر سوداطلاعات صورت
اگر سود به درستي محاسبه و گزارش نشود و اين سود غيرواقعي مبناي پرداخت سود سهام 
قرار گيرد، مبلغي بيش از سود واقعي به سهام داران پرداخت مي شود؛، اين مبلغ اضافي در واقع 

چنان كه . صل سرمايه پرداخت شده است و به تدريج منجر به از بين رفتن سرمايه مي شوداز ا
در قبل آمد در صنايع كاربر كه هزينه حقوق و دستمزد مبلغ عمده اي از هزينه هاي عملياتي 

1. Paired Sample Sign Test. 
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را تشكيل مي دهد، اين مشكل كمتر است، زيرا اين هزينه به قيمت هاي جاري محاسبه و 
در .  نتيجه سود واقعي تري در مقايسه با صنايع سرمايه بر حساب مي شودپرداخت مي شود؛ در

صنايع سرمايه بر، صنايعي هستند كه دارايي هاي . صنايع سرمايه بر اين مسئله حادتر است
بنابراين، در اين صنايع هزينه استهلاك . سرمايه اي بسياري دارد مانند صنايع خودروسازي

در شرايط . ده اي از هزينه هاي عملياتي را تشكيل مي دهددارايي هاي بلندمدت، مبلغ عم
تورمي چون در مدل حسابداري بهاي تاريخي مرسوم، هزينه استهلاك برمبناي بهاي تاريخي 
محاسبه مي شود، اين هزينه كمتر از واقع و سود حسابداري بيشتر از ميزان واقع نشان داده 

ي در نتيجه اختلاف بين سود گزارش شده و سود در واقع اثر تورم بر صورت هاي مال. مي شود
بدين ترتيب، در شرايط . تعديل شده در شركت هاي سرمايه بر بيش از شركت هاي كاربر است

سرمايه در شركت هاي سرمايه بر بيشتر از شركت هاي ) فرسايش(تورمي نابودي تدريجي 
. نتايج پژوهش نيز تأييدكنندة اين موضوع است. كاربر است

پيشنهادها -8
:به منظور پژوهش هاي آتي در اين حوزه پيشنهادهايي به شرح زير ارائه مي شود

استفاده از روش برآوردي ديويدسون براي تعـديل اقـلام ترازنامـه و مقايـسه آن بـا                •
.ترازنامه تهيه شده برمبناي بهاي تاريخي

نقـد و   استفاده از روش برآوردي ديويدسـون بـراي تعـديل صـورت جريـان وجـوه           •
.مقايسه آن با صورت جريان وجوه نقد تهيه شده برمبناي بهاي تاريخي

هـاي مـالي تهيـه شـده برمبنـاي بهـاي            استفاده از ساير مدلها براي تعديل صورت      •
.تاريخي
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