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هاي  هاي مبتنی بر زمان در تحلیل صورت مدل تحلیل پوششی داده ارایه
 هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مالی شرکت

 
 2، صابر ساعتی 1*مهدي علی نژاد ساروکلائی
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1395خرداد  19 رسید مقاله:   

1395آبان  6پذیرش مقاله:   

 
 چکیده

هـا،  از جدیدترین ایـن روش  یهاي اخیر ایجاد شده است که یکهاي مالی طی دهه هاي متعددي جهت تحلیل صورتروش
دهـد و عملکـرد را   که عامل زمان را در محاسـبات مـدنظر قـرار نمـی    ها است. ایراد این روش این است  تحلیل پوششی داده

 يکند. به همین دلیل این پژوهش براي اولین بار مدل جدیـد  صرفا در یک دوره زمانی خاص و به صورت ایستا ارزیابی می
بـه تصـادف از   شـرکت   100نموده است. براي آزمودن این مـدل،   ارایههاي مبتنی بر زمان تحت عنوان تحلیل پوششی داده

دهـد  انتخاب شدند. نتایج مدل نشـان مـی   1389تا  1384هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار در طی دوره  میان شرکت
هاي مورد بررسی تنها شرکت قطعات اتومبیل ایران توانسته است در طـول شـش سـال ارزیـابی، کـارایی      که از میان شرکت

 کامل خود را حفظ نماید.
  

 .هاي مالی هاي مبتنی بر زمان، تحلیل صورت ها، تحلیل پوششی داده تحلیل پوششی دادهي: کلید کلمات
 
 
 مقدمه 1

کننـدگان  هـاي اسـتفاده    گیري  اطلاعات لازم براي تصمیم ارایههاي مالی،   یکی از اهداف حسابداري و تهیه صورت
حدهاي تجاري هستند. امـروزه تعـداد   گیري عملکرد و وضعیت مالی واهاي مالی شاخص اندازه. صورت]1[است 

انـد، اتخـاذ   طور کمـی تهیـه شـده   هاي مالی که بهکمی از کاربران، تصمیمات تجاري خود را بدون تحلیل صورت
نماید تا یک دیـد کلـی در مـورد پایـداري و     گیرندگان کمک میهاي مالی به تصمیم. تحلیل صورت]2[ کنندمی

کننـدگان  نحـوي کـه نیـاز اسـتفاده    هاي مالی به . ضرورت تفسیر صورت]3[ دست آورندوضعیت رقابتی شرکت به
ها و فنونی انجامیده که روابط بـین ارقـام منـدرج    هاي مالی را برآورد، به پیدایش و توسعه روشمختلف از صورت

هـا  ایـن روش . ازجملـه  ]4[ ها را فراهم کرده اسـت هاي مالی را تعیین و امکان مقایسه، تعبیر و توجیه آندر صورت
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هاي مالی اشاره نمود. در تجزیـه و  توان به تجزیه و تحلیل عمودي، تجزیه و تحلیل افقی و تجزیه و تحلیل نسبتمی
ي مـالی مقایسـه و بـه درصـد بیـان      هـا هاي مالی با یک عدد مبنـا در همـان صـورت   تحلیل عمودي هر رقم صورت

د. شـو هم مقایسـه مـی   مالی حداقل در دو دوره متوالی بارت. در تجزیه و تحلیل افقی نیز ارقام یک صو]5[ شود می
باشـد کـه   کنندگان مختلف مـی ها در تامین نیازهاي اطلاعاتی استفادهروشترین ها از معمولمحاسبه و تفسیر نسبت

هـاي مـالی بـه آن    هاي مهم تجزیه و تحلیـل و تفسـیر صـورت   روشعنوان یکی از در تمامی کتب مدیریت مالی به 
مالی عبارت است از کسري که در صورت آن دو یا چند متغیـر مـالی نظیـر     خاصی مبذول شده است. نسبت توجه

هـا و ...  هـا، بـدهی  طور در مخرج کسر عناصـري نظیـر دارایـی   ها و سود و همینها، هزینهها، سرمایه، درآمددارایی
هاي مـالی  گردد. تجزیه و تحلیل نسبتمیها به صورت وزن، مرتبه، درصد و ... مشخص شود و ارتباط آنثبت می

هـاي مـالی بـه تنهـایی     حسـاب دست خواهد داد که از صورتمختلف، اطلاعات مفیدي از موقعیت مالی موسسه به
هـاي  کنند که این ارزیابی بینشی را نسبت به جنبـه ها، رابطه برخی متغیرها را ارزیابی میقابل استخراج نیست. نسبت

ها و ریسک مـدیریت فـراهم   ري مانند سودآوري، نقدینگی، کفایت سرمایه، کیفیت داراییمتفاوت واحدهاي تجا
هـا را  تـوان آن دهنـد و مـی  هاي مختلف در هر دسـته، یـک شـاخص را نشـان مـی     اي که نسبتگونه. به]6[ کنندمی

عنوان یکی  واره بههاي نقدینگی، فعالیت، سودآوري و اهرمی نامید. اگرچه که همواره از تحلیل نسبتی همشاخص
واقـع  هایی است. دراما این روش ارزیابی داراي محدودیت ؛شودهاي ارزیابی عملکرد مالی یاد میاز بهترین روش

هـاي مـالی کـه    چنـین نسـبت  کنـد. هـم  هاي مالی یک بعد از عملکرد مالی سازمان را ارزیابی مـی هر یک از نسبت
باشـد و نیـز   ز تجمیـع مشـکل مـی   گیـري حاصـل ا  اد بـوده و نتیجـه  هاي مالی اسـتخراج کـرد زی ـ  توان از صورت می

اطلاعاتی در مورد روند  ارایهکنند و از می ارایههاي مالی اطلاعاتی در مورد عملکرد مالی یک سال معین را  نسبت
حـد  هـا در گذشـته همـان وا   کنند کـه بـا سـایر نسـبت    تر مفهوم پیدا میها وقتی بیشتغییرات عاجزند. درواقع نسبت

ها در طول تجاري و یا با موسسات مشابه و یا با استانداردهاي مطلوب مقایسه شوند. مسلما سیر تحول و روند نسبت
 اسـت  حـایز تري را ها در یک سال معین، اهمیت به مراتب بیشزمان مثلا چند سال در مقام مقایسه با بررسی نسبت

هاي مالی مربوط بـه ارزیـابی چندبعـدي    هاي تحلیل نسبتودیتدر این راستا، استفاده از روشی که بتواند محد ].4[
گشاست. این پژوهش براي اولـین بـار مـدل جدیـدي     طرف کند راهها ضمن در نظر گرفتن عامل زمان، را برنسبت

کند که عامل زمان را به نـوعی در محاسـبات مـد    می ارایههاي مبتنی بر زمان تحت عنوان مدل تحلیل پوششی داده
باشد. به عبارت  هاي مالی می دهد. در واقع این پژوهش، در پی بررسی تاثیر عامل زمان بر تحلیل نسبت ار مینظر قر

دیگر این پژوهش به دنبال پاسخگویی به این سـوال اسـت کـه آیـا مـدل مبتنـی بـر زمـان قـادر بـه تحلیـل مناسـب             
 ؟باشد هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار می هاي مالی شرکت صورت

 
 مروري بر تحقیقات مشابه 2

باشـد. بـه    اي براي آن موجود نمی لذا پیشینه ؛گردداز آنجایی که این مدل براي اولین بار در این پژوهش مطرح می
 گردد: همین منظور به چند پژوهش مرتبط در این زمینه اشاره می
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شرکت پذیرفتـه شـده    100اي مالی هبه ارزیابی عملکرد مالی و تحلیل نسبت] 7[ افشار زیدآبادي و همکاران
ــل پوششــی داده   ــا اســتفاده از مــدل تحلی ــورس اوراق بهــادار تهــران ب ــر اســاس مــدل هــاي پنجــرهدر ب  CCRاي ب

شـرکت مـورد    100ها نشـان داد کـه از بـین    پرداختند. نتایج پژوهش آن 2011-2006هاي محور، طی سال ورودي
شرکت صنعتی دریایی داراي بدترین عملکرد طی دوره مورد بررسی، شرکت داروپخش داراي بهترین عملکرد و 

 اند.بررسی بوده
شرکت پذیرفته شده در بـورس   100هاي مالی در پژوهشی به تجزیه و تحلیل صورت] 3[دستگیر و همکاران 

هـاي  محـور، طـی سـال   خروجـی  BCC اي مبتنی بر مدلاوراق بهادار تهران با استفاده از مدل تحلیل پوششی پنجره
% کارایی خـود  100هاي عضو نمونه، هیچ یک پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد که از میان شرکت  2010تا  2005

 اند.را در مدت زمان ذکر شده حفظ نکرده
شرکت داروسازي هندوسـتان بـا اسـتفاده از     33هاي مالی به تجزیه و تحلیل صورت] 8[ خان و همکارانعلی

 هـاي مـرتبط بـا پـژوهش را در طـی یـک دوره پـنج سـاله        هـا داده اي پرداختنـد. آن هاي پنجرهتحلیل پوششی داده
(هر پنجـره   ) مورد آزمون قرار دادند. در این پژوهش دوره مورد آزمون به چهار پنجره به عرض سه2000-2004(

ان داد کـه  صورت یک واحد مستقل در نظر گرفته شد. نتـایج تحقیـق نش ـ  شامل سه سال مالی) تقسیم و هر پنجره به
هـاي مـالی در طـول    اي یک ابزار مفید و قابل اعتماد براي تجزیـه و تحلیـل صـورت   هاي پنجرهتحلیل پوششی داده

 زمان می باشد.
پرداختنـد.   2008تـا   2005هـاي  هاي استانبول در طی سالبه بررسی عملکرد شرکت ]9[ جوموش و چلیکول

ها نشان دهنده ایـن  هاي مالی پرداختند. نتایج پژوهش آنا و نسبتهایشان به بررسی ارتباط بین تحلیل پوششی داده
هاي سریع، سود خـالص  ها با انحراف معیار نسبتمطلب است که انحراف معیار نمرات کارایی تحلیل پوششی داده

تاییـد  باشـد کـه   ها و بازده حقوق صاحبان سهام از لحاظ آماري داراي ارتباط معناداري مـی به فروش، بازده دارایی
 هاي نقدینگی و سودآوري مکمل یکدیگر هستند.هاي مالی در نسبتها و نسبتکند تحلیل پوششی دادهمی

شـرکت در صـنعت چـوب ایـران در      10در پژوهش خود به ارزیابی عملکرد مـالی  ] 10[ حماسی و همکاران
اي جهت ایـن ارزیـابی اسـتفاده    هاي پنجرهتحلیل پوششی داده روشها از پرداختند. آن 2006-2002هاي طی سال

 بندي نمودند.نمودند و واحدهاي مورد بررسی را براساس میانگین نمرات کارایی رتبه
هاي مالی، به ارزیابی عملکرد و ها و نسبتبا استفاده از روش تحلیل پوششی داده ]11[ هالکوز و سالاموریس

تـوان هـم   هـا را مـی  ن داد، روش تحلیـل پوششـی داده  تعیین کارایی بانکداري یونان پرداختند. نتـایج پـژوهش نشـا   
هاي مالی جهت ارزیـابی سـازمان هـا بـه کـار      هاي سنتی تحلیل نسبتعنوان مکمل روشعنوان جایگزین و هم به به

 گرفت.
ها ها پرداختند. آنهاي مالی با استفاده از رویکرد تحلیل پوششی دادهبه تحلیل صورت ]12[ فروز و همکاران

عنـوان مکمـل   توانـد بـه  هـا مـی  دنبال اثبات این فرضیه بودند که آیـا روش تحلیـل پوششـی داده   ش خود بهدر پژوه
هاي مالی استفاده گردد؟ نتایج پـژوهش فرضـیه مـورد نظـر را تاییـد      هاي سنتی حسابداري در تحلیل صورتنسبت
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هـاي سـنتی   کـاراتر از نسـبت  هـا  نمود. در حقیقت محققـان بـه ایـن نتیجـه رسـیدند کـه روش تحلیـل پوششـی داده        
 باشد.هاي مالی میحسابداري در تحلیل صورت

در پژوهش خود به رفع مشکلات مطرح شـده در انتخـاب سـبد سـرمایه و هـم چنـین       ] 13[پیکانی و روغنیان 
د. ها و بهینه سازي اسـتوار پرداختن ـ   تر مدل با واقعیت، سبد سهام با تلفیق روش هاي تحلیل پوششی داده تطابق بیش

اي را در مقاله خود با داده هاي واقعی حل نمـوده و نتـایج آن  را مـورد    در نهایت نیز روش و مدل توسعه داده شده
 تجزیه و تحلیل قرار دادند.
هـاي پذیرفتـه شـده در    هـاي مـالی شـرکت   حلیل صورتتدر پژوهش خود با عنوان  ]14[دستگیر و همکاران 

هـا بـا   به بررسی و رتبه بندي شـرکت  ايهاي پنجرهبورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل تحلیل پوششی داده
ها حاکی از این بود که تنها یـک شـرکت در   اي در طول زمان پرداختند. نتیجه پژوهش آناستفاده از تحلیل پنجره

 ه پژوهش توانسته است کارایی خود را حفظ نماید.طول دور
عنوان مکملی براي تحلیـل سـنتی   ها را بهدر پژوهش خود روش تحلیل پوششی داده ]1[ خواجوي و همکاران

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهـادار   267هاي مالی هاي مالی در نظر گرفتند. در همین راستا صورتنسبت
 267مورد تحلیـل قـرار دادنـد. نتیجـه پـژوهش نشـان داد کـه از میـان          1386-1384اي زمانی هتهران را براي دوره

 شرکت ناکارا هستند. 235شرکت داراي کارایی نسبی و  32شرکت مورد بررسی، 
هـاي داروسـازي   هـاي مـالی شـرکت   ریزي ریاضی براي تجزیه و تحلیل صورتبرنامه روشاز  ]15[ محمدي

 یـا هـاي مـالی ترازنامـه و سـود     هاي مورد استفاده از روي صـورت ان استفاده نمود. دادهپذیرفته شده در بورس تهر
در دسـترس بـود، اسـتخراج شـدند. نتـایج تحقیـق وي        1383و  1382هاي شرکت داروسازي که طی سال 27زیان 

احبان سـهام،  هاي سودآوري، بازده حقوق صهاي نقدینگی، نسبت سریع، در میان نسبتنشان داد که در میان نسبت
هـاي عملیـاتی، نسـبت گـردش موجـودي      رشد، نسبت افزایش حقوق صاحبان و در میان نسـبت  هايدر میان نسبت

عنـوان سـتاده و   هـاي ترکیبـی بـه   کارگیري شاخصترین اهمیت را در صنعت داروسازي داشته است. پس از بهبیش
هاي داروسازي محاسـبه شـد کـه در    دي شرکتهاي جمعی، نمره ناکارآماستفاده از یک مدل تحلیل پوششی داده

 ترین رتبه را داشتند.این میان شرکت داروسازي البرز بالاترین و شرکت دارویی لقمان پایین
طعـات  هـاي فعـال در صـنایع سـاخت ق     در پژوهش خود کارایی مالی نسـبی شـرکت   ]6[دادخواه و همکاران 

گیري و رابطـه مـابین    ها اندازه با استفاده از تحلیل پوششی دادهاوراق بهادار تهران را  خودرو پذیرفته شده در بورس
آن و بازده سهام را مورد آزمون قرار دادند. ایشان در نهایت به این نتیجه رسیدند که مـابین کـارایی نسـبی و بـازده     

هـاي   شـرکت  هاي کارا از بازده سـهام  توان نتیجه گرفت بازده سهام شرکت سهام رابطه معناداري وجود دارد و نمی
 تر است.ناکارا بیش

هاي حاضر در بـورس و اوراق بهـادار بـا رویکـرد      به اندازه گیري کارایی نسبی شرکت ]16[آذر و همکاران 
شـرکت و   104هاي تکنولـوژي اطلاعـات) پرداختنـد. جامعـه پـژوهش مشـتمل بـر         ها (شاخص تحلیل پوششی داده

هـاي تحلیـل    نتایج پـژوهش حـاکی از ایـن اسـت کـه مـدل      نامه بود.  روش جمع آوري اطلاعات به صورت پرسش
 .گیري هستند بندي و ارزیابی کارایی واحدهاي تصمیم هاي مناسبی جهت رتبه ها، مدل پوششی داده
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 ها تحلیل پوششی داده 3
گـردد کـه   ها به موضوع رساله دکتري رودز به راهنمـایی کـوپر و چـارنز برمـی    تاریخچه روش تحلیل پوششی داده

مدارس دولتی ایالات متحده آمریکا را مورد ارزیابی قـرار داد. ایـن مطالعـه منجـر بـه چـاپ اولـین مقالـه          عملکرد
هـا درحقیقـت   تحلیل پوششی داده ].17[ میلادي گردید 1978ها در سال درباره معرفی عمومی تحلیل پوششی داده

اي از مشاهدات اقدام بـه  اس مجموعهگیرنده است که براسیک روش ناپارامتریک براي ارزیابی واحدهاي تصمیم
هاي آمـاري کـه ممکـن اسـت     جاي استفاده از میانگینها بهکند. تحلیل پوششی دادهتخمین تجربی مرز کارایی می

هـاي مشـابه کـه    گیري کاربردي نباشد، ناکارایی یک واحد ویژه را با مقایسـه آن بـا واحـد   براي یک واحد تصمیم
هـا را  ) در مقالـه خـود تحلیـل پوششـی داده    1978( آورد. چارنز و همکاراندست میهاند، بکارا تشخیص داده شده

 :]18[ چنین تعریف کردند
هاي مشاهده شده است، که روش جدیدي براي ریزي ریاضی براي دادهها یک مدل برنامهتحلیل پوششی داده"

 .  "قتصاد مدرن استسازد که پایه اچون تابع تولید، فراهم میتخمین تجربی مرز کارایی هم
هـاي  صورت ماکزیمم نسبت خروجیگیري را بهي پیشنهادي خود براي کارایی هر واحد تصمیمها اندازهآن

تر یـا  هاي مشابه براي هر واحد دیگر کوچککه نسبتهاي موزون تعریف کردند مشروط بر اینموزون به ورودي
معـروف گردیـد. در    CCRگـردد بـه مـدل    ارایـه رد یاد شده جا که این مدل توسط سه فمساوي با یک باشد. از آن

در  BCCو CCRتفاوت دو مـدل   گردید. ارایه BCCها به نام مدلمدل دیگري در تحلیل پوششی داده 1984سال 
متغیـر   BCC، ثابـت و در مـدل   CCRکه، بازده بـه مقیـاس در مـدل    طورياست، به بازده به مقیاسفرض مربوط به 

ازده به مقیاس ثابت به این معناست که افزایش در مقدار ورودي به افزایش خروجی به همـان  ب ].19[ شودفرض می
هـا بـه افـزایش نامتناسـب در     نیز به این معناست کـه، افـزایش در ورودي   بازده به مقیاس متغیر شود.نسبت منجر می

محـور مـورد   محور و خروجـی روديتوان به دو رویه وها را میهر کدام از این مدل ].20[ شودها منجر میخروجی
هـا از  هـایی هسـتند کـه بـدون تغییـر در خروجـی      محـور، مـدل  هاي بـا رویکـرد ورودي  مدل ].16[ بررسی قرار داد

هــاي بــا رویکــرد کننــد. مــدلدســت آوردن همــان مقــدار خروجــی اســتفاده مــیتــري بــراي بــههــاي کــمورودي
دسـت  تـري را بـه  هـاي بـیش  یـزان ورودي،  میـزان خروجـی   هایی هستند کـه بـدون تغییـر در م   ، مدلمحور خروجی

 ].21[ دهند می
 

 ي مبتنی بر زمانها دادهتحلیل پوششی  4
نسـبت  اما حسن اصلی این روش  ؛نماید استفاده می BCCي مبتنی بر زمان از همان مدل اولیه ها دادهتحلیل پوششی 

گیـري را صـرفا در یـک     هـاي تصـمیم   و واحـد ثابت دارد  حالت ایستا و BCCدر این است که مدل  BCCبه مدل 
گیـري در طـول    هـاي تصـمیم   اما در مدل مبتنی بر زمان واحد ؛دهد ثابت مورد بررسی قرار می دوره زمانی خاص و

بـراي   گیـري  هر واحد تصـمیم  ،گیرند. بدین معنی که جهت ارزیابی هاي زمانی مختلف مورد بررسی قرار می دوره
ــرار مــیدر دوره خــود مــو مرتبــه اول ــراي دفعــات بعــدي همــان واحــد تصــمیم رد بررســی ق ــرد و ب ــا گی گیــري ب
تـوان بررسـی نمـود کـه     گیرد. با این کار میها مورد بررسی و مقایسه قرار میسایر واحدهاي دورههاي  محدودیت
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لیـل را  هاي مورد ارزیابی چه روندي داشته اند. درواقع این روش یک بار تحگیري در طول دورهواحدهاي تصمیم
) و در مرحلـه بعـد بـه بررسـی     هـا تحلیل پوششی دادههاي اولیه صورت سالانه و مقطعی انجام داده (همچون مدلبه

با توجه بـه سـایر    ابتداگیري  هاي تصمیم واحددر واقع، با توجه به مفروضات این پژوهش پردازد. روند تغییرات می
گیـري بـار دیگـر در     هـاي تصـمیم   . سـپس همـان واحـد   وندبررسـی مـی ش ـ  ها در سال اول،  گیري هاي تصمیم واحد
گیـري در طـول    هـاي تصـمیم   گیرد. در حقیقت با این کار عملکرد واحد سوم مورد بررسی قرار می هاي دوم و سال

را بـا اضـافه کـردن عامـل زمـان در       BCCبراي حل مدل، ابتدا مدل گیرد.  هاي سه ساله مورد ارزیابی قرار می دوره
) سال اول )t =  نویسیم: میبه صورت زیر  0
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) را 2( ) و1(هـاي   این مـدل  بنابر ؛تقسیم شده است(پنجره)  بازههاي زمانی این پژوهش به چهار  که دوره جایی از آن
) بازهچهار مرتبه به ازاي هر  , , , )w = 1 2 3  حل خواهیم نمود. 4

 
 پژوهشروش  5

در این پژوهش ابتـدا بـا بررسـی ادبیـات     گیرد.  میهاي کاربردي قرار  از لحاظ هدف این پژوهش در زمره پژوهش
مـدت بـه ارزش ویـژه بـه عنـوان       هی جـاري بـه ارزش ویـژه و نسـبت بـدهی بلنـد      پژوهش، نسبت بدهی، نسبت بد
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)، نسـبت بـازده حقـوق صـاحبان     ROA( هـا  هاي ورودي مدل و نسبت حاشیه سود خالص، نسبت بازده داراییمتغیر
به عنوان متغیرهاي خروجی مدل انتخاب شدند. سپس  ها نسبت گردش مجموع دارایی)، نسبت آنی و ROE( سهام
سـپس جهـت تحلیـل     شـدند.  EXCELي نمونه جهـت طبقـه بنـدي وارد نـرم افـزار      ها شرکتهاي مذکور از متغیر

درایـن   شـدند.  ل) ح ـ2) و (1شـده و مـدل هـاي (    WINQSBوارد نـرم افـزار     هـا  دادهي مورد بررسـی،  ها شرکت
اصی براي انتخـاب  البته دلیل خ ؛باشد می(در دوره شش ساله)  عرض سه سال مورد بررسی داراياي ه پژوهش بازه

سال این  (منظور از عرض سه  گردد میعرض سه در مبانی نظري یافت نشدولیکن به طور مرسوم این عدد انتخاب 
شود. به عنـوان   میدر نظر گرفته  بازهاست که از ابتداي دوره پژوهش، هر سه سال به صورت مستقل به عنوان یک 

با استفاده از  ها دادهر این پژوهش، محاسبات مربوط به تحلیل پوششی ) و ...). د87و  86، 85(  )86و 85، 84(  مثال
شود. همچنـین، مـدل مـورد بحـث، بـه       میانجام  BCCیا همان مدل  متغیر مدل شعاعی داراي فرض بازده به مقیاس

گـردد. در مـدل ورودي    مـی مشـاهده شـده، اجـرا    گیري  تصمیم(داده) محور براي تمام واحدهاي  ورودي صورت
 ها داریم. ها، سعی در حداقل سازي ورودي با ثابت نگه داشتن خروجی محور،

 
 جامعه آماري پژوهش 6

هاي پذیرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران اسـت کـه داراي       جامعه آماري این پژوهش در برگیرنده شرکت
 تمامی شرایط زیر می باشند:

 اسفند ماه باشد. 29د و سال مالی شرکت منتهی به در بورس پذیرفته شده باشن 1383تا پایان اسفند ماه سال •
 هاي مورد نظر تغییر نداده باشند.ها سال مالی خود را در طی دورهشرکت •

 ها مورد معامله قرار گرفته باشد.هاي مورد نظر طی دوره پژوهش فعالیت مستمر داشته و سهام آنشرکت •

 کرده باشند. ارایهطور کامل به 1389-1384دوره مالی اطلاعات مالی مورد نیاز براي انجام این پژوهش را در  •

 ها نباشند.بیمه ها وگري، بانکگذاري یا واسطههاي سرمایهجز شرکت •

شـرکت  100گیـري سـاده،   سپس با استفاده از فرمول کوکران حجـم نمونـه مشـخص و بـا اسـتفاده از روش نمونـه      
 عنوان نمونه آماري پژوهش انتخاب شدند. به
 

 اي پژوهشه یافته 7
محاسبه میانگین بـه   ي نهایی براي مقایسه وها داده  ،WINQSB نرم افزاراز پس از جمع آوري و دریافت خروجی 

شدند. سپس یکبار میانگین هر پنجره و یکبار هم نیـز   EXCELهایی با عرض سه سال وارد نرم افزار  صورت پنجره
به دلیل حجم بالاي خروجی صـرفا بخشـی از آن   محاسبه و  میانگین هر سال محاسبه شد و در نهایت میانگین نهایی

 شد.  1وارد جدول 
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 ها مبتنی بر زماننتایج حاصل از مدل تحلیل پوششی داده .1جدول
هابازهمیانگین  89 88 87 86 85 84 سال شرکت  

w8456 9931/0 آبگینه  
 

9910/0  
   

9925/0  

 w8567  
9950/0  9913/0  9911/0  

  
9925/0  

 w8678   
9918/0  9921/0  9915/0  

 
9918/0  

 w8789    
9931/0  9927/0  9922/0  9927/0  

 
9931/0 هامیانگین سال  9942/0  9914/0  9921/0  9921/0  9922/0  9924/0  

w8456 9954/0 آذراب  9949/0  9913/0  
   

9939/0  

 w8567  
9945/0  9908/0  9950/0  

  
9934/0  

 w8678   
9895/0  9929/0  9889/0  

 
9904/0  

 w8789    
1 1 1 1 

 
9954/0 هامیانگین سال  9947/0  9905/0  9960/0  9945/0  1 9944/0  

w8456 9891/0 آرتاویل تایر  9945/0  9895/0  
   

9910/0  

 w8567  
9774/0  9681/0  9657/0  

  
9704/0  

 w8678   
9907/0  9921/0  9915/0  

 
9914/0  

 w8789    
9886/0  9884/0  9879/0  9883/0  

 
9891/0 هانگین سالمیا  9860/0  9828/0  98210/0  9900/0  9879/0  9853/0  

w8456 9951/0 البرز دارو  9948/0  9906/0  
   

9935/0  

 w8567  
9962/0  9918/0  9918/0  

  
9933/0  

 w8678   
9947/0  9956/0  9952/0  

 
9952/0  

 w8789    
9953/0  9948/0  9953/0  9951/0  

 
9951/0 هامیانگین سال  9955/0  9924/0  9942/0  9950/0  9953/0  9943/0  

w8456 1 9938/0 باما  9938/0  
   

9959/0  

 w8567  
1 1 1 

  
1 

 w8678   
1 1 1 

 
1 

 w8789    
9956/0  9958/0  9957/0  9957/0  

 
9969/0 1 هامیانگین سال  9979/0  9985/0  9979/0  9957/  9979/0  

w8456 1 1 9871/0 بلبرینگ  
   

9957/0  

 w8567  
1 9832/0  9770/0  

  
9868/0  

 w8678   
9804/0  9742/0  9743/0  

 
9763/0  

 w8789    
9702/0  9698/0  9705/0  9702/0  

 
9836/0 1 1 هامیانگین سال  9738/0  9721/0  9705/0  9822/0  

w8456 1 9990/0 پتروشیمی خارك  1 
   

9997/0  

 w8567  
9992/0  1 1 

  
9997/0  

 w8678   
1 1 1 

 
1 

 w8789    
1 1 1 1 

 
9991/0 1 هامیانگین سال  1 1 1 1 9999/0  

 w8456 1 1 1 پلاسکوکار سایپا
   

1 

 w8567  
1 1 1 

  
1 

 w8678   
1 1 9988/0  

 
9966/0  

 w8789    
1 1 1 1 

 
9994/0 1 1 1 1 هامیانگین سال  1 9999/0  

w8456 9972/0 سایپا دیزل  9978/0  9909/0  
   

9953/0  

 w8567  
9869/0  9859/0  9859/0  

  
9862/0  
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هابازهمیانگین  89 88 87 86 85 84 سال شرکت  

 w8678   
9857/0  9863/0  9866/0  

 
9862/0  

 w8789    
9867/0  9870/0  9868/0  9868/0  

 
9972/0 هامیانگین سال  9924/0  0,9875 9863/0  9868/0  9868/0  9886/0  

w8456 9987/0 سیمان قائن  1 1 
   

9996/0  

 w8567  
1 1 1 

  
1 

 w8678   
9985/0  1 1 

 
9995/0  

 w8789    
1 1 1 1 

 
9987/0 هامیانگین سال  1 9995/0  1 1 1 9998/0  

 w8456 1 1 1 قطعات اتومبیل
   

1 

 w8567  
1 1 1 

  
1 

 w8678   
1 1 1 

 
1 

 w8789    
1 1 1 1 

 
 1 1 1 1 1 1 1 هامیانگین سال

w8456 9898/0 نساجی بروجرد  9895/0  9887/0  
   

9893/0  

 w8567  
9897/0  9890/0  9893/0  

  
9893/0  

 w8678   
9918/0  9916/0  9919/0  

 
9918/0  

 w8789    
9915/0  9917/0  9918/0  9917/0  

 
9898/0 هامیانگین سال  9896/0  9898/0  9908/0  9918/0  9918/0  9905/0  

w8456 9987/0 نفت بهران  1 1 
   

9996/0  

 w8567  
9992/0  9971/0  9975/0  

  
9979/0  

 w8678   
9956/0  9958/0  9952/0  

 
9955/0  

 w8789    
9928/0  9919/0  9916/0  9921/0  

 
9987/0 هامیانگین سال  9996/0  9976/0  9954/0  9936/0  9916/0  9963/0  

w8456 9963/0 نفت پارس  9963/0  9924/0  
   

9950/0  

 w8567  
9964/0  9942/  9947/0  

  
9951/0  

 w8678   
9923/0  9922/0  9929/0  

 
9925/0  

 w8789    
9921/0  9911/0  9905/0  9912/0  

 
9963/0 میانگین سال ها  9963/0  9930/0  9930/0  9920/0  9905/0  9934/0  

w8456 9906/0 نیرو محرکه  9907/0  9893/0  
   

9902/0  

 w8567  
9976/0  9940/0  9940/0  

  
9952/0  

 w8678   
9925/0  9927/0  9919/0  

 
9924/0  

 w8789    
9927/0  9918/0  9914/0  9920/0  

 
9906/0 میانگین سال ها  9942/0  9919/0  9931/0  9919/0  9914/0  9924/0  

w8456 1 9988/0 نیرو ترانس  9976/0  
   

9988/0  

 w8567  
9961/0  9952/0  9957/0  

  
9957/0  

 w8678   
9951/0  9948/0  9948/0  

 
9949/0  

 w8789    
9947/0  9946/0  9945/0  9946/0  

 
9975/0 1 هامیانگین سال   9960/0  9951/0  9947/0  9945/0  9960/0  

w8456 9969/0 هپکو  9974/0  9915/0  
   

9953/0  

 w8567  
9977/0  9926/0  9917/0  

  
9940/0  

 w8678   
9920/0  9909/0  9906/0  

 
9912/0  

 w8789    
9891/0  9892/0  9892/0  9892/0  

 
9969/0 میانگین سال ها  9976/0  9920/0  9906/0  9899/0  9892/0  9924/0  
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 هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي مالی شرکت هاي مبتنی بر زمان در تحلیل صورت ه مدل تحلیل پوششی دادهیانژاد و ساعتی، ارعلی

 گیري و تفسیر نتایجنتیجه 8
هـاي حاضـر در بـورس و اوراق بهـادار تهـران بـا اسـتفاده از تحلیـل          بندي شرکت هدف این پژوهش تحلیل و رتبه

هاي موجود در بـورس اوراق بهـادار  انتخـاب و     هاي مبتنی بر زمان بوده است. به همین منظور شرکت پوششی داده
مورد تحلیل قرار گرفتند. نتایج پژوهش حـاکی از ایـن    1389تا  1384مبتنی بر زمان در طی دوره  با استفاده از مدل

هـاي   هاي پژوهش نتوانستند در طول دوره هیچ یک از شرکتبه استثناي شرکت قطعات اتومبیل، موضوع است که 
یـابی  زهـاي مـورد ار   بـازه  ها در طول حفظ نمایند و هیچ یک از شرکتبه طور کامل مورد بررسی علمکرد خود را 

در حقیقا شرکت قطعات اتومبیل توانسته است در طول شش سال مورد ارزیابی یـا بـه عبـارت دیگـر     اند.  نبوده اکار
البتـه   ؛% کارایی خود را حفظ نماید کـه بیـان از ثبـات در ایـن شـرکت دارد     100در طی چهار بازه پژوهش به طور 

و  0,9999، 0,9999ایپا و سـیمان قـائن هـر کـدام بـا نمـره کـارایی        ، پلاسکوکار س ـهاي پتروشیمی خاركشرکت
هایی دانست کـه در طـول دوره   ها را نیز جزء شرکتتوان این شرکتهاي بعدي قرار دارند که میدر رتبه 0,9998

زل از هاي بلبرینگ سازي، آرتاویل تایر و سایپا دی ـاز طرف دیگر شرکت اند.مورد ارزیابی از ثبات برخوردار بوده
تواند نشان دهنده عملکرد نـه چنـدان   شرکت مورد بررسی برخوردارند که می 100ترین رتبه کارایی در میان پایین

در واقع مدل مطرح شده در این پژوهش به صورت سـري  ها در طول دوره مورد ارزیابی باشد. مناسب این شرکت
به طور کلـی  ها مورد ارزیابی قرار گیرد. وند این شرکتها را مورد ارزیابی قرار داد تا بدین ترتیب رزمانی شرکت

هـا رونـد ثـابتی در طـول شـش سـال       شـرکت به اسـتثناي چنـد شـرکت،    دهد که نشان می 1نتایج حاصل از جدول 
ها روند بـه صـورت صـعودي و در برخـی از آنهـا رونـد بـه صـورت نزولـی           اند که در برخی از آنارزیابی نداشته

ها توصیه نمود که با ثبات مدیریتی به ثبات عملکرد خـود  نتایج این پژوهش می توان به شرکتبا توجه به  .باشد می
گردد کـه جهـت ارزیـابی    هاي مالی نیز پیشنهاد میکمک نمایند و از طرف دیگر به تصمیم گیرندگان این صورت

هـاي مـالی   ل صـورت یـابی عملکـرد و تحلی ـ  زهـاي نـوین ار  هـاي سـنتی از روش  ها به جاي استفاده از روششرکت
 هاي زمانی مشخص مورد ارزیابی قرار دهند.ها را در طول دوره نآاستفاده نمایند تا بدین طریق عملکرد 

 
 منابع

هـاي  ها مکملی براي تحلیـل سـنتی نسـبت   ). تکنیک تحلیل پوششی داده1389مقدم، ع.، غفاري، م. ج.،(خواجوي، ش.، غیوري  ]1[
 . 56-41)، 60(17حسابرسی،  هاي حسابداري ومالی،  بررسی

 الی، تهران، انتشارات نگاه دانش.هاي م).  تجزیه و تحلیل صورت1385تهرانی، ر.، رهنما فلاورجانی، ر.، (  ]2[

هاي مـالی. تهـران، سـازمان حسابرسـی مرکـز تحقیقـات تخصصـی حسـابداري و         )، تجزیه و تحلیل صورت1379( .،اکبري، ف  ]4[
 حسابرسی.

 با تاکید بر استانداردهاي حسابداري ایران، تهران، انتشارات کیومرث. 3).  اصول حسابداري 1389ساروکلائی، م.، ( نژادعلی  ]5[

هاي فعـال در صـنایع سـاخت     گیري کارایی مالی نسبی شرکت ). اندازه1389دادخواه، م.، هادي، ع.، توسلی، م، علیمرادي، م.، (  ]6[
) و بررسـی ارتبـاط آن بـا    DEAها ( اوراق بهادار تهران با استفاده از تحلیل پوششی داده قطعات خودرو پذیرفته شده در بورس و

 .133-113) ، 8(2بازده سهام ، فصلنامه علمی پژوهشی حسابداري مالی، 
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، انتخـاب سـبد سـرمایه   ي  تحلیل پوششی داده ها و بهینه سازي استوار در مسـاله به کارگیري ). 1394پیکانی، پ.، روغنیان، ع.، ( ] 13[
 .78-61، )1(12مجله تحقیق در عملیات در کاربردهاي آن، دانشگاه آزاد اسلامی واحد لاهیجان، 

هـاي پذیرفتـه   هاي مالی شـرکت حلیل صورت). ت1393منی، م.، ساعتی مهتدي، ص.، علی نژاد ساروکلائی، م.، (دستگیر، م.، مو  ]14[
، فصـلنامه تحقیقـات حسـابداري و    اينجـره هـاي پ شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران بـا اسـتفاده از مـدل تحلیـل پوششـی داده        

 .15-4 ،2حسابرسی، 
هـاي داروسـازي،   هاي مالی شـرکت ریزي ریاضی براي تجزیه و تحلیل صورتبرنامههاي ).کاربرد تکنیک1386محمدي، ع.، (  ]15[

 .135-117)، 1( 26مجله علوم اجتماعی و انسانی دانشگاه شیراز، 
هاي حاضر در بـورس و اوراق بهـادار    گیري کارایی نسبی شرکت ).  اندازه1386( آذر، ع.، انواري رستمی، ع. ا.، رستمی، م. ر.، ]16[

 .138 -119 )، 50(14هاي حسابداري و حسابرسی،  هاي تکنولوژي اطلاعات)، بررسی ها (شاخص د تحلیل پوششی دادهبا رویکر
، فصـلنامه  (DEA)ها). طراحی مدل ریاضی ارزیابی عملکرد مدیر با استفاده از تحلیل پوششی داده1381فضلی، ص.، آذر، ع.، (  ]17[

 . 124-99)، 3(6، مدرس

هـا در مراکـز دانشـگاه پیـام نـور اسـتان       )، ارزیابی و مقایسه عملکرد بـا اسـتفاده از روش تحلیـل پوششـی داده    1390شرعی، ز.، (  ]18[ 
ها، دانشگاه آزاد اسـلامی واحـد   خراسان جنوبی بر اساس طرح گرانت دانشگاه پیام نور، سومین همایش ملی تحلیل پوششی داده

 فیروزکوه. 
ها با هاي آموزشی دانشگاه). ارزیابی عملکرد گروه1390م.، حسینی، س. ع.، ملایی آزادبنی، م.، (خواه، خواه، م.، ایزديمصدق  ]19[

هـا، دانشـگاه آزاد اسـلامی واحـد     ، سومین همایش ملی تحلیل پوششـی داده (IDEA)اي هاي بازهاستفاده از تحلیل پوششی داده
 فیروزکوه.

هـاي  طراحی نه طرح براي ارزیابی عملکـرد گـروه آموزشـی مـدیریت در دانشـگاه      ).1387صفایی قادیکلایی، ع.، میزانی، ن.، (  ]20[
 ). 4( 8دولتی کشور، پژوهشنامه علوم انسانی و اجتماعی، 
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