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المللي ثير همگرايي استاندارد تلفيق ايران با استاندارد بينأت
عات تلفيقيبر سودمندي اطلاّ

*پورفرشاد سبزعلي

چكيده
حسابداري و ايفاي استانداردهاي حسابداري در راستاي بالا بردن كيفيت اطلاعات 

استفاده از استانداردها و ضوابط . شوندرساني حسابداري تدوين مينقش مطلوب اطلاع

هاي مالي و در نتيجه موجب افزايش كيفيت گزارش،هامعتبر در تهيه و ارائه گزارش

بررسي ،هدف اين پژوهش. گرددكنندگان ميسودمندي اطلاعات حسابداري براي استفاده

بر سودمندي اطلاعات تلفيقي ،الملليرايي استاندارد تلفيق ايران با استاندارد بينتأثير همگ

شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته آماري تحقيق، كل شركتةجامع. است

هاي عضو بورس اوراق بهادار تهران بوده و صورت1389تا 1381هاي است كه در سال

بر اساس ،الگوهاي رگرسيوني چند متغيره خطي تحقيق. اندودهمالي تلفيقي تهيه و ارائه نم

بازدهي تدوين و فرضيه تحقيق با استفاده از روش حداقل يارزشيابي و الگويالگو

با توجه به تجديدنظر استاندارد تلفيق در .مربعات تعميم يافته مورد آزمون قرار گرفت

به طور جداگانه برازش و نتايج 84، الگوهاي مذكور در دوره قبل و بعد از سال84سال 

نتايج حاصل از آزمون الگوها حاكي از آن است كه . برازش آنها با هم مقايسه گرديد

عضو هيئت علمي دانشگاه ايلام*
(Email:F.sabzalipour@mail.Ilam.ac.ir)پور فرشاد سبزعلي: نويسنده مسئول مقاله

10/8/91: پذيرش8/9/90:دريافت
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ثير أبر سودمندي اطلاعات تلفيقي ت،الملليهمگرايي استاندارد تلفيق ايران با استاندارد بين

.دارد

لي تلفيقـي، الگـوي   هاي مـا سودمندي اطلاعات حسابداري، صورت:هاي كليديواژه

.، الگوي بازدهي، تجديد نظر در استاندارد تلفيق)قيمت سهام(ارزشيابي 

مقدمه
يكي از رويدادهاي مهمي است كه از سال ،تدوين استانداردهاي حسابداري در ايران

با شرايط ،اگر استانداردهاي تدوين شده در هر كشور. به وقوع پيوسته است1380

،هاي تهيه شده براساس آن استانداردهاطبيق داشته باشد، گزارشاقتصادي و اجتماعي ت

شودبيني ميپيش،بنابراين؛افزايش سودمندي اطلاعات حسابداري را در پي خواهد داشت

رعايت است طور كه در مقدمه استانداردهاي حسابداري ايران آورده شدههمان

كنندگان و در گيري استفادهتصميماستانداردهاي حسابداري به بهبود اطلاعات مفيد براي 

.شودمنتهي هاي مالي نتيجه ارائه تصوير مطلوب توسط صورت

ستانداردهاي اكامل يا جزئي در اقتصادهاي نوظهور پذيرشهاي اخير،سالدر

به منظور بهبود كيفي استانداردهاي گزارشگري و در نتيجه الملليگزارشگري مالي بين

معرفي ،از كشورهابسياريدر .ي معمول گرديده استسودمندي اطلاعات حسابدار

از مهمترين رويدادهاي گزارشگري مالي براي ،المللياستانداردهاي گزارشگري مالي بين

به سمت پذيرش ،بيش از صد كشور،در حال حاضر. شودها محسوب ميشركت

در آينده اند يا تصميم دارندالمللي حركت كردهاستانداردهاي گزارشگري مالي بين

دارندكه استفاده ازانتظار،گذارانقانون.را الزامي كننده از آنداستفا،نزديك

هاي مالي، كيفيت گزارشگري مالي و پذيري صورتالمللي مقايسهاستانداردهاي بين

داسكي و(گذاران گردد شفافيت اطلاعاتي را بهبود و موجب ايجاد منفعت براي سرمايه

).1،2008همكاران

ستانداردهاي كيفيت اطلاعات حسابداري با پذيرش اةرابط،مطالعات زيادي

، شواهد تحقيقات انجام شده تاكنون. اندرا بررسي كردهالملليگزارشگري مالي بين
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هايي در مقايسه با اين كه آيا ارقام حسابداري حاصل از چنين سيستممتفاوتي دربارة

،2ليوز و ويسوكي(دهد تري دارد يا خير نشان مياستانداردهاي حسابداري ملي كيفيت بالا

نتايج بسياري از اين تحقيقات حاكي از آن است كه با وجود تفاوت در محيط ).2008

و موجب در كيفيت اطلاعات حسابداري داردقانوني و سازوكار بازار كه نقش مهمي

د، اطلاعات گردالمللي در كشورهاي مختلف ميتفاوت در اجراي استانداردهاي بين

اند در مقايسه با المللي را پذيرفتههايي كه استانداردهاي بينحسابداري در شركت

امير و (كنند كيفيت بهتري دارندكشورهايي كه از استانداردهاي ملي استفاده مي

).3،1993همكاران

به 84با عنايت به توضيحات فوق و اين موضوع كه استاندارد تلفيق ايران در سال 

المللي تلفيق مورد تجديد نظر قرار گرفت، تحقيق ور هماهنگي بيشتر با استاندارد بينمنظ

پردازد كه آيا همگرايي استاندارد تلفيق ايران با استاندارد حاضر به بررسي اين موضوع مي

در اكثر تحقيقات . المللي تلفيق موجب سودمندي اطلاعات تلفيقي گرديده است يا خيربين

هاي مالي تلفيقي در ايران از جمله تحقيق سودمندي اطلاعات صورتقبلي راجع به 

كه در دوره قبل از ) 1384(پورو تحقيق شعري و سبزعلي) 1382(طينت و نوروزيخوش

اند، نتايج حاكي از آن است كه اطلاعات تلفيق انجام شده18تجديدنظر استاندارد شماره 

براي استفاده كنندگان بوده و در نتيجه هاي مالي تلفيقي فاقد ارزش اطلاعاتي صورت

با درنظر گرفتن اين نتايج، تحقيق حاضر كمك خواهد كرد تا مشخص . باشندسودمند نمي

-گردد كه بعد از تجديدنظر استاندارد تلفيق ايران به منظور همگرايي بيشتر با استاندارد بين
مند نيست يا اينكه هاي مالي تلفيقي سودالمللي تلفيق آيا همچنان اطلاعات صورت

.تجديدنظر استاندارد تلفيق موجب بهبود درسودمندي اطلاعات تلفيقي شده است

مباني نظري تحقيق
الملليسازي با استانداردهاي بينهماهنگ

استانداردهاي حسابداري، مقررات حاكم بر چگونگي انجام كار حسابداري هستند 

براي دستيابي به آنچه . مالي بايد ارائه شودهاي دهند چه اطلاعاتي در گزارشكه نشان مي
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استانداردهايي را ،نهاده شده است، حرفه حسابداريبه عنوان هدف براي حسابداري بنا

هاي مالي براي ارتقاي كيفيت كنندگان گزارشارائه نموده كه حسابداران و ساير تهيه

از سوي ؛ها هستندملزم به رعايت آن،رسانياطلاعات حسابداري و ايفاي نقش اطلاع

را زي؛ديگر، استانداردهاي حسابداري براي كاركرد موثر بازارهاي سرمايه ضروري هستند

اي بر اطلاعات مالي قابل فهم و كه تصميمات مربوط به تخصيص سرمايه به طور فزاينده

. كنندمعتبر اتكاء مي

ران را براي گذاجهاني شدن و ادغام بازارهاي سرمايه در جهان، تقاضاي سرمايه

تحقيقات زيادي . اي جهاني از استانداردهاي گزارشگري مالي افزايش داده استمجموعه

- استانداردهاي بينعوامل تعيين كننده وپيامدهاي تغيير از استانداردهاي ملي بهبارةدر

المللي از دهه بحث هماهنگ سازي استانداردهاي بين). 4،2002كينزي(المللي وجود دارد 

سازي و اجراي -راجع به هماهنگمطالعات زيادي غاز شد و از آن زمان تاكنون آ1960

حاكي از آن است كه ،نتايج اين مطالعات.المللي صورت گرفته استاستانداردهاي بين

المللي از طريق افزايش شفافيت و بهبود كيفيت گزارشگري پذيرش استانداردهاي بين

.)5،2006جهانگير (شود ميراي بازارهاي سرمايه باعث ايجاد منافع قابل توجه ب،مالي

به معناي نوعي توافق در سطح بين المللي است كه به منظور ،سازياصولاً هماهنگ

ن هماهنگ سازي، بر اين اموافق. گيردتر اطلاعات صورت ميجريان مطلوب و قابل فهم

هاي دستيابي به زينهالمللي حسابداري موجب كاهش هباورند كه پذيرش استانداردهاي بين

-گران داخلي و خارجي وجذب سرمايهاطلاعات، كاهش عدم تقارن اطلاعاتي بين معامله

هاي فرهنگي و اقتصادي و از سوي ديگر، مخالفان، تفاوت؛گرددگذاران خارجي مي

دانند و از نظرآنان سازي ميكنندگان را دلايلي بر رد هماهنگنيازهاي متفاوت استفاده

لزوماً موجب بهبود كيفيت اطلاعات حسابداري ،المللياستانداردهاي بينپذيرش

).1390رحماني و عليپور، (گردد نمي

المللي كشورهاي مختلف سه موضع مختلف را در مقابل پذيرش استانداردهاي بين

بدون هيچ گونه كم و كاستي ،المللي راگروه اول، استانداردهاي بين.انداتخاذ كرده

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

1391/185زمستان / 11ش / سال سوم/ مجله دانش حسابداري

گروه دوم، اين استانداردها را مبناي كار قرار . داننده و رعايت آن را ضروري ميپذيرفت

بالاخره گروه .نمايندداده و ضمن تطبيق آن با قوانين و مقررات داخلي، آنها را تعديل مي

بر اين باورند كه استفاده از استانداردهاي بين المللي صرفاً براي مقاصد برون مرزي ،آخر

اي اقتصادي، اجتماعي و فرهنگي، تدوين هبه علت تفاوت در ساختارمفيد بوده و 

گرچه استانداردهاي حسابداري ،در ايران. استانداردهاي ملي را ضروري مي دانند

ولي مبناي اصلي استانداردهاي ملي ايران، ؛المللي رسماً پذيرفته نشده استبين

.المللي استاستانداردهاي حسابداري بين

هاي مالي تلفيقيصورتةت ارائاهمي
در.ندپيوندميها هاي متفاوتي با ساير شركتها با انگيزهشركت،در عصرحاضر

هاي تجاري از نوع تحصيل سهام، شخصيت واحدهاي تركيب شونده حفظ تركيب

در تحصيل هرگاه .دهندها به فعاليت مستقل خود ادامه ميگرديده و در نتيجه اين شركت

يك شخصيت نترل يك يا چند شركت ديگر را به دست آورد،يك شركت ك،سهام

در قالب يك ،هااطلاعات مالي شركتگرفته و در نتيجه ارائهاقتصادي واحد شكل 

.كندهاي مالي مجزا ضرورت پيدا ميمجموعه صورت

فعاليت شركت مادر اين است كه،تلفيقيهاي ماليصورتارائه نظري دليل 

ارزش بازار ؛ زيراهاي فرعي مورد ارزيابي قرار گيرديت شركتتواند جدا از فعالنمي

كنترل شركت نيست وهاي شركت اصلي ها و بدهيتنها تحت تأثير دارائي،شركت اصلي

سود ،در نتيجهوهاي فرعي، در تعيين عوايد آتي شركت اصلياصلي بر شركت يا شركت

تواند تلفيقي ميهاي ماليصورتدر جمندرهايدادهبنابراين، ؛ددارنقش اساسي ،سهام آن

). 2000، 6آباد و همكاران(گيرندگان قرار دهدرا در اختيار تصميمسودمندي اطلاعات 

هاي مالي كه صورتحاكي از آن استستانداردهاي گزارشگري و افشاي اطلاعات مالي ا

آن را هاي اقتصادي و وضعيت ماليواحد تجاري اصلي به تنهايي تصوير كامل فعاليت

براي ،هاي مالي واحد تجاري اصلياستفاده كنندگان صورت،به همين دليل؛دهدنشان نمي

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

...المللي برتاثير همگرايي استاندارد تلفيق ايران با استاندارد بين/186

هاي وضعيت مالي، عملكرد مالي و جريانهاي اقتصادي به اطلاعاتي دربارةگيريتصميم

هاي مالي تلفيقي كه اطلاعات مالي مربوط اين نياز از طريق صورت. نقدي گروه نياز دارند

.)1390كميته فني سازمان حسابرسي، (شودكند برآورده ميارائه ميرابه گروه

ايران18تغييرات اعمال شده در استاندارد شماره 
هاي مالي تلفيقي و حسابداري عنوان صورتبا18استاندارد حسابداري شماره 

ن توسط مجمع عمومي سازما1385تيرماه گذاري در واحدهاي تجاري فرعي كه درسرمايه

قبلي گرديد و 18حسابرسي تصويب شده است، جايگزين استاندارد حسابداري شماره

1/1/1385الاجرا شد كه دوره مالي آنها از تاريخ مورد صورتهاي مالي لازمالزامات آن در

در استاندارد تجديدنظر شده، هدف از تجديدنظر هماهنگي . شودو بعد از آن شروع مي

. ان شده استبيالمللي حسابداري و بهبود استاندارد قبلي، بينبيشتر با استانداردهاي 

هاي مهمترين تغييرات اعمال شده در استاندارد قبلي كه موجب تغيير عمده در ارقام صورت

:باشدبه شرح زير مي،گرددمالي تلفيقي مي

هاي دراستـاندارد تجديدنظـر شـده، سهـم اقليت براسـاس ارزش منصفانه خالص دارايي.1

در استاندارد . شودتشخيص واحد تجاري فرعي در تاريخ تحصيل محاسبه ميقابل

به عبارت ديگر، در استاندارد ؛شدقبلي، سهم اقليت براساس مبلغ دفتري محاسبه مي

در حالي كه در استاندارد ،قبلي مبناي محاسبه سهم اقليت، تئوري شركت اصلي بود

؛ي است و نه بر اساس تئوري واحد اقتصاديجديد، نه بر مبناي تئوري شركت اصل

.بلكه حالتي بين اين دو است

هاي مالي جداگانه گذاري در واحد تجاري فرعي در صورتبراي انعكاس سرمايه.2

در حالي كه در ؛شركت اصلي، استفاده از روش ارزش ويژه مجاز نخواهد بود

ه سود عمده اين تغيير آن است كتأثير . استفاده از اين روش مجاز بود،استاندارد قبلي

برابر نخواهد ،با سودخالص و سود انباشته شركت اصليخالص و سود انباشته تلفيقي

شد، چرا كه طبق روش ارزش ويژه سود خالص و سود انباشته تلفيقي با ارقام محاسبه 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

1391/187زمستان / 11ش / سال سوم/ مجله دانش حسابداري

اما در روش بهاي تمام ؛هاي مالي جداگانه شركت اصلي برابر استشده در صورت

. چنين برابري وجود ندارد؛در استاندارد جديد استفاده از آن الزامي شده استشده كه

تحقيقةپيشين
-اسـتانداردهاي بـين  ) همگرايي بـا (با عنايت به اين كه موضوع تحقيق حاضر پذيرش 

در ايـن بخـش برخـي از    .رسـي سـودمندي اطلاعـات تلفيقـي اسـت     المللي حسابداري و بر

المللـي حسـابداري و   موضوع همگرايي با اسـتانداردهاي بـين  هتحقيقات انجام شده در زمين

.كنيمنيز تحقيقات مربوط به بررسي سودمندي اطلاعات تلفيقي را مرور مي

هاي تلفيق در ژاپـن بـا اسـتانداردهاي    تاثير همگرايي رويه) 2007(7هرمان و همكاران

نشـان ،تحقيـق نتـايج . دادندان مورد بررسي قرار بيني تحليل گرالمللي را بر خطاي پيشبين

هاي تلفيق در ژاپن در راستاي همگرايـي بـا اسـتانداردهاي    كه پس از تغيير در رويهدهدمي

گــران مــالي در المللــي، ســودمندي اطلاعــات تلفيقــي از طريــق بهبــود توانــايي تحليــلبــين

بـا ) 2011(8پـوم و سـانتاري  كـانوگ .بيني عملكرد كلي شـركت افـزايش يافتـه اسـت    پيش

و ارزش دفتـري حقـوق صـاحبان سـهام در كشـورهاي عضـو       درآمـدها مقايسه سـودمندي  

المللــي  بــه بهبــود  بــه ايــن نتيجــه رســيدند كــه پــذيرش اســتانداردهاي بــين،اتحاديــه اروپــا

بيانگر آن ) 2011(9واين و همكاراننتيجه تحقيق . گرديده استمنتهيسودمندي اطلاعات

در مقايسه با آنهـايي كـه   ،اندالمللي را پذيرفتهردهاي بيناست كه در كشورهايي كه استاندا

. محتواي اطلاعاتي سود افزايش يافته است،دهنداستانداردهاي ملي را مبنا قرار مي

15شـده در  هـاي پذيرفتـه  كيفيت حسابداري را در شـركت ) 2010(10چن و همكاران

را بـا  2005المللي در سال ي بينكشور عضو اتحاديه اروپا قبل و بعد از پذيرش استانداردها

المللي اكثـر  استانداردهاي بينبعد از پذيرش كهدهدنشان مينتايج آنان . هم مقايسه كردند

بـا اسـتفاده از   ) 2008( 11بارث و همكاران. بهبود يافته استهاي كيفيت حسابداري شاخص

هـايي كـه   كتهـاي ارقـام حسـابداري را بـراي شـر     كشـور ويژگـي  21هاي مربوط بـه  داده

كـار  ه هـايي كـه ايـن اسـتانداردها را ب ـ    برند با  شركتكار ميه المللي را باستانداردهاي بين
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بهبود در كيفيت حسـابداري بعـد از پـذيرش اختيـاري     ،نتايج آنان. مقايسه كردند،برندنمي

سـودمندي سـود   ) 2005(12بـارتو و همكـاران  .دهـد را نشـان مـي  المللـي  استانداردهاي بـين 

المللي و اصول پذيرفته شـده حسـابداري آلمـان را    رش شده بر اساس استانداردهاي بينگزا

نتـايج آنـان نشـان داد    . بازدهي مقايسه كردنـد الگوبا استفاده از 1998-2000در طي دوره 

المللي در مقايسه بـا اصـول پذيرفتـه شـده     كه سود گزارش شده بر اساس استانداردهاي بين

.دي بيشتري داردحسابداري آلمان سودمن

هاي مالي تلفيقـي در مقايسـه بـا    سودمندي اطلاعات صورت) 2000(آباد و همكاران 

نتـايج  . هاي مالي شركت اصلي را در بـورس اوراق بهـادار مادريـد بررسـي كردنـد     صورت

هـاي مـالي   هاي مالي تلفيقي در مقايسه با اطلاعـات صـورت  نشان داد كه اطلاعات صورت

ــودمندتر  ــبزعلي.اســتشــركت اصــلي س ــور شــعري و س ــات ) 1384(پ ســودمندي اطلاع

81يـا 80سـال هاي مـالي شـركت اصـلي در   هاي مالي تلفيقي در مقايسه با صورتصورت

هـاي مـالي تلفيقـي در    نتايج تحقيق آنـان نشـان داد كـه اطلاعـات صـورت     . بررسي نمودند

پور و همكـاران  احمد. هاي مالي شركت اصلي سودمندتر نيستمقايسه با اطلاعات صورت

به بررسي ارتباط بين سود تلفيقي با قيمـت سـهام در بـورس اوراق بهـادار تهـران و      ) 1389(

18ارزيابي سودمندي و اثربخشـي تغييـرات اعمـال شـده در اسـتاندارد حسـابداري شـماره        

نشان داد كه بين سود تلفيقي هر سـهم بـا قيمـت آن    ،نتايج حاصل از تحقيق آنان. پرداختند

. مثبت و معناداري وجود داردارتباط

تحقيقةفرضي
همگرايي استاندارد تلفيق ايران با استاندارد با عنايت به سوال تحقيق مبني بر اينكه آيا 

تحقيق به شرح ةفرضيثير داشته است يا خير، أالمللي بر سودمندي اطلاعات تلفيقي تبين

:گرددزير تدوين مي

المللي بر سودمندي اطلاعات تلفيق ايران با استاندارد بينهمگرايي استاندارد : فرضيه تحقيق

.تلفيقي تاثير معناداري دارد
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روش تحقيق
بررسي تأثير همگرايي استاندارد تلفيق با ،به اين كه هدف اين تحقيقعنايتبا 

المللي بر سودمندي اطلاعات تلفيقي است، نوع تحقيق از نظر هدف استاندارد بين

تر تأثير متغيرها از براي بررسي دقيقهمبستگي است كه-شيوه توصيفيكاربردي و از نظر

با توجه به اين كه تحقيق حاضر به لحاظ هدف از نوع . رگرسيون استفاده شده است

گران گذاران، سهامداران، تحليلتواند براي سرمايهنتايج آن مي،تحقيقات كاربردي است

تانداردهاي حسابداري سازمان حسابرسي ايران مالي، محققان و به ويژه هيئت تدوين اس

. مفيد واقع گردد

جامعه آماري و نمونه
شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته جامعه آماري تحقيق، كل شركت

هاي رتصوعضو بورس اوراق بهادار تهران بوده و1389تا 1381هاياست كه در سال

تا 1381ساله 5به بيان ديگر، قلمرو زماني دو دوره ؛اشندبنموده مالي تلفيقي تهيه و ارائه

دوره پس از تجديدنظر (1389تا1385و ) استاندارددوره قبل از تجديدنظر(1384

از روش ،ف جامعه آماري باشداي كه معرّبراي گزينش نمونه. گيردرا در بر مي) استاندارد

هاي عضو جامعه كل شركت،ين اساسبر ا. گيري حذف سيستماتيك استفاده گرديدنمونه

:به عنوان نمونه انتخاب گرديد،هاي زير بودندآماري كه داراي ويژگي

.سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشد.1

هاي مالي تلفيقي تهيه صورت) قبل و بعد از تجديدنظر استاندارد تلفيق( در هر دو دوره .2

به منظور قابل مقايسه بودن نتايج تحقيق در قبل و بعد از ،اين شرط. و ارائه كرده باشند

.باشدتجديد نظر استاندارد مي

.اطلاعات مورد نياز آنها در دسترس باشد.3

.باشدبيش از سه ماه وقفه معاملاتي نداشتهسهام آنها . 4

. گذاري نباشندهاي سرمايهها و شركتبانكءجز.5
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.شركت به عنوان نمونه آماري انتخاب گرديد50با لحاظ كردن اين شرايط تعداد 

متغيرها و الگوهاي تحقيق
عمده وجود دارد، يكي الگوبررسي سودمندي اطلاعات مالي دو در خصوص 

شود، و بازده است كه در آن بازده سهام بعنوان متغير وابسته در نظر گرفته مييالگو

سهام بعنوان متغير وابسته در نظر است كه در آن قيمت ) قيمت(ارزشيابي يالگوديگري 

بنابراين، متغيرهاي ؛مورد توجه قرار گرفته استالگودر اين تحقيق هر دو . شودگرفته مي

هاي اين تحقيق، قيمت بازار هر سهم شركت اصلي بعد از الگووابسته مورد استفاده در 

منظور از . باشدمي) itr(بين دو مجمع و نرخ بازده در فاصله زماني ) itp(تاريخ مجمع 

ناشي از درآمدهايبازده سهام، تغييرات قيمت اول دوره و آخر دوره سهام به علاوه ساير 

م، سهام جايزه و سود نقدي سهام تقسيم بر قيمت خريد سهم مانند مزاياي ناشي از حق تقد

:شودزير محاسبه ميةنرخ بازده سهام از رابط.سهام در اول دوره است

)1(
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، قيمت سهم در pt-1، قيمت سهم در پايان سال مالي؛ pt؛، بازده سهامRtكه در آن،

، تعداد Ne، سود نقدي ناخالص هر سهم؛ Dt؛ ، ارزش اسمي سهمpnابتداي سال مالي؛ 

، تعداد سهام از طريق آورده نقدي؛ Ncيا سود انباشته؛ سهام افزايش يافته از طريق اندوخته

. ، تعداد سهام قبل از افزايش سرمايه مي باشدNtو 

در اين . گرددهاي مالي تلفيقي استخراج ميمتغيرهاي مستقل تحقيق نيز از صورت

براي آزمون فرضيه تحقيق، از الگوهاي رگرسيوني مبتني بر رويكرد ارزشيابي و ،تحقيق

.گردندها تشريح مياين الگو،در ادامه. گردداستفاده مي13هاريس و ايستونبازدهيالگو 
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)EBO(ارزشيابي يالگو-الف

سود هر سهم و ارزش (، قيمت هر سهم تابعي از متغيرهاي حسابداري الگودر اين 

مبتني بر الگويقيمت يا الگوي،راالگوبه همين دليل اين ؛است) دفتري هر سهم

پيشنهاد شد و بعداً 1938در سال 14ابتدا توسط پرينريچالگواين . نامندابداري ميحس

مورد استفاده قرار ) 1982(17و پيس نل) 1962(16، ادي)1961(15توسط ادوارد و بل

) 1995(19و فلتمن و اولسون) 1995(18اما در ادبيات حسابداري توسط اولسون؛گرفت

:استبه شرح زير الگورابطه رياضي اين . )2000،مكارانآباد و ه(عموميت بيشتري يافت

)2(
ttt epsbvp 210 βββ ++=

ارزش دفتري هر ،tbv؛tقيمت بازار هر سهم شركت اصلي در زمان،tPكه در آن،

.استtر زمانسود هر سهم تلفيقي د،teps؛ وtزمانسهم تلفيقي در

بازدهييالگو-ب

با ،ارتباط بين بازده سهام،ارائه شد) 1991(كه توسط هاريس و ايستون الگواين 

متغير نسبت سود هر سهم به قيمت اول دوره و متغير نسبت تغييرات سود هر سهم به قيمت 

. دهدرا نشان مياول دوره سهام 

)3(
1

2
1

10
−−

∆
++=

it

it

it

it
it P

E
P
ER ααα

سود هر سهم تلفيقي ،itE؛نرخ بازده هر سهم بين تاريخ دو مجمع،itRكه در آن،

قيمت هر سهم ،itP−1؛ وتغييرات سود هر سهم تلفيقي،∆itE؛tدر دوره iشركت 

استشركت اصلي در ابتداي دوره

به عنوان مبنايي براي بررسي و آزمون الگوقبلي، از اين در بسياري از مطالعات 

20به عنوان مثال، آلفرد و همكاران؛سودمندي اطلاعات حسابداري استفاده شده است

بازدهي هاريس و يالگوحاصل از برازش ) 2R(از ضريب تعيين تعديل شده ) 1993(

ته شده حسابداري در شش كشور مختلف ايستون براي مقايسه سودمندي اصول پذيرف

و تغيير در ضرايب 2Rاز تغيير در) 1999(21اسكيپرهمچنين فرانسيس و. استفاده كردند
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نسبت سود هر سهم و نيز نسبت تغييرات سود هر سهم به قيمت اول دوره به عنوان 

.  در طول زمان استفاده كردهاي ماليهايي از تغيير در سودمندي اطلاعات صورتنشانه

هاروش تجزيه و تحليل داده
نوين و تدبيرپرداز و نيز ورداافزار رههاي موردنياز با استفاده از نرمكليه داده

رساني بورس و اوراق بهادار تهران و هاي اطلاعاتي تهيه شده توسط مركز اطلاعبانك

هاي موردنياز، از گردآوري دادهپس از . آوري گرديدسايت اينترنتي شركت بورس جمع

افزارها و انجام برخي محاسبات و از نرمسازي دادهبندي و آمادهطبقهايبراكسل نرم افزار

.دشها استفاده ها و تجزيه و تحليل دادهالگوبراي برازش ايويوز و نرم افزار مطلب 

چند متغيره رگرسيون خطي الگويتحقيق از براي آزمون فرضيه،در تحقيق حاضر

اين روش به مشاهدات نزديك خط . شودبه روش حداقل مربعات تعميم يافته استفاده مي

- دهد و به اين ترتيب برآورد دقيقبرازش وزن بيشتر و به مشاهدات دورتر وزن كمتري مي

در صورت وجود ناهمساني واريانس به منظور رفع آن از روش وايت . گيردتر صورت مي

به منظور تعيين وجود همخطي بين متغيرهاي مستقل از آزمون عامل . گردداستفاده مي

باشد، مشكل 5و 1كه مقدار آماره بين در صورتي. شوداستفاده مي)VIF(تورم واريانس

درصد است كه 5تر از همچنين احتمال آماره جارك برا بزرگ. همخطي وجود ندارد

.باشدون ميهاي رگرسيالگوحاكي از نرمال بودن پسماندهاي 

در اين مطالعه، ميزان سودمندي اطلاعات تلفيقي، با استفاده از ضريب تعيين تعديل 

قبل و بعد از الگوبر اساس فرضيه صفر، اگر ضريب تعيين دو . شودگيري ميشده اندازه

تجديد نظر در استاندارد از نظر آماري با هم تفاوت معناداري داشته باشند، ميزان 

ي كه ضريب تعيين بيشتري داشته الگوات تلفيق متفاوت خواهد بود و هر سودمندي اطلاع

محتواي اطلاعاتي نسبي بيشتري الگوارجح خواهد بود و متغير مستقل آن الگوباشد، 

كرامر استفاده zاز آزمون،براي بررسي معناداري اختلاف ضرايب تعيين. خواهد داشت

.شودمي
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هاي پژوهشيافته
متغيرهاآمار توصيفي

هاي ها، ابتدا آمار توصيفي متغيرها شامل شاخصبه منظور تجزيه و تحليل داده

هاي پراكندگي شامل ميانگين، ميانه، حداكثر، حداقل، و انحراف معيار مركزي و شاخص

.ارائه گرديده است1در دوره قبل و بعد از تجديدنظر در استاندارد تلفيق در جدول شماره 

كه نمونه انتخابي از تنوع زيادي برخوردار دهدنشان ميهاي توصيفي رهآمابه طور كلي،

به عنوان نمونه، آمار توصفي مربوط به بازده هر سهم در دوره قبل از تجديد نظر در . است

-% 58و % 3/58دهد كه حداكثر و حداقل بازده هر سهم به ترتيب برابر استاندارد نشان مي

در خصوص ساير متغيرها نيز در دوره قبل و . است% 9/11ر با آن نيز برابو انحراف معيار

درهاي انتخابي وبعد از تجديد نظر استاندارد چنين ويژگي وجود دارد كه تنوع شركت

.دهدرا نشان ميتحقيق جامعهبهنمونهنتايجتعميمقابليتنتيجه

بـه دو روش  به منظور بررسي ارتباط بين متغيرهـاي مختلـف، همبسـتگي بـين متغيرهـا     

ارائـه شـده   2شـماره در جـدول ) پـايين قطـر اصـلي   (و اسپيرمن ) بالاي قطر اصلي(پيرسون 

.است

قطر اصلي) بالاي(پايين ) اسپيرمن(ماتريس همبستگي پيرسون : 2جدول شماره 

قيمتبازده

سود هر 

سهم

تغييرات سود هر 

ارزش دفتريسهم

22/0*27/0*28/0*23/0*00/1بازده

49/0*12/0**71/0*16/000/1*تقيم

70/0*34/0*54/000/1*24/0*سود هر سهم

17/0*47/000/1*28/007/0*تغييرات سود هر سهم

25/000/1*79/0*40/0*11/0**ارزش دفتري

.درصد معنادار95و 99در سطح اطمينان **، *
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برازش الگوها و نتايج آزمون فرضيه 
هاي ارزشيابي و بازدهي قبل و بعد از تجديد الگويابي به نتايج تحقيق، به منظور دست

و دوره زماني ) قبل از تجديد نظر(1384تا 1381نظر در استاندارد تلفيق يعني دوره زماني 

4و 3شمارهجداولنتايج برازش در . برازش گرديد) بعد از تجديد نظر(1389تا 1385

. ه استديارائه گرد

درصد و بعد از 8/18ن تعديل شده قبل از تجديد نظر در استاندارد معادل ضريب تعيي

با توجه به افزايش ضريب تعيين تعديل . درصد است55تجديد نظر در استاندارد معادل 

8/18(نسبت به قبل از آن ) درصد55(ارزشيابي بعد از تجديدنظر استاندارد الگويشده 

- كرامر ميzه لحاظ آماري با توجه به احتمال آماره و معنادار بودن اين افزايش ب) درصد
و ارزش دفتري هر سهم )EPS(توان نتيجه گرفت كه رابطه متغيرهاي سود هر سهم تلفيقي 

با عنايت به اينكه فرضيه تحقيق بدين . تر شده استبا قيمت هر سهم قوي)BV(تلفيقي

المللي بر ستاندارد بينصورت مطرح گرديد كه همگرايي استاندارد تلفيق ايران با ا

ها حاكي از تائيد فرضيه تحقيق سودمندي اطلاعات تلفيقي تاثير معناداري دارد، اين يافته

موجب بهبود در سودمندي اطلاعات تلفيقي ،توان نتيجه گرفت كه همگرايياست و مي

.گرديده است
برازش الگوي ارزشيابي :3جدول شماره 

قبل از تجديدنظر استاندارد
)1384تا 1381دوره زماني (

بعد از تجديدنظر استاندارد
)1389تا 1385دوره زماني (

ضريبمتغير
احتمال 
tآماره 

آماره 
VIF

ضريب
احتمال
tآماره 

آماره
VIF

000/04/85278/0-4/69مقدار ثابت
BV(08/1239/0324/101/1029/041/4(ارزش دفتري هر سهم 

EPS(13/3000/0324/168/3048/041/4(سود هر سهم 
187/055/0ضريب تعيين تعدل شده

F86/2648/94آماره 
F00/000/0احتمال آماره 

04/297/1آماره دوربين واتسون
- 109/2كرامرzآماره 

035/0كرامرzاحتمال آماره 
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كل الگوي حاكي از معنادار بودن F، احتمال آماره 4با عنايت به جدول شماره 

درصد در دوره قبل و بعد از تجديد نظر در استاندارد تلفيق 95رگرسيون در سطح اطمينان 

نيز حاكي از آن است كه متغير نسبت سود هر سهم تلفيقي به قيمت tاحتمال آماره . است

بازده(در دوره قبل و بعد از تجديد نظر در استاندارد با متغير وابسته ) EPS/Pt-1(اول دوره

رابطه مثبت ومعنادار و متغير نسبت تغييرات سود هر سهم تلفيقي به قيمت اول ) هر سهم

. با متغير وابسته استدر دوره قبل و بعد از تجديد نظر فاقد رابطه معنادار)E/Pt-1∆(دوره 

نيز به ترتيب حاكي از نبود خودهمبستگي و عدم وجود VIFآماره دوربين واتسون و آماره 

مقدار ضريب تعيين تعديل شده قبل از تجديد نظر در . متغيرهاي مستقل استهمخطي بين 

درصد است كه اين افزايش 2/27درصد و بعد از تجديد نظر معادل 8/20استاندارد معادل 

افزايش در . درصد معناداراست95كرامر در سطح اطمينان zبا توجه به احتمال آماره 

كه رابطه متغيرهاي مستقل الگو بازدهي با بازده دهدنشان ميضريب تعيين تعديل شده 

ها حاكي از تائيد اين يافته. تر شده استسهام بعد از تجديدنظر در استاندارد تلفيق قوي

توان نتيجه گرفت كه همگرايي موجب بهبود در سودمندي فرضيه تحقيق است و مي

.اطلاعات تلفيقي گرديده است
ي الگوي بازدهبرازش. 4جدول شماره 

قبل از تجديدنظر استاندارد
)1384تا 1381دوره زماني (

بعد از تجديدنظر استاندارد
)1389تا 1385دوره زماني (

ضريبمتغير
احتمال 
tآماره 

آماره 
VIF

ضريب
احتمال
tآماره 

آماره
VIF

503/093/10075/0- 98/9مقدار ثابت
سود هر سهم به قيمت اول دوره 

)EPS/Pt-1(
88/38005/0254/249/64000/0498/1

تغيير سود هر سهم به قيمت اول دوره 
)∆E/Pt-1(

92/60 -524/0254/259/14104/0498/1

208/0272/0ضريب تعيين تعدل شده
F13/2141/17آماره 

F00/0000/0احتمال آماره 
05/2121/2آماره دوربين واتسون

-98/1كرامرzآماره 
011/0كرامرzآماره احتمال
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گيري و پيشنهادها نتيجه
المللي تلفيق بر ثير همگرايي استاندارد تلفيق ايران با استاندارد بينأت،در اين تحقيق

جهت دستيابي به نتايج تحقيق، دو . سودمندي اطلاعات تلفيق مورد بررسي قرار گرفت

ده سهام به عنوان متغير وابسته رگرسيوني چند متغيره كه در آنها قيمت سهام و بازيالگو

با توجه به همگرايي استاندارد تلفيق ايران با استاندارد . در نظر گرفته شد، تدوين گرديد

) 1384تا 1381دوره (قبل از تجديدنظر، الگوهاي مذكور در دوره84المللي در سال بين

ها با تايج برازش آنبه طور جداگانه برازش و ن) 1389تا 1385دوره(و بعد از تجديدنظر

حاكي از آن است كه در دوره پس از ،ها و شواهد تحقيقيافته. هم مقايسه گرديد

به ها نسبت به دوره قبل از آن الگوتجديدنظر استاندارد تلفيق ضريب تعيين تعديل شده 

تر شدن رابطه متغيرهاي مستقلقويبيانگركه اين موضوعافزايش يافتهطور معناداري 

همگرايي استاندارد گرفت كه نتيجه توان بنابراين مي؛استبا قيمت سهام و بازدهي الگوها

تأثيرگذار بوده يبر بهبود سودمندي اطلاعات تلفيقتلفيقالملليبا استاندارد بينايرانتلفيق

) 2007(و همكاران هرمانو ) 1389(با نتايج تحقيق احمدپور و همكاران ،اين نتايج. است

. ارددهمخواني

آوري شده در طول دوره اجراي تحقيق باتوجه به اين نتايج و اطلاعات جمع

:گرددميارائه پيشنهادهاي زير 

با توجه به افزايش در سودمندي اطلاعات تلفيقي بعد از تجديد نظر در استاندارد -1

، المللي تلفيقمنظور همگرايي بيشتر با استاندارد بينبه1384تلفيق در سال 18شماره 

شود هيئت تدوين استانداردهاي حسابداري سازمان حسابرسي همگرايي پيشنهاد مي

البته با . المللي را مدنظر قرار دهدبيشتر استانداردهاي حسابداري با استانداردهاي بين

هيئت مذكور براي دستيابي به كه شود پيشنهاد مي،توجه به حساسيت موضوع

اقتصادي و فرهنگي كشور مطابقت دارد با استانداردهايي كه با محيط اجتماعي،

كشور مطالعات و تحقيقات اي و محققان كارآمدگيري از دانش افراد حرفهبهره

.اي را در اين زمينه انجام دهدتطبيقي گسترده
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با توجه به رابطه معنادار سود هر سهم تلفيقي با قيمت سهام و نيز رابطه معنادار نسبت -2

گذاران پيشنهاد به سرمايه،به قيمت اول دوره با بازده سهامسود هر سهم تلفيقي 

. اين متغيرها را مدنظر قرار دهند،گذاري خودهاي ارزشالگودر كه شود مي

كار رفته در اين پژوهش با توجه به متون معتبر خارجي تدوين ه هاي بالگواگرچه -3

يرمالي نظير نوع مالكيت، گرديده است،  به دليل وجود تاثير احتمالي برخي متغيرهاي غ

نوع صنعت، اندازه شركت و متغيرهاي كلان اقتصادي مانند نرخ بهره، نرخ تورم، 

بر قيمت و بازده سهام محققين اطمينان كامل ندارند كه ... هاي پولي و مالي وسياست

نتايج تحقيق حاضر را بتوان به تاثير تجديدنظر در ساير استانداردهاي حسابداري كشور 

شود براي به دست پيشنهاد مي،بنابراين؛سودمندي اطلاعات حسابداري تعميم دادبر

هاي تحقيق حاضر، شواهد بيشتري از طريق انجام تر از يافتهآوردن تعبيري روشن
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