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  221 تب :9/ ل  24:3 ثٟبض /  23/ ـ ْچٟبضٔزّٝ زا٘ف حؿبثساض٢/ ؾبَ 

 

 قٙبؾب٣٤ ٚ تج٥٥ٗ ػٛأُ ٔٛحط ثط ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت
 

 * ا٥ٔس پٛضح٥سض٢زوتط 

 ا٥ٔط ؾطٚؾتب٣٘

 

 چى٥سٜ

ضاًد ي   َایی است کٍ در غًرت سًد ي سیان ظااَز مای   مالیات اس جملٍ َشیىٍ ةَشیى     

َای خاظ ضزکت،  گذارد. در ایه مقالٍ تاثیز يیژگی ی عمدٌ بز مقدار سًد خالع میتاثیز

گیزد. معیار ماًرد   وًع غىعت ي مالکیت وُادی بز مدیزیت ایه َشیىٍ مًرد بزرسی قزار می

َای تحقیق ویش باا   باضد. فزضیٍ استفادٌ جُت سىجص مدیزیت مالیات، وزخ مًثز مالیاتی می

ضازکت در   :>َای بزرسی  ای پاول تجشیٍ ي تحلیل ضدٌ اود. یافتٍَ استفادٌ اس ريش دادٌ

َاای خااظ    حاکی اس آن است کاٍ اس بایه يیژگای    ،<=18الی  1=18َای  طی سال

 ،دَد. َمچىیه ثیز قزار میأضزکت، اوداسٌ ضزکت بٍ طًر مىفی وزخ مًثز مالیاتی را تحت ت

ٍ گاذاری در مًجاًدی کاا  ي ضادّ     ت سزمایٍبیه وسبت بدَی، ضدّ گاذاری در   ت سازمای

ثز مالیاتی رابطٍ مثبت ي معىادار مطاَدٌ ضد. با ایه يجًد وتایج ؤَای ثابت با وزخ م دارایی

معىاداری  ةَای رضد ي عمز ضزکت با وزخ مًثز مالیاتی رابطبیاوگز آن است کٍ بیه فزغت

ز وازخ ماًثز   ثیزی معىادار بأَا بیاوگز ایه است کٍ وًع غىعت ت يجًد ودارد. َمچىیه یافتٍ

                                  
 .زا٘ك٥بض زا٘كٍبٜ ق٥ٟس ثبٞٙط وطٔبٖ *
 ٞٙط وطٔبٖزا٘كز٢ٛ وبضقٙبؾ٣ اضقس حؿبثساض٢، زا٘كٍبٜ ق٥ٟس ثب. 

 (Email: Opourheidari@uk.ac.ir) ا٥ٔس پٛضح٥سض٤ٛ٘٢ؿٙسٜ ٔؿئَٛ ٔمبِٝ: 
 2:/25/22 تبض٤د پص٤طـ:  2:/26/6 تبض٤د زض٤بفت:
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 ضىاسایی ي تبییه عًامل مؤثز بز مدیزیت مالیات /9<

ثز ؤمالیاتی دارد. افشين بز ایه، وتایج گًاٌ آن است کٍ مالکیت وُادی بٍ طًر مىفی وزخ ما 

دَاد کاٍ مالکاان وُاادی      دَد. ایه وتیجٍ وطان می ثیز قزار میأَا را تحت تمالیاتی ضزکت

 کىىد. وقطی جسًراوٍ در مدیزیت مالیات ایفا می

 

َای خاظ ضزکت، وًع  یت مالیات، يیژگیز مالیات، مدیزثوزخ مً و٥ّس٢: ٞب٢ ٚاغٜ

 .غىعت، مالکیت وُادی
 

 ٔمسٔٝ

ٝ تٛرّ ٔٛضز اعلاػبت٣، ٔٙجغ تط٤ٗ ان٣ّ ٚ حؿبثساض٢ فطآ٤ٙس ٟ٘ب٣٤ ٘ت٥زٝ ػٙٛاٖ ثٝ ؾٛز

تبح٥ط ػٛأُ  تحت اؾت ٕٔىٗ اؾت ٚ حؿبثساض٢ وٙٙسٌبٖ اعلاػبت اؾتفبزٜ تبو٥س ٚ

س تبح٥ط٢ ػٕسٜ ثط ٥ٔعاٖ ؾٛز ٌعاضـ قسٜ تٛا٘ ٤ى٣ اظ ٔٛاضز٢ وٝ ٣ٔ .ٔتؼسز٢ لطاض ث٥ٍطز

وٝ ذٛز ضا زض ؾٛز  ش٤ٙفؼب٤٣٘ى٣ اظ  ،ثبقس. زض ٚالغ ٞب ٣ٔ زاقتٝ ثبقس، ٘طخ ٔب٥ِبت٣ قطوت

وٙس ٚ اظ  زا٘س، زِٚت ٣ٔ ثبقس وٝ ا٤ٗ ؾٟٓ ضا اظ عط٤ك ٔب٥ِبت ٔغبِجٝ ٣ٔ ٞب ؾ٥ٟٓ ٣ٔ قطوت

قٛز، ثٙبثطا٤ٗ اظ رّٕٝ  ٣ٔآ٘زب وٝ ا٤ٗ ؾٟٓ ذٛا٣ٞ اظ ؾٛز زض نٛضت ؾٛز ٚ ظ٤بٖ ظبٞط 

  .٢ لطاض ٌطفتٝ اؾتٔٛاضز٢ اؾت وٝ ٔٛضز تٛرٝ رسّ

٘طخ ٔب٥ِبت ٔٛضز ٔغبِجٝ تٛؾظ زِٚت زض اغّت وكٛضٞب ٚ اظ رّٕٝ ا٤طاٖ ٘طخ حبثت٣ 

ٞب ٔكَٕٛ ٔب٥ِبت ٥٘ؿت ٚ ٤ب زاضا٢  زضآٔسٞب٢ تحه٥ُ قسٜ تٛؾظ قطوت ٥١اؾت، أب وّّ

ٞب٢  تٛاٖ ثٝ زضآٔس ٘بق٣ اظ فؼب٥ِت ّٕٝ آٟ٘ب ٣ٔثبقٙس وٝ اظ ر ا٢ ٣ٔ ٞب٢ رساٌب٘ٝ ٘طخ

ٞب٢ ِحبػ  اقبضٜ ٕ٘ٛز. افعٖٚ ثط ا٤ٗ، ثطذ٣ ٞع٤ٙٝ ،ثبقس وكبٚضظ٢ وٝ ٔؼبف اظ ٔب٥ِبت ٣ٔ

ظ٤بٖ عجك اؾتب٘ساضزٞب٢ حؿبثساض٢، اظ  قسٜ زض نٛضت ؾٛز ٚظ٤بٖ رٟت ٔحبؾجٝ ؾٛز ٚ

ٞب٢ شوط قسٜ، ثٝ ز٥ُِ تفبٚت٥ٌطز.  ٞب٢ لبثُ لجَٛ لطاض ٣ٕ٘ ٞع٤ٙٝ ٠ٔٙظط ٔب٥ِبت٣ زض ظٔط

 ٔؼطٚف اؾت.  2٘طخ ٔب٥ِبت٣ ز٤ٍط٢ ا٤زبز ٣ٔ قٛز وٝ ثٝ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣

ؾبظ٢ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ زض ثّٙسٔست، زض  اظ ٌصقتٝ تبوٖٙٛ ٔس٤طاٖ زض پ٣ و٥ٕٙٝ

ا٘س. چٙب٘چٝ ٔس٤ط ثتٛا٘س ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضا زض ثّٙسٔست  ثٛزٜ 3ضاؾتب٢ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت

ٚ ٔب٥ِبت وٕتط٢ پطزاذت وٙس، ٔب٥ِبت ضا ٔس٤ط٤ت ٕ٘ٛزٜ اؾت. ٞطچٝ ا٤ٗ أط  وبٞف زازٜ
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  1< /1<18/ بُار 11 م/ شچُارمجلة داوص حسابداری/ سال 

ظ٤طا ٔٙزط ثٝ  ؛ثٟتط ا٘زبْ قٛز، ػّٕىطز ثٟتط٢ ضا ثطا٢ ٔس٤ط٤ت قطوت زض پ٣ ذٛاٞس زاقت

ٞب٢ ٘مس٢ ذطٚر٣ اظ ثبثت  وبٞف رط٤بٖ ،افعا٤ف ؾٛز ذبِم پؽ اظ ٔب٥ِبت ٚ ٕٞچ٥ٙٗ

ٞب، اغّت تٛؾظ ؾ٥بؾت ٌصاضاٖ  ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ قطوتٞب٢   ٔب٥ِبت ذٛاٞس قس. ٕٞچ٥ٙٗ، ٘طخ

ٞب٢  ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ قطوت ٥ٌط٢ پ٥طأٖٛ ؾ٥ؿتٓ ٞب٢ ش٤ٙفغ ثٝ ػٙٛاٖ اثعاض٢ ثطا٢ ٘ت٥زٝ ٚ ٌطٜٚ

ظ٤طا ٘طخ ٔعثٛض اعلاػبت ٔٙبؾت ٚ ذلانٝ اظ احطات تزٕؼ٣  ؛قٛز ٔحتّف اؾتفبزٜ ٣ٔ

آٚضز ٞب ضا فطاٞٓ ٣ٔ قطوت ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٔرتّف ٚ تغ٥٥طات زض ٘طخ ٔؼبف٥ت

ٞب٢  (. ا٤ٗ پػٚٞف ثٝ ز٘جبَ ٔؼ٥ٗ وطزٖ ا٤ٗ اؾت وٝ آ٤ب ٤ٚػ8٣ٌ::2، 4)ٌٛپتب ٚ ٥٘ٛثط٢

ٞب ثٝ  ح٥ط٢ ثط ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ قطوتأٞب، ٘ٛع نٙؼت ٚ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ت ذبل قطوت

 ػٙٛاٖ ٕ٘بز٢ اظ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ذٛاٞس زاقت ٤ب ذ٥ط؟

 

 ٔجب٣٘ ٘ظط٢ پػٚٞف

 ٥بتٔس٤ط٤ت ٔبِ

( ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ضا ثٝ نٛضت تٛا٘ب٣٤ ٔس٤ط زض پطزاذت 3121)٥ٙ٥ٔ5ه ٚ ٌ٘ٛب

ٔب٥ِبت وٕتط زض ثّٙسٔست تؼط٤ف ٕ٘ٛزٜ ا٘س. قطوت٣ وٝ ثٝ ز٘جبَ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ٚ حسالُ 

پ٥طأٖٛ ٔب٥ِبت زض پ٥ف ٌطفتٝ  6ا٢ رؿٛضا٘ٝٝ ثبقس، زض ٚالغ ض٤ّٚ ٔب٥ِبت ٣ٔ ١ؾبظ٢ ٞع٤ٙ

ظا اؾت ٚ ؾٟبٔساضاٖ  ٙس پػٚٞف، ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت، فؼب٥ِت٣ اضظـٞب٢ چ اؾت. ثط عجك ٤بفتٝ

قطوت ٔؼتمس٘س وٝ ثب٤س تٛؾظ ٔس٤ط٤ت قطوت، ٘طخ ٔب٥ِبت٣ قطوت ٔس٤ط٤ت قٛز 

( ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س 3117) 8زؾب٢ ٚ زاضٔبپبلا ،(. افعٖٚ ثط ا3117ٗ٤، 7)ٌطاٞبْ ٚ تبوط

٥ٌطز ٚ ثٝ ػٙٛاٖ  اضظ٤بث٣ لطاض ٣ٔپطزاذت ٔب٥ِبت وٕتط، تٛؾظ ؾٟبٔساضاٖ ٔٛضز  ١وٝ ٔؿئّ

 ٞب٢ اضظ٤بث٣ ػّٕىطز ٔس٤ط٤ت ٔس٘ظط لطاض ٣ٔ ٥ٌطز. ٤ى٣ اظ قبذم

ٞب ٔب٤ّٙس  ظا زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛز، قطوت اٌط ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ثٝ ػٙٛاٖ فؼب٥ِت٣ اضظـ

ذٛز ضا زض٥ٌط ا٤ٗ فؼب٥ِت ٕ٘ب٤ٙس. اٌطچٝ ٔس٤ط٤ت وطزٖ ٔب٥ِبت ٣ٔ تٛا٘س ضلٓ ٟ٘ب٣٤ ؾٛز 

ٞب٢ ٔطتجظ ثب اذتهبل ٔٙبثغ ثٝ  ٥ِىٗ زض ٘ظط ٌطفتٗ ٞع٤ٙٝ ،ثٟجٛز ثجركس ٤ه قطوت ضا

ثبقس. ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ، چٙب٘چٝ قطوت ثٝ ز٘جبَ ا٤زبز  ت ٣ٔٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٥٘ع زاضا٢ ا٥ّٕٞ عطح
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 ضىاسایی ي تبییه عًامل مؤثز بز مدیزیت مالیات /1<

٤ه ذظ ت٥ِٛس زض ضاؾتب٢ ت٥ِٛس ٤ه ٔحهَٛ نبزضات٣ ثبقس، ٔٙبثؼ٣ ضا ثب٤س نطف وٙس ٚ 

وٙٙس وٝ افعٖٚ ثط ( ذبعط٘كبٖ 311:٣ٔ) 9ٚ ٕٞىبضاٖ ٞب٣٤ ضا ٔتحُٕ قٛز. قِٛع ٞع٤ٙٝ

ٞب٢  ٞب٢ ز٤ٍط٢ اظ لج٥ُ ٞع٤ٙٝ ض٤ع٢ ٔب٥ِبت٣ ٞع٤ٙٝ ٞع٤ٙٝ فطنت اظ زؾت ضفتٝ، ثط٘بٔٝ

ٞب تٟٙب  اع٥ٕٙبٖ ٥٘ع ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. ثٙبثطا٤ٗ، قطوت  ٞب٢ ض٣ٕٙ ٚ ػسْ ٔؼبٔلات٣، ٔب٥ِبت

ٞب  ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٘بق٣ اظ ا٤ٗ عطح ٣آٚض٘س وٝ نطفٝ ر٤ٛ ظٔب٣٘ ثٝ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ض٢ٚ ٣ٔ

( 3117ٞب فع٣٘ٚ زاقتٝ ثبقس. زؾب٢ ٚ زاضٔبپبلا ) اظ ثبثت ا٤ٗ عطح تحُٕ قسٜٞب٢  ثط ٞع٤ٙٝ

ٔس٤ط اظ رط٤ب٘بت ٘مس٢ حبنُ اظ  ٠اؾتفبز ٥٘٠ع ؾٛزٔٙس٢ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ضا ٔٙٛط ثٝ ٘حٛ

 ا٘س. نطفٝ ر٣٤ٛ ٔب٥ِبت٣ زا٘ؿتٝ

 

 قطوتٞب٢ ذبل  ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ٚ ٤ٚػ٣ٌ

ضٚز ثب ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت زض اضتجبط ثبقس، ا٘ساظٜ قطوت  وٝ ا٘تظبض ٣ٔ ا٢ا٥ِٚٗ ٤ٚػ٣ٌ

ٞب٢ ثعضٌتط ث٥كتط تحت  ( ازػب ٣ٔ وٙٙس وٝ قطوت2:87) :ثبقس. رٙؿٗ ٚ ٔه ٥ًِٙ ٣ٔ

اقبضٜ زاضز. ثط عجك  21٘ظبضت زِٚت لطاض ٣ٔ ٥ٌط٘س. ا٤ٗ ازػب زض ٚالغ ثٝ فطض٥ٝ ٞع٤ٙٝ ؾ٥بؾ٣

تط  ٞب٢ وٛچه قٛ٘س وٝ قطوت ٞب٣٤ ٣ٔ ٞب٢ ثعضٌتط ٔتحُٕ ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ فطض٥ٝ، قطوت

( ٥٘ع ٔسػ٣ ا٘س 2:97) ٥ٌ21ط٘س. ٚاتؽ ٚ ظ٤ٕطٔٗ ٞب٣٤ لطاض ٣ٔ وٕتط زض ٔؼطو چ٥ٙٗ ٞع٤ٙٝ

وٝ ؾ٥بؾ٥ٖٛ ثٝ ز٘جبَ ا٘تمبَ حطٚت اظ عط٤ك فطا٤ٙس ؾ٥بؾ٣ ٞؿتٙس. ثطا٢ ا٤ٗ ٔمهٛز، 

تط، ٔٛضز تٛرٝ ا٤ٗ افطاز لطاض  ػ٥ّٕبت ٚؾ٥غ ٞب٢ ثعضٌتط ثٝ ز٥ُِ زاقتٗ ٔٙبثغ ث٥كتط ٚ قطوت

ثبقٙس.  ٞب٣٤ ثطا٢ وبٞف تٛرٝ ٘ؿجت ثٝ ذٛزقبٖ ٣ٔ ٞب ٥٘ع ثٝ ز٘جبَ ضاٜ ٥ٌط٘س. ا٤ٗ قطوت ٣ٔ

 ثبقس.  ٞب وبٞف ؾٛز ذبِم ثٝ ٔٙظٛض ارتٙبة اظ تٛرٝ ضؾب٘ٝ ٞب ٣ٔ  ٤ى٣ اظ ا٤ٗ ضاٜ

ُ قسٜ تٛؾظ تحّٕ ٔب٥ِبت ١ؾٛز ذبِم، ٞع٤ٙ ٠زض ا٤ٗ ٔؿ٥ط ٤ى٣ اظ اللاْ وبٞٙس

ٞب٢  ضٚز قطوت ؾ٥بؾ٣، ا٘تظبض ٣ٔ ١ٞع٤ٙ ١ثط عجك فطض٥ ،ٞب ٣ٔ ثبقس. اظ ا٤ٗ ضٚ قطوت

ثعضٌتط وٕتط ثٝ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ض٢ٚ آٚض٘س، ظ٤طا اظ ا٤ٗ عط٤ك ٞٓ ؾٛز ذبِم وٕتط٢ ضا 

ٌعاضـ ذٛاٞٙس وطز ٚ ٞٓ ثب پطزاذت ٔٙهفب٘ٝ ٔب٥ِبت، وٕتط تٛرٝ زِٚت ضا ٘ؿجت ثٝ 

(، 2:94ٕ٘ب٤ٙس. تحم٥مبت نٛضت ٌطفتٝ تٛؾظ افطاز٢ ٕٞچٖٛ ظ٤ٕطٔٗ ) ذ٤ٛف رّت ٣ٔ
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  8< /1<18/ بُار 11 م/ شچُارمجلة داوص حسابداری/ سال 

( ٤ٛٔس فطض٥ٝ ٞع٤ٙٝ ؾ٥بؾ٣ زض 4::2) 23( ٚ أط ٚ ٕٞىبضاٖ:2:9)22ضٚ٘ٗ ٚ آٞبض٣٘ٚ

(. زض ٔمبثُ فطض٥ٝ ٞع٤ٙٝ ؾ٥بؾ٣، 3123ثبقس )ثٝ ٘مُ اظ ٚٚ ٚ ٕٞىبضاٖ، ا٤بلات ٔتحسٜ ٣ٔ

( تٛؾؼٝ ٤بفتٝ 2:88) 24ٖٛ ٚ ؾ٥ٍفط٤ستئٛض٢ لسضت ؾ٥بؾ٣ لطاض زاضز وٝ تٛؾظ ؾبلأ

ٞب٢ ثعضٌتط اظ لسضت ؾ٥بؾ٣ ٚ التهبز٢ ٕٔتبظ٢ ٘ؿجت ثٝ  اؾت. عجك ا٤ٗ تئٛض٢، قطوت

ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ لسضت التهبز٢ ٚ ظز ٚ  ثط٘س. ا٤ٗ قطوتتط ثٟطٜ ٣ٔ ٞب٢ وٛچه قطوت

وطزٜ ٚ زض وبٜ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢  ٞب٢ ٔب٥ِبتٞب ٚ پطٚغٜتٛا٘ٙس زض عطح ثٙسٞب٢ ؾ٥بؾ٣، ٣ٔ

 (. 3123وٕتط٢ ضا ٔتحُٕ قٛ٘س )ثٝ ٘مُ اظ ٚٚ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ،ٟ٘ب٤ت ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت

( ٥٘ع ٘ٛع ضاثغٝ ث٥ٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ 9::2) 25ٔحممب٣٘ ٕٞچٖٛ و٥ٓ ٚ ٥ِٕپبفب٤ْٛ

ز٤سٌبٜ ٔب٥ِبت٣ آٖ ضا ٔٙٛط ثٝ ٘ٛع ؾ٥ؿتٓ التهبز٢ ٚ ٥ٔعاٖ تٛؾؼٝ ٤بفت٣ٍ ٔح٥ظ فؼب٥ِت 

ٔصوٛض ثط ا٤ٗ ثبٚض٘س وٝ ٕٔىٗ اؾت فطض٥ٝ ٞع٤ٙٝ ؾ٥بؾ٣ زض  زا٘ٙس. ٔحممبٖ قطوت ٣ٔ

ظ٤طا زض چ٥ٙٗ وكٛضٞب٣٤ زِٚت ٘بٌع٤ط اؾت زض  ؛وكٛضٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ نبزق ٘جبقس

ٞب٢ ثعضي تؼبُٔ ٚ ٕٞىبض٢  ضاؾتب٢ ضؾ٥سٖ ثٝ اٞساف التهبز٢ ٚ تٛؾؼٝ ٣ّٔ ثب قطوت

بت٣ ٔتجّٛض قٛز. تحم٥مبت نٛضت تٛا٘س زض أت٥بظات ٔب٥ِ اقتٝ ثبقس وٝ ا٤ٗ أط ٣ٔزث٥كتط٢ 

( ٚ 9::2(، و٥ٓ ٚ ٥ِٕپبفب٤ْٛ )3114)26ٌطفتٝ تٛؾظ افطاز٢ ٕٞچٖٛ زضاق٥س ٚ غاً٘

ٞب٢  ٤س ا٤ٗ اؾت وٝ قطوتؤآؾ٥ب ٚ ال٥ب٘ٛؾ٥ٝ ٔ ١( زض ٔٙغم3118) 27ض٤چبضزؾٖٛ ٚ لا٥٘ؽ

 ٕ٘ب٤ٙس.ثبقٙس ٚ ٔب٥ِبت ضا ٔس٤ط٤ت ٣ٔ حط ٔب٥ِبت٣ وٛچىتط٢ ٣ٔؤثعضٌتط زاضا٢ ٘طخ ٔ

حط ٔب٥ِبت٣ ؤضٚز ثب ٘طخ ٔثبقس وٝ ا٘تظبض ٣ٔ٣ٔ ا٢ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ قطوت ز٤ٍط ٤ٚػ٣ٌ

قٛز. ا٤ٗ  زض اضتجبط ثبقس. زض ازث٥بت ٔب٣ِ اظ ثس٣ٞ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظ ؾپطٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٤بز ٣ٔ

٘ٛػ٣ ٞع٤ٙٝ لبثُ لجَٛ ٔب٥ِبت٣ اؾت ٚ قطوت٣  ،ثٟطٜ ٥ٌ١طز وٝ ٞع٤ٙت ٣ٔأازػب اظ آ٘زب ٘ك

زض ٟ٘ب٤ت ؾٛز وٕتط ٚ ٔب٥ِبت  ،وٙس ٥ٔٗ ٥٘بظٞب٢ ٔب٣ِ ذٛز اظ ثس٣ٞ اؾتفبزٜ ٣ٔأوٝ رٟت ت

( ٚ ٌٛپتب ٚ ٥٘ٛثط٢ 2:93) 28وٕتط٢ ضا پطزاذت ذٛاٞس ٕ٘ٛز. اؾت٥ى٣ٙ ٚ ٔه ر٣

ٔٙف٣ ث٥ٗ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ ٚ ؾغح اٞطْ ٔب٣ِ ٔكبٞسٜ  ١( زض تحم٥مبت ذٛز ضاثغ8::2)

 ٕ٘ٛز٘س.

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID

 ضىاسایی ي تبییه عًامل مؤثز بز مدیزیت مالیات /9<

-ؾطٔب٤ٝ ،٘س قطوت٣ وٝ زض زٚضاٖ ضقس اؾت( ٔؼتمس9::2و٥ٓ ٚ ٥ِٕپبفب٤ْٛ )

قٛز.  ٞب٢ ػ٥ّٕبت٣ ث٥كتط ٔٙزط ٣ٔ زٞس وٝ ا٤ٗ ذٛز ثٝ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ث٥كتط٢ ا٘زبْ ٣ٔ ٌصاض٢ 

قٛز زضآٔس ٔكَٕٛ ٔب٥ِبت قطوت وٕتط ٚ زض ٞب٢ ػ٥ّٕبت٣ ؾجت ٣ٔ ا٤ٗ افعا٤ف زض ٞع٤ٙٝ

ثغٝ ٔٙف٣ ث٥ٗ افطاز ٔصوٛض ضا ؛ٔب٥ِبت قطوت وٕتط قٛز. اظ ا٤ٗ ضٚ ١ٞع٤ٙ ،ٟ٘ب٤ت

ثطذ٣  ؛ا٘س. ٕٞچ٥ٙٗ ث٣ٙ٥ ٕ٘ٛزٜ ٞب٢ ضقس ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ ٤ه قطوت پ٥ف فطنت

ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ  ٞب٢ ثب فطنت بٍ٘ط ا٤ٗ اؾت وٝ قطوتث٥لٛا٥٘ٗ ٔب٥ِبت٣ ٔٛرٛز زض وكٛض 

تٛا٘ٙس اظ ٔؼبف٥ت ٔب٥ِبت٣ ث٥كتط٢ ثطذٛضزاض قٛ٘س. ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ، ثط  ٌصاض٢ ٚ ضقس ث٥كتط ٣ٔ

ٞب٢ ٔؿتم٥ٓ، ؾٛز اثطاظ٢ قطوت وٝ ثطا٢ تٛؾؼٝ، ثبظؾبظ٢، لبٖ٘ٛ ٔب٥ِبت 249عجك ٔبزٜ 

٘ٛؾبظ٢ ٤ب تى٥ُٕ ٚاحسٞب٢ نٙؼت٣ ٤ب ٔؼس٣٘ ذٛز ٤ب ا٤زبز ٚاحس رس٤س زض آٖ ؾبَ نطف 

ٔؼبف اؾت  216% ٔب٥ِبت ٔبزٜ 61ش٤طثظ اظ  ١ثٝ قطط اذص ٔزٛظ اظ ٚظاضترب٘ ،قٛز٣ٔ

 (. 2497)زٚا٣٘، 

ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ٘حٜٛ اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ ٔٛرٛز ٥٘ع اظ رّٕٝ  ته٥ٕٕبت قطوت پ٥طأٖٛ

ح٥ط لطاض زٞس أتٛا٘س ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ ٤ه قطوت ضا تحت ت ٔٛاضز٢ اؾت وٝ ٣ٔ

(. قطوت٣ وٝ اوخط٤ت ٔٙبثغ ذٛز ضا زض زاضا٣٤ ٞب٢ حبثت ٚ 3118)ض٤چبضزؾٖٛ ٚ لا٥٘ؽ، 

ا٢ وٝ  قٛز؛ ٞع٤ٙٝضٚثطٚ ٣ٔ ٢طاؾتٟلان ث٥كت ١ثب ٞع٤ٙ ،ٌصاض٢ وطزٜاؾتٟلان پص٤ط ؾطٔب٤ٝ

 ا٢ٔٛرٛز٢ وبلا زاضا٣٤ ،قٛز. اظ عطف ز٤ٍطثبػج ؾٛز وٕتط ٚ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت وٕتط ٣ٔ

اظ ٔٙبثغ ٤ه قطوت ضا ثٝ ذٛز اذتهبل  ٣اؾت وٝ ٌب٣ٞ اٚلبت ثرف لبثُ تٛرٟ

افعا٤ف زض ٥ٔعاٖ ٔٛرٛز٢  ،ثبقس. ٕٞچ٥ٙٗ زض حب٣ِ وٝ زاضا٢ ٞع٤ٙٝ اؾتٟلان ٣ٕ٘ ؛زٞس ٣ٔ

ٔٙزط ثٝ افعا٤ف ؾٛز ٚ زض ٟ٘ب٤ت افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت ذٛاٞس قس وٝ  ٢٠ پب٤بٖ زٚضوبلا

( ٔؼتمس 2:94ا٤ٗ أط زض ٟ٘ب٤ت ٔٙزط ثٝ افعا٤ف ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ ذٛاٞس قس. ظ٤ٕطٔٗ )

ذٛز ٌعاضـ  ١ث٥كتط٢ زض تطاظ٘بٔ ٠اؾت قطوت٣ وٝ ٥ٔعاٖ ٔٛرٛز٢ وبلا٢ پب٤بٖ زٚض

ت فؼب٥ِت قطوت ٥٘ع ٕٔىٗ ؾبثمٝ ٚ ٔسّ ثبقس. ٣ ثبلاتط٢ ٣ٔوٙس، زاضا٢ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ٣ٔ

تط ا٤ٗ أىبٖ ضا  ٞب٢ ثب ػٕط عٛلا٣٘ اؾت ثط ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت آٖ تبح٥طٌصاض ثبقس. قطوت

ٞب٢ ٔب٥ِبت٣  ٌصاض٢ ٕ٘ٛزٜ ٚ اظ ٔع٤ت وبٜ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ثّٙسٔست ٚ ٔب٥ِبت ا٘س تب زض عطح زاقتٝ
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  :< /1<18/ بُار 11 م/ شچُارمجلة داوص حسابداری/ سال 

ٞب٢ ٔرتّف   تٛا٘ٙس ثب تى٥ٙه ٌصض ظٔبٖ ٣ٔ ٞب ثب قطوت ،ٔٙس قٛ٘س. ٕٞچ٥ٙٗ آٖ ثٟطٜ

 ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت آقٙب قٛ٘س ٚ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت ذٛز ضا ثٟتط اظ ؾب٤ط٤ٗ ٔس٤ط٤ت ٕ٘ب٤ٙس.

تٛاٖ چ٥ٙٗ ا٘تظبض زاقت وٝ ث٥ٗ ٘ٛع  ثب تٛرٝ ثٝ لٛا٥٘ٗ ٔب٥ِبت٣ ٔٛرٛز زض وكٛض ٣ٔ

ٝ ٔؼٙبزاض ٚرٛز نٙؼت٣ وٝ قطوت زض آٖ ٔكغَٛ ثٝ فؼب٥ِت ٣ٔ ثبقس ٚ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ضاثغ

زاقتٝ ثبقس. ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ، زض نٙؼت٣ وٝ أىبٖ ت٥ِٛس ٔحهٛلات نبزاضت٣ ٤ب وكبٚضظ٢ 

 ؛ٞب ا٤ٗ لبث٥ّت ضا زاض٘س وٝ اظ ٔؼبف٥ت ٔب٥ِبت٣ ث٥كتط٢ ثطذٛضزاض قٛ٘س  ٚرٛز زاضز، قطوت

زضآٔسٞب٢ حبنُ اظ فؼب٥ِت ، ٞب٢ ٔؿتم٥ٓلبٖ٘ٛ ٔب٥ِبت 252ٚ  92ظ٤طا عجك ٔٛاز قٕبضٜ 

نٙؼت٣ ٚ  ،زضآٔسٞب٢ حبنُ اظ نبزضات ٔحهٛلات تٕبْ قسٜ ،٢ وكبٚضظ٢ ٚ ٕٞچ٥ٙٗٞب

 (. 2497% ٔب٥ِبت٣ ثطذٛضزاض ٞؿتٙس )زٚا٣٘، 211وكبٚضظ٢ اظ ٔؼبف٥ت 

 

 ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٚ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت

ٔجب٣٘ ٘ظط٢ ٚ قٛاٞس تزطث٣ حبو٣ اظ آٖ اؾت وٝ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ثط اضظـ ٚ 

(. زض ظٔبٖ ٤2498ٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ،  زاقت )حؿبؼػّٕىطز قطوت احط٢ ٔخجت ذٛاٞس 

 ٞب٢ ٘ظبضت ذبضر٣ ٤ب ث٥ط٣٘ٚ، ػٙهط وٙتط٣ِ ٣ٕٟٔ ثٝ قٕبض ٚرٛز تضبز ٔٙبفغ، فؼب٥ِت

(. ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٤ه ٌطٜٚ اظ ٘ظبضت وٙٙسٌبٖ :249ضٚز )ؾتب٤ف ٚ وبظٓ ٘ػاز، ٣ٔ

ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ  وٙٙس وٝ ( ازػب 2:97٣ٔ) 29ضٚ٘س. ق٥ّفط ٚ ٤ٚك٣ٙذبضر٣ ثٝ قٕبض ٣ٔ

ٟ٘بز٢ ٘مك٣ ٟٔٓ زض فطآ٤ٙس ٘ظبضت ٚ ٘ظبْ ز٣ٞ ثٝ فؼب٥ِت ٔس٤طاٖ ا٤فب ٣ٔ وٙٙس. آٟ٘ب 

ا٢ وٝ زض اذت٥بض زاض٘س ٚ  وٙٙس وٝ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ اظ عط٤ك ؾٟبْ ػٕسٜ اؾتسلاَ ٣ٔ

وٙٙس تب ثط ػّٕىطز التهبز٢ تٕطوع وٙٙس ٚ اظ حك ضا٢ ٘بق٣ اظ آٖ، ٔس٤طاٖ ضا ٔزجٛض ٣ٔ

ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ثٝ ذبعط  تبضٞب٢ ٔغب٤ط ثب ٔٙبفغ قطوت ارتٙبة وٙٙس. افعٖٚ ثط ا٤ٗ ؾطٔب٤ٝضف

ٔضبػف٣ زض ضاؾتب٢ اع٥ٕٙبٖ اظ ا٤ٙىٝ  ٠وٝ ثط ػٟسٜ زاض٘س، اظ ا٥ٍ٘ع :2ٔؿئ٥ِٛت أب٘تساض٢

قٛز، ثطذٛضزاض ٞؿتٙس ته٥ٕٕبت اتربش قسٜ ٔٙزط ثٝ حساوخطؾبظ٢ حطٚت ؾٟبٔساضاٖ ٣ٔ

 (. 3112، ٤ٛ32س ٚ ٕٞىبضاٖٚ ز٤ 3112، 31)ثٛق٣
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 ضىاسایی ي تبییه عًامل مؤثز بز مدیزیت مالیات /;<

ٞب٣٤ ثطا٢ ثٟجٛز ػّٕىطز  نتٛاٖ ٌفت ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ٔحطّّ ثٝ عٛض ذلانٝ ٣ٔ

ضا  ،وٙٙس وٝ زض رٟت ٔٙبفغ آٟ٘ب حطوت ٣ٕ٘ضا ا٤ٗ، آٟ٘ب تٛاٖ تٙج٥ٝ ٔس٤طا٣٘   ثط  زاض٘س. ػلاٜٚ

٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٤ٍب وٙس )حؿبؼ ثبقٙس. قٛاٞس تزطث٣ ػٕستب اظ ا٤ٗ فطض٥ٝ زفبع ٣ٔ زاضا ٣ٔ

(. ٕٞبٖ عٛض وٝ ػٙٛاٖ قس، ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت، فؼب٥ِت٣ اضظـ ظا اؾت ٚ ؾٟبٔساضاٖ 2498

قطوت ٔؼتمس٘س وٝ ثب٤س تٛؾظ ٔس٤ط٤ت قطوت، ٘طخ ٔب٥ِبت٣ قطوت ٔس٤ط٤ت قٛز 

ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت زض ٟ٘ب٤ت ؾٛز ذبِم قطوت ضا  ،(. ٕٞچ3117ٗ٥ٙ)ٌطاٞبْ ٚ تبوط، 

قٛز وٝ ا٤ٗ أط  ط٤ب٘بت ٘مس٢ ذطٚر٣ ٘بق٣ اظ ٔب٥ِبت ٣ٔافعا٤ف زازٜ ٚ ٔٙزط ثٝ وبٞف ر

تٛا٘س افعا٤ف اضظـ قطوت ضا زض پ٣ زاقتٝ ثبقٙس. ثٙبثطا٤ٗ، ثب تٛرٝ ثٝ ٘مف  ذٛز ٣ٔ

-تٛاٖ ا٘تظبض زاقت وٝ ا٤ٗ ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ زض افعا٤ف اضظـ قطوت، ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ

ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢  ؾطٔب٤ٝ ،. ٕٞچ٥ٌٙٗصاضاٖ زض ضاؾتب٢ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ٘مك٣ فؼبَ زاقتٝ ثبقٙس 

تٛا٘ٙس تضبزٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا وبٞف  وٝ ثط ٔس٤طاٖ زاض٘س، ٣ٔ ا٢ثب تٛرٝ ثٝ ٘مف ٘ظبضت٣

زٞٙس ٚ وبض٢ وٙٙس تب ٔس٤طاٖ اظ رط٤ب٘بت ٘مس٢ حبنُ اظ نطفٝ ر٣٤ٛ ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ثٝ ٘حٛ 

 ث٥ٟٙٝ ٚ زض رٟت حساوخطؾبظ٢ اضظـ قطوت اؾتفبزٜ ٕ٘ب٤ٙس.

 

 پ٥ك٥ٙٝ تحم٥ك

ٞب٢  ( ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغٝ ث٥ٗ ا٘ساظٜ قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بز٢ اظ ٞع2:94ٝٙ٤ظ٤ٕطٔٗ )

ٔؿتم٥ٓ  ١ٞب حبو٣ اظ ٚرٛز ضاثغ ؾ٥بؾ٣ ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت زض ا٤بلات ٔتحسٜ پطزاذت. ٤بفتٝ

ٚ ٔؼٙبزاض ث٥ٗ زٚ ٔتغ٥ط ٔعثٛض ثٛز. ٘تب٤ذ تحم٥ك ٢ٚ ٤ٛٔس فطض٥ٝ ٞع٤ٙٝ ؾ٥بؾ٣ زض ا٤بلات 

( ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغٝ ث٥ٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت 9::٥2ٕپبفب٤ْٛ )ٔتحسٜ ثٛز. و٥ٓ ٚ ِ

ٞب٢ رٙٛة قطل٣ آؾ٥ب وٝ زاضا٢ التهبز٢ ٘ٛپب ثٛز٘س، پطزاذتٙس. ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٘ظط  زض قطوت

ٞب٢  آٟ٘ب اظ وكٛضٞب٢ تب٤ّٙس، ٔبِع٢، ًٞٙ وًٙ، تب٤ٛاٖ ٚ وطٜ ا٘تربة قسٜ ثٛز. ٤ٚػ٣ٌ

ٞب٢ ضقس ٚ ؾٛزآٚض٢ ثٛز٘س. آٟ٘ب ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ  فطنتٔٛضز٘ظط قبُٔ ا٘ساظٜ، اٞطْ ٔب٣ِ، 

ضؾ٥س٘س وٝ ضاثغٝ ث٥ٗ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ ٚ ا٘ساظٜ قطوت زض وكٛضٞب٢ ٔعثٛض ضاثغٝ ا٢ ٔٙف٣ 
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  >< /1<18/ بُار 11 م/ شچُارمجلة داوص حسابداری/ سال 

٣ِٚ ث٥ٗ  ؛ث٥ٗ ؾٛزآٚض٢ ٚ ٘طخ ٔٛحط ضاثغٝ ٔخجت ٚ ٔؼ٣ٙ زاض٢ حبوٓ اؾت ،اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ

 ٘طخ ٔعثٛض ٚ زٚ ٔتغ٥ط ز٤ٍط اضتجبع٣ پ٥سا ٘ىطز٘س.

( ثٝ ثطضؾ٣ ٚ تج٥٥ٗ ػٛأُ ٔٛحط ثط تغ٥٥طات ٘طخ ٔٛحط 3118چبضزؾٖٛ ٚ لا٥٘ؽ )ض٤

ٞب٢ آٟ٘ب حبو٣ اظ آٖ ثٛز  ٔب٥ِبت٣ زض اؾتطا٥ِب پطزاذتٙس. ٤بفتٝ ١ٔب٥ِبت لجُ ٚ ثؼس اظ انلاح٥

ٞب٢ قطوت قبُٔ ا٘ساظٜ قطوت، ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ،  ث٥ٗ چٙسػبُٔ ػٕسٜ اظ ٤ٚػ٣ٌوٝ 

ٞب٢ حبثت ٚ ٔٛرٛز٢ وبلا( ٚ ٞط٤ٙٝ  ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ٝ ٞب )قست ؾطٔب٤تطو٥ت زاضا٣٤

٘تب٤ذ ٘كبٖ زاز  ،ا٢ ٔؼٙبزاض ٚرٛز زاضز. ٕٞچ٥ٙٗتحم٥ك ٚ تٛؾؼٝ ثب ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغٝ

٥ِىٗ ضٚاثظ ٔصوٛض  ؛ٔب٥ِبت٣ تبح٥ط٢ ٟٔٓ ثط ثطذ٣ اظ ا٤ٗ ضٚاثظ زاقت ١وٝ اٌطچٝ انلاح٥

 ٕٞچٙبٖ پبثطرب ثٛز.

ٞب٢ حبو٥ٕت قطوت٣ ضا ثط  ٔغبِؼٝ ا٢ احطات ٤ٚػ٣ٌ ( زض٥ٙ٥ٔ3121ه ٚ ٌ٘ٛب )

ٞب٢ پبزاـ ثٝ ػٙٛاٖ ٔحطو٣  حٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت رؿتزٛ ٕ٘ٛز٘س. آٟ٘ب ٘كبٖ زاز٘س وٝ عط

وٙس.  ٞب٢ ثّٙسٔست ٚ ٔب٥ِبت وبٜ ػُٕ ٣ٔ ٌصاض٢ زض عطح ثطا٢ ٔس٤طاٖ رٟت ؾطٔب٤ٝ

ؾبظز ٚ ٔس٤ط٤ت  غ ٣ٔتفٙٞب ٘كبٖ زاز وٝ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ؾٟبٔساضاٖ ضا ٔ ٤بفتٝ ،ٕٞچ٥ٙٗ

ٔب٥ِبت ثٝ عٛض ٔخجت ثب افعا٤ف ثبظزٜ ػب٤س٢ ؾٟبٔساضاٖ زض اضتجبط اؾت. لا٥٘ؽ ٚ 

( ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س وٝ تؼساز اػضب٢ غ٥طٔٛظف ٥ٞبت ٔس٤طٜ ضاثغٝ 3122ض٤چبضزؾٖٛ )

ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبزاض ثب ض٤ٚٝ ٔب٥ِبت٣ ٔتٟٛضا٘ٝ زاضز. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط، ٞطچٝ تؼساز اػضب٢ 

 ٥ٞبت ٔس٤طٜ ث٥كتط ثبقس، قطوت وٕتط ثٝ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ض٢ٚ ٣ٔ آٚضز.غ٥طٔٛظف 

( زض٤بفتٙس وٝ ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ ٣ٔ تٛا٘س ذظ ٔك٣ 3121) 33چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ

ٞب٢ ثب ٔبِى٥ت  ٔب٥ِبت٣ قطوت ضا تحت تبح٥ط لطاض زٞس. آٟ٘ب ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س وٝ قطوت

ؾ٥بؾت ٔتٟٛضا٘ٝ  ،ذب٘ٛاز٣ٌ ٥٘ؿتٙسٞب٣٤ وٝ زاضا٢ ٔبِى٥ت  ذب٘ٛاز٣ٌ، وٕتط اظ قطوت

پ٥طأٖٛ ٔب٥ِبت اتربش ٣ٔ وٙٙس. ا٤ٗ ٘تب٤ذ ٘كبٖ ٣ٔ زاز وٝ ٔبِىبٖ ذب٘ٛاز٣ٌ تٕب٤ُ زاض٘س 

رٟت ر٥ٌّٛط٢ اظ وبٞف اضظـ ؾٟبْ قطوت وٝ اظ ٍ٘طا٣٘ ؾٟبٔساضاٖ ال٥ّت پ٥طأٖٛ 

 ٕ٘ب٤ٙس. ض٤ؿه ٘بق٣ اظ فؼب٥ِت ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٘كبت ٣ٔ ٥ٌطز، اظ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ارتٙبة
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 ضىاسایی ي تبییه عًامل مؤثز بز مدیزیت مالیات /=<

زض ا٤طاٖ پػٚٞك٣ وٝ ثٝ عٛض ذبل پ٥طأٖٛ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ٚ ػٛأُ ٔٛحط ثط آٖ 
ثطذ٣ تحم٥مبت نٛضت ٌطفتٝ زضثبضٜ ٔب٥ِبت  ،نٛضت ٌطفتٝ ثبقس، ٤بفت ٘كس. ثب ا٤ٗ حبَ

(، ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغٝ ث٥ٗ حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ :249ثبثبرب٣٘ ٚ ػجس٢)زض ازأٝ شوط ٣ٔ قٛز. 
 ا٤ٗٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٙس.  ؾٛز ٔكَٕٛ ٔب٥ِبت قطوت

 زضنس ثب قطوت٣ حبو٥ٕت ٟٔٓ ٔؼ٥بضٞب٢ اظ ثطذ٣ ث٥ٗ ثطضؾ٣ ضاثغٝ عط٤ك اظ اضظ٤بث٣

ٌطفت. افطاز ٔعثٛض ثب زض ٘ظط  نٛضت لغؼ٣ ٚ ٔب٥ِبت اثطاظ٢ ٔكَٕٛ ؾٛز ث٥ٗ اذتلاف
وٝ تفبٚت ٔؼٙبزاض٢ ث٥ٗ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س  93ٌطفتٗ 

ٞب٣٤ وٝ ٔؼ٥بضٞب٢ حبو٥ٕت  زضنس اذتلاف ؾٛز ٔكَٕٛ ٔب٥ِبت اثطاظ٢ ٚ لغؼ٣ زض قطوت
ٞب٣٤ وٝ فبلس ٔؼ٥بض ٞب٢ ٔعثٛض ٞؿتٙس، ٚرٛز ٘ساضز.  قطوت٣ ضا زاضا ٞؿتٙس، ثب ٌطٜٚ قطوت

ب٥ِبت ٞب، زضنس اذتلاف ث٥ٗ ؾٛز ٔكَٕٛ ٔ ا٤ٗ زض حب٣ِ ثٛز وٝ زض ٞط زٚ ٌطٜٚ قطوت
 اثطاظ٢ ٚ لغؼ٣ ٔؼٙبزاض ثٛزٜ اؾت. 

( ثٝ تج٥٥ٗ ضاثغٝ ث٥ٗ قفبف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثب 24:1ػطة ٔبظاض ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٌعاضقٍط٢ ٔب٥ِبت٣ زض ا٤طاٖ پطزاذتٙس. ٘تب٤ذ تحم٥ك آٟ٘ب ث٥بٍ٘ط ٚرٛز ٤ه ضاثغٝ ٔخجت ث٥ٗ 

نٛضت ت٥ٟٝ ثٝ عٛض٢ وٝ زض  ؛ٌعاضقٍط٢ ٔب٥ِبت٣ ٚ قفبف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ثٛزٜ اؾت
ٌعاضقٍط٢ ٔب٥ِبت٣ ثٝ ض٥ٕٕٝ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، قفبف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ تب حسٚز ظ٤بز٢ 

 ٥ٔٗ ذٛاٞس قس.أت
 

 ضٚـ تحم٥ك

ا٤ٗ تحم٥ك اظ ٘ٛع ٕٞجؿت٣ٍ ثب اؾتفبزٜ اظ اعلاػبت تبض٤ر٣ ثٝ نٛضت پؽ ض٤ٚساز٢ 
بُ٘ زازٜ ٚ ٞب ثٝ نٛضت پ ٤ؼ٣ٙ ثب اؾتفبزٜ اظ اعلاػبت ٌصقتٝ اؾت. زازٜ ٞب٢ ٚالؼ٣ قطوت

 قطوت ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ اؾت.  -ؾبَ
 

 ٥ٌط٢ربٔؼٝ آٔبض٢، ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  قطوت ١ربٔؼٝ آٔبض٢ ا٤ٗ تحم٥ك ضا و٥ّ

٥ٌط٢ زض ا٤ٗ تحم٥ك، زٞس. ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ تكى٥ُ ٣ٔ :249تب  2492ٞب٢ تٟطاٖ زض ع٣ ؾبَ
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  << /1<18/ بُار 11 م/ شچُارمجلة داوص حسابداری/ سال 

اظ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢  ،ا٘سٞب٣٤ وٝ زاضا٢ قطا٤ظ ظ٤ط ٘جٛزٜ ٚ قطوت ثبقس حصف٣ ؾ٥ؿتٕبت٥ه ٣ٔ

 ا٘س:وٙبض ٌصاقتٝ قسٜ

 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پص٤طفتٝ قسٜ ثبقٙس. 2491ٞب٣٤ وٝ تب پب٤بٖ ؾبَ  . قطوت2

ٌط٢ ٔب٣ِ ثٝ ز٥ُِ ٔتفبٚت ثٛزٖ ٔب٥ٞت  ٌصاض٢ ٚ ٚاؾغٝٞب٢ ؾطٔب٤ٝ قطوت ٠ظٔط . زض3

 س.ٙتٝ ثبقفؼب٥ِت آٟ٘ب لطاض ٍ٘طف

اؾفٙسٔبٜ ثبقس ٚ زض زٚضٜ ٔصوٛض تغ٥٥ط ؾبَ ٔب٣ِ ٘سازٜ  :3. ؾبَ ٔب٣ِ آٟ٘ب ٔٙت٣ٟ ثٝ 4

 ثبقٙس.

ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ زض چٟبضٔبٞٝ پب٤بٖ ؾبَ ؾٟبْ آٟ٘ب حسالُ ٤ه ثبض ٔٛضز  . زض تٕب٣ٔ ؾب5َ

 ٔؼبّٔٝ لطاض ٌطفتٝ ثبقس تب ثتٛاٖ ل٥ٕت ثبظاض ٞط ؾٟٓ ضا زض پب٤بٖ ؾبَ ثٝ زؾت آٚضز.

 . اعلاػبت ٔٛضز ٥٘بظ رٟت ا٘زبْ ا٤ٗ تحم٥ك زض ٔٛضز آٟ٘ب ٚرٛز زاقتٝ ثبقس.6

 قطوت رٟت اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ تحم٥ك ا٘تربة قس٘س. 86ثب تٛرٝ ثٝ قطا٤ظ فٛق 

 

 ٞب٢ تحم٥ك فطض٥ٝ

 فطض٥ٝ ثٝ قطح ش٤ُ ػٙٛاٖ ٚ اضائٝ قسٜ اؾت: 9ثب تٛرٝ ثٝ ٔجب٣٘ ٘ظط٢ ٤بز قسٜ، 

 ٔؼٙبزاض٢ ٚرٛز زاضز. ١٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغ: ث٥ٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ 2 فطض٥ٝ

 ٔؼٙبزاض٢ ٚرٛز زاضز. ١: ث٥ٗ ٘ؿجت اٞطْ ٔب٣ِ ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغ3 فطض٥ٝ

 ٔؼٙبزاض٢ ٚرٛز زاضز. ١: ث٥ٗ فطنت ضقس قطوت ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغ4 فطض٥ٝ

ؼٙبزاض٢ ٔ ١ٌصاض٢ زض ٔٛرٛز٢ وبلا ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغ ت ؾطٔب٤ٝ: ث٥ٗ قس5ّ فطض٥ٝ

 ٚرٛز زاضز.

ٔؼٙبزاض٢  ١حط ٔب٥ِبت ضاثغؤٞب٢ حبثت ٚ ٘طخ ٔ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ : ث٥ٗ قست ؾطٔب6ٝ٤ فطض٥ٝ

 ٚرٛز زاضز.

 ٔؼٙبزاض٢ ٚرٛز زاضز. ١: ث٥ٗ ػٕط قطوت ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغ7 فطض٥ٝ

 ٔؼٙبزاض٢ ٚرٛز زاضز. ١: ث٥ٗ ٘ٛع نٙؼت ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغ8 فطض٥ٝ

 ٔؼٙبزاض٢ ٚرٛز زاضز. ١حط ٔب٥ِبت ضاثغؤزضنس ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٚ ٘طخ ٔ : ث9ٗ٥ فطض٥ٝ
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 اٍِٛ ٚ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف

ضٌطؾ٥ٖٛ ذغ٣ چٙسٌب٘ٝ  ( 2ٚا٢ٍِٛ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ پػٚٞف، ا٢ٍِٛ قٕبضٜ )

 ثٝ قطح ظ٤ط اؾت:

(2)  
ETRi,t = α0 + β1SIZEi,t + β2LEVERAGEi,t + β3 OPPORTUNITYi.t + 

β4 INVINTi,t + β5 CINTi,t + β6 LIFEi,t + β7 INDUSTRYi,t + 

β8 INSTOWNERi,t + β9 ROAi,t + β10 OLi,t + εi,t 
 

 وٝ زض ا٤ٗ اٍِٛ:

ETRi,tٔ حط ٔب٥ِبت٣ قطوت ؤ: ٘طخi  َزض ؾبt  ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ تحم٥ك ٣ٔ ثبقس. زض تحم٥مبت ٚ

٢ ثطا٢ ؾٙزف حط ٔب٥ِبت٣ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بضؤنٛضت ٌطفتٝ پ٥طأٖٛ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت اظ ٘طخ ٔ

ٔحبؾجٝ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ فطاٚاٖ  ٠٘حٛ ٠ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثحج زضثبض

٥ٌطز وٝ اضلبْ ٔرتّف٣ ضا ٣ٔ تٛاٖ زض نٛضت ٚ ٔرطد  اؾت. ا٤ٗ ٔجبحج اظ آ٘زب ٘كبت ٣ٔ

وؿط ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض زاز. ضلٓ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض نٛضت وؿط ثٝ عٛض ٔؼَٕٛ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت 

ثبقس. أب زض وكٛضٞب٣٤ وٝ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت ٔؼٛق زض  ٌٛ٘ٝ تؼس٣ّ٤ ٣ٔ ثسٖٚ ٥ٞچ اثطاظ٢

قٛز، نٛضت وؿط ضا اظ ثبثت ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت ٔؼٛق تؼس٤ُ  ٞب٢ ٔب٣ِ ظبٞط ٣ٔ نٛضت

ٞب٢ ٔرتّف٣ قبُٔ فطٚـ قطوت، ؾٛز ػ٥ّٕبت٣، ؾٛز ذبِم  ٕ٘ب٤ٙس. ٔحممبٖ اظ ضلٓ ٣ٔ

ٔكَٕٛ ٔب٥ِبت زض ٔرطد وؿط اؾتفبزٜ  لجُ اظ ٔب٥ِبت، رط٤بٖ ٘مس ػ٥ّٕبت٣ ٚ زضآٔس

( ٔؼتمس٘س اؾتفبزٜ اظ زضآٔس ٔكَٕٛ ٔب٥ِبت زض ٔرطد 8::2ا٘س. ٌٛپتب ٚ ٥٘ٛثط٢ ) ٕ٘ٛزٜ

ثبقس. زض  ٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ذٙخ٣ قٛز، اظ ا٤ٗ ضٚ ٔؼ٥بض ٔٙبؾج٣ ٣ٕ٘ قٛز احطات ٔؼبف٥ت ٔٛرت ٣ٔ

خ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ اظ عط٤ك ( ٘ط9::2( ٚ و٥ٓ ٚ ٥ِٕپبفب٤ْٛ )2:94ا٤ٙزب ثٝ پ٥ط٢ٚ اظ ظ٤ٕطٔٗ )

 تمؿ٥ٓ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت اثطاظ٢ ثط ؾٛز ػ٥ّٕبت٣ ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت.

SIZEi,tقطوت ٠: ث٥بٍ٘ط ا٘ساظi  َزض ؾبt  ٣ٔ ثبقس وٝ اظ عط٤ك ٍِبض٤تٓ عج٥ؼ٣ اضظـ ثبظاض

 قطوت ثٝ زؾت ٣ٔ آ٤س.
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LEVERAGEi,t اٞطْ ٔب٣ِ قطوت :i  َزض ؾبt ثبقس وٝ اظ عط٤ك تمؿ٥ٓ ٔزٕٛع ثس٣ٞ ٣ٔ 

 قٛز. ٞب حبنُ ٣ٔ قطوت ثٝ وُ زاضا٣٤

OPPORTUNITYi.tٖفطنت ضقس قطوت  زٞٙس٠ : ٘كبi  َزض ؾبt ثبقس وٝ ثٝ ٚؾ٥ّٝ  ٣ٔ

 آ٤س: تٛث٥ٗ ثٝ تطت٥ت ظ٤ط ثٝ زؾت ٣ٔ Q٘ؿجت 
Tobin’s-Q = (Debts+MV)/Assets  

اضظـ  Assetsاضظـ ثبظاض ؾٟبْ ٚ  MV ،ٞب اضظـ زفتط٢ ثس٣ٞ Debts ،وٝ زض آٖ

 ثبقس. ٞب٢ قطوت ٣ٔ ضا٣٤اُ ززفتط٢ و

INVINTi,tٌٝصاض٢ زض ٔٛرٛز٢ وبلا ثطا٢ قطوت  : قست ؾطٔب٤i  َزض ؾبt ثبقس وٝ اظ  ٣ٔ

 قٛز. ٞب حبنُ ٣ٔ عط٤ك تمؿ٥ٓ ٥ٔعاٖ ٔٛرٛز٢ وبلا ثط وُ زاضا٣٤

CINTi,tٝٞب٢ حبثت ثطا٢ قطوت  ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ : ث٥بٍ٘ط قست ؾطٔب٤i  َزض ؾبt ثبقس  ٣ٔ

 آ٤س. ٞب ثٝ زؾت ٣ٔ ٞب٢ حبثت ثٝ ٔزٕٛع زاضا٣٤ ٔزٕٛع زاضا٣٤وٝ اظ تمؿ٥ٓ 

LIFEi,t ؾبثمٝ قطوت :i  َزض ؾبt ثبقس. زٞس وٝ ٍِبض٤تٓ عج٥ؼ٣ ػٕط قطوت ٣ٔ ٘كبٖ ٣ٔ 

INDUSTRYi,tثبقس وٝ ثٝ نٛضت ٤ه ٔتغ٥ط ٔزبظ٢ ؾٙز٥سٜ قسٜ  : ث٥بٍ٘ط ٘ٛع نٙؼت ٣ٔ

ٚ زض  2ػسز  ،َٛ ثٝ فؼب٥ِت ثبقسزض نٙؼت ق٥ٕ٥ب٣٤ ٔكغ tزض ؾبَ  iاؾت ٚ چٙب٘چٝ قطوت 

 ٥ٌطز. غ٥ط ا٤ٗ نٛضت ػسز نفط ٣ٔ

INSTOWNERi,t زضنس ؾٟبْ قطوت :i  َزض ؾبt ّه زٞس وٝ زض تّٕ ضا ٘كبٖ ٣ٔ

 ثبقس. ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بز٢ ٣ٔ

ROAi,tٞب٢ قطوت  : ث٥بٍ٘ط ثبظزٜ زاضا٣٤i  َزض ؾبt تٛاٖ  ثبقس. ٣ٔ ٚ ٔتغ٥ط وٙتط٣ِ اَٚ ٣ٔ

ظ٤طا  ؛ؾٛزآٚض٢ ٤ه قطوت ثط ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ آٖ احطٌصاض ثبقسچ٥ٙٗ ا٘تظبض زاقت وٝ 

لبػستبٌ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت ث٥كتط٢ ذٛاٞس زاقت. اظ ا٤ٗ ضٚ،  ،ٞط چٝ ؾٛز ٤ه قطوت ث٥كتط ثبقس

 ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ وٙتطَ قسٜ اؾت. ٞب، ػّٕىطز قطوتثب اؾتفبزٜ اظ ٘طخ ثبظزٜ زاضا٣٤

OLi,tْٚثبقس ٚ چٙب٘چٝ قطوت  ٣ٔ : ٤ه ٔتغ٥ط ٔزبظ٢ ٚ ٔتغ٥ط وٙتط٣ِ زi  َزض ؾبt  ٖظ٤ب

٥ٌطز. ٌب٣ٞ اٚلبت ٔكبٞسٜ  ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضت ػسز نفط ٣ٔ 2ػسز  ،ػ٥ّٕبت٣ زاقتٝ ثبقس

٥ِىٗ ٥ٞچ ٌٛ٘ٝ ٔب٥ِبت٣ پطزاذت  ،وٙٙس ٞب ػ٣ّ ضغٓ ا٤ٙىٝ ؾٛز ٌعاضـ ٣ٔ قٛز قطوت ٣ٔ
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 ضىاسایی ي تبییه عًامل مؤثز بز مدیزیت مالیات /191

انٛلا ؾٛز٢ ٚرٛز  وٙٙس. أب ٌب٣ٞ اٚلبت ػسْ پطزاذت ٔب٥ِبت ثٝ ا٤ٗ ز٥ُِ اؾت وٝ ٣ٕ٘

 رٟت قٙبؾب٣٤ ٚ وٙتطَ احط ٔعثٛض اظ ا٤ٗ ٔتغ٥ط اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ،٘ساقتٝ اؾت. اظ ا٤ٗ ضٚ

 

 ٞب٢ پػٚٞف ٤بفتٝ
 آٔبض تٛن٥ف٣

زض اثتسا ٚ لجُ اظ ثطاظـ ا٢ٍِٛ ٔٛضز اؾتفبزٜ تحم٥ك، آٔبض تٛن٥ف٣ ٔطثٛط ثٝ 

آٔبض تٛن٥ف٣ ٔطثٛط ثٝ  ( اضائٝ قسٜ اؾت. چٙب٘چٝ ث2ٝٔتغ٥طٞب٢ اٍِٛ زض رسَٚ قٕبضٜ )

( تٛرٝ قٛز، ٘ىبت ظط٤ف٣ ٔكرم ٣ٔ قٛز. ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ، ETRحط ٔب٥ِبت٣ )ؤ٘طخ ٔ

( ٣ٔ ثبقس وٝ ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ اؾت وٝ ػ٣ّ ضغٓ ا٤ٙىٝ قطوت -32/1حط ٔب٥ِبت٣ )ؤحسالُ ٘طخ ٔ

ا٢ اظ ثبثت ٔب٥ِبت ٔتحُٕ قسٜ اؾت، ٤ب حساوخط ا٤ٗ ٘طخ  ثبظ ٞٓ ٞع٤ٙٝ ،زٜ ثٛزٜ اؾت ظ٤بٖ

زٞس ثطذ٣ اٚلبت قطوت حسٚز زٚ ثطاثط ؾٛز ػ٥ّٕبت٣ ذٛز،  ثبقس وٝ ٘كبٖ ٣ٔ ٣ٔ 4/2:

% اؾت، ا٤ٗ زض حب٣ِ ٥ٔ22ب٥ٍ٘ٗ ٘طخ ٔعثٛض تمط٤جب  ،قٛز. ٕٞچ٥ٙٗ ُ ٣ٔٔب٥ِبت ٔتحّٕ ١ٞع٤ٙ

% ٔؼبزَ 21ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ثب اػٕبَ ٔؼبف٥ت  اؾت وٝ ٘طخ ٔب٥ِبت٣ قطوت

ٌصاض٢ زض ٔٛرٛز٢ وبلا  ت ؾطٔب٤ٝٛط ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ قسّثبقس. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔطث % 6/33٣ٔ

(INVINTّقس ٚ )( ت ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ ٞب٢ حبثتCINT ٝحبو٣ اظ آٖ اؾت و )

ٞب ضا تكى٥ُ  ٞب٢ قطوت زٚ ٔتغ٥ط ٔعثٛض ثٝ عٛض ٔتٛؾظ ث٥ف اظ ٣ٕ٥٘ اظ ؾبذتبض زاضا٣٤

ثٝ ؾب٤ط ٔتغ٥طٞب ٥٘ع حبو٣ زٞٙس وٝ ا٥ٕٞت زٚ ٔتغ٥ط ضا ٣ٔ ضؾب٘س. آٔبض تٛن٥ف٣ ٔطثٛط  ٣ٔ

 ت زازٜ ٞب٢ پػٚٞف اؾت.نحّ ،اظ تٙٛع ٚ ٕٞچ٥ٙٗ
 . آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب1رسَٚ قٕبضٜ 

 حسالُ حساوخط ا٘حطاف ٔؼ٥بض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٘بْ ٔتغ٥ط
ETR 21:/1 21:/1 :4/2 32/1- 
SIZE 62/22 767/1 47/24 :3/: 

LEVERAGE 768/1 27/1 47/2 279/1 
OPPORTUNITY 95/2 56/2 9/22 675/1 

INVINT 354/1 248/1 924/1 11/1 
CINT 376/1 288/1 999/1 11/1 
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  198 /1<18/ بُار 11 م/ شچُارمجلة داوص حسابداری/ سال 

LIFE 62/2 61/2 86/2 :14/1 
INDUSTRY 27/1 478/1 2 11/1 

INSTOWNER 55/59 62/53 61/:9 11/1 
ROA 262/1 245/1 724/1 423/1- 

OL 15/1 317/1 2 1 

   

ٛط ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف اضائٝ قسٜ ػبُٔ تٛضْ ٚاض٤ب٘ؽ ٚ تّٛضا٘ؽ ٔطث 4زض رسَٚ 

  6اؾت. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض رسَٚ ٔعثٛض ٔكرم اؾت و٥ّٝ ػٛأُ تٛضْ ٚاض٤ب٘ؽ وٕتط اظ 

 ٣ٔ ثبقس وٝ ا٤ٗ أط حبو٣ اظ ػسْ ٚرٛز ٕٞرغ٣ قس٤س ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ٣ٔ ثبقس.

 
 . ٘تب٤ذ حبنُ اظ ثطضؾ٣ ٕٞرغ٣ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب3رسَٚ قٕبضٜ 
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32/

2 

78/

2 

38/

3 

42/

2 

32/

2 

2:/

2 

34/

2 

38/

2 

4:/

4 

42/

2 
TOLERANC

E 93/ 6:/ 55/ 86/ 93/ 95/ 91/ 89/ 3:/ 87/ 

 

ٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ اؾت. زض  5زض رسَٚ قٕبضٜ 

فِٛط تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ   فِٛط ٚ ز٤ى٣  ٖٛ ز٤ى٣ٞب٣٤ ٕٞچ ٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ ٔؼٕٛلا اظ آظٖٔٛ زازٜ

تٛاٖ  ٞب٢ پبُ٘ ٣ٕ٘ زض ٔٛضز زازٜ ،قٛز. ثب ا٤ٗ حبَ ثطا٢ ثطضؾ٣ ٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥طٞب اؾتفبزٜ ٣ٔ

ٞب٣٤ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز، ثّىٝ لاظْ اؾت ثٝ ٘ح٢ٛ  ثطا٢ ثطضؾ٣ ٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥طٞب اظ چ٥ٙٗ آظٖٔٛ

اظ آظٖٔٛ ٞبزض٢ اؾتفبزٜ قٛز. ٔب٘ب٣٤ رٕؼ٣ ٔتغ٥طٞب آظٖٔٛ قٛز. ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛض ثب٤س 

ٔطثٛط ثٝ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ث٥بٍ٘ط ٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك  zؾغح ٔؼٙبزاض٢ ٚ آٔبضٜ 

 ثبقس. ٣ٔ
 . آظٖٔٛ ٞبزض٢ ته ته ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف4رسَٚ قٕبضٜ 
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 ٔتغ٥ط
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ؾغح 

ٔؼٙبزاض

٢ 

11/

1 

11/

1 
11/1 11/

1 
11/1 11/1 11/1 11/1 11/

1 

 zآٔبضٜ 
12/

: 

83/

8 

49/

21 

83/

: 

65/

21 

99/

21 

25/

26 

44/

21 

81/

9 
 34ٞب٢ تطو٥ج٣ ٚ پبُ٘ اظ آظٖٔٛ چبٚ لاظْ ثٝ شوط اؾت ثطا٢ ا٘تربة ث٥ٗ ضٚـ زازٜ      

 ثبقس، ٣ٔ 122/1حبنُ اظ ا٤ٗ آظٖٔٛ  ٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ؾغح ٔؼٙبزاض٢ِاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثب تٛرّ

ضٚـ احطات  ٞب٢ پبُ٘ ذٛز زاضا٢ زٚ قٛز. ضٚـ زازٜ بُ٘ اؾتفبزٜ ٣ٔٞب٢ پ ضٚـ زازٜ اظ

 35ثبقس وٝ ثطا٢ ا٘تربة ث٥ٗ ا٤ٗ زٚ ضٚـ اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ حبثت ٚ احطات تهبزف٣ ٣ٔ

 312/1قٛز. اظ آ٘زب وٝ ؾغح ٔؼٙبزاض٢ ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ا٤ٗ آظٖٔٛ ثطاثط ثب  اؾتفبزٜ ٣ٔ

 .قٛز ثبقس، ضٚـ احطات تهبزف٣ پص٤طفتٝ ٣ٔ ٣ٔ

 

 ٞب ٘تب٤ذ آظٖٔٛ فطض٥ٝ

٘تب٤ذ حبنُ اظ ثطاظـ ا٢ٍِٛ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ اضائٝ قسٜ اؾت. ثط عجك  6زض رسَٚ قٕبضٜ 

فطض٥ٝ اَٚ پ٥ف ث٣ٙ٥ قس ضاثغٝ ٔؼٙبزاض٢ ث٥ٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ ٚرٛز زاقتٝ 

ٚ ؾغح ٔؼٙبزاض٢ ٔطثٛط  t( ٔكرم اؾت، آٔبضٜ 6ثبقس. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض رسَٚ قٕبضٜ )

تٛاٖ زض ؾغح  ثبقس. اظ ا٤ٗ ضٚ، ٣ٔ ٣ٔ 117/1ٚ  -868/3( ثٝ تطت٥ت SIZEٝ ٔتغ٥ط ا٘ساظٜ)ث

ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبزاض ث٥ٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣  ١% ازػب ٕ٘ٛز وٝ ضاثغ::اع٥ٕٙبٖ 

ٞب٢ ثعضٌتط ث٥كتط ثٝ ٔس٤ط٤ت  ٚرٛز زاضز. ا٤ٗ ٘ت٥زٝ حبو٣ اظ آٖ اؾت وٝ زض ا٤طاٖ قطوت

 ١ٚض٘س ٤ب ا٤ٙىٝ أىب٘بت ث٥كتط٢ ثطا٢ ا٘زبْ ا٤ٗ أط زض اذت٥بض زاض٘س. ٘ت٥زآ ٔب٥ِبت ض٢ٚ ٣ٔ

( ٚ 31104(، زضاق٥س ٚ غاً٘ )9::2ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب تحم٥مبت و٥ٓ ٚ ٥ِٕپبفب٤ْٛ )

( ، ضٚ٘ٗ ٚ 2:94أب ثب تحم٥مبت ظ٤ٕطٔٗ ) ؛( ؾبظٌبض اؾت3118ض٤چبضزؾٖٛ ٚ لا٥٘ؽ )
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  :19 /1<18/ بُار 11 م/ شچُارمجلة داوص حسابداری/ سال 

تضبز اؾت. زض ٚالغ ثط عجك ا٤ٗ ٘ت٥زٝ،  ( زض4::2( ٚ أط ٚ ٕٞىبضاٖ ):2:9آٞبض٣٘ٚ )

ؾ٥بؾ٣ زض وكٛضٞب٢ آؾ٥ب٣٤ اظ رّٕٝ ا٤طاٖ وبضثطز ٘ساضز ٚ ٘تب٤ذ ٤ٛٔس تئٛض٢  ١ٞع٤ٙ ١فطض٥

 ثبقس وٝ زض ثرف ٔجب٣٘ ٘ظط٢ قطح زازٜ قس. لسضت ؾ٥بؾ٣ ٣ٔ

ث٣ٙ٥ قس ضاثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبزاض٢ ث٥ٗ ٘ؿجت ثس٣ٞ ٚ ٘طخ ٔٛحط  ثط عجك فطض٥ٝ زْٚ پ٥ف

ٚ ؾغح  tٔكرم اؾت، آٔبضٜ   6ثطلطاض ثبقس. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض رسَٚ قٕبضٜ ٔب٥ِبت٣ 

ثبقس. ا٤ٗ  ٣ٔ 114/1ٚ  45/3:( ثٝ تطت٥ت LEVERAGE) ٔؼٙبزاض٢ ٔطثٛط ثٝ ٔتغ٥ط ثس٣ٞ

% ٣ٔ ثبقس، ٥ِىٗ ثٝ ::ٔؼٙبزاض زض ؾغح اع٥ٕٙبٖ  ٤١س ٚرٛز ضاثغؤضغٓ ا٤ٙىٝ ٔ٘ت٥زٝ ػ٣ّ

ٔجب٣٘ ٘ظط٢ زض تضبز اؾت. ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضا ٣ٔ تٛاٖ ثٝ ثبقس وٝ ثب  ِحبػ ٘ٛع ضاثغٝ ٔخجت ٣ٔ

ا٢  ٞب زض ٔٛضز ؾ٥بؾت ثس٣ٞ ذٛز ض٤ٚٝ ٞب ضثظ زاز. چٙب٘چٝ قطوت ؾبذتبض ثس٣ٞ قطوت

قٛ٘س ٚ اظ ا٤ٗ ضٚ ثس٣ٞ ٘مف ذٛز ضا ثٝ  رؿٛضا٘ٝ اتربش وٙٙس، ثب ٞع٤ٙٝ ثٟطٜ و٣ٕ ٔٛارٝ ٣ٔ

( 2499ذ تحم٥ك ا٤عز٢ ٥٘ب ٚ ضؾب٥٤بٖ )زٞس. ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ثب ٘تب٤ ػٙٛاٖ ؾپط ٔب٥ِبت٣ اظ زؾت ٣ٔ

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  ا٢ ضا ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت ٚ ؾبذتبض ؾطٔب٤ٝ قطوت وٝ ضاثغٝ

 ثٟبزاض تٟطاٖ ٔكبٞسٜ ٕ٘ٙٛز٘س، زض تغبثك اؾت.
 . ٘تب٤ذ حبنُ اظ ثطاظـ ا5ٍِٛرسَٚ قٕبضٜ 

 ؾغح ٔؼٙبزاض٢ tآٔبضٜ  ذغب٢ اؾتب٘ساضز ضطا٤ت ٘بْ ٔتغ٥ط

 781/1 -53/1 164/1 -134/1 اض حبثتٔمس

SIZE 58/5- 73/2 868/3- 117/1 

LEVERAGE 1:4/1 142/1 :45/3 114/1 

OPPORTUNITY 113/1- 115/1 6:3/1- 664/1 

INVINT 178/1 143/1 15:/3 151/1 

CINT 162/1 135/1 179/3 14:/1 

LIFE 142/1 138/1 228/2 375/1 

INDUSTRY 161/- 122/1 539/5- 111/1 

INSTOWNER 1115/1- 1112/1 521/4- 111/1 

ROA 361/1 165/1 749/5 111/1 

OL 1:6/1- 133/1 39:/5- 111/1 
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R2 ٜ79/2 ٚاتؿٖٛ زٚضث٥ٗ  244/1 تؼس٤ُ قس 

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ
33/23 

(312/1) 
 آظٖٔٛ چبٚ 

73/2: 

(122/1) 

 

( ٚ ٘طخ OPPORTUNITYفطض٥ٝ ؾْٛ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ث٥ٗ فطنت ٞب٢ ضقس قطوت )

  ٚ ؾغح ٔؼٙبزاض٢ ٔطثٛط ثٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ط زض رسَٚ قٕبضٜ tث٣ٙ٥ ٕ٘ٛز. آٔبضٜ  حط ٔب٥ِبت٣ پ٥فؤٔ

ٔؼٙبزاض ث٥ٗ زٚ  ١ثبقس وٝ حبو٣ اظ ػسْ ٚرٛز ضاثغ ٣ٔ 664/1ٚ  -6:3/1ثٝ تطت٥ت  3

ٕ٘ب٤س.  ثبقس. ثب ا٤ٗ حبَ، ػلأت ٔٙف٣ حبنّٝ ثب ٔجب٣٘ ٘ظط٢ ٔغبثمت ٣ٔ ٔتغ٥ط ٔصوٛض ٣ٔ

( ٚ قست INVINTزٚ ٔتغ٥ط قست ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض ٔٛرٛز٢ وبلا ) tآٔبضٜ 

ثبقس، وٝ ٣ٔ 179/3ٚ  3/:15( ثٝ تطت٥ت CINTٞب٢ حبثت ) ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ

ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاض زض  ١ٍ٘ط آٖ اؾت وٝ ث٥ٗ زٚ ٔتغ٥ط شوط قسٜ ثب ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغث٥ب

ٚ ٘طخ  ٌصاض٢ زض ٔٛرٛز٢ وبلاؾطٔب٤ٝ ثبقس. ضاثغٝ ث٥ٗ قست % حبوٓ 6٣ٔ:ؾغح اع٥ٕٙبٖ 

ٞب٢  ٌصاض٢ زض زاضا٣٤حط ٔب٥ِبت ٔغبثك ثب ا٘تظبض اؾت أب ضاثغٝ ٔخجت ث٥ٗ قست ؾطٔب٤ٝؤٔ

تٛاٖ ثٝ ٘ٛع ثبظز٣ٞ ثبقس. ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضا ٥٘ع ٣ٔ حط ٔب٥ِبت ثطذلاف ا٘تظبض ٣ٔؤحبثت ثب ٘طخ ٔ

ٕ٘ب٤ٙس. ا٤ٗ  ٣ ث٥كتط٢ ضا ا٤زبز ٣ٔٞب٢ ثّٙسٔست ثبظزٞ ٞب اضتجبط زاز. ٔؼٕٛلا زاضا٣٤ زاضا٣٤

ٞب اظ ٞع٤ٙٝ  قٛز. چٙب٘چٝ ؾٛز حبنّٝ اظ ا٤ٗ زاضا٣٤ ثبظز٣ٞ ثٝ قىُ ؾٛز ٔتجّٛض ٣ٔ

زض ٟ٘ب٤ت ثٝ ٔب٥ِبت ث٥كتط ٔٙزط ٣ٔ قٛز وٝ  ،ٞب ث٥كتط ثبقس اؾتٟلان ٘بق٣ اظ ا٤ٗ زاضا٣٤

 زٞس. ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضا افعا٤ف ٣ٔ

(  ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ پ٥ف ث٣ٙ٥ LIFEػٕط قطوت )فطض٥ٝ قكٓ ضاثغٝ ا٢ ٔؼٙبزاض ث٥ٗ 

ثبقس وٝ ٘كبٖ  ٣ٔ 228/2ثٝ زؾت آٔسٜ ثطا٢ ٔتغ٥ط ػٕط قطوت ثطاثط ثب  tٕ٘ٛز. آٔبضٜ 

ك ثب فطض٥ٝ ثزٞس ث٥ٗ ٔتغ٥ط ٔعثٛض ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض٢ ٚرٛز ٘ساضز. ٔغب ٣ٔ

ٛحطٔب٥ِبت ضاثغٝ ٔؼٙبزاض٢ ( ٚ ٘طخ INDUSTRYٔضفت ث٥ٗ ٘ٛع نٙؼت ) ٞفتٓ ا٘تظبض ٣ٔ

 -539/5ٚ ؾغح ٔؼٙبزاض٢ ٔطثٛط ثٝ ٔتغ٥ط ٘ٛع نٙؼت ثٝ تطت٥ت  tٚرٛز زاقٙٝ ثبقس. آٔبضٜ 

 ثبقس. % ٣ٔ::حبو٣ اظ تبح٥ط ٘ٛع نٙؼت ثط ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ زض ؾغح اع٥ٕٙبٖ  111/1ٚ 
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زض ٟ٘ب٤ت، فطض٥ٝ ٞكتٓ تحم٥ك ضاثغٝ ٔؼٙبزاض٢ ضا ث٥ٗ زضنس ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ 

(INSTOWNER٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت پ٥ف ٚ )  ٜث٣ٙ٥ ٕ٘ٛز. آٔبضt  ٝؾغح ٔؼٙبزاض٢ ٔطثٛط ث ٚ

زٞس وٝ  ثبقس. ا٤ٗ ٘تب٤ذ ٘كبٖ ٣ٔ ٣ٔ 111/1ٚ  -521/4ٔتغ٥ط ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ثٝ تطت٥ت 

% ثط رب٢ ::حط ٔب٥ِبت٣ زض ؾغح اع٥ٕٙبٖ ؤٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ تبح٥ط٢ ٔؼىٛؼ ثط ٘طخ ٔ

ثبقس، ٔبِىبٖ ٟ٘بز٢ زض  ٔب٥ِبت فؼب٥ِت٣ اضظـ ظا ٣ٔ ٌصاضز. زض ٚالغ اظ آ٘زب وٝ ٔس٤ط٤ت ٣ٔ

ضاؾتب٢ ثٟجٛز ػّٕىطز ٚ افعا٤ف اضظـ قطوت ثٝ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ضغجت زاض٘س ٚ 

 س.٥ٌ٘طزض پ٥ف ٣ٔ ٢تطٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٔتٟٛضا٘ٝٞب٢ ثب ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ث٥كتط ؾ٥بؾت قطوت

 

 

 

 ٥ٌط٢  ثحج ٚ ٘ت٥زٝ

قٛز ٚ زض نٛضت ؾٛز ٚ ظ٤بٖ ظبٞط ٣ٔ ٞب٣٤ اؾت وٝٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت اظ رّٕٝ ٞع٤ٙٝ

زٞس. ا٤ٗ ثرك٣ ػٕسٜ اظ زضآٔس ٤ه ٚاحس التهبز٢ ضا ثٝ ذٛز اذتهبل ٣ٔ ٔؼٕٛلاً

پػٚٞف ثٝ ز٘جبَ تج٥٥ٗ ػٛأُ تبح٥طٌصاض ثط ٔس٤ط٤ت ا٤ٗ ٞع٤ٙٝ ثٛز. زض ا٤ٗ ضاؾتب ثب زض ٘ظط 

ٞب٢  ٣ ٤ٚػ٣ٌحط ٔب٥ِبت٣ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بز٢ اظ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت، احطات ثطذؤٌطفتٗ ٘طخ ٔ

ذبل قطوت، ٘ٛع نٙؼت ٚ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ثط ٘طخ ٔعثٛض ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفت. ٘تب٤ذ 

ح٥ط لطاض ٣ٔ زٞس. ا٤ٗ أقطوت ثٝ عٛض ٔٙف٣ ٘طخ ٔعثٛض ضا تحت ت ٠ا٘ساظوٝ حبو٣ اظ آٖ ثٛز 

ٞب٢ وٛچه ثٝ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت  ٞب٢ ثعضٌتط ث٥كتط اظ قطوت ثس٤ٗ ٔؼ٣ٙ اؾت وٝ قطوت

ٌصاض٢ زض ٔٛرٛز٢ وبلا ٚ  ت ؾطٔب٤ٝث٥ٗ ٘ؿجت ثس٣ٞ، قسّ ،ٕٞچ٥ٙٗض٢ٚ ٣ٔ آٚض٘س. 

ٞب٢ حبثت ثب ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغٝ ٔخجت ٔكبٞسٜ قس. ثب  قست ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض زاضا٣٤

ا٢ ٔكبٞسٜ ٘كس.  ٞب٢ ضقس ٚ ػٕط قطوت ثب ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت ضاثغٝ ا٤ٗ حبَ، ث٥ٗ فطنت

ط ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت احط٢ ٔؼٙبزاض ثط رب٢ ٌصاضز. ٘تب٤ذ ٘كبٖ زاز وٝ ٘ٛع نٙؼت ٥٘ع ٣ٔ تٛا٘س ث

تبح٥طٌصاض٢ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ثط ٘طخ ٔٛحط ٔب٥ِبت٣ ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ  ٠٘حٛ ٠ٞب٢ پػٚٞف زضثبض ٤بفتٝ
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وٙٙس ٚ ٘طخ اؾت وٝ ٔبِىبٖ ٟ٘بز٢ زض فطآ٤ٙس ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ٘مك٣ فؼبَ ٚ ٔتٟٛضا٘ٝ ا٤فب ٣ٔ

 زٞٙس.٣ح٥ط لطاض ٔأحط ٔب٥ِبت٣ ضا ثٝ عٛض ٔٙف٣ تحت تؤٔ

ح٥ط لطاض ٥ٌطز ٚ ؾٛز ذبِم أقٛز ؾٛز ذبِم قطوت تحت ت ٔب٥ِبت ٔٛرت ٣ٔ ١ٞع٤ٙ

ٞب٢  ٌصاضاٖ ٚ افطاز اؾتفبزٜ وٙٙسٜ اظ نٛضت اظ رّٕٝ ٔٛاضز٢ اؾت وٝ ٔٛضز تبو٥س ؾطٔب٤ٝ

 ،قٛز افطاز ٔعثٛض ٘تب٤ذ ا٤ٗ تحم٥ك ضا ٔس٘ظط لطاض زٞٙس. ٕٞچ٥ٙٗ پ٥كٟٙبز ٣ٔ .ثبقس ٔب٣ِ ٣ٔ

ٌصاضاٖ ٚ ٔمبٔبت ٔب٥ِبت٣ زض ته٥ٕٕبت  ٥بت٣ اظ رّٕٝ ٔٛاضز٢ اؾت وٝ لبٖ٘ٛ٘طخ ٔٛحط ٔبِ

حط ثط ٘طخ ٔصوٛض زض ا٤ٗ تحم٥ك قٙبؾب٣٤ ٚ ؤوٙٙس. ثطذ٣ ػٛأُ ٔذٛز اظ آٖ اؾتفبزٜ ٣ٔ

قٛز زض اتربش ته٥ٕٕبت ثٝ ا٤ٗ ػٛأُ تٛرٝ وبف٣  تجج٥ٗ قس. ثٝ افطاز فٛق پ٥كٟٙبز ٣ٔ

ٞب٣٤ وٝ زض ضاؾتب٢ ضؾ٥سٖ ثٝ ٘طخ ٔغّٛة ٔب٥ِبت٣ زض ٔجصَٚ زاض٘س. افعٖٚ ثطا٤ٗ، قطوت

ثبقٙس، اظ وٙٙس ٚ زض پ٣ ٔس٤ط٤ت ٔب٥ِبت ٣ٌٔصاض٢ ٣ٔٞب٢ ٔب٥ِبت وبٜ ؾطٔب٤ٝعطح

ٌطزز حؿبثطؾبٖ ٚ پ٥كٟٙبز ٣ٔ ،پ٥چ٥س٣ٌ ٔب٥ِبت٣ ث٥كتط٢ ثطذٛضزاض ٣ٔ قٛ٘س. اظ ا٤ٗ ضٚ

٤ذ ا٤ٗ پػٚٞف ثط ٔس٤ط٤ت ٞب٢ ذٛز ثٝ ػٛا٣ّٔ وٝ عجك ٘تب٥ٕٔع٤ٗ ٔب٥ِبت٣ زض ضؾ٥س٣ٌ

 ٌصاض٘س، تٛرٝ لاظْ ضا زاقتٝ ثبقٙس. ٔب٥ِبت احط ٣ٔ

ٞب٣٤ ٚرٛز  زض ا٘زبْ ا٤ٗ تحم٥ك ٕٞب٘ٙس ثؿ٥بض٢ اظ تحم٥مبت تزطث٣، ٔحسٚز٤ت

حط ٔب٥ِبت اظ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت اثطاظ٢ اؾتفبزٜ ؤزاقت. زض ا٤ٗ تحم٥ك رٟت ؾٙزف ٘طخ ٔ

ٞب ٔٛضز پص٤طـ  ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت اثطاظ٢ قطوتٌطز٤س. ا٤ٗ زض حب٣ِ اؾت وٝ زض اوخط ٔٛاضز، 

ٞب اذٙلاف ٚرٛز  ٥ٌطز ٚ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ ٔب٥ِبت لغؼ٣ ٚ اثطاظ٢ قطوت ٔمبٔبت ٔب٥ِبت٣ لطاض ٣ٕ٘

ٌصاض٢ زض ا٤ٗ تحم٥ك زاضز. افعٖٚ ثط ا٤ٗ ز٤سٌبٜ ٔبِىبٖ ٟ٘بز٢ اظ ِحبػ افك ظٔب٣٘ ؾطٔب٤ٝ

 زض ٘ظط ٌطفتٝ ٘كسٜ اؾت.
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