
www.SID.ir

 

 
                

 
 

  127 تب 109/ ل  1392 پبٗ٘ع /  14/ ـ مچْبضهدلِ زاًف حؿبثساضٕ/ ؾبل 

 

ّبٕ پصٗطفتِ قسُ زض  وبضٕ حؿبثساضٕ قطوت ّبٕ هؤثط ثط ؾغَح هحبفظِ ثطضؾٖ ؾبظُ

 ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى

 

 * زوتط هحوسحؿ٘ي ؾتبٗف

 السٌٖٗ وبظن قوؽ

 

 چى٘سُ
کارْ حسابدارْ  َاْ مؤثز بز سطًح محافظٍٕز ساسٌثأبزرسٓ ت ،َدف أه مقالٍ

َا ضامل رضد  َاْ پذٔزفتٍ ضدٌ در بًرس ايراق بُادار تُزان است. أه ساسٌ ضزکت
تامٕه مالٓ، اَزم مالٓ،  ّضزکت، َشٔى َِا، سًد سُام پزداختٓ، اوداس فزيش، رضد دارأٓ

َاْ  باضىد. فزضٍٕ ؤثز مالٕاتٓ مٓگذارْ ي وزخ مَا، باسدٌ فزيش، مٕشان سزمأٍ باسدٌ دارأٓ
سالٍ، اس  9 ِضزکت بزاْ ٔک دير 342آمارْ متطکل اس  ّپژيَص با استفادٌ اس ٔک ومًو

رگزسًٕن سادٌ مًرد  ْاستًٕدوت ي الگً tي با استفادٌ اس آسمًن  1239تا  1231سال 
م تعُدْ وتأج بٍ دست آمدٌ حاکٓ اس بزتزْ ريش مبتىٓ بز اقلا. آسمًن قزار گزفتٍ است

اقلام تعُدْ بز اقلام تعُدْ غٕزعملٕاتٓ ي بزتزْ ريش مبتىٓ بز بز ريش مبتىٓ 
وتأج پژيَص وطان  ،طزفٓ کارْ است. اسمحافظٍ ّجُت محاسب غٕزعملٕاتٓ بز ريش باسار

تزْ با  داد کٍ اقلام تزاسوامٍ در مقأسٍ با اقلام گشارش سًد ٔا سٔان داراْ ارتباط قًْ
 باضىد.کارْ مٓمحافظٍ

                                  
 ض ثرف حؿبثساضٕ زاًكگبُ ق٘طاظزاًك٘ب *
 ػضَ ّ٘أت ػلوٖ زاًكگبُ قْ٘س ثبٌّط وطهبى 

 ((Email: kshams@uk.ac.ir  السٌٖٗ: وبظن قوؽًَٗؿٌسُ هؿئَل همبلِ
 1/5/92 تبضٗد پصٗطـ:  18/7/91 :تبضٗد زضٗبفت
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 اْ، متغٕزَاْ سًد ٔا سٔاوٓ. کارْ، متغٕزَاْ تزاسوامٍ سطًح محافظٍ :ٕس٘ول ّٕب ٍاغُ       

 

 همسهِ 

( اٗطاى زض هفبّ٘ن گعاضقگطٕ هبلٖ، 1389تسٍٗي اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ ) ٔوو٘ت

وبضٕ ضا ثِ ػٌَاى ٗىٖ اظ اخعإ ذهَن٘ت و٘فٖ لبثل اتىب ثَزى زضًظط گطفتِ ٍ  هحبفظِ

 :ثِ قطح ظٗط تؼطٗف وطزُ اؾت احت٘بط اؾتفبزُ ًوَزُ ٍ ٓاظ ٍاغ ،وبضٕهحبفظِ ٓبٕ ٍاغثِ خ

إ اظ هطالجت وِ زض اػوبل لضبٍت ثطإ ثطآٍضزّبٕ  احت٘بط ػجبضت اؾت اظ وبضثطز زضخِ»

ّب ث٘كتط اظ  إ وِ زضآهسّب ٗب زاضاٖٗ ثِ گًَِ ،حؿبثساضٕ زض قطاٗظ اثْبم هَضز ً٘بظ اؾت

 «ّب ووتط اظ ٍالغ اضائِ ًكَز. ٗب ثسّٖ ّب ٍالغ ٍ ّعٌِٗ

ّبٕ هتؼسزٕ ثِ وبض گطفتِ قسُ اؾت وِ زض ازث٘بت  وبضٕ ضٍـ هحبفظِ ٔهحبؾج ثطإ

ّب ثب  إ اٗي ضٍـ ووتط همبلِ وبضٕ هؼطٍف اؾت. اهب زض حؿبثساضٕ ثِ ؾغَح هحبفظِ

زض اضتجبط ثب وبضٕ  اظ ًظط تئَضٕ، هحبفظِ ،اًس. اظ عطفٖ ٗىسٗگط هَضز همبٗؿِ لطاض گطفتِ

؛ ّب زض اٍلَٗت لطاض زاضًس هسّب ٍ ّعٌِٗآّب اؾت وِ زض ّب ٍ ثسّٖ ّب، زاضاٖٗ هسّب، ّعٌِٗآزض

ٍلٖ زض ثطضؾٖ ثِ ػول آهسُ تبوٌَى پػٍّكٖ ٗبفت ًكس وِ اٗي هَضَع ضا هَضز ثطضؾٖ 

ّسف انلٖ اٗي پػٍّف ثطضؾٖ اٗي هَضَع اؾت وِ آٗب  ،لطاض زازُ ثبقس. زض ًت٘دِ

ضٕ ث٘كتط زض اضتجبط ثب اللام تطاظًبهِ اؾت ٗب ث٘كتط زض ضاثغِ ثب اللام نَضت ؾَز ٍ وب هحبفظِ

 ثبقس؟   ظٗبى هٖ

 

 پػٍّف ٔپ٘كٌ٘

وبضٕ ثسّٖ ٍ هحبفظِ ٔهٌفٖ هؼٌبزاضٕ ضا ث٘ي ّعٌٗ ٔ( ضاثغ2002)1احوس ٍ ّوىبضاى

ّبٕ وبضٕ ثب ؾبظ ٍ وبضهحبفظِ ٔ( ثِ ثطضؾٖ ضاثغ2007)2گعاضـ ًوَزًس. احوس ٍ زٍلوي

ّبٕ ضقس ثِ  قطوت، ثسّٖ ٍ فطنت ّٓب اظ هتغ٘طّبٕ اًساظ ضاّجطزٕ قطوتٖ پطزاذتٌس. آى

وبضٕ ثط هجٌبٕ ػسم  ػٌَاى هتغ٘طّبٕ وٌتطلٖ اؾتفبزُ ًوَزًس ٍ ثب اؾتفبزُ اظ ؾِ هؼ٘بض هحبفظِ

قطوت ٍ  ٓ ّب ًكبى زازًس وِ ث٘ي اًساظ تمبضى اعلاػبتٖ، اللام تؼْسٕ ٍ اضظـ ثبظاض زاضاٖٗ
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زؾت آهسُ ثب اؾتفبزُ اظ زٍ هؼ٘بض اللام تؼْسٕ ٍ اضظـ ثبظاض ثِ تطت٘ت ِ وبضٕ ث فظِهحب

 ٔضاثغ ،ضاثغِ هؼٌبزاض هثجت ٍ هٌفٖ ٍخَز زاضز ٍ ثب اؾتفبزُ اظ هؼ٘بض ػسم تمبضى ظهبًٖ

 .هؼٌبزاضٕ ٍخَز ًساضز

( زض ثطضؾٖ ذَز ثِ اٗي ًت٘دِ ضؾ٘سًس وِ ث٘ي ًؿجت 2008)3لافًَس ٍ ضٍٗچَزّبضٕ

هؼٌبزاض  ٔوبضٕ ضاثغ قطوت ٍ هحبفظِ ٓهؼٌبزاض هثجت ٍ ث٘ي اًساظ ٔوبضٕ ضاثغ ثب هحبفظِ ثسّٖ

ّبٕ  تبٖٗ اظ قطوت 50 ٔ( ثب اؾتفبزُ اظ ٗه ًو2011ًَ) 4هٌفٖ ٍخَز زاضز. حوساى

قطوت، لطاضزازّبٕ ثسّٖ ٍ ًَع  ٓپصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ ثحطٗي ثِ ثطضؾٖ تأث٘ط اًساظ

ّبٕ  وبضٕ زض قطوت پطزاذت ٍ ًت٘دِ گطفت وِ هحبفظِوبضٕ ّب ثطؾغَح هحبفظِ ثرف

ّبٕ ثب ثسّٖ ث٘كتط ٍ زض ثرف ذسهبت ث٘كتط اؾت. حوساى ٍ  ثعضي، قطوت

ّبٕ پصٗطفتِ  تبٖٗ اظ قطوت 225( زض پػٍّكٖ ثب اؾتفبزُ اظ ٗه ًوًَِ 2011ّوىبضاى)

ًتبٗح  وبضٕ پطزاذتٌس. قسُ زض ثَضؼ وَٗت ثِ ثطضؾٖ فبوتَضّبٕ هؤثط ثط ؾغَح هحبفظِ

زض ٍلٖ  ،ّبٕ وَچه ٍخَز زاضز وبضٕ زض قطوت ّب ًكبى زاز وِ هحبفظِ پػٍّف آى

ّبٕ آًبى ًكبى زاز وِ زض  ٗبفتِ ،وبضٕ هكبّسُ ًكس. ّوچٌ٘ي ّبٕ ثعضي هحبفظِ قطوت

 ثبقس. وبضٕ ث٘كتطٕ هٖهحبفظِ ،ّبٕ ثب ثسّٖ ووتط ٍ زض ثرف هبلٖ قطوت

ث٘ي ػسم تمبضى ظهبًٖ ؾَز ٍ ًؿجت  ٔاثغ( ض1387) زض اٗطاى وطزؾتبًٖ ٍ اه٘طث٘گٖ

اضظـ ثبظاض ثِ اضظـ زفتطٕ ضا هَضز ثطضؾٖ لطاض زازُ ٍ ًت٘دِ گطفتٌس وِ ث٘ي اٗي زٍ هتغ٘ط 

 71 ٔ( ثب اؾتفبزُ اظ ٗه ًو1388ًَهؼٌبزاض هٌفٖ ٍخَز زاضز. اثطاّ٘وٖ ٍ قْطٗبضٕ ) ٔضاثغ

ثِ  1381-85 ظهبًٖ ٓزٍض ّبٕ پصٗطفتِ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض تبٖٗ اظ قطوت

وبضٕ پطزاذتٌس. ًتبٗح حبنل اظ  ّبٕ ؾ٘بؾٖ قطوت ٍ هحبفظِ ث٘ي ّعٌِٗ ٔثطضؾٖ ضاثغ

-قطوت، قست ؾطهبِٗ گصاضٕ ثب هحبفظِ ّٓب ًكبى زاز وِ ث٘ي هتغ٘طّبٕ اًساظ الگَٕ آى

هؼٌبزاض هؼىَؼ؛ ث٘ي هتغ٘طّبٕ زضخِ ضلبثت زض نٌؼت ٍ هبلى٘ت زٍلتٖ  ٔوبضٕ ٗه ضاثغ

 هؼٌبزاض هؿتم٘ن ٍخَز زاضز. ٔوبضٕ ٗه ضاثغبفظِثب هح

 ٓوبضٕ حؿبثساضٕ، هبلى٘ت زٍلتٖ، اًساظ ( تأث٘ط هحبفظ1388ِهْس ٍ ثبغجبًٖ)ثٌٖ
ّبٕ  زُ اظ قطوت قطوت ظٗبى 48ّب زض  زّٖ قطوت قطوت ٍ ًؿجت اّطم هبلٖ ثط ظٗبى
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هَضز  1380-86ظهبًٖ  ٓذبضج قسُ اظ تبثلَٕ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى ضا ثطإ زٍض
زّٖ ٍ  هؿتم٘ن ظٗبى ّٔب حبوٖ اظ ٍخَز ضاثغ ثطضؾٖ لطاض زازًس. ًتبٗح پػٍّف آى

وبضٕ حؿبثساضٕ  ( ثِ ثطضؾٖ تأث٘ط هحبفظ1388ِوبضٕ ثَز. هكبٗرٖ ٍ ّوىبضاى ) هحبفظِ
زض قطوت پصٗطفتِ قسُ  98ّبٕ هطثَط ثِ ّب زازُ ثط پبٗساضٕ ٍ تَظٗغ ؾَز پطزاذتٌس. آى

ضا ثب اؾتفبزُ اظ تحل٘ل ضطاٗت  1379-85ّبٕ  تْطاى ثطإ ؾبل ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض
ّوجؿتگٖ ٍ الگَٕ ضگطؾَ٘ى هَضز آظهَى لطاض زازًس. ًتبٗح ثِ زؾت آهسُ حبوٖ اظ ٍخَز 

 وبضٕ ٍ تَظٗغ ؾَز ؾْبم ثَز. هؼٌبزاض هٌفٖ ث٘ي هحبفظِ ٔٗه ضاثغ
لگَٕ ثبؾَ، ( ثب اؾتفبزُ اظ ا1389پَض)ًتبٗح حبنل اظ پػٍّف ؾتبٗف ٍ خوبل٘بى

ث٘بًگط ػسم ٍاوٌف ًبهتمبضى چِ هثجت ٍ چِ هٌفٖ ثِ ثبظزّٖ زض ؾغَح هتفبٍت 
قطوت ثَضؾٖ عٖ  88ّبٕ  ( ثب تَخِ ثِ زاز1389ُوبضٕ ثَز. لبئوٖ ٍ ّوىبضاى ) هحبفظِ

تطٕ ضا  وبضاًِّبٖٗ وِ ؾَز هحبفظِ ًت٘دِ گطفتٌس وِ زض قطوت 1378-86هبلٖ ٓزٍض
ّبقوٖ ٍ ( ووتط اؾت. P/Eز ٍ ًؿجت ل٘وت ثِ ؾَز )زٌّس، پبٗساضٕ ؾَگعاضـ هٖ

قطوت تَل٘سٕ پصٗطفتِ  782ّبٕ هبلٖ  ( ثب اؾتفبزُ اظ اعلاػبت نَضت1390ّوىبضاى )
ًت٘دِ گطفتٌس وِ ث٘ي 1380 -88ظهبًٖ  ٓقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى عٖ زٍض

 .هؼىَؼ ٍخَز زاضز ٔػبزٕ قطوت ضاثغ ٔؾطهبٗ ٔوبضٕ قطعٖ ٍ ّعٌٗهحبفظِ
 
 ّبٕ پػٍّف فطضِ٘

فطػٖ زض ضاثغِ ثب اللام تطاظًبهِ ٍ  ٔانلٖ ٍ قف فطض٘ ٔاٗي پػٍّف زاضإ ٗه فطض٘
 فطػٖ زض ضاثغِ ثب اللام نَضت ؾَز ٍ ظٗبى اؾت. ٔانلٖ ٍ چْبض فطض٘ ٔٗه فطض٘

 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٔوبضٕ ضاثغث٘ي اللام تطاظًبهِ ٍ ؾغَح هحبفظِ  -1
 فطػٖ ظٗط تمؿ٘ن قسُ اؾت: ٔل، اٗي فطضِ٘ ثِ قف فطض٘اٍ ٔثِ هٌظَض آظهَى فطض٘

 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٔوبضٕ ضاثغ ّب ٍ ؾغَح هحبفظِ ث٘ي ضقس زاضاٖٗ  .1-1

هؼٌبزاضٕ ٍخَز  ٔوبضٕ ضاثغ ث٘ي ؾَز ؾْبم پطزاذتٌٖ ٍ ؾغَح هحبفظِ   .1-2
 زاضز.

 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٔوبضٕ ضاثغ ث٘ي اًساظُ قطوت ٍ ؾغَح هحبفظِ   .1-3
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 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٔوبضٕ ضاثغ هبلٖ ٍ ؾغَح هحبفظِث٘ي اّطم    .1-4

هؼٌبزاضٕ ٍخَز  ٔوبضٕ ضاثغ ّب ٍ ؾغَح هحبفظِ ث٘ي ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ  .1-5
 زاضز.

 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٔوبضٕ ضاثغ گصاضٕ ٍ ؾغَح هحبفظِث٘ي ؾطهبِٗ  .1-6

 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٔضاثغ وبضٕ ث٘ي اللام ؾَز ٗب ظٗبى ٍ هحبفظِ  -2

 فطػٖ ظٗط تمؿ٘ن قس: ٔزٍم، اٗي فطضِ٘ ثِ چْبض فطض٘ ٔض آظهَى فطض٘ثِ هٌظَ
 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٔوبضٕ ضاثغ. ث٘ي ضقس فطٍـ ٍ ؾغَح هحبفظ2-1ِ
 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز ٔوبضٕ ضاثغهبلٖ ٍ ؾغَح هحبفظِ ٔ. ث٘ي ّع2-2ٌٗ
 .هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز ٔوبضٕ ضاثغ. ث٘ي ًطخ ثبظزُ فطٍـ ٍ ؾغَح هحبفظ2-3ِ
 هؼٌبزاضٕ ٍخَز زاضز. ٔوبضٕ ضاثغ. ث٘ي ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ ٍ ؾغَح هحبفظ2-4ِ
 

 ضٍـ تحم٘ك

پػٍّف تَن٘فٖ هحؿَة  ،وبضثطزٕ ٍ اظ ًظط ضٍـ ،اٗي تحم٘ك ثط حؿت ّسف
 ثِ هطاخؼِ ثب هٌترت ّبٕ ّبٕ قطوت زازُ آٍضٕ خوغ عطٗك اظ پػٍّف ّبٕ زازُ. قَز هٖ

 . اؾت قسُ آٍضٕ افعاض ضُ آٍضز ًَٗي خوغ مًط اظ اؾتفبزُ ثب هبلٖ ٍ ّبٕ نَضت
 

 آهبضٕ ٔخبهؼِ ٍ ًوًَ

پػٍّف . خبهؼِ آهبضٕ ثبقس هٖ 1831تب  1831ظهبًٖ اٗي پػٍّف اظ ؾبل  ٓزٍض
ّبٕ پصٗطفتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى اؾت ٍ اًتربة ًوًَِ اظ اٗي خبهؼِ  قطوت

 :ثب زض ًظط گطفتي هؼ٘بضّبٕ ظٗط اًدبم قسُ اؾت
 فؼبل ثَزى قطوت زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض، ٍ -1

 هَضز ثطضؾٖ. ٓزض زؾتطؼ ثَزى اعلاػبت هطثَط ثِ قطوت زض عٖ زٍض -2
ّبٕ پصٗطفتِ  تبٖٗ اظ قطوت 243 ٔزض ًْبٗت ٗه ًوًَ ،ػوبل هؼ٘بضّبٕ شوط قسُثب اِ

 قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى اًتربة گطزٗس. 
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 هتغ٘طّبٕ پػٍّف
 وبضٕهحبفظِ

 ٔوبضٕ اؾت. زض ازث٘بت حؿبثساضٕ ثطإ هحبؾجٍاثؿتِ زض اٗي پػٍّف، هحبفظِهتغ٘ط 
وبضٕ هؼوَلاُ اظ چْبض ضٍـ هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ، اللام تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ، اضظـ هحبفظِ

اظ ؾِ  ،قَز. زض اٗي پػٍّفثبظزّٖ ؾَز ٍ ؾْبم اؾتفبزُ هٖ ٔثبظاض ٍ هؼ٘بض هجتٌٖ ثط ضاثغ
  ْسٕ، اللام تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ، اضظـ ثبظاض اؾتفبزُ قسُ اؾت. ضٍـ هجتٌٖ ثط اللام تؼ

 
 وبضٕ ثط هجٌبٕ هؼ٘بض هجتٌٖ  ثط اللام تؼْسٕؾٌدف هحبفظِ

( ثطإ ؾٌدف 1388) وطزلط ٍ قْطٗبضٕ ( ٍ اثطاّ٘و1388ٖهْس ٍ ثبغجبًٖ )ثٌٖ
گَ، وبضٕ اظ تؼطٗف هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ اؾتفبزُ ًوَزًس. ثط هجٌبٕ اٗي ال هحبفظِ
 قَز. ( هحبؾجِ ه1ٖوبضٕ ثب اؾتفبزُ اظ فطهَل ) هحبفظِ

 = قبذم -1ذبلم((* اؾتْلان+ ؾَز ّعٌِٗ -ّبٕ اٍل زٍضُ/)خطٗبى ًمسٕ ػول٘بتٖ )خوغ زاضاٖٗ     ( 1)

 
 وبضٕ ثط هجٌبٕ هؼ٘بض هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ ؾٌدف هحبفظِ

سٕ غ٘طػول٘بتٖ اظ الگَٕ گَ٘لٖ ٍ وبضٕ ثط هجٌبٕ اللام تؼْ ثِ هٌظَض ؾٌدف هحبفظِ
( هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفتِ 1388( وِ زض اٗطاى تَؾظ هكبٗرٖ ٍ ّوىبضاى )2000ّبٗي )

آٗس ثب اٗي تفبٍت وِ  وبضٕ هكبثِ الگَٕ لجل ثِ زؾت هٖاؾتفبزُ قس. زض اٗي حبلت هحبفظِ
زؾت  ٘لاتٖ ثِْسٕ غ٘طػوقَز تب اللام تؼ اللام تؼْسٕ ػول٘بتٖ اظ اللام تؼْسٕ وؿط هٖ

 آٗس.
 ّب+ تغ٘٘ط زض هَخَزٕ وبلا= خوغ اللام تؼْسٕ پطزاذتّبٕ زضٗبفتٌٖ+ تغ٘٘ط زض پ٘ف تغ٘٘ط زض حؿبة           (2)

 ّبٕ پطزاذتٌٖ تغ٘٘ط زض حؿبة -تغ٘٘ط زض هبل٘بت پطزاذتٌٖ -ّب تغ٘٘ط زض پ٘ف زضٗبفت
 
 وبضٕ ثط هجٌبٕ هؼ٘بض هجتٌٖ ثط اضظـ ثبظاض ؾٌدف هحبفظِ 

ّبٖٗ وِ فبلس  وبضاًِ، افعاٗف زاضاٖٗ مبز ثط اٗي اؾت وِ تحت حؿبثساضٕ هحبفظِاػت
ّبٖٗ ثب ّوبى ه٘عاى لبثل٘ت  حبلٖ وِ وبّف قَز؛ زض ثجت ًوٖ ،لبثل٘ت ضؾ٘سگٖ ثبلاٖٗ ثبقٌس

ّب ووتط اظ ٍالغ ٍ ظٗط اضظـ ثبظاض  ذبلم زاضاٖٗ ،قًَس. زض ًت٘دِ ضؾ٘سگٖ، ثجت هٖ

Archive of SID

www.SID.ir


www.SID.ir
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ِ اٗي هَضَع، احوس ٍ زٍلوبى اظ ًؿجت اضظـ زفتطٕ ثِ اضظـ ِ ثقَز. ثب تَخّ گعاضـ هٖ
وبضٕ اؾتفبزُ وطزًس. وطزؾتبًٖ ٍ  ( ثِ ػٌَاى هؼ٘بض هحبفظِ-1ثبظاض ٍ ضطة آى زض ػسز )

خبٕ ضطة ًؿجت فَق زض هٌفٖ ِ ث ،وبضٕ ( ثطإ ّوبٌّگٖ اضتجبط ثب هحبفظ1387ِث٘گٖ )
هحبفظِ  ٔثِ هٌظَض هحبؾج ،ّفاظ ػىؽ ًؿجت فَق اؾتفبزُ ًوَزًس. زض اٗي پػٍ ،ٗه

 وبضٕ اظ ًؿجت اضظـ ثبظاض ؾْبم ثِ اضظـ زفتطٕ ؾْبم اؾتفبزُ قس.
                                       

 وبضٕ)خوغ حمَق نبحجبى ؾْبم(/ ول اضظـ ثبظاض ؾْبم = هحبفظِ ول اضظـ زفتطٕ ؾْبم (3)

 
 ّب ٍ ضقس فطٍـ  ضقس زاضاٖٗ

ّبٕ  ّبٕ اٍل ٍ پبٗبى زٍضُ ثط خوغ زاضاٖٗ خوغ ول زاضاٖٗ ّب اظ تفبٍت ضقس زاضاٖٗ
فطٍـ اظ تفبٍت خوغ ول فطٍـ  ّب، ضقس آٗس. هكبثِ ضقس زاضاٖٗ پبٗبى زٍضُ ثِ زؾت هٖ

 آٗس.  لجل ثِ زؾت هٖ ٓلجل ثط خوغ فطٍـ زٍض ٓخبضٕ ٍ زٍض ٓزٍض
 

 ؾَز ؾْبم پطزاذتٌٖ

بفغ ثؿتبًىبضاى زض ثطاثط وبضٕ ثِ ػلت حوبٗت اظ هٌ وِ هحبفظِ ثب تَخِ ثِ اٗي
ضؾس وِ  قَز. ثِ ًظط هٖ ثبػث وبّف ؾَز ؾْبم پطزاذتٌٖ ثِ ؾْبهساضاى هٖ ،ؾْبهساضاى

زض ؾ٘ؿتن حؿبثساضٕ  ،وبضٕ ث٘كتط اظ خبًت ثؿتبًىبضاى زض هتي لطاضزاز ٍ ثبلتجغ هحبفظِ
 ػوبل قَز. تب اٌٗىِ عجك ًظط حؿبثساض زض ؾ٘ؿتن حؿبثساضٕ اِ ؛قَز ػوبل هٖاِ
 

 قطوت  ٓاظاًس

قطوت اظ هؼ٘بضّبٕ هرتلفٖ هبًٌس لگبضٗتن عج٘ؼٖ اضظـ ثبظاض  ٓهتغ٘ط اًساظ ٔثطإ هحبؾج
ّبٕ قطوت، لگبضٗتن ول فطٍـ قطوت  حمَق نبحجبى ؾْبم، لگبضٗتن عج٘ؼٖ ول زاضاٖٗ

(. 1389قَز )پَضح٘سضٕ ٍ لبؾو٘بى،  ّبٕ قطوت اؾتفبزُ هٖ ٍاضظـ زفتطٕ ول زاضاٖٗ
 ّب تؼطٗف قسُ اؾت.  قطوت ثطاثط ثب لگبضٗتن عج٘ؼٖ خوغ زاضاٖٗ ٓاًساظ ،زض اٗي پػٍّف
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 تبه٘ي هبلٖ ّٔعٌٗ

ّبٕ غ٘طػول٘بتٖ اؾت وِ هطثَط ثِ تبه٘ي هبلٖ زض اٗي پػٍّف ّعٌِٗ ٔهٌظَض اظ ّعٌٗ

 تبه٘ي هبلٖ اظ عطٗك اٗدبز ثسّٖ اؾت.

 

 اّطم هبلٖ

ّب  خوغ ول زاضاّٖٗب ثِ  هٌظَض اظ اّطم هبلٖ ًؿجت خوغ ول ثسّٖ ،زض اٗي پػٍّف

ّبٕ  ّب زض غ٘بة ضٍـ ثطزًس وِ تغ٘٘طات ثسّٖ ( پ2006ٍٖ ّوىبضاى)5ثبقس. ث٘تٖ هٖ

( زض ؾِ الگَٕ هرتلف 1388حؿبثساضٕ ث٘كتط اؾت. هْطاًٖ ٍ ّوىبضاى ) ٔوبضاً هحبفظِ

وبضٕ اظ عطٗك اللام تؼْسٕ، اضظـ ثبظاض ٍ ػسم تمبضى ظهبًٖ هحبؾجِ  ّب هحبفظِ وِ زض آى

وبضٕ ثِ زؾت آهسُ اظ الگَٕ هجتٌٖ  ثِ اٗي ًت٘دِ ضؾ٘س وِ ًؿجت ثسّٖ ثب هحبفظِ قسُ ثَز؛

هؼٌبزاضٕ  ٔضاثغ ،وبضٕ حبنل اظ زٍ الگَٕ زٗگط هثجت ٍ ثب هحبفظِ ٔضاثغ ،ثط اللام تؼْسٕ

 ًساضز.
 

 ّب ٍ ًطخ ثبظزُ فطٍـ ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ

ّب زض پبٗبى زٍضُ اؾت. ٖ ّب ًؿجت ؾَز ذبلم ثِ خوغ زاضاٗ هٌظَض اظ ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ

ّب، ًطخ ثبظزُ فطٍـ اظ تمؿ٘ن ؾَز ذبلم ثِ فطٍـ ذبلم زٍضُ  هكبثِ ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ

 .آٗس زؾت هٖ ثِ

 

 ؾطهبِٗ( ٔگصاضٕ ثبثت )ّعٌٗ ؾطهبِٗ

ّعٌِٗ فطنت  ،وٌٌس ّبٖٗ وِ اظ ٗه تىٌَلَغٕ ؾرت ؾطهبِٗ اؾتفبزُ هٖ قطوت

ثِ عَض ه٘بًگ٘ي قطوتٖ وِ حدن  ،وٌٌس. ثٌبثطاٗي ؾَز ذبلم ٍاضز ًوٖ ٔؾطهبِٗ ضا زض هحبؾج

ثبلاٖٗ اظ اهَال، هبق٘ي آلات ٍ تدْ٘عات ضا زض اذت٘بض زاضز، ؾَزّبٕ ثبلاتطٕ ًؿجت ثِ 

-ٍلَ اٗي ؛زّسگعاضـ هٖ ،ّبٕ ثبثت ضا زض اذت٘بض زاضز قطوتٖ وِ حدن ووتطٕ اظ زاضاٖٗ

 وِ ؾَز التهبزٕ ّط زٍ قطوت ٗىٖ ثبقس. 
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 تًٖطخ هؤثط هبل٘ب 

وٌٌس وِ ثب افعاٗف ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ وِ اظ  ( فطو ه1388ٖاثطاّ٘وٖ ٍ قْطٗبضٕ )

ّبٕ ث٘كتطٕ ثطإ اؾتفبزُ اظ  ّب اًگ٘عُ آٗس، قطوت زؾت هٖ هبل٘بت ثط ؾَز ثِ ٔتمؿ٘ن ّعٌٗ

 وٌٌس. وبضاًِ پ٘سا هّٖبٕ هحبفظِ ًحَُ ػول

 ّبٕ پػٍّف ٗبفتِ
 ًتبٗح آهبض تَن٘فٖ

( آٍضزُ قسُ اؾت وِ زض آى ثِ 1) ّٓب زض خسٍل قوبض زًُتبٗح آهبض تَن٘فٖ زا

ّبٕ هطثَط ثِ هتغ٘طّب اقبضُ قسُ  حسالل، حساوثط، ه٘بًگ٘ي، ه٘بًِ ٍ اًحطاف هؼ٘بض زازُ

وبضٕ هحبؾجِ قسُ ثب اؾتفبزُ اظ  هحبفظِ ،زّس گًَِ وِ ًتبٗح پػٍّف ًكبى هٖ اؾت. ّوبى

ثب اؾتفبزُ اظ زٍ ضٍـ هجتٌٖ ثط اللام وبضٕ هحبؾجِ قسُ ٍلٖ هحبفظِ ،اللام تؼْسٕ هٌفٖ

ه٘بًگ٘ي ضقس  ،هثجت اؾت. اظ عطفٖ ،تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ ٍ ضٍـ هجتٌٖ ثط اضظـ ثبظاض

 وبّف زض فطٍـ ٍ ل٘وت ؾْبم اؾت. گطوِ ث٘بً فطٍـ ٍ تغ٘٘طات ل٘وت ؾْبم هٌفٖ اؾت

 

 . ًتبٗح آهبض تَن٘فٖ هتغ٘طّبٕ پػٍّف1 ٓقوبض خسٍل

اًحطاف  ه٘بًِ ه٘بًگ٘ي حساوثط حسالل ًبم هتغ٘ط

 هؼ٘بض

 216/0 14/0 138/0 936/0 -512/1 ّبضقس زاضاٖٗ

 96/2 146/0 -049/0 945/0 -916/91 ضقس فطٍـ

 32/3 85/9 66/11 136/16 00/0 ؾَز ؾْبم پطزاذتٌٖ

 60/0 42/5 49/5 866/7 255/4 اًساظُ قطوت

 396/1 72/8 86/10 44/15 00/0 ّعٌِٗ هبلٖ

 524/0 7/0 736/0 005/1 109/0 اّطم هبلٖ

 193/0 104/0 114/0 614/0 -946/2 ّب ثبظزُ زاضاٖٗ

 53/0 139/0 156/0 017/1 -535/7 ثبظزُ فطٍـ

 17/0 201/0 236/0 889/0 101/0 گصاضٕ ؾطهبِٗ
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 ّبٕ پػٍّف ٗبفتِ

 4 ٓاؾتفبزُ قس. الگَٕ قوبض 4 ّٓبٕ پػٍّف اظ الگَٕ قوبض ثِ هٌظَض آظهَى فطضِ٘

 ثبقس. ظٗط هٖ ثِ نَضت

 

(4) CONSERVit =  + 1GAit+ 2GSit + 3SIZEit +4EXit+ 5LEVit + 

6ROAit+ 7ROIit + 8INVESTit + 9ETRit + 10DVDit+ eit 

 

قطوت،  I؛ اًساظSIZE؛ ضقس فطٍـ، GSّب،  ؛ ضقس زاضاGAٖٗ، 4 ٓزض الگَٕ قوبض

EXٌٗهبلٖ،  ٔ؛ ًطخ ّعLEV ،ٖ؛ اّطم هبلROAّب،  زُ زاضاٖٗ؛ ًطخ ثبظROI ُ؛ ًطخ ثبظز

؛ DVD؛ ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ ٍ ETRگصاضٕ، ؛ ؾطهبINVESTِٗ؛ تغ٘٘طات ل٘وت، Pفطٍـ، 

 وبضٕ اؾت.؛ هحبفظCONSERVِؾَز ؾْبم پطزاذتٌٖ، ٍ 

ثب اؾتفبزُ اظ ؾِ ضٍـ وِ ثِ  ،وبضٕ وِ زض اٗي پػٍّف هتغ٘ط ٍاثؿتِ اؾت هتغ٘ط هحبفظِ 

وبضٕ هجتٌٖ ثط هحبؾجِ قسُ اؾت وِ قبهل هحبفظِ ،وبضٕ هؼطٍف اؾتؾغَح هحبفظِ

ٍ  بتٖ )ؾغح زٍ(٘وبضٕ هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ غ٘طػولهحبفظِ اللام تؼْسٕ )ؾغح ٗه(،

وبضٕ، ؾغَح هحبفظِ ٔ. پؽ اظ هحبؾجوبضٕ هجتٌٖ ثط اضظـ ثبظاض )ؾغح ؾِ( اؾتهحبفظِ

وبضٕ ثب زُ اظ ؾغَح هحبفظِث٘ي ّط ٗه  ٔضاثغ ،ضگطؾَ٘ى خساگبًِ ٕثب اؾتفبزُ اظ ؾِ الگَ

هبلٖ،  ٔقطوت، ؾَز ؾْبم پطزاذتٌٖ، ّعٌٗ ّٓب، ضقس فطٍـ، اًساظ هتغ٘ط هؿتمل ضقس زاضاٖٗ

ّب ٍ ًطخ ثبظزُ فطٍـ هَضز  گصاضٕ، ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗاّطم هبلٖ، ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ، ؾطهبِٗ

٘ي( ث٘ي ؾغح ؾِ لَٕ )ضطٗت ّوجؿتگٖ پبٗ ٔثطضؾٖ لطاض گطفت. اهب ثب تَخِ ثِ ًجَز ضاثغ

 144/0 083/0 111/0 845/0 -0124/0 ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ

 309/0 -005/0 0006/0 026/1 -0644/2 وبضٕ ثط هجٌبٕ اللام تؼْسٕ هحبفظِ

وبضٕ ثط هجٌبٕ اللام تؼْسٕ  هحبفظِ

 غ٘طػول٘بتٖ
06/265- 22/10 83/5 25/2 70 

 189/0 -013/0 -034/0 83/1 -298/1 وبضٕ ثط هجٌبٕ اضظـ ثبظاضهحبفظِ
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وبضٕ ثب هتغ٘طّبٕ هؿتمل، اظ آٍضزى اٗي الگَ زض همبلِ ذَززاضٕ قسُ اؾت. زض هحبفظِ

آى اظ ضگطؾَ٘ى اؾتفبزُ قس وِ ًتبٗح حبنل  ٕزض اٗي هطحلِ زض هدوَع اظ زٍ الگَ ،ًت٘دِ

 آٍضزُ قسُ اؾت. 2 ٓزض خسٍل قوبض
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 وبضٕ ثب ول هتغ٘طّبٕ الگَ( . ًتبٗح هطثَط ثِ الگَٕ ضگطؾَ٘ى )ثطضؾٖ اضتجبط هحبفظ3ِ قوبضٓ خسٍل

 هتغ٘ط هؿتمل

وبضٕ هجتٌٖ ثط ؾغح اللام هحبفظِ
 تؼْسٕ

وبضٕ هجتٌٖ ثط ؾغح اللام هحبفظِ
 تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ

 tآهبضُ  ضطٗت
ؾغح 

 هؼٌبزاضٕ
 tآهبضُ  ضطٗت

ؾغح 

 هؼٌبزاضٕ

 645/0 -460/0 -027/0 011/0 -535/2 -236/0 ضطٗت ثبثت

 000/0 679/7 191/0 007/0 697/2 106/0 ّب ضقس زضاٖٗ

 042/0 -034/2 -004/0 189/0 314/1 -004/0 ضقس فطٍـ

 166/0 -388/1 -014/0 040/0 053/2 -033/0 اًساظُ

 325/0 -986/0 -000/0 962/0 047/0 -0001/0 تبه٘ي هبلٖ ّٔعٌٗ

 000/0 501/5 089/0 077/0 -771/1 -045/0 اّطم هبلٖ

 001/0 -425/3 -172/0 000/0 -721/5 -457/0 ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ

 710/0 -372/0 -005/0 000/0 -196/6 -143/0 ًطخ ثبظزُ فطٍـ

 013/0 -496/2 -074/0 000/0 859/10 512/0 گصاضٕؾطهبِٗ

 001/0 232/3 116/0 000/0 074/4 231/0 ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ

 011/0 563/2 05/0 667/0 430/0 00001/0 زاذتٌٖؾَز ؾْبم پط

 R2= 0/195        R2
adj=0/188 R2= 0/ 197     R2

adj=0/  190  

وبضٕ هجتٌٖ ثط  %، ًتبٗح حبنل اظ پػٍّف ًكبى زاز وِ ث٘ي هحبفظ5ِزض ؾغح آلفبٕ 

بط هؼٌبزاض اضتج ،ّب ٍ ًطخ هَثط هبل٘بتٖ گصاضٕ ّب، ؾطهبِٗ اللام تؼْسٕ ثب ؾِ هتغ٘ط ضقس زاضاٖٗ

اضتجبط هؼٌبزاض  ،ّب ٍ ًطخ ثبظزُ فطٍـ قطوت، ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ ٓهثجت، ثب هتغ٘طّبٕ اًساظ

وبضٕ هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ ثب هتغ٘طّبٕ ؾَز ؾْبم پطزاذتٖ، هٌفٖ ٍخَز زاضز. ث٘ي هحبفظِ

ثِ  وبضٕهؼٌبزاضٕ ٗبفت ًكس. زض هحبفظِ ٔه٘ي هبلٖ ٍ اّطم هبلٖ ضاثغأت ٔضقس فطٍـ، ّعٌٗ

% ث٘ي اٗي ًَع 5زؾت آهسُ ثب اؾتفبزُ اظ اللام تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ، زض ؾغح آلفبٕ 

ّب، اّطم هبلٖ، ًطخ هَثط هبل٘بتٖ ٍؾَز ؾْبم پطزاذتٖ وبضٕ ثب هتغ٘طّبٕ ضقس زاضاٖٗهحبفظِ

ّب  گصاضٕ ّب ٍ هتغ٘ط ؾطهبِٗ اضتجبط هؼٌبزاض هثجت، ثب هتغ٘طّبٕ ضقس فطٍـ، ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ

 ٔوبضٕ ضاثغ ط هؼٌبزاض هؼىَؼ ٍخَز زاضز. ث٘ي ؾبٗط هتغ٘طّب ثب ؾغح زٍ هحبفظِاضتجب

 هؼٌبزاضٕ پ٘سا ًكس.
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  111 /1931/ پإٔش 11مجلّ داوص حسابدارْ/ سال چُارم/ ش 

 ّب ًتبٗح آظهَى فطضِ٘

 ،انلٖ پػٍّف، زض اثتسا هتغ٘طّبٕ هؿتمل زض زٍ زؾتِ ٔثب زض ًظط گطفتي ؾِ فطض٘

ى٘ه تف ،قبهل هتغ٘طّبٕ هطثَط ثِ تطاظًبهِ ٍ هتغ٘طّبٕ هطثَط ثِ نَضت ؾَز ٍ ظٗبى

ضفت زض هدوَع اظ قف الگَٕ وبضٕ، اًتظبض هٖگطزٗس. ثب تَخِ ثِ ٍخَز ؾِ ؾغح هحبفظِ

اهب پبٗ٘ي ثَزى ضطة ّوجؿتگٖ ث٘ي ؾغح ؾِ  ؛( اؾتفبزُ قَز2*3ضگطؾَ٘ى چٌسگبًِ)

وبضٕ ثب هتغ٘طّبٕ هطثَط ثِ زٍ تطاظًبهِ ٍ نَضت ؾَز ٍ ظٗبى، هٌدط ثِ حصف زٍ هحبفظِ

زٗگط ثبلٖ  ٕزٍ الگَ، اظ هدوَع قف الگَ، تؼساز چْبض الگَالگَ گطزٗس. ثب حصف اٗي 

ث٘بى قسُ اًس، ثِ  3 ٓهبًسُ، زٍ الگَٕ اٍل وِ زض خسٍل قوبضهبًس. اظ چْبض الگَٕ ثبلٖ

پطزاظًس. ثِ ػجبضتٖ،  وبضٕ هٖثطضؾٖ تبث٘ط هتغ٘طّبٕ تطاظًبهِ ثط ؾغح ٗه ٍ زٍ هحبفظِ

نلٖ پػٍّف اؾت. ًتبٗح حبنل اظ آظهَى ا ّٔسف انلٖ اٗي زٍ الگَ، آظهَى اٍل٘ي فطض٘

ّب ٍ  وبضٕ هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ ثب زٍ هتغ٘ط ضقس زاضاٖٗاٗي فطضِ٘ ًكبى زاز وِ ث٘ي هحبفظِ

هؼٌبزاض هٌفٖ ٍ  ّٔب ضاثغ ضاٖٗاهؼٌبزاض هثجت ٍ ثب هتغ٘ط  ًطخ ثبظزُ ز ٔگصاضٕ ضاثغؾطهبِٗ

هؼٌبزاضٕ پ٘سا  ٔضاثغ ،وبضٕحبفظٍِلٖ ث٘ي ؾبٗط هتغ٘طّب ثب ؾغح ٗه ه ؛هؼىَؼ ٍخَز زاضز

 ًكس.
 وبضٕ ثب اللام تطاظًبهِ(. ًتبٗح هطثَط ثِ آظهَى اٍل٘ي فطضِ٘ انلٖ )ثطضؾٖ اضتجبط هحبفظ2ِ قوبضٓ خسٍل

 هتغ٘ط هؿتمل

وبضٕ هجتٌٖ ثط ؾغح اللام هحبفظِ
 تؼْسٕ

وبضٕ هجتٌٖ ثط ؾغح اللام هحبفظِ
 تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ

 tآهبضُ  ضطٗت
ؾغح 

 ضٕهؼٌبزا
 tآهبضُ  ضطٗت

ؾغح 
 هؼٌبزاضٕ

 915/0 -107/0 -006/0 0048/0 -983/1 -181/0 ضطٗت ثبثت

 000/0 62/7 189/0 016/0 420/2 097/0 ّب ضقس زاضاٖٗ

 000/0 -775/3 -169/0 597/0 528/0 -00012 ؾَز ؾْبم پطزاذتٌٖ

 011/0 -542/2 -075/0 159/0 408/1 022/0 اًساظُ قطوت

 029/0 19/2 0002/0 574/0 -562/0 -014/0 اّطم هبلٖ

 098/0 -656/1 -016/0 000/0 -381/8 -605/0 ّب ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ

 000/0 74/5 092/0 000/0 241/11 539/0 ؾطهبِٗ گصاضٕ

 R2= 0/ 195        R2
adj=0/  188  R2= 0/ 18       R2

adj=0/  176  
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طاظًبهِ، زٍ هتغ٘ط ضقس وبضٕ ٍ هتغ٘طّبٕ ت زض ثطضؾٖ اضتجبط ث٘ي ؾغح زٍ هحبفظِ

گصاضٕ، زاضإ اضتجبط هؼٌبزاض هثجت، ؾِ هتغ٘ط ؾَز ؾْبم پطزاذتٌٖ، ّب ٍ ؾطهبِٗ زاضاٖٗ

ثبقٌس. زض اٗي وبضٕ هٖقطوت ٍ اّطم هبلٖ زاضإ اضتجبط هؼٌبزاض هٌفٖ ثب هحبفظِ ٓاًساظ

ِ اضـ ًكس. ثّب گعوبضٕ ٍ ًطخ ثبظزُ زاضاّٖٗ٘چ گًَِ اضتجبط هؼٌبزاضٕ ث٘ي هحبفظِ ،حبلت

وبضٕ هحبؾجِ قسُ ثب اؾتفبزُ اظ ًتبٗح حبنل اظ پػٍّف ًكبى زاز وِ ث٘ي هحبفظِ ،عَض ولٖ

زٍ ضٍـ هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ ٍ تؼْسٕ غ٘ط ػول٘بتٖ ثب اللام تطاظًبهِ اضتجبط هؼٌبزاض ٍخَز 

ٖ هحبؾجِ وبضٕ ثب اؾتفبزُ اظ اللام تؼْسٕ غ٘طػول٘بت وِ هحبفظِ زاضز. اٗي اضتجبط زض حبلتٖ

 انلٖ پػٍّف پصٗطفتِ قس. ٔاٍل٘ي فطض٘ ،قَز، ث٘كتط اؾت. زض ًت٘دِ هٖ

وبضٕ ثب هتغ٘طّبٕ گعاضـ ؾَز ٗب  زٍم پػٍّف، اضتجبط ث٘ي ؾغَح هحبفظِ ٔزض فطض٘

ظٗبى هَضز آظهَى لطاض گطفت. ثب تَخِ ثِ پبٗ٘ي ثَزى ضطٗت ّوجؿتگٖ ث٘ي ؾغح ؾِ 

هتغ٘طّبٕ نَضت ؾَز ٍ ظٗبى وِ هٌدط ثِ حصف وبضٕ) هجتٌٖ ثط اضظـ ثبظاض( ثب  هحبفظِ

وبضٕ هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ ٍ اللام تؼْسٕ الگَ اظ پػٍّف گطزٗس، تٌْب اضتجبط ث٘ي هحبفظِ

ظهَى لطاض گطفت وِ ًتبٗح آغ٘ط ػول٘بتٖ ثب هتغ٘طّبٕ هطثَط ثِ نَضت ؾَز ٍ ظٗبى هَضز 

 ( ًكبى زازُ قسُ اؾت.4زض خسٍل قوبضُ )
 وبضٕ ثب اللام نَضت ؾَز ٍ ظٗبى(تبٗح هطثَط ثِ آظهَى زٍه٘ي فطضِ٘ انلٖ ) ثطضؾٖ اضتجبط هحبفظًِ .4 قوبضٓ  خسٍل

 

 هتغ٘ط هؿتمل

وبضٕ هجتٌٖ ثط ؾغح اللام تؼْسٕ هحبفظِ وبضٕ هجتٌٖ ثط ؾغح اللام  هحبفظِ 

 تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ

 tآهبضُ  ضطٗت
ؾغح 

 هؼٌبزاضٕ
 tآهبضُ  ضطٗت

ؾغح 

 هؼٌبزاضٕ

034/0 ضطٗت ثبثت  946/2  003/0  014/0-  99/1-  047/0  

007/0 ضقس فطٍـ  000/2-  045/0  002/0-  20/1-  225/0  

-001/0 ّعٌِٗ تبه٘ي هبلٖ  545/0  586/0  001/0-  40/0-  683/0  

-154/0 ًطخ ثبظزُ فطٍـ  546/6-  000/0  008/0-  50/0-  606/0  

212/0 ًطخ هَثط هبل٘بتٖ  568/5  000/0  153/0  122/4  000/0  

 R2= 0/ 155      R2
adj=0/  151  R2= 113/0       R2

adj= 104/0  
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%( ًكبى زاز 95انلٖ پػٍّف) زض ؾغح اعوٌ٘بى  ًٔتبٗح حبنل اظ آظهَى زٍه٘ي فطض٘

وبضٕ هجتٌٖ ثط اللام تؼْسٕ ثب زٍ هتغ٘ط ضقس فطٍـ ٍ ًطخ هَثط هبل٘بتٖ وِ ث٘ي هحبفظِ

هؼٌبزاض  ٔخ ثبظزُ فطٍـ ضاثغوبضٕ ٍ هتغ٘ط ًط هؼٌبزاض هثجت، ث٘ي ؾغح ٗه هحبفظِ ٔضاثغ

وبضٕ  تبه٘ي هبلٖ ثب ؾغح ٗه هحبفظِ ٍٔلٖ ث٘ي هتغ٘ط ّعٌٗ ؛هٌفٖ ٍ هؼىَؼ ٍخَز زاضز

 هؼٌبزاضٕ پ٘سا ًكس.  ٔضاثغ

وبضٕ ثب اللام نَضت ؾَز ٍ ظٗبى، هتغ٘ط ًطخ  زض ثطضؾٖ اضتجبط ث٘ي ؾغح زٍ هحبفظِ

وبضٕ اؾت. ثطإ ؾِ هتغ٘ط ضقس حبفظِهؼٌبزاض هثجت ٍ هؿتم٘ن ثب ه ٔهَثط هبل٘بتٖ زاضإ ضاثغ

عَض ِ گًَِ ضاثغِ هؼٌبزاضٕ پ٘سا ًكس. ث ّ٘چ تبه٘ي هبلٖ ٍ ًطخ ثبظزُ فطٍـ، ٔفطٍـ، ّعٌٗ

وبضٕ ثب وِ هحبفظِ انلٖ پػٍّف، تٌْب زض حبلتٖ ٔتَاى گفت وِ زٍه٘ي فطض٘هٖ ،ولٖ

 قَز. اؾتفبزُ اظ اللام تؼْسٕ هحبؾجِ قسُ ثبقس، پصٗطفتِ هٖ

ّبٕ اًدبم قسُ زض زاذل ٗب ًتبٗح هتغ٘طّبٕ هؼٌبزاض اٗي پػٍّف ثب پػٍّف ٔؿزض همبٗ

وبضٕ هكبثِ ثب ًتبٗح پػٍّف احوس قطوت ثب ؾغح ٗه هحبفظِ ٓذبضج، اضتجبط هتغ٘ط اًساظ

وبضٕ هكبثِ ثب ًتبٗح قطوت ثب ؾغح زٍ هحبفظِ ٓ(، اضتجبط هتغ٘ط اًساظ2007ٍ زٍلوي )

(، اضتجبط هتغ٘ط ؾَز ؾْبم پ٘كٌْبزٕ ثب ؾغح زٍ 1387پػٍّف وطزؾتبًٖ ٍ اه٘ط ث٘گٖ)

(، اضتجبط هتغ٘ط اّطم هبلٖ ثب 1388وبضٕ هكبثِ ثب پػٍّف هكبٗرٖ ٍ ّوىبضاى )هحبفظِ

(، 2008(، احوس ٍ زٍلوي )2008وبضٕ هكبثِ ثب ًتبٗح  ث٘تٖ ٍ ّوىبضاى )ؾغح زٍ هحبفظِ

وبضٕ هكبثِ ثب ؾغح زٍهحبفظِ گصاضٕ ثب(، اضتجبط هتغ٘ط ؾطهب1388ِٗهْطاًٖ ٍ ّوىبضاى )

( ٍ اضتجبط هتغ٘ط ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ ثب ؾغح زٍ 1388ًتبٗح پػٍّف اثطاّ٘وٖ ٍ قْطٗبضٕ)

 اؾت.   1388وبضٕ هربلف ثب ًتبٗح پػٍّف اثطاّ٘وٖ ٍ قْطٗبضٕ)هحبفظِ

      

 گ٘طًٕت٘دِ ثحث ٍ

 :ًتبٗح حبنل اظ اٗي پػٍّف حبوٖ اظ هَاضز ظٗط اؾت

ؾغح ٗه R2 > وبضٕ ؾغح زٍ هحبفظR2ِ > وبضٕ ؾغح ؾِ هحبفظِ R2وِ  اٗيِ ثِ تَخّ . ثب1

 R2 ،وِ تبث٘ط ول هتغ٘طّب هَضز ؾٌدف لطاض گطفتاؾت )زض حبلتٖ وبضٕ هحبفظِ
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وِ تأث٘ط ، زض حبلتٖ 003/0ٍ 195/0، 246/0ثطاثط ثب  ،ؾغَح ٗه، زٍ ٍ ؾِ ثِ تطت٘ت

وبضٕ ثِ ؾغَح هحبفظِ R2 ،هتغ٘طّبٕ هطثَط ثِ تطاظًبهِ هَضز ؾٌدف لطاض گطفت

وِ تبث٘ط هتغ٘طّبٕ هطثَط ثِ ٍ زض حبلتٖ 003/0ٍ 203/08180/0ثطاثط  ،تطت٘ت

ٍ  155/08113/0ثطاثط ثب  R2 ،نَضت ؾَز ٍ ظٗبى هَضز ؾٌدف لطاض گطفتِ اؾت

وبضٕ هحبؾجِ قسُ ثط هجٌبٕ اللام تؼْسٕ  تَاى ًت٘دِ گطفت وِ هحبفظِ هٖ ،نفطاؾت(

وبضٕ اؾت. ًتبٗح اٗي پػٍّف هؤٗس ًتبٗح  ٌظَض هحبؾجِ هحبفظِتطٕ ثِ ه هؼ٘بض زل٘ك

وِ الگَٕ هجتٌٖ ثط اللام  هجٌٖ ثط اٗي ،ثبقس ( ه1388ٖهْس ٍ ثبغجبًٖ ) پػٍّف ثٌٖ

قَز، ًؿجت  ّبٕ هبلٖ اؾتفبزُ هٖ وِ زض آى اظ اعلاػبت نَضت تؼْسٕ ثب تَخِ ثِ اٗي

ثِ ًظط . تط اؾت هٌبؾت ،ثبظاض اٗطاىًظ٘ط  ،ثِ ؾبٗط الگَّب ثطإ ثبظاضّبٕ زض حبل تَؾؼِ

ضؾس وِ حصف اللام تؼْسٕ ػول٘بتٖ اظ نَضت الگَ چٌساى هغلَة ً٘ؿت؛ ظٗطا زض  هٖ

وبّف اضظـ  ّٔبٖٗ هبًٌس ّعٌِٗ هغبلجبت ؾَذت قسُ ٍ ّعٌٗ ًظط گطفتي ّعٌِٗ

تؼْسٕ  ٔوبضٕ اؾت وِ اٗي اللام ّعٌٗ هَخَزٕ وبلا ثِ ػلت ضػبٗت انل هحبفظِ

وِ زض  ٖٗضطٗت تؼ٘٘ي ثِ زؾت آهسُ حبنل اظ الگَ ،ثبقٌس. ثِ ّو٘ي زل٘ل ػول٘بتٖ هٖ

وِ زض  ًٖٗؿجت ثِ الگَ ،وبضٕ ثب اؾتفبزُ اظ اللام تؼْسٕ هحبؾجِ قسُ اؾت آى هحبفظِ

ث٘كتط اؾت  ،وبضٕ ثب اؾتفبزُ اظ اللام تؼْسٕ غ٘طػول٘بتٖ هحبؾجِ قسُ اؾتآى هحبفظِ

 .ثبقس هٖوِ زل٘لٖ ثط تأٗ٘س اٗي هغلت 

إ هَضز  ث٘ط هتغ٘طّبٕ تطاظًبهِأّب ت زض الگَّبٖٗ وِ زض آى R2. ثب تَخِ ثِ ث٘كتط ثَزى 2

ّب تبث٘ط هتغ٘طّبٕ ؾَز ٍ ظٗبًٖ هَضز  وِ زض آى ًؿجت ثِ الگَّبٖٗ ،ثطضؾٖ لطاض گطفت

وبضٕ ث٘كتط زض  تَاى ازػب ًوَز وِ زض اٗي پػٍّف هحبفظِ هٖ ،ثطضؾٖ لطاض گطفتِ اؾت

تَاًس ذبضج اظ زٍ  تطاظًبهِ اؾت تب اللام ؾَز ٍ ظٗبى. ػلت اٗي اهط ًوٖاضتجبط ثب اللام 

هوىي اؾت ثب تَخِ ثِ ث٘كتط ثَزى تؼساز هتغ٘طّبٕ هؿتمل  (زل٘ل ظٗط ثبقس: الف

إ ًؿجت ثِ هتغ٘طّبٕ هؿتمل ؾَز ٗب ظٗبى، ضطٗت ّوجؿتگٖ هطثَط ثِ  تطاظًبهِ

ثب تَخِ ثِ  (ٖ ث٘كتط قسُ اؾت. ةإ ًؿجت ثِ الگَّبٕ ؾَز ٍ ظٗبً ّبٕ تطاظًبهِ الگَ

ّبٕ هبلٖ زٗسگبُ  اؾتبًساضزّبٕ حؿبثساضٕ زض تؼطٗف اللام نَضت ٔوِ وو٘ت اٗي
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وبضٕ ث٘كتط زض اضتجبط ثب اللام تطاظًبهِ ثبقس ضٍز وِ هحبفظِإ زاضز، اًتظبض هٖ تطاظًبهِ

 تب اللام ؾَز ٗب ظٗبى.

ب هَضز ثطضؾٖ لطاض گطفت، ًطخ ضقس ّ . زض توبهٖ الگَّبٖٗ وِ تبث٘ط ًطخ ضقس زاضا3ٖٗ

وِ هحبفظِ  وبضٕ زاضإ ٗه اضتجبط هثجت اؾت. ثب تَخِ ثِ اٗي ّب ثب هحبفظِ زاضاٖٗ

ضٍز  ّب اؾت، اًتظبض هٖ زاضإ اضظـ ووتط خْت زاضاٖٗ ٔوبضٕ ثِ هؼٌبٕ اًتربة گعٌٗ

 وبضٕ افعٍزُ قَز. ثط ه٘عاى هحبفظِ ،ّب وِ ثب افعاٗف ًطخ ضقس زاضاٖٗ

ًطخ هؤثط  ،ث٘ط ًطخ  هؤثط هبل٘بتٖ هَضز ثطضؾٖ لطاض گطفتأوبهٖ الگَّبٖٗ وِ تزض ت .4

( 1388وبضٕ زاضإ ٗه اضتجبط هثجت اؾت. اثطاّ٘وٖ ٍ قْطٗبضٕ ) هبل٘بتٖ ثب هحبفظِ

هبل٘بت ثط ؾَز ثِ  ٔوٌٌس وِ ثب افعاٗف ًطخ هؤثط هبل٘بتٖ وِ اظ تمؿ٘ن ّعٌٗ فطو هٖ

ّبٕ  ٘كتطٕ ثطإ اؾتفبزُ اظ ًحَُ ػولّبٕ ث ّب اًگ٘عُ آٗس، قطوت زؾت هٖ

وبضٕ ٍ ًطخ هؤثط ضٍز وِ ث٘ي هحبفظِ اًتظبض هٖ ،وٌٌس ٍ زض ًت٘دِ وبضاًِ پ٘سا هٖ هحبفظِ

 هثجت ٍخَز زاقتِ ثبقس. ٔهبل٘بتٖ ٗه ضاثغ

وبضٕ  ّب ٍ ًطخ ثبظزُ فطٍـ ثب هحبفظِ ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ ،زض توبهٖ الگَّبٕ ثبلا . تمطٗجب5ً

قَز وبضٕ ثبػث هٖ وِ هحبفغِ هؼٌبزاض هٌفٖ ّؿتٌس. ثب تَخِ ثِ اٗي ٔزاضإ ٗه ضاثغ

؛ زض ًت٘دِ زّب اضظـ ووتطٕ زض ًظط گطفتِ قَ خْت ؾِ للن  ؾَز، فطٍـ ٍ زاضاٖٗ

وبضٕ ثب اٗي ؾِ هتغ٘ط ٍ  ثب زٍ هتغ٘ط ثبظزُ فطٍـ ٍ ثبظزُ ضٍز وِ هحبفظِ اًتظبض هٖ

 هٌفٖ ثبقس. ٔزاضاٖٗ زاضإ ضاثغ

هؼٌبزاض هثجت اؾت. افعاٗف  ٔوبضٕ زاضإ ضاثغ زٍ الگَ، اّطم هبلٖ ثب هحبفظِ. تٌْب زض 6

وبضٕ ث٘كتط تَؾظ ػوبل هحبفظًِؿجت اّطم هبلٖ ثِ هؼٌبٕ افعاٗف ضٗؿه قطوت ٍ اِ

-هثجتٖ ث٘ي اّطم هبلٖ ٍ هحبفظِ ٔضٍز ضاثغ اًتظبض هٖ ،حؿبثساضاى اؾت ٍ ثِ ّو٘ي ػلت

(  ًكبى زاز وِ زض 2002احوس ٍ ّوىبضاى )وبضٕ ٍخَز زاقتِ ثبقس. ًتبٗح پػٍّف 

زٌّسگبى ٍ ؾْبهساضاى زض تمؿ٘ن ؾَز، هسٗطاى ٍام نَضت ٍخَز تضبز هٌبفغ ه٘بى ٍام
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 ،. زض ًت٘دِقتِ ثبقٌسوبضاًِ زاّبٕ هحبفظِگ٘طًسُ توبٗل ث٘كتطٕ ثِ  اؾتفبزُ اظ ضٍِٗ

 قَز. وبضٕضٍز افعاٗف ًؿجت اّطم هبلٖ هٌدط ثِ افعاٗف هحبفظِاًتظبض هٖ

 

 ّبٕ آٌٗسُ    تَنِ٘ ثطإ پػٍّف

-قَز وِ زض پػٍّكٖ خساگبًِ اضتجبط ث٘ي ؾغَح هحبفظِ گطاى پ٘كٌْبز هٖثِ پػٍّف

وبضٕ ثبػث ؾغَح هرتلف هحبفظِ ٔ. همبٗؿٌّسثب ٗىسٗگط هَضز همبٗؿِ لطاض ز ضا وبضٕ

ط ثِ وبضٕ ذَاّس قس ٍ اظ اثْبهبت هطثَهحبفظِ ّٔبٕ ثطتط خْت هحبؾج قٌبؾبٖٗ ضٍـ

 قَز.  وبضٕ وبؾتِ هٖ هحبفظِ
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