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  146 تب 129/ ل  1392 پب٥٤ع /  14/ ـ ْچٟبضٔدّٝ زا٘ف حؿبثساض٢/ ؾبَ 

 

زض ثٛضؼ اٚضاق  ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ ث٥طو٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ثط ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ قطوتأثطضؾ٣ ت

 ثٟبزاض تٟطاٖ

 

 * ظٞطٜ حبخ٥ٟبزوتط 

  ٘سا ؾجحب٣٘

 

 چى٥سٜ
ّإ  سزهاِٗ در ضزکت ٔبزسٖ ٍ ّشٌٗب٘ي ک٘ف٘ت حسا ّٔدف اٗي پژٍّص بزرسٖ رابط

پذٗزفتِ ضدُ در بَرس اٍراق بْادار تْزاى است. اطلاعات هَرد ً٘اس بزإ اٗي پژژٍّص اس  
 جوع آٍرٕ ضژدُ اسژت.   9131تا 9131سهاًٖ  ٓضزکت در دٍر 19ّإ هالٖ  صَرت

 سسِ حسابزسٖ ٍؤه ٓک٘ف٘ت حسابزسٖ با استفادُ اس طزٗك دٍ هع٘ار اًداس ،در اٗي پژٍّص
ّشٌٗژِ   ٍٔ بژِ هٌوژَر هساسژب    ٓحسابزسٖ با صاحبکار سٌجص ضد ٔسسؤتداٍم ّوکارٕ ه

ّإ پژژٍّص   فزضِ٘ سزهاِٗ اس ًسبت سَد بِ ل٘وت تعدٗل ضدُ صٌعت استفادُ ضدُ است.
اًد. ًتاٗج ًطاى داد کِ  با استفادُ اس آسهَى تسل٘ل رگزسَ٘ى تزک٘بٖ، هَرد آسهَى لزار گزفتِ

 ٔحسابزسژٖ ٍ صژاحبکار رابطژ    ٔسسژ ؤتداٍم ّوکارٕ بژ٘ي ه  حسابزسٖ ٍ ٔسسؤه ٓاًداس
ًت٘جژِ بی٘ژزٗن کژِ     ٘نتَاً دارًد. بٌابزاٗي، هٖ ضزکت ٔسزهاٗ ٔبا ّشٌٗ هعکَس ٍ هعٌادارٕ

ٗزفتِ ضدُ در بژَرس  ذّإ تَل٘دٕ پ ضزکت ٔسزهاٗ ٔک٘ف٘ت حسابزسٖ، باعث کاّص ّشٌٗ
 ضَد اٍراق بْادار تْزاى هٖ

                                  
 ٚاحس تٟطاٖ قطق ،زا٘كٍبٜ آظاز اؾلا٣ٔ ،بض ٌطٜٚ حؿبثساض٢ؾتبز٤ا *
 ٚاحس اؾلأكٟط ،وبضقٙبؼ اضقس حؿبثساض٢، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلا٣ٔ 

  (Email: z_hajiha@yahoo.com) ظٞطٜ حبخ٥ٟب ٤ٛ٘ؿٙسٜ ٔؿئَٛ ٔمبِٝ:
 23/6/92 تبض٤د پص٤طـ:   25/5/91 ض٤بفت:تبض٤د ز
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حسابزسٖ، تداٍم  ٔسسؤه ِٓ، ک٘ف٘ت حسابزسٖ، اًداسسزهاٗ ّٔشٌٗ :٢س٥وّ ٢ٞب ٚاغٜ
 حسابزسٖ با صاحبکار. ٔسسؤّوکارٕ ه

 

 ٔمسٔٝ 

 ١ٞب٢ ٔب٣ِ اثطات ٔٙف٣ خسا٣٤ ٔبِى٥ت اظ ٔس٤ط٤ت ضا ثٝ ٚؾ٥ّ حؿبثطؾ٣ نٛضت

وٙٙسٌبٖ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ، وبٞف  وٙٙسٌبٖ ٚ ت٥ٟٝ وبٞف ػسْ تمبضٖ اعلاػبت٣ ث٥ٗ اؾتفبزٜ

ا٢ ثطا٢ وبٞف ض٤ؿه اعلاػبت٣ ثطا٢ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ  ؾ٣ ٚؾ٥ّٝزٞس. ثٙبثطا٤ٗ، حؿبثط ٣ٔ

(. تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ىتٝ وٝ ض٤ؿه اعلاػبت 2008، 1ٞب٢ ٔب٣ِ اؾت )فط٘ب٘سٚ اظ نٛضت

ثطا٢ ٔس٤طاٖ ثؿ٥بض ٟٔٓ ثط اؾت. ؤٌعاضـ قسٜ ثط ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ ٔ

ب٘ٝ ٚ ػسْ زلت اعلاػبت ػ٣ٕٔٛ ض٤ؿه اعلاػبت٣ ثؿت٣ٍ ثٝ ٥ٔعاٖ اعلاػبت ٔحطٔثبقس.  ٣ٔ

(. ثٙبثطا٤ٗ، اظ آ٘دبوٝ ٚاحسٞب٢ التهبز٢ 2005، 2ٌعاضـ قسٜ زاضز )فطا٘ؿ٥ؽ ٚ ٕٞىبضاٖ

 ١ؾطٔب٤ ١ٕٞٛاضٜ ثٝ ٔٙظٛض افعا٤ف اضظـ قطوت ٚ ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ز٘جبَ وبٞف ٞع٤ٙ

ثٝ  ،ا٘س قسٜ حؿبثطؾ٣ ثبلا و٥ف٥ت ثب وٝ ٔب٣ِ ٞب٢ نٛضت ١ثب اضائ تٛا٘ٙس ذٛز ٞؿتٙس، ٣ٔ

 پب٥٤ٗ و٥ف٥ت ثب حؿبثطؾ٣ ا٘دبْ ٤ب حؿبثطؾ٣ ا٘دبْ چطاوٝ ثسٖٚ ؛اٞساف ذٛز زؾت ٤بثٙس

 ١ٚؾ٥ّ ثٝ قسٜ ت٥ٟٝ اعلاػبت ثٝ ٘ؿجت قطوت اظ ذبضج اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ

 ثؿ٥بض ثبظزٜ ٘طخ ٤ب ٚ وٙٙس ٣ٕ٘ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٤ب ،ثٙبثطا٤ٗ ٚ وطز ذٛاٞٙس تطز٤س ٔس٤ط٤ت

 (.2008، 3)احٕس ٚ ٕٞىبضاٖ وٙٙس ٣ٔ عّت ض٤ؿه پص٤طفتٗ ػّت ثٝ ضا ثبلا٣٤

 تط٤ٗ ٔتساَٚ اظ ٤ى٣ ؛اظ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ تؼبض٤ف ٌٛ٘ب٣ٌ٘ٛ ثٝ ػُٕ آٔسٜ اؾت

 و٥ف٥ت اٚ. اؾت قسٜ ٝئاضا 1981 ؾبَ زض «4آ٘دّٛ ز٢» تٛؾظ وٝ اؾت تؼط٤ف٣ ٞب، آٖ

حؿبثطؼ  ا٤ٙىٝ احتٕبَ اظ اض،ثبظ( اؾتٙجبط)اضظ٤بث٣: اؾت وطزٜ تؼط٤ف ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ ضا حؿبثطؾ٣

 ضا وبض نبحت حؿبثساض٢ ؾ٥ؿتٓ ٤ب ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ نٛضت زض ا٥ٕٞت ثب تحط٤فبت ٔٛاضز( 1)

 حؿبثطؼ ا٤ٙىٝ احتٕبَ. زٞس ٌعاضـ ضا قسٜ وكف ا٥ٕٞت ثب تحط٤ف( 2) ٚ وٙس، وكف

حؿبثطؼ  ا٤ٙىٝ احتٕبَ ٚ حؿبثطؼ، قب٤ؿت٣ٍ ثٝ ،وٙس وكف ضا ا٥ٕٞت ثب تحط٤فبت ٔٛاضز

آ٘دّٛ،  زاضز )ز٢ ثؿت٣ٍ حؿبثطؼ اؾتملاَ ثٝ وٙس، ٌعاضـ ضا قسٜ وكف ٛاضزٔ ا٤ٗ

(، فط٘ب٘سٚ ٚ ٕٞىبضاٖ 2008ثؿ٥بض٢ اظ خّٕٝ احِٕس ٚ ٕٞىبضاٖ )پػٚٞكٍطاٖ (. 1981
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ا٘س وٝ و٥ف٥ت ثبلا٢ حؿبثطؾ٣ ٞع٤ٙٝ  ( اظٟبض وطز2009ٜ) 5( ٚ اؾتبوع ٚ ٕٞىبضا2008ٖ)

ث٥ط و٥ف٥ت أ٤ٗ ٞسف ا٤ٗ پػٚٞف ثطضؾ٣ تثٙبثطا زٞس. ٞب ضا وبٞف ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ قطوت

ؾؿٝ حؿبثطؾ٣ ٚ تساْٚ ٕٞىبض٢ ٔٛؾؿٝ ؤحؿبثطؾ٣ ثب اؾتفبزٜ اظ زٚ قبذم ا٘ساظٜ ٔ

 ثبقس.  حؿبثطؾ٣ ثب نبحجىبض، ثط ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ قطوت ٣ٔ

 

 ٔجب٣٘ ٘ظط٢ پػٚٞف

ٞب٢ ٘مف ٘ظبضت٣،  ثب ػٙٛاٖث٥ٗ ؾٝ ٘مف ان٣ّ حؿبثطؾ٣  ١ضاثغ ٢ٞب٢ ٔتؼسز پػٚٞف

ٔغطح قسٜ، ثب و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣  (1980)6ٚالاؼضا وٝ تٛؾظ  ػبت٣ ٚ ٘مف ث٥ٕٝ٘مف اعلا

ٞب٢ ٘ظبضت٣ ٚ اعلاػبت٣ حؿبثطؾ٣ ث٥كتط ٔٛضز تبو٥س  زٞٙس. زض پػٚٞف حبضط ٘مف ٘كبٖ ٣ٔ

 لطاض ٌطفتٝ اؾت. 

٘مف ٘ظبضت٣ حؿبثطؾ٣ زلاِت ثط ا٤ٗ زاضز وٝ حؿبثطؾ٣ اع٥ٕٙبٖ ث٥كتط٢ زض ٔٛضز 

 ١ٞب٢ ٞع٤ٙ ِفٝؤٔبِى٥ٗ ثٝ ٚخٛز ٣ٔ آٚضز. ٤ى٣ اظ ٔ ١ض قسٜ ثٝ ٚؾ٥ّاؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ ٚاٌصا

تٛاٖ ازػب وطز وٝ ٘مف ٘ظبضت٣  ٘ظبضت ٔس٤طاٖ اؾت. ثٙبثطا٤ٗ، ٣ٔ ١ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، ٞع٤ٙ

حؿبثطؾ٣ ػبُٔ ٔٛثط٢ زض وبٞف ٔكىلات ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ اؾت. اثطثرك٣ حؿبثطؼ ثٝ ػٙٛاٖ 

ضا٣٤ زاضا٢ ض٤ؿه( تمبضب قسٜ ٘بظط اظ عطف ٔبِى٥ٗ، زض نطف ض٤ؿه )ثبظزٜ اضبف٣ زا

ٚ  قٛز )فط٘ب٘سٚ وٕتط ٣ٔ ١ؾطٔب٤ ١ثٝ ٞع٤ٙ ٔبِى٥ٗ، ٔٙؼىؽ ذٛاٞس قس ٚ ٔٙدط ١ثٝ ٚؾ٥ّ

 (.2008ٕٞىبضاٖ، 

٤ى٣ اظ اثطات ٔٙف٣ خسا٣٤ ٔبِى٥ت اظ ٔس٤ط٤ت، ػسْ تمبضٖ اعلاػبت٣ ث٥ٗ ٔس٤طاٖ ٚ 

ٚ قفبف وبٞف زازٜ اعلاػبت ٔؼتجط  ١ٌصاضاٖ اؾت. ػسْ تمبضٖ اعلاػبت٣ ثٝ ٚؾ٥ّ ؾطٔب٤ٝ

(. 2008ٌصاضاٖ ٥٘ع وبٞف ٤بثس )فط٘ب٘سٚ،  قٛز. ثٙبثطا٤ٗ، ثب٤س ض٤ؿه ٔتهٛض ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ

( زض٤بفتٙس وٝ اعلاػبت ث٥كتط، 2006) 7( ٚ ِٕجطت ٚ ٕٞىبضا2005ٖفطا٘ؿ٥ؽ ٚ ٕٞىبضاٖ )

زٞس. تبث٥ط حؿبثطؼ زض وبٞف  ، وبٞف 8٣ٔؾطٔب٤ٝ ضا اظ عط٤ك ثٟجٛز تؿ٥ٟٓ ض٤ؿه ١ٞع٤ٙ

  مبضٖ اعلاػبت٣ ٚ ض٤ؿه ٔطتجظ ثب آٖ، تبثغ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ اؾت.ػسْ ت
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٘مف ٘ظبضت٣ ٚ ٘مف اعلاػبت٣ حؿبثطؾ٣ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ و٥ف٥ت ثبلا٢ حؿبثطؾ٣ ثٝ 

 ١تى٥ٙى٣ حؿبثطؾ٣(. ٘مف ث٥ٕ ١ٞب ٔٙدط ذٛاٞس قس )خٙج وٕتط ثطا٢ قطوت ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ

ؿبثطؼ ثٝ ػٙٛاٖ اػتجبض زٞٙسٜ ثٝ وٝ ح ا٢ زٞس وٝ ث٥كتط، ٔٙبثغ ٔب٣ِ حؿبثطؾ٣ ٘كبٖ ٣ٔ

قطوت ضا وبٞف ٣ٔ زٞس. چطا وٝ زض نٛضت ٚاضز  ١ؾطٔب٤ ١ٞب٢ ٔب٣ِ زاضز، ٞع٤ٙ نٛضت

ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٔمهط ثٛزٖ حؿبثطؼ، ٢ٚ ٔٛظف  قسٖ ذؿبضت ثٝ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ نٛضت

 (.2008حؿبثطؼ( )فط٘ب٘سٚ،  ٠خجطاٖ وٙٙس ١)خٙج ٞب٢ ٚاضزٜ ضا تمجُ ٕ٘ب٤س اؾت ذؿبضت

 

 پػٚٞف ١ك٥ٙپ٥

ٞب٢  ضا زض قطوت ثس٣ٞ ١ٞع٤ٙ ٚ حؿبثطؾ٣ و٥ف٥ت ١ضاثغ (2010) 9وبضخبلا٤ٙٗ

 حؿبثطؾبٖ وٝ زاز ٘كبٖ ٢ٚ پػٚٞف ٘تب٤ح. زاز لطاض ثطضؾ٣ ٔٛضز ؾٟب٣ٔ ذبل زض فٙلا٘س

 ثب ٔؿئَٛ حؿبثطؼ ٤ه اظ ث٥ف ثب ٔكتطن ٞب٢ حؿبثطؾ٣ ٚ ثعضي حؿبثطؾ٣ ؾؿٝؤچٟبض ٔ

 حؿبثطؾ٣ ٌعاضـ زاضا٢ وٝ ٞب٣٤ قطوت ٕٞچ٥ٙٗ،. زاض٘س اضتجبط ثس٣ٞ ٞع٤ٙٝ وبٞف

 10ٕٞىبضاٖ ٚ چٗ .زاض٘س ثبلا٣٤ ثس٣ٞ ١ٞع٤ٙ ،ٞؿتٙس تؼٟس٢ اللاْ پب٥٤ٗ و٥ف٥ت ٚ ٔكطٚط

ٞب٢ زِٚت٣ ٚ غ٥ط  ؾطٔب٤ٝ قطوت ١ٞع٤ٙ ٚ ؾٛز ٔس٤ط٤ت ثط حؿبثطؾ٣ و٥ف٥ت تبث٥ط (،2010)

٘كبٖ زاز ثٝ ز٥ُِ تفبٚت زض  ٞب ٘تب٤ح پػٚٞف آٖ زض چ٥ٗ ضا ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز٘س. زِٚت٣

 ا٥ٍ٘عٜ زِٚت٣ ٞب٢ ٚضقىؿت٣ٍ، قطوت ٞب٢ ض٤ؿه ٚ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضٚاثظ ٔب٥ٞت ٔبِى٥ت،

 ٞٓ ٚ زِٚت٣ ٞب٢ قطوت ٞٓ وٝ ظٔب٣٘ ،ثٙبثطا٤ٗ ؛زاض٘س ؾٛز ٔس٤ط٤ت ثطا٢ وٕتط٢ ٞب٢

 زض ؾٛز ٔس٤ط٤ت وٙٙس، ٣ٔ اؾترساْ ثبلا و٥ف٥ت ثب حؿبثطؾبٖ غ٥طزِٚت٣ ٞب٢ قطوت

 ،ٕٞچ٥ٙٗ. وٙس ٣ٔ پ٥سا زِٚت٣ ٞب٢ قطوت ثٝ ٘ؿجت ث٥كتط٢ وبٞف زِٚت٣ ٥طغ ٞب٢ قطوت

 غ٥ط ٞب٢ قطوت زض ؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙ ثبلاتط، و٥ف٥ت ثب حؿبثطؾبٖ اؾترساْ ثب وٝ زض٤بفتٙس ٞب آٖ

 اؾت. زاقتٝ زاض٢بٔؼٙ وبٞف زِٚت٣ ٞب٢ قطوت ثٝ ٘ؿجت زِٚت٣

ؾبظ ٚ وبضٞب٢  حؿبثطؾ٣، و٥ف٥ت ١ضاثغ ثطضؾ٣ ثٝ (،2008) ٕٞىبضاٖ ٚ احٕس

 ٔٛضٛع ا٤ٗ ثطضؾ٣ ٞب ثٝ آٖ. پطزاذتٙس ؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙ ٚ خب٤ٍع٤ٗ ٘ظبضت ٞب٢( )=ٔىب٥٘عْ

 ثطا٢ ضا ؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙ ،نٙؼت ٤ه زض ٔترهم حؿبثطؾبٖ اظ اؾتفبزٜ آ٤ب وٝ پطزاذتٙس
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 ٘كبٖ زاز آ٘بٖ ١٘تب٤ح ٔغبِؼ ذ٥ط؟ ٤ب زٞس ٣ٔ حؿبثطؾ٣ وبٞف ثعضي ٞب٢ قطوت ٔكتط٤بٖ

 ترهم نٙؼت ٤ه زض وٝ حؿبثطؾ٣ ضا ثعضي ؾؿبتؤٔ حؿبثطؾبٖ وٝ ٞب٣٤ قطوت وٝ

 ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ اظ وٝ ٞب٣٤ قطوت ثٝ ٘ؿجت وٕتط٢ ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ ،وٙٙس اؾترساْ ٣ٔ ،زاض٘س

ٞب٢  (، زض پػٚٞك٣ ٤ٚػ2008٣ٌزاض٘س. فط٘ب٘سٚ ٚ ٕٞىبضاٖ ) وٙٙس، ٣ٕ٘ اؾتفبزٜ حؿبثطؾبٖ

ؾطٔب٤ٝ ثطضؾ٣  ١ٔكتط٢ ضا ثط ٞع٤ٙ -و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٔطتجظ ثب حؿبثطؼ ٚ اضتجبط حؿبثطؼ

 ،حؿبثطؼ ٚ ترهم حؿبثطؼ ٤٠ؼ٣ٙ ا٘ساظ ،ٞب زٚ ٤ٚػ٣ٌ ٔطثٛط ثٝ حؿبثطؼوطز٘س. آٖ

٤ؼ٣ٙ تساْٚ ٕٞىبض٢ ثب نبحجىبض ٚ  ،ٔكتط٢ -زض نٙؼت، ٚ زٚ ٤ٚػ٣ٌ اضتجبط ث٥ٗ حؿبثطؼ

ٞب ٞب٢ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ زض ٘ظط ٌطفتٙس.آٖاظٟبض ٘ظط حؿبثطؼ ضا ثٝ ػٙٛاٖ قبذم

حؿبثطؾ٣، ترهم حؿبثطؼ زض ٤ه نٙؼت ٚ  ١ؾؿؤٔ ٠ض٤بفتٙس وٝ ؾٝ ٤ٚػ٣ٌ ا٘ساظز

زض٤بفتٙس وٝ اٌط  ،ٕٞچ٥ٙٗ ؛ٔٙف٣ زاض٘س ١تهس٢ حؿبثطؼ، ثب ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ ضاثغ ٠زٚض

قطوت افعا٤ف  ١ؾطٔب٤ ١حؿبثطؼ اظٟبض ٘ظط٢ غ٥ط اظ اظٟبض٘ظط ٔمجَٛ نبزض وٙس، ٞع٤ٙ

 ذٛاٞس ٤بفت. 

 و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣، ١ؾؿؤٔ ٠ا٘ساظ ث٥ٗ ضاثغٝ ثطضؾ٣ ٝث (،2008) 11ٕٞىبضاٖ ٚ چ٢ٛ

 ٔثجت ١ضاثغ ؾؿٝؤٔ ٠ا٘ساظ وٝ زاز ٘كبٖ ٘تب٤ح پطزاذتٙس. حؿبثطؾ٣ ٌصاض٢ ل٥ٕت ٚ حؿبثطؾ٣

(، 2004)12ٔب٘ؿ٣ ٚ ٕٞىبضاٖ زاضز. حؿبثطؾ٣ ١اِعحٕ حك ٚ حؿبثطؾ٣ و٥ف٥ت ثب ٔؼٙبزاض٢

ب٤ٝ زض٤بفتٙس وٝ ثب افعا٤ف ؾطٔ ١تهس٢ ٚ ٞع٤ٙ ٠و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ زٚض ١زض ثطضؾ٣ ضاثغ

 ١ض٢ٚ ضاثغ ضؾس پػٚٞك٣ وٝ ٔؿتم٥ٕبً ٤بثس. ثٝ ٘ظط ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ وبٞف ٣ٔ ١تهس٢، ٞع٤ٙ ٠زٚض

ؾطٔب٤ٝ تٕطوع وطزٜ ثبقس، زض ا٤طاٖ ا٘دبْ ٘كسٜ اؾت، أب ثطذ٣  ١و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ ٞع٤ٙ

 ٔطتجظ زض ازأٝ ٔطٚض ٣ٔ قٛز.  ٞب٢ پػٚٞف

ث٥ٗ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ لبث٥ّت اتىب٢ اللاْ  ١اثغ(، ض1389ٟ٘ٛ٘بَ ٟ٘ط ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٞب٢ حؿبثطؾ٣  تؼٟس٢ ضا ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز٘س. ٘تب٤ح پػٚٞف آ٘بٖ ٘كبٖ زاز وٝ قطوت

قسٜ تٛؾظ حؿبثطؾبٖ ثبو٥ف٥ت ثبلا زاضا٢ ضط٤ت پب٤ساض٢ اللاْ تؼٟس٢ ث٥كتط٢ ثٛزٜ ٚ زض 

(، تبث٥ط تغ٥٥ط 1389ىبضاٖ )لبث٥ّت اتىب٢ اللاْ تؼٟس٢ ثبلا٣٤ زاض٘س. ثِٛٛ ٚ ٕٞ ،٘ت٥دٝ

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٔٛضز ثطضؾ٣  حؿبثطؼ ٔؿتمُ ضا ثط قفبف٥ت اعلاػبت٣ قطوت
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ٞب ٚ  قفبف٥ت اعلاػبت٣ قطوت ١لطاض زاز٘س. زض ا٤ٗ ضاؾتب تبث٥ط تغ٥٥ط حؿبثطؼ ٔؿتمُ ثط ضتج

مُ ثط تؼس٤لات ؾٙٛات٣ ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفت. ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز وٝ تغ٥٥ط حؿبثطؼ ٔؿت

 ث٥ط٢ ٘ساضز. أٞب ت قفبف٥ت اعلاػبت٣ قطوت

ؾٟبْ ػبز٢  ١ؾطٔب٤ ١و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ ثب ٞع٤ٙ ١(، ضاثغ1389ضحٕب٣٘ ٚ فلاح ٘ػاز)

 ١ؾطٔب٤ ١ٔؼٙبزاض ث٥ٗ و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ ٚ ٞع٤ٙ ١ضا ثطضؾ٣ وطز٘س. ٘تب٤ح ٤ٌٛب٢ ٚخٛز ضاثغ

 ١ؾطٔب٤ ١اللاْ تؼٟس٢ ثب ٞع٤ٙ ؾٟبْ ػبز٢ اؾت. ٘تب٤ح ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ خعء غ٥طاذت٥بض٢

تط٢ ٚخٛز زاضز. ػطة ٔبظاض ٤عز٢ ٚ  ل٢ٛ ١ؾٟبْ ػبز٢، ٘ؿجت ثٝ خعء اذت٥بض٢ آٖ ضاثغ

 ١ث٥ط و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ ض٤ؿه اعلاػبت٣ ثط ٞع٤ٙأ(، ثٝ ثطضؾ٣ ت1388ٕٞىبضاٖ )

ب٢ ثب ٞ ٞب ث٥بٍ٘ط آٖ ثٛز وٝ ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ قطوت ٞب٢ پػٚٞف آٖ ؾطٔب٤ٝ پطزاذتٙس. ٤بفتٝ

ٞب٢ ثب و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ ثبلا، ث٥كتط  ؾطٔب٤ٝ قطوت ١و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ پب٥٤ٗ اظ ٞع٤ٙ

 ١ث٥ط و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ اذت٥بض٢ ثط ٞع٤ٙأٞب٢ ا٤ٗ پػٚٞف ت چ٥ٙٗ عجك ٤بفتٝ اؾت. ٞٓ

 ث٥ط و٥ف٥ت اللاْ تؼٟس٢ غ٥طاذت٥بض٢ )شات٣( اؾت. أؾطٔب٤ٝ ث٥كتط اظ ت

حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ  ١پػٚٞف ذٛز ثب ػٙٛاٖ ٞع٤ٙ(، زض 1389ثمف٣ ٚ ٕٞىبضاٖ )

زؾت ٝ ٔتغ٥طٞب٢ اؾبؾ٣ حؿبثساض٢ ثطا٢ ث ١ن ض٤ؿه، ضاثغٔتغ٥طٞب٢ حؿبثساض٢ ٔحطّ

آٚضزٖ ض٤ؿه ٔٙظٛض قسٜ زض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، وٝ ثب ٞع٤ٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ 

علاػبت ٞب اظ ٔف٥س ثٛزٖ ا ضا تح٥ُّ ٕ٘ٛز٘س. ٘تب٤ح پػٚٞف آٖ ،قٛز ٥ٌط٢ ٣ٔ ا٘ساظٜ

وٙس. ٞبق٣ٕ  حؿبثساض٢ زض تؼ٥٥ٗ ض٤ؿه ٚ ا٘ؼىبؼ آٟ٘ب ثٝ ػٙٛاٖ ٔٙبثغ ض٤ؿه حٕب٤ت ٣ٔ

ؾٟبْ ػبز٢ ضا ثطضؾ٣  ١ؾطٔب٤ ١ث٥ط ٔحبفظٝ وبض٢ قطع٣ ثط ٞع٤ٙأ(، ت1390ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ١وبض٢ قطع٣ ٚ ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ ؾٟبْ ػبز٢ قطوت ضاثغ ٕ٘ٛز٘س ٚ زض٤بفتٙس وٝ ث٥ٗ ٔحبفظٝ

 ٚخٛز زاضز. زاض٢  بٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙ

 

 پػٚٞف ٞب٢ فطض٥ٝ

 ١ٔٛؾؿ ٠( اضتجبط ٔثجت ث٥ٗ ا٘ساظ2003) 13ٔحممبٖ ثؿ٥بض٢ اظ خّٕٝ و٥ٓ ٚ ٕٞىبضاٖ

ا٘س. حؿبثطؾبٖ ٔٛؾؿبت ثعضي حؿبثطؾ٣ ٥٤س وطزٜأحؿبثطؾ٣ ٚ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ضا ت
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ٚ  ٞب٢ ٘ظبضت٣، اعلاػبت٣ ٚ ث٥ٕٝ ضا زاض٘س. فط٘ب٘سٚ ٔٙبثغ ٔب٣ِ لاظْ ثطا٢ ا٘دبْ ثٟتط ٘مف

 ١(، ٘كبٖ زاز٘س وٝ اؾتفبزٜ اظ حؿبثطؾبٖ ٔٛؾؿبت ثعضي حؿبثطؾ٣، ٞع2008ٙ٤ٕٞىبضاٖ )

تٛاٖ ثٝ نٛضت ظ٤ط  زٞس. ثٙبثطا٤ٗ، فطض٥ٝ اَٚ پػٚٞف ضا ٣ٔ ٞب ضا وبٞف ٣ٔ قطوت ١ؾطٔب٤

 ٔغطح ٕ٘ٛز: 

    قطوت زاضز. ١ؾطٔب٤ ١زاض٢ ثب ٞع٤ٙبٔؼٙ ١حؿبثطؾ٣ ضاثغ ١ؾؿؤٔ ٠: ا٘ساظ1 ١فطض٥

تط ٕٞىبض٢  ( ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضؾ٥س٘س وٝ تساْٚ عٛلا2003٣٘) 14ىبضا٥ٖٔطؼ ٚ ٕٞ

 ٠وٙس ٚ ا٤ٗ أط ٘كبٖ زٞٙس حؿبثطؼ ٚ نبحجىبض، ٔس٤ط٤ت اضلبْ حؿبثساض٢ ضا ٔحسٚز ٣ٔ

ثبلا ضفتٗ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ثب افعا٤ف ٔست ٕٞىبض٢ ٢ٚ ثب ٤ه نبحجىبض ٔكرم اؾت. 

تهس٢ حؿبثطؼ ٔٛخت افعا٤ف  ٠ٚض( ث٥بٖ وطز٘س وٝ ثبلا ثٛزٖ ز2004)15وبضؾّٛ ٚ ٣ٍ٘

قٙبذت ٚ ترهم حؿبثطؼ زض نٙؼت نبحجىبض قسٜ ٚ ٔٛخت افعا٤ف و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ 

( ٚ 2005)16ثؼض٣ اظ ٔحممبٖ ز٤ٍط اظ خّٕٝ وٕطاٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ٣ٔ٠ قٛز. أب ثٝ ػم٥س

( تغ٥٥ط حؿبثطؼ ثٝ نٛضت اخجبض٢، ثبػث حفظ اؾتملاَ 2007)17خىؿٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ

ث٥ط تساْٚ ٕٞىبض٢ ثب نبحجىبض ثط و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٞٙٛظ أت ،ثٙبثطا٤ٗقٛز.  حؿبثطؼ ٣ٔ

زْٚ ثٝ نٛضت ظ٤ط ث٥بٖ ٣ٔ  ١حبَ ثب تٛخٝ ثٝ زٚ ض٤ٚىطز ٔغطح قسٜ، فطض٥ .ٔكرم ٥٘ؿت

                قٛز:

 ١زاض٢ ثب ٞع٤ٙبٔؼٙ ١حؿبثطؾ٣ ٚ نبحجىبض ضاثغ ١ؾؿؤتساْٚ ٕٞىبض٢ ٔ :2 ١فطض٥

  آٖ قطوت زاضز.  ١ؾطٔب٤

 

 ٢ پػٚٞف ٚ تؼط٤ف ٔتغ٥طٞباٍِٛ

 ،(2005)ٕٞىبضاٖ  ٚ فطا٘ؿ٥ؽ ٌطا٣٘ اظ خّٕٝپػٚٞف زض ا٤ٗ پػٚٞف اظ ا٣٤ٍِٛ وٝ

( 1389ضحٕب٣٘ ٚ فلاح ٘ػاز ) ٚ( 2009) ٕٞىبضاٖ ٚ ، اؾتبوع(2009) 18ٕٞىبضاٖ ٚ ٌط٢

اؾت. ا٢ٍِٛ پػٚٞف ثٝ قطح ظ٤ط  قسٜ ثٟطٜ ٌطفتٝ ا٘س، زض پػٚٞف ذٛز اؾتفبزٜ وطزٜ

  اؾت:
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(1)  IndEPj,t= β0 + β1Growthj,t + β2Leveragej,t + β3Betaj,t + β4Sizej,t  + 
β5EQj,t + β6AQj,t  + εj,t  

 ٞب ثٝ قطح ظ٤ط اؾت: ٥ٌط٢ آٖ ا٘ساظٜ ٠( ػٙٛاٖ ٔتغ٥طٞب ٚ ٘ح1ٛ) ٠زض ا٢ٍِٛ قٕبض

 ثٝ t ؾبَ زض jقطوت ل٥ٕت ثٝ ؾٛز ٘ؿجت :(IndEP٘ؿجت ؾٛز ثٝ ل٥ٕت تؼس٤ُ قسٜ نٙؼت )

 ١ٕ٘ٛ٘ زض نٙؼت ٞط ٞب٢ قطوت ل٥ٕت ثٝ ؾٛز ٥ٔ١ب٘ اظ وٝ) اؾت نٙؼت ل٥ٕت ثٝ ؾٛز ٥ٔ١ب٘

پػٚٞف ٤ؼ٣ٙ  ٥ٌ١ط٢ ٔتغ٥ط ٚاثؿت ا٤ٗ ٘ؿجت، قبذم ا٘ساظٜ (.آ٤س ٣ٔ زؾت ثٝ ثطضؾ٣ ٔٛضز

ؾطٔب٤ٝ ثط عجك پػٚٞف  ١ؾطٔب٤ٝ اؾت. ثطا٢ وٙتطَ ؾب٤ط ٔتغ٥طٞب٢ تبث٥طٌصاض ثط ٞع٤ٙ ١ٞع٤ٙ

(، ٔتغ٥طٞب٢ ظ٤ط ثٝ ػٙٛاٖ 2005ٚ فطا٘ؿ٥ؽ ٚ ٕٞىبضاٖ )( 2009اؾتبوع ٚ ٕٞىبضاٖ )

 :ا٘س ٔتغ٥طٞب٢ وٙتطَ ٔؼطف٣ قسٜ

 t)اضظـ زفتط٢ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾبَ   tؾبَ زض j قطوت ضقس :(Growthضقس )

ٞب٢ زض حبَ ضقس  قٛز وٝ قطوت ث٣ٙ٥ ٣ٔ ثبقس. پ٥ف ( ٣ٔ-1tثٝ اضظـ زفتط٢ زض ؾبَ 

 ثبلاتط٢ زاض٘س. ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ

ٔٙظٛض اظ و٥ف٥ت ؾٛز ثٝ عٛض ػبْ ٘عز٤ه ثٛزٖ ؾٛز ػ٥ّٕبت٣ ثٝ  (:EQف٥ت ؾٛز )و٥

ٞب٢ ػ٥ّٕبت٣ اؾت. زض ا٤ٗ تحم٥ك ثطا٢ ؾٙدف و٥ف٥ت ؾٛز  خط٤بٖ ٘مس٢ حبنُ اظ فؼب٥ِت

: وٝ ٤ى٣ اظ ٔؼ٥بضٞب٢ ؾٙدف و٥ف٥ت ؾٛز اؾت اؾتفبزٜ (TAC)اللاْ تؼٟس٢  اظ وُ

 و٥ٙٓ.  ٣ٔ

 قطوت ٞط ثطا٢ ٚ قسٜ ثطآٚضز CAPM ا٢ٍِٛ ٔجٙب٢ ثط ٚ ٝٔبٞب٘ ٞب٢ زازٜ اظ :(Beta)ثتب 

 ض٤ؿه زٞٙسٜ ٘كبٖ قبذم ا٤ٗ .قٛز ٣ٔ اؾتفبزٜ( ٔبٜ 36)ٌصقتٝ  ؾبَ ؾٝ اعلاػبت اظ

  اؾت. قطوت

  .اؾت قسٜ تؼط٤ف زاضا٣٤ وُ ثط تمؿ٥ٓ ثس٣ٞ وُ نٛضت ثٝ (:Leveragej,tاٞطْ ٔب٣ِ )

 ض٤ؿه. t ؾبَ زض j قطوت ٞب٢ ٣٤زاضا عج٥ؼ٣ خٕغ ٍِبض٤تٓ (:Sizej,tقطوت ) ا٘ساظٜ

 ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ا٘تظبض ٔٛضز ثبظزٜ ،٘ت٥دٝ زض ٚ ثٛزٜ وٕتط ثعضي ٞب٢ قطوت

 ثبقس. ٔٙف٣ زاقتٝ ث٥طأت ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ ض٢ٚ ٥٘ع قطوت ٠ا٘ساظ زاض٤ٓ ا٘تظبض اؾت، وٕتط ٞب آٖ
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٥ت ٥ٌط٢ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ پػٚٞف ٤ؼ٣ٙ و٥ف قبذم ا٘ساظٜ(: AQ) و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

حؿبثطؾ٣ اؾت وٝ ذٛز اظ عط٤ك زٚ قبذم زض ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ قطح ظ٤ط ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ ٣ٔ 

 قٛز: 

 ٤ٍب٘ٝ فط ٚ حؿبؼ ؾبظٌبض ثب پػٚٞف آش٤ٗ (:Audit-Size)حؿبثطؾ٣  ١ؾؿؤٔ ٠ا٘ساظ

ثس٤ٗ تطت٥ت وٝ اٌط حؿبثطؼ  ،(، زض ا٤ٗ پػٚٞف ا٘ساظٜ ٤ه ٔتغ٥ط ٣ٔٛٞٛٔ اؾت1389)

ػسز ٤ه ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضت ػسز نفط ثٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ط  ،قطوت، ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ ثبقس

 اذتهبل ٣ٔ ٤بثس.

ثب تٛخٝ ثٝ زؾتٛضاِؼُٕ ؾبظٔبٖ  ،زض ا٤ٗ پػٚٞف (:Audit-Tenure) تساْٚ ٕٞىبض٢

ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، ا٘تربة حؿبثطؼ ثطا٢ چٟبض ؾبَ ٔتٛا٣ِ ثٝ ػٙٛاٖ قبذم تساْٚ 

ثب حؿبثطؼ ثطا٢ چٟبض ؾبَ  قطوت ٤١ؼ٣ٙ اٌط ضاثغ ؛ٕٞىبض٢ زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت

ػسز نفط ثٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ط اذتهبل  ،ػسز ٤ه ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ نٛضت ،تساْٚ زاقتٝ ثبقس

 ٤بثس. ٣ٔ

 

 پػٚٞف ١ٕ٘ٛ٘ ٚ آٔبض٢ ١خبٔؼ

 اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ت٥ِٛس٢ ٞب٢ قطوت قبُٔ پػٚٞف ا٤ٗ زض آٔبض٢ ١خبٔؼ

 خبٔؼٝ اظ ؾ٥ؿتٕبت٥ه تهبزف٣ ٥ٌط٢ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف، ١ٕ٘ٛ٘ ٔٛضز زض ٚ اؾت تٟطاٖ ثٟبزاض

 ١ٞب٣٤ زض لّٕطٚ ٔىب٣٘ پػٚٞف لطاض ٌطفتٙس وٝ زاضا٢ و٥ّ قسٜ اؾت. قطوت ا٘دبْ

 ٞب٢ ظ٤ط ثبقٙس: ٤ٚػ٣ٌ

. قطوت تب پب٤بٖ ؾبَ 2ٔغبِؼٝ تغ٥٥ط ؾبَ ٔب٣ِ ٘سازٜ ثبقس،  ٠قطوت زض زٚض .1

عٚ ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ خ . قطوت3زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پص٤طفتٝ قسٜ ثبقس،  1382

. اعلاػبت 4ٞب٢ ٔب٣ِ ٘جبقٙس،  ٌط٢ ٞب ٚ ٚاؾغٝ ٌصاض٢، ٥ِع٤ًٙ، ثب٘ه ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ قطوت

ٔؼبٔلات٣ ث٥ف اظ  ١. قطوت ٚلف5ٔٛضز ٔغبِؼٝ زض زؾتطؼ ثبقس ٚ  ٠ٔب٣ِ قطوت زض زٚض

 ٤ه ؾبَ ٘ساقتٝ ثبقس.
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قطوت ػضٛ ثٛضؼ اٚضاق  91آٔبض٢ پػٚٞف قبُٔ  ١پؽ اظ اػٕبَ ا٤ٗ قطا٤ظ، ٕ٘ٛ٘

 ثبقس. ٣ٔ 1389 تب 1383 ؾبِٝ 7 ٠زٚض ٥٘ع پػٚٞف ظٔب٣٘ ثٟبزاض تٟطاٖ قسٜ اؾت. لّٕطٚ

 

 

 ضٚـ ٌطزآٚض٢ ٚ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ اعلاػبت

قسٜ  اؾتفبزٜ ٘ظط٢ ٔجب٣٘ ١اضائ ٚ ٔغبِؼٝ خٟت ا٢ وتبثرب٘ٝ ضٚـ اظ پػٚٞف ا٤ٗ زض

آٚضز ٤ٛ٘ٗ ٚ ثطضؾ٣ نٛضت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ثب  افعاض قطوت ضْٜ اؾت ٚ اعلاػبت ٔب٣ِ، اظ ٘ط

ٞب٢  ٔطاخؼٝ ثٝ ؾب٤ت ضؾ٣ٕ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ خٕغ آٚض٢ قسٜ اؾت. فطض٥ٝ

 پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ تطو٥ج٣ آظٖٔٛ قسٜ اؾت.

 

 ٞب٢ پػٚٞف ٤بفتٝ

 آٔبض تٛن٥ف٣

 ٠ٞف اضا٤ٝ قسٜ اؾت. زض خسَٚ قٕبضآٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚ 1 ٠زض خسَٚ قٕبض

، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ا٘حطاف ٔؼ٥بض، ٚاض٤ب٘ؽ، ضطا٤ت چ٣ٍِٛ ٚ وك٥س٣ٌ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف ٘كبٖ 1

ثٝ غ٥ط اظ ٔتغ٥ط ضقس  ،زازٜ قسٜ اؾت. ا٘حطاف ضطا٤ت چ٣ٍِٛ ٚ وك٥س٣ٌ تٕب٣ٔ ٔتغ٥طٞب

 ،اؾت وٝ ث٥بٍ٘ط ٘بٔتمبضٖ ثٛزٖ تٛظ٤غ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ 96/1قطوت، ثعضٌتط اظ لسضٔغّك 

ضقس قطوت ا٘حطاف ضط٤ت چ٣ٍِٛ ٔتغ٥ط  ا٘حطاف ٔٙح٣ٙ تٛظ٤غ اظ قىُ ٘طٔبَ اؾت.

 ١ٔتغ٥ط اؾت. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٞع٤ٙاؾت وٝ ث٥بٍ٘ط ٔتمبضٖ ثٛزٖ تٛظ٤غ  96/1اظ لسضٔغّك  وٛچىتط

ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ  قطوت ١ؾطٔب٤ ١ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ اؾت وٝ ثٝ عٛض ٔتٛؾظ ٞع٤ٙ 018/1ؾطٔب٤ٝ ثطاثط 

زٞس وٝ پطاوٙس٣ٌ ٔتغ٥ط ٞع٤ٙٝ  ا٘حطاف ٔؼ٥بض ٥٘ع ٘كبٖ ٣ٔ ثطاثط ا٤ٗ ٔمساض ثٛزٜ اؾت ٚ

، فطاٚا٣٘ ٚ زضنس 2ثبقس. زض خسَٚ قٕبضٜ  ٣ٔ 496/0ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ  ثطاثط  ؾطٔب٤ٝ زض قطوت

 ١ؾؿؤحؿبثطؾ٣ ٚ تساْٚ ٕٞىبض٢ ٔ ١ؾؿؤٔ ٤٠ؼ٣ٙ ا٘ساظ ،فطاٚا٣٘ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ پػٚٞف
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تٙس، ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ا٤ٗ ٞب٢ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٞؿ حؿبثطؾ٣ ٚ نبحجىبض وٝ قبذم

 ا٘س.  ٔتغ٥طٞب اظ ٘ٛع ٣ٔٛٞٛٔ ثٛزٜ ٚ ثب وسٞب٢ نفط ٚ ٤ه ٔؼطف٣ قسٜ
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 ٌطا٤ف ٔطوع٢ ٚ پطاوٙس٣ٌ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥كٞب٢  قبذم .٠1 خسَٚ قٕبض

 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ تؼساز ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك
 ا٘حطاف

 ٔؼ٥بض
 وك٥س٣ٌ چ٣ٍِٛ ٚاض٤ب٘ؽ

IndEP 
 ؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙ

637 018/1 496/0 246/0 375/5 220/62 

Growth 143/37 -105/0 583/0 763/0 213/0 637 ضقس 

Leverage  888/5 751/0 040/0 201/0 620/0 637 اٞطْ ٔب٣ِ 

Beta 221/17 -101/2 309/2 520/1 313/0 637 ثتب 

Size 303/1 724/0 769/1 330/1 201/3 637 قطوت ٠ا٘ساظ 

EQ 279/113 507/8 792/52 266/7 852/0 637 و٥ف٥ت ؾٛز 

 

 فطاٚا٣٘ ٚ زضنس فطاٚا٣٘ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ تحم٥كٞب٢  قبذم .٠2 خسَٚ قٕبض

 ٘بْ ٔتغ٥ط
 فطاٚا٣٘

زضنس 

 فطاٚا٣٘

Audit- Size 

ؾؿٝ ؤٔ ٠ا٘ساظ

 حؿبثطؾ٣

 4/71 455 غ٥ط ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣

 6/28 182 ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣

 0/100 637 خٕغ

Audit-Tenure 

تساْٚ ٕٞىبض٢ 

حؿبثطؾ٣  ١ؿؾؤٔ

 ثب نبحجىبض

 2/18 116 فبلس تساْٚ چٟبض ؾبَ ٔتٛا٣ِ ضاثغٝ

 8/81 521 تساْٚ چٟبض ؾبَ ٔتٛا٣ِ ضاثغٝ

 0/100 637 خٕغ

 

 ٞب٢ پػٚٞف  ٘تب٤ح آظٖٔٛ فطض٥ٝ

 ٚ حؿبثطؾ٣ ١ؾؿؤٔ ٠ا٘ساظ ث٥ٗاَٚ پػٚٞف ثٝ ا٤ٗ نٛضت ٔغطح قسٜ ثٛز وٝ   ١فطض٥

ثطا٢ ثطضؾ٣ ا٤ٗ فطض٥ٝ اظ تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ  .زاضز زٚخٛ زاض٢ ٔؼ٣ٙ ١ضاثغ ؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙ

 تٛض٥ح٣ٔتغ٥ط  چٙسفطو قسٜ اؾت وٝ  ضٌطؾ٥ٖٛ ٢تطو٥ج٣ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض اٍِٛ

٘تب٤ح آظٖٔٛ ا٤ٗ فطض٥ٝ زض خسَٚ  ٌصاض٘س.  ث٥ط ٣ٔأٚخٛز زاض٘س وٝ ثط ض٢ٚ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ت

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. 3 ٠قٕبض
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اؾت وٝ اٍِٛ  اظ آٖ حبو٣ 824/1ٚاتؿٖٛ ثب ٔمساض  زٚضث٥ٗ ٠آٔبض 3 ٠زض خسَٚ قٕبض

زاضز.  2ٔحؿٛؾ٣ ثب ٔساض  ١زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ فبنّ ٠چٙس آٔبض ٞط فبلس ذٛزٕٞجؿت٣ٍ اؾت.

ضٌطؾ٥ٖٛ،  ٢ثبقس، ٕٞجؿت٣ٍ ذغبٞب٢ اٍِٛ 2زض نٛضت٣ وٝ ٔمساض زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ 

٥ٔعاٖ ٕٞجؿت٣ٍ ٘عز٤ىتط ثبقس،  2نفطاؾت. ثٙبثطا٤ٗ، ٞطچٝ ٔمساض زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ، ثٝ 

 ١ٞب٢ پبضأتط٤ه ٚخٛز ضاثغ ٞب٢ اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ذغبٞب وٕتط اؾت. ٤ى٣ اظ ٔفطٚضٝ

ذغ٣ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ اؾت. ا٤ٗ آظٖٔٛ زض تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ ثب ٤ه آظٖٔٛ 

وٛچىتط اظ ؾغح (000/0) ف٥كط ٠ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آٔبضقٛز.  ا٘دبْ ٣ٔ F ٠و٣ّ ٚ ثب آٔبض

 ضط٤ت و٣ّ آظٖٔٛ پص٤طفتٝ قسٜ اؾت.  ،زض ٘ت٥دٝ ؛اؾت 05/0، ٤ؼ٣ٙ ذغب٢ لبثُ لجَٛ

 
 تحم٥ك اَٚ ١فطض٥٘تب٤ح تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ ثطا٢ آظٖٔٛ  .3 خسَٚ قٕبضٜ

ذغب٢  ضط٤ت ٘بْ ٔتغ٥ط

 اؾتب٘ساضز

ؾغح  t ٠آٔبض

 7344/0 3395/0 7935/0 2694/0  ضط٤ت ثبثت زاض٢بٔؼٙ

 Growth 0619/0 0271/0 2819/2 0229/0 قطوت ضقس

 Leverage  2197/0 1639/0 3399/1 1809/0 ٔب٣ِ اٞطْ

 Beta 0417/0 0159/0 6260/2 0089/0 ثتب

 Size 0471/0 0576/0 8177/0 4139/0 قطوت ا٘ساظٜ

 EQ 0142/0 0035/0 0437/0 0001/0 و٥ف٥ت ؾٛز

 Audit- Size 1685/0- 0789/0 1349/2- 030332 حؿبثطؾ٣ ١ؾؿؤٔ ٠ا٘ساظ

 0176/1 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ 2675/0 تؼ٥٥ٗضط٤ت 

 4960/0 ا٘حطاف ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ 1372/0 قسٜ تؼس٤ُ تؼ٥٥ٗضط٤ت 

 8245/1 زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ ٠آٔبض F 7538/2 ٠آٔبض

 ٞبؾٕٗ ٠آٔبض F 0000/0زاض٢ بؾغح ٔؼٙ
 0829/14 ٔطثغ وب ٠آٔبض

 0301/0 زاض٢بؾغح ٔؼٙ

 637: ، تؼساز ٔكبٞسٜ قس91ٜتؼساز ٔمغغ:  ، 7ٜ: زٚض ، تؼسازؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ: 
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ٚاحس حؿبثطؾ٣ ٚ  ٠ا٘ساظٔتغ٥ط ٔؿتمُ ث٥ط أتاٍِٛ،  تٛض٥ح٣ٔتغ٥ط  قفاظ ٥ٔبٖ 
ٔٛضز تب٥٤س % 95 زض ؾغح اع٥ٕٙبٖو٥ف٥ت ؾٛز حسالُ ٚ  قطوت، ثتب ٔتغ٥طٞب٢ وٙتطَ ضقس

ٞب  ٔؼٙبزاض٢ آٖٚ ؾغح  96/1ا٤ٗ ٔتغ٥طٞب ثعضٌتط اظ لسضٔغّك  t ٠اؾت. ثٝ ث٥بٖ ز٤ٍط، آٔبض
 ٔؼٙبزاض ٥٘ؿت.قطوت  ٠ث٥ط ٔتغ٥طٞب٢ وٙتطَ اٞطْ ٔب٣ِ ٚ ا٘ساظأاؾت. ت 05/0وٛچىتط اظ 

اٍِٛ  ،ثبقس، ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ 05/0ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٛچىتط اظ 
ث٥بٍ٘ط آٖ  267/0ثب اثط ثبثت ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ضط٤ت تكر٥م اٍِٛ ثب ٔمساض 

% اظ 26حؿبثطؾ٣ ثٝ ٕٞطاٜ پٙح ٔتغ٥ط ز٤ٍط حسٚز  ١ؾؿؤٔ ٠ؾت وٝ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ ا٘ساظا
حؿبثطؾ٣ زض وٙبض  ١ؾؿؤٔ ٠ٔؿتمُ ا٘ساظ ق٥ت ٔتغ٥طوٙس.  تغ٥٥طات ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ ضا تٛخ٥ٝ ٣ٔ

تحم٥ك زاَ  ١ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاض اؾت ٚ فطض٥ ،ؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙثط ٔتغ٥ط ٔتغ٥طٞب٢ وٙتطَ ز٤ٍط 
 قسٜ اؾت.  پص٤طفتٝ ١غثط ٔؼىٛؼ ثٛزٖ ضاث

 تحم٥ك  زْٚ ١فطض٥٘تب٤ح تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ آظٖٔٛ  .4 ٠خسَٚ قٕبض

 ضط٤ت ٘بْ ٔتغ٥ط
ذغب٢ 
 اؾتب٘ساضز

 t ٠آٔبض
ؾغح 

 زاض٢بٔؼٙ

 4742/0 7161/0 7935/0 5682/0  ضط٤ت ثبثت

 Growth 0674/0 0269/0 5030/2 0126/0 قطوت ضقس

 Leverage  0172/0 1622/0 0614/1 2890/0 ٔب٣ِ اٞطْ

 Beta 0419/0 0158/0 2661/2 0080/0 ثتب

 Size 0414/0 0572/0 7239/0 4695/0 قطوت ا٘ساظٜ

 EQ 0146/0 0035/0 1925/4 0000/0 و٥ف٥ت ؾٛز

تساْٚ ٕٞىبض٢ 
 ٔٛؾؿٝ ثب نبحجىبض  

Audit-
Tenure 

3064/0- 0858/0 5724/3- 0004/0 

 0176/1 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ 2783/0 تؼ٥٥ٗضط٤ت 

 4960/0 ا٘حطاف ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ 1500/0 قسٜ تؼس٤ُ تؼ٥٥ٗضط٤ت 

 8143/1 زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ ٠آٔبض F 169/2آٔبضٜ 

 ٞبؾٕٗ ٠آٔبض F 0000/0زاض٢ بؾغح ٔؼٙ
 1205/19 ٔطثغ وب ٠آٔبض

 0040/0 زاض٢بؾغح ٔؼٙ

 637: ، تؼساز ٔكبٞسٜ قس91ٜ، تؼساز ٔمغغ:  7ٜ: زٚض ، تؼساز١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ: 
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حؿبثطؾ٣ ثب  ١ؾؿؤتساْٚ ٕٞىبض٢ ٔ فطض٥ٝ زْٚ ثٝ ا٤ٗ نٛضت ٔغطح قسٜ ثٛز وٝ ث٥ٗ

زاضز. ٘تب٤ح آظٖٔٛ ا٤ٗ فطض٥ٝ زض خسَٚ  ٚخٛز زاض٢بٔؼٙ ١ضاثغ ؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙ ٚ نبحجىبض

زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ اٍِٛ ثب ٔمساض  ٠آٔبض، 4زض خسَٚ قٕبضٜ ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.  4 ٠قٕبض

وٝ اٍِٛ فبلس ذٛزٕٞجؿت٣ٍ اؾت. ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آٔبضٜ ف٥كط  اؾت اظ آٖ حبو٣ 814/1

ٔتغ٥ط ٔؿتمُ  ضط٤ت و٣ّ آظٖٔٛ پص٤طفتٝ قسٜ اؾت. ،زض ٘ت٥دٝ ؛اؾت 05/0وٛچىتط اظ 

 زض ؾغح اع٥ٕٙبٖو٥ف٥ت ؾٛز حسالُ ٚ  قطوت، ثتب ٚ ٔتغ٥طٞب٢ وٙتطَ ضقس تساْٚ ٕٞىبض٢

ٞب  ٚ ؾغح ٔؼٙبزاض٢ آٖ 96/1غّك ا٤ٗ ٔتغ٥طٞب ثعضٌتط اظ لسضٔ t ٠ٔؼٙبزاض اؾت. آٔبض% 95

 ٔؼٙبزاض ٥٘ؿت.قطوت  ث٥ط ٔتغ٥طٞب٢ وٙتطَ اٞطْ ٔب٣ِ ٚ ا٘ساظٜأاؾت. ت 05/0وٛچىتط اظ 

ا٤ٗ اؾت وٝ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ تساْٚ ٕٞىبض٢ ث٥بٍ٘ط  278/0ضط٤ت تكر٥م اٍِٛ ثب ٔمساض 

ٝ % اظ تغ٥٥طات ٞع28ٙ٤حؿبثطؾ٣ ثب نبحجىبض ثٝ ٕٞطاٜ پٙح ٔتغ٥ط ز٤ٍط حسٚز  ١ؾؿؤٔ

 حؿبثطؾ٣ ثب نبحجىبض ١ؾؿؤٔؿتمُ تساْٚ ٕٞىبض٢ ٔ ق٥ت ٔتغ٥طوٙس.  ؾطٔب٤ٝ ضا تٛخ٥ٝ ٣ٔ

ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاض اؾت ٚ فطض٥ٝ  ؾطٔب٤ٝ ١ٞع٤ٙثط ٔتغ٥ط زض وٙبض ٔتغ٥طٞب٢ وٙتطَ ز٤ٍط 

تحم٥ك زاَ ثط ٔؼىٛؼ ثٛزٖ ضاثغٝ ث٥ٗ تساْٚ ٕٞىبض٢ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ٣ ثب نبحجىبض ٚ 

 اؾت. قسٜ پص٤طفتٝ ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ

 

 ٞب٥ٌط٢ ٚ پ٥كٟٙبز ٘ت٥دٝ

قطوت ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض  ١ؾطٔب٤ ١ث٥ٗ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ ٞع٤ٙ ١زض ا٤ٗ پػٚٞف ضاثغ

ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ٣ ٚ تساْٚ ٕٞىبض٢ ٔٛؾؿٝ ثب  ٠زٚ قبذم ا٘ساظ ،ٌطفت. ثس٤ٗ ٔٙظٛض

 ١ٞع٤ٙ ١ثطا٢ ٔحبؾج ،نبحجىبض ثطا٢ ؾٙدف و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ زض ٘ظط ٌطفتٝ قس، ٕٞچ٥ٙٗ

اَٚ  ١آظٖٔٛ فطض٥ ١نٙؼت اؾتفبزٜ قس. ٘ت٥د ٠اظ ٘ؿجت ؾٛز ثٝ ل٥ٕت تؼس٤ُ قسؾطٔب٤ٝ 

ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز  ١ضاثغ ،ؾطٔب٤ٝ ١حؿبثطؾ٣ ٚ ٞع٤ٙ ١ؾؿؤٔ ٠٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ ا٘ساظ

 اؾتفبزٜ حؿبثطؾ٣ ثعضي ؾؿبتؤٔ حؿبثطؾبٖ اظ وٝ ٞب٣٤ قطوت وٝ ٔؼ٣ٙ ثس٤ٗ ؛زاضز

چطاوٝ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾ٣ ثعضٌتط، ػلالٝ ٔٙس ٞؿتٙس  ؛زاض٘س وٕتط٢ ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ ؛وٙٙس ٣ٔ

وٝ قٟطت ثٟتط٢ زض ثبظاض وبض ثٝ زؾت آٚض٘س. ا٤ٗ ٔٛؾؿبت ثٝ ز٥ُِ زؾتطؾ٣ ثٝ ٔٙبثغ ٚ 
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ٞب٢ ٔرتّف، ذسٔبت  أىب٘بت ث٥كتط ثطا٢ آٔٛظـ حؿبثطؾبٖ ذٛز ٚ ا٘دبْ آظٖٔٛ

 ٚ فط٘ب٘سٚ ٞب٢ پػٚٞف ب٤ح٘ت ٔكبثٝ ٔعثٛض، ١حؿبثطؾ٣ ضا ثب و٥ف٥ت ثبلاتط اضائٝ ٣ٔ وٙٙس. ٘ت٥د

فط ٚ  پػٚٞف آش٤ٗ ٣ِٚ١ ثب ٘ت٥د ؛ثبقس ٣ٔ (2004)ٕٞىبضاٖ ٚ ٔب٘ؿ٣ ،(2008) ٕٞىبضاٖ

حؿبثطؾ٣ ثبػث اضتمب٢ و٥ف٥ت  ١ٔٛؾؿ ٠ا٤ٙىٝ ا٘ساظ (، ٔج٣ٙ ثط٤1389ٍب٘ٝ ) حؿبؼ

 قٛز، ٔغب٤ط اؾت. حؿبثطؾ٣ ٣ٕ٘

حؿبثطؾ٣ ثب  ١ؾؿؤتساْٚ ٕٞىبض٢ ٔ زْٚ ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ ١آظٖٔٛ فطض٥ ١٘ت٥د

تساْٚ  ،زاضز. ثٙبثطا٤ٗ ٚخٛز ٔؼٙبزاض٢ ٚ ٔؼىٛؼ ١ضاثغ ٞب قطوت ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ ٚ نبحجىبض

قٛز ٚ  حؿبثطؾ٣ ثب نبحجىبض ثبػث اضتمب٢ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ زض ا٤طاٖ ٣ٔ ١ٕٞىبض٢ ٔٛؾؿ

 حفظ ٔتٛا٣ِ ؾبَ چٟبض ثطا٢ حؿبثطؾ٣ ١ٔٛؾؿ ثب ضا ذٛز اضتجبط وٝ ٞب٣٤ قطوت ،زض ٘ت٥دٝ

 ٔكبثٝ ٘ت٥دٝ، ا٤ٗ .قٛ٘س ٣ٔ ٞب قطوت ؾب٤ط ثٝ ٘ؿجت وٕتط٢ ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ ٔتحُٕ ،وٙٙس ٣ٔ

اؾت ٚ ٔغب٤ط ثب ٘تب٤ح  (2008)ٕٞىبضاٖ  ٚ تٛؾظ فط٘ب٘سٚ قسٜ ا٘دبْ ٞب٢ پػٚٞف ٘تب٤ح

٘تب٤ح  ثبقس. ثٝ عٛض و٣ّ، ( 2005٣ٔ(، ٚ وٕطاٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )2007خىؿٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ١ؾطٔب٤ ١ٝ ثب افعا٤ف و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣، ٞع٤ٙزٞس و ٞب٢ پػٚٞف، ٘كبٖ ٣ٔ فطض٥ٝ

عٛضوٝ اؾتبوع  ٤بثس ٕٞبٖ ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، وبٞف ٣ٔ قطوت

ٔكبث٣ٟ  ١ٞب٢ ز٤ٍط و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ثٝ ٘ت٥د (، ٥٘ع ثب اؾتفبزٜ اظ قبذم2009ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ٣ ثٝ قطح ظ٤ط اضائٝ ٕ٘ٛز:ب٤ٞتٛاٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔ ،ا٘س. ثط اؾبؼ ٘تب٤ح ا٤ٗ پػٚٞف زؾت ٤بفتٝ

حؿبثطؾ٣، ثبػث  ١ٔٛؾؿ ٠اَٚ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ ثعضي ثٛزٖ ا٘ساظ ١٘تب٤ح آظٖٔٛ فطض٥ -1

ٞب٢ ت٥ِٛس٢  قٛز وٝ قطوت قٛز. ثٙبثطا٤ٗ، پ٥كٟٙبز ٣ٔ افعا٤ف و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٣ٔ

پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، اظ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾ٣ ثعضٌتط ثطا٢ 

 ذٛز اؾتفبزٜ ٕ٘ب٤ٙس.  حؿبثطؾ٣ قطوت

ٞب٢ ت٥ِٛس٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ  زْٚ، ثٝ قطوت ١ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح آظٖٔٛ فطض٥ -2

قٛز وٝ ثٝ ٔٙظٛض افعا٤ف و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ وبٞف  اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پ٥كٟٙبز ٣ٔ

ضا ا٘تربة  ا٢ قطوت، ؾؼ٣ ٕ٘ب٤ٙس ثب زا٘ف ٚ آٌب٣ٞ، ٔٛؾؿبت حؿبثطؾ٣ ١ؾطٔب٤ ١ٞع٤ٙ

 ٘ٙس ٕٞىبض٢ ذٛز ضا ثطا٢ ٔست٣ ٔساْٚ حفظ ٕ٘ب٤ٙس. وٙٙس وٝ ثتٛا
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 ٞب٢ ظ٤ط ضا ٣ٔ تٛاٖ اضائٝ ٕ٘ٛز:   ٞب٢ آ٤ٙسٜ تٛن٥ٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ا٤ٗ پػٚٞف ثطا٢ پػٚٞف

ٞب٢  قطوت ثب اؾتفبزٜ اظ قبذم ١ؾطٔب٤ ١ث٥ٗ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ ٞع٤ٙ ١ثطضؾ٣ ضاثغ -1

 ، ٚ تٛا٘ب٣٤ حؿبثطؼ.اظ لج٥ُ حك اِعحٕٝ، زػب٢ٚ حمٛل٣ ز٤ٍط و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣

ثٝ ٘ظط  ،زٞس اظ آ٘دب وٝ و٥ف٥ت ثبلا٢ حؿبثطؾ٣ ض٤ؿه اعلاػبت٣ ضا وبٞف ٣ٔ  -2

ث٥ٗ  ١تٛا٘س ثبػث افعا٤ف ل٥ٕت ؾٟبْ قطوت قٛز. ثٙبثطا٤ٗ، ثطضؾ٣ ضاثغ ضؾس ٣ٔ ٣ٔ

 قٛز.  و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ ل٥ٕت ٌصاض٢ ؾٟبْ قطوت پ٥كٟٙبز ٣ٔ

 ٞب٢ ٔب٣ِ. نٛضت ١ثطضؾ٣ تبث٥ط و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ثط تدس٤س اضائ -3
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 ٔٙبثغ ٚ ٔأذص

. (. ضاثغٝ ث٥ٗ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٚ ا٘ساظٜ حؿبثطؼ1386) .٤ٍب٘ٝ ٚ ٤ح٣٥ حؿبؼ وبٜٚ فط، آش٤ٗ -
 .85 -95(: 61) 17، ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣ ثطضؾ٣

ط حؿبثطؼ ٔؿتمُ ٚ قفبف٥ت (. تغ1389٥٥ثِٛٛ، لبؾٓ؛ ٟٔبْ، و٥ٟبٖ ٚ اؾٕبػ٥ُ ٌٛزضظ٢. ) -
(: 1) 1 زا٘ف حؿبثساض٢،ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ. اعلاػبت٣ قطوت

135- 111. 

(. ٞع٤ٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ 1389فبضُ. ) ثمف٣، ػ٣ّ؛ ضحٕب٣٘، ػ٣ّ ٚ ٔد٥س ٔؼتٕس٢ -
 9-32(: 2، )زا٘ف حؿبثساض٢ٔتغ٥طٞب٢ حؿبثساض٢ ٔحطن ض٤ؿه. 

 ؾٟبْ ؾطٔب٤ٝ ٞع٤ٙٝ ثط تؼٟس٢ اللاْ و٥ف٥ت ث٥طأت (.1389)٘ػاز.  فطٞبز فلاح ٚػ٣ّ  ضحٕب٣٘، -
 .17-30(: 3) 2،  ٔب٣ِ حؿبثساض٢ ٞب٢پػٚٞف .ػبز٢

(. و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، ض٤ؿه 1388ٔبظاض ٤عز٢، ٔحٕس ٚ عبِج٥بٖ، ؾ٥سٔحٕس. ) ػطة -
 .1-30(: 21) 6، ٔغبِؼبت حؿبثساض٢ فهّٙبٔٝاعلاػبت٣ ٚ ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ، 

(. ضاثغٝ ث٥ٗ 1389اوجط؛ خجبضظازٜ وٍٙط٣٤ِٛ، ؾؼ٥س، ٚ ٤ؼمٛة پٛضوط٤ٓ. ) ٟ٘ط، ػ٣ّ ٟ٘ٛ٘بَ -
 17، ثطضؾ٣ ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣و٥ف٥ت حؿبثطؼ ٚ لبث٥ّت اتىب٢ اللاْ تؼٟس٢. 

(61 :)70-55. 

ث٥ط ٔحبفظٝ أت (.1390) ٞبق٣ٕ، ؾ٥س ػجبؼ؛ فطٕٞٙس، قىٛفٝ ٚقب٥ٔطظا٣٤ خكٛلب٣٘، ٘بنط. -
 47-67(: 7) 2 زا٘ف حؿبثساض٢،ع٣ ثط ٞع٤ٙٝ ؾطٔب٤ٝ ؾٟبْ ػبز٢. وبض٢ قط

 ٘مف التهبز٢ حؿبثطؾ٣ زض ثبظاضٞب٢ آظاز ٚ ثبظاضٞب٢ تحت ٘ظبضت.(. 1980ٚالاؼ، ٚ٘سا. ) -
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