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 طاٴڂا بٶٻ،ڃٲ ،ڀ٪طٸٺ حؿبثساض بضڂاؾتبز بٶٻ،ڃٸاحس ٲ ،ځزاٶك٫بٺ آظاز اؾلاٲ

 معصًم پًر لدای
 زاٶف آٲٹذتٻ ٦بضقٷبقځ اضقس حؿبثساضڀ، زاٶك٫بٺ آظاز اؾلاٲځ ٸاحس ٲطٶس، ٲطٶس، اڂطاٴ

 

     (1394 زڀ 21 ؛ تبضڂد پصڂطـ:1394 ذطزاز 9 )تبضڂد زضڂبٞت:

 ٻڂضا ثٻ ؾطٲب ڀبزڂظ ڀټب بٴڂتٹاٶس ظ ځثبقس ٲ ځٲ ځٷس٪ڂٶٳب ڀاظ اثطات تئٹض ځ٧ڂؾٹز ٦ٻ  تڂطڂٲس

حبيط  ١ڃټسٜ اظ تح٣ ٭ڃزٮ ٵڃح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٪طزز، ثٻ ټٳ ٝڃٶٳٹزٺ ٸ ٲٷدط ثٻ تًٗ ٭ڃ٪صاضاٴ تحٳ

 ٹ٠ح٣ ڀطڃاٶساظٺ ٪ ڀثبقس. ثطا ځؾٹز ٲ تڂطڂثط ٲس ځزضٸٶ تڃاثط ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ٲبٮ٧ ځثطضؾ

 تڂطڂٲس ڀطڃاٶساظٺ ٪ ڀ( اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت ٸ ثطا1392ؾٽبٲساضاٴ اظ ٲس٬ اضائٻ قسٺ تٹؾٍ نٟطظازٺ )

حبيط قبٲ٭ قط٦ت  ١ڃتح٣ ڀآٲبض خبٲٗٻ ( اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت.1991قسٺ خٹٶع ) ٭ڂؾٹز اظ ٲس٬ تٗس

 ط٦تق 96 ځٲبٮاَلاٖبت  ١ڃتح٣ ٵڂبقس، زض اث ځقسٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاضا تٽطاٴ ٲ طٞتٻڂپص ڀټب

 حڂقسٺ اؾت. ٶتب ځثطضؾ 1392تب  1388 ځثبظٺ ظٲبٶ ځقسٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ زض َ طٞتٻڂپص

ثب اثطات ثبثت، ٶكبٴ زاز ٦ٻ  ڂځتبثٯٹ ڀٸ ضٸـ زازٺ ټب طٺڃچٷس ٲتٛ ٹٴڃض٪طؾ ڀپػٸټف ثب اؾتٟبزٺ اظ اٮ٫ٹ

 ځضاثُٻ ٲٷٟ ٥ڂضاثُٻ،  ٵڂٸخٹز زاقتٻ ٸ ا ڀضاثُٻ ٲٗٷبزاض ڀبضڃذت ڀح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ تٗٽس ٵڃث

 .ٲكبټسٺ ٶكسٺ اؾت ڀضاثُٻ ٲٗٷبزاض ڀبضڃاذت ڀٸ ا٢لاٰ تٗٽس ځزضٸٶ تڃؾُح ٲبٮ٧ ٵڃثبقس، اٲب ث ځٲ
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 خٯڃٯځ ٸ ٲٗهٹٰ پٹض

 

 

 ممدمٍ 
 اٖتٳبز ٸ اٶطٸٴ، ٸضٮس٦بٰ اَٳڃٷبٴ قط٦ت ټبڀ ثعض٪ځ ټٳچٹٴ ٶٓڃط اذڃط ٲبٮځ ضؾٹاڂځ ټبڀ پځ زض

 ڂ٥ ٖٷٹاٴ ثٻ ٲبٮځ ٪عاضق٫طڀ ٦ڃٟڃت قسٺ ٸ يٗڃٝ ٲبٮځ ٪عاضق٫طڀ ټبڀ ؾڃؿتٱ ثٻ ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ

اؾت. ټٳچٷڃٵ ٸ٢ٹٔ ثحطاٴ  قسٺ قسٺ ٲُطح ٪عاضـ اض٢بٰ اٖتٳبز ٢بثٯڃت ٸ اٖتجبض تٗڃڃٵ ٲٽٱ زض ٖبٲ٭

ذڃط ٲٷدط ثٻ ٦بټف ؾٹزآٸضڀ قط٦ت ټب، ٦بټف ٦ڃٟڃت ؾٹز ٸ اٞعاڂف اٶ٫ڃعٺ ټبڀ ٲبٮځ ؾب٬ ټبڀ ا

 ٲسڂطڂت ؾٹز قسٺ اؾت.

ثطضؾځ ٸ٢بڂٕ ٲطثٹٌ ثٻ ٸضق٧ؿت٫ځ اڂٵ قط٦ت ټب ٶكبٴ زاز ٦ٻ ٲٷكب انٯځ اڂٵ ٸ٢بڂٕ، زؾت ٦بضڀ ؾٹز 

 ٸ ٪عاضـ ؾٹزټبڀ ٸاټځ ٸ ثځ ٦ڃٟڃت ثٹزٺ اؾت ٸ ټٳڃٵ اٲط ٶڃع ٲٹخت ثسثڃٷځ ٶؿجت ثٻ حطٞٻ

حؿبثساضڀ ٸ حؿبثطؾځ قس. اٚٯت، ٲسڂطاٴ اڂٵ قط٦ت ټب ثب تٹؾ٭ ثٻ ضٸـ ټبڀ ٲت٣ٯجبٶٻ ٶٓڃط َطاحځ ٸ 

اٶدبٰ ٲٗبٲلات نٹضڀ ٸ ؾبذت٫ځ ثب اقربل ٸاثؿتٻ ثٻ ٢هس ٲسڂطڂت ؾٹز، ٦ڃٟڃت ٪عاضق٫طڀ ٲبٮځ ٸ 

 .[4ؾُح تٷع٬ زازٺ ثٹزٶس] ٦ڃٟڃت ؾٹز ضا تب حس ٲٳ٧ٵ ثٻ پبڂڃٵ تطڂٵ
ط٦ت ټبڀ ثعض٨ ٦كٹضټبڀ زٶڃب ضا ثط آٴ زاقت تب ا٢ساٲبت پڃك٫ڃطاٶٻ اڀ زض اڂٵ پؽ اظ ٞطٸپبقځ اڂٵ ق

ٲُطح ٪طزڂس. حب٦ٳڃت  1ذهٹل اتربش ٶٳبڂٷس، ٶتڃدٻ اڂٵ ا٢ساٲبت پڃك٫ڃطاٶٻ زض ٢بٮت حب٦ٳڃت قط٦تځ

قط٦تځ ٦ٻ ثطاڀ ٶرؿتڃٵ ثبض زض ٦كٹضټبڀ نٷٗتځ ٲبٶٷس اؾتطاٮڃب ٸ اٶ٫ٯؿتبٴ ثب اڂٵ ټسٜ ٲُطح ٪طزڂس 

ځ خبڂ٫بٺ ٸ ٶ٣ف ټڃبت ٲسڂطٺ زض قط٦تٽب، ضاثُٻ ٲت٣بث٭ ټڃبت ٲسڂطٺ ٸ ؾٽبٲساضاٴ ثطاڀ حسا٦ثط ثٻ ثطضؾ

٦طزٴ ثطٸت ؾٽبٲساضاٴ ٸ ضٕٞ ٲك٧لات ٶٳبڂٷس٪ځ ٲځ پطزاظز. ټٳچٷڃٵ حب٦ٳڃت قط٦تځ اظ ڂ٥ ؾٹ 

ا چٽبضچٹثځ ضا ثطاڀ ازاضٺ ٸ ٦ٷتط٬ ٲٹ٣ٞڃت آٲڃع قط٦ت ٲُطح ٲځ ٶٳبڂس ٸ اظ ؾٹڀ زڂ٫ط اڂٵ اَٳڃٷبٴ ض

 ثطاڀ ٲبٮ٧بٴ ٞطاټٱ ٲځ آٸضز ٦ٻ ح٣ٹ٠ آٶٽب ثٻ ق٧٭ ٲٷبؾت ضٖبڂت ٲځ ٪طزز.

قٹز.  زض ٸا٢ٕ ٶڃبظ ثٻ ٶٓبٰ حب٦ٳڃت قط٦تځ اظ تًبز ٲٷبٕٞ ثبٮ٣ٹٺ ٲڃبٴ اٞطاز، زض ؾبذتبضقط٦ت ٶبقځ ٲځ

ټبڀ زاذٯځ حب٦ٳڃت قط٦تځ ثٹزٺ ٦ٻ ٲٹيٹٔ انٯځ زض ثحث حب٦ٳڃت  ؾبذتبضٲبٮ٧ڃت ڂ٧ځ اظ ٲ٧بٶڃؿٱ

ثبقس، چطا ٦ٻ تًبز ٲٷبٕٞ ثڃٵ ٲسڂطاٴ ٸؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ ٸذطز، ٲٷدط ثٻ  ئٯٻ ٶٳبڂٷس٪ځ ٲځقط٦تځ، ٲؿ

قٹز. ٲبٮ٧ڃت پطا٦ٷسٺ )ٚڃطٲتٳط٦ع( ثٻ اڂٵ ذبَط ٲٹخت ثطٸظ ٲؿئٯٻ  ټبڀ ٶٳبڂٷس٪ځ ٲځ اڂدبز ټعڂٷٻ

ٝ ټبڀ ؾٽبٲساضاٴ ثطاڀ ٦ٷتط٬ ٦طزٴ ٲسڂطڂت يٗڃ قٹز ٦ٻ تٹاٶبڂځ ٸ اٶ٫ڃعٺ ټب ٲځ ٶٳبڂٷس٪ځ زض قط٦ت

ټب اٶس٤ اؾت ٸ اَلاٖبت ٦بٞځ ٸ ترهم لاظٰ ضا ثٻ ٲٷٓٹض اتربش تهٳڃٳبت  ذٹاټس قس، ظڂطا ؾٽٱ آٴ
اڂدبز اٶ٫ڃعٺ   تٹخٽځ زض ؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ  نحڃح زاضا ٶڃؿتٷس. زضٲ٣بث٭ ٲبٮ٧ڃت ٲتٳط٦ع ثٻ نٹضت ٢بث٭

ٖٳٯڃبت قط٦ت ٸ ټبڀ آٶبٴ ٶڃع ثطاڀ ثٽجٹز  ټب زضقط٦ت، اٶ٫ڃعٺ ٦ٷس ٸ ثٻ ٲٹاظات اٞعاڂف ؾٽٱ آٴ ٲځ

ټبڂځ زض  قٹز. ٲٷبٕٞ ٦بٲلاً آق٧بضڀ اظ ٲبٮ٧ڃت ٲتٳط٦ع ٸخٹززاضز ٸٮځ ثحث تط ٲځ ٦ٷتط٬ ٲسڂطڂت، ثڃف

. زض قط٦ت ټبڀ ؾٽبٲځ ٖبٰ زض اٚٯت ٲٹاضز ٲسڂطاٴ قط٦ت ټب تٹؾٍ [1نبز٠ اؾت] خٽت ذلاٜ آٴ ٶڃع

اټٳڃت ٸڂػٺ اڀ ثطذٹضزاض  ؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ تٗڃڃٵ ٲځ قٹٶس، ثٷبثطاڂٵ ٲٹيٹٖځ ٦ٻ زض اڂٵ قط٦ت ټب اظ

 [.11ٲسڂطاٴ ٸ ؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ ٲځ ثبقس]اؾت، حٳبڂت اظ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ا٢ٯڃت زض ٲ٣بث٭ 
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 165 .  ؾٹز تڂطڂثط ٲس ځزضٸٶ تڃاثط ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ٲبٮ٧

 

 

 ذبضخځ، ؾٽبٲساضاٴ ٲبٮ٧ڃت زٸٮت، ٲبٮ٧ڃت ثط قط٦ت، ٦ٷتط٬ ح١ زاضاڀ ؾٽبٲساض ٸخٹز ٲبٮ٧ڃت، تٳط٦ع

ٶٳٹٶٻ ټبڂځ اظ ؾبظ ٸ  ٖٳٹٲځ ٲدٳٕ خٯؿٻ ثط٪عاضڀ ؾطٲبڂٻ قط٦ت، ؾبذتبض زض ٲٳتبظ ؾٽبٰ ٸخٹز

٦بضټبڀ حب٦ٳڃت قط٦ت اؾت ٦ٻ ٲځ تٹاٶس ٲٷدط ثٻ اٖٳب٬ ٶٓبضت ټبڀ ٲٷبؾت تٹؾٍ ؾٽبٲساضاٴ قسٺ ٸ 

 [.9]ضٞتبض ٞطنت َٯجبٶٻ ٸ ؾٹزخٹڂبٶٻ ٲسڂطاٴ ضا ٲحسٸز ٶٳبڂس 

ؾٽبٲساضاٴ  ضٖبڂت ح٣ٹ٠ آڂب ٦ٻ اؾت ؾٹا٬ اڂٵ ثطاڀ پبؾرځ ڂبٞتٵ زٶجب٬ ثٻ حبيط پػٸټف ضاؾتب اڂٵ زض

اؾبؼ حب٦ٳڃت قط٦تځ ٲځ تٹاٶس ٲٷدط ثٻ ٦بټف ٲسڂطڂت ؾٹز زض قط٦ت ټبڀ پصڂطٞتٻ قسٺ زض  ثط

 ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ ٪طزز؟

 اوی وظری تحمیكمث

 حاکمیت ضرکتی
اٮ٫ٹڀ  ڂ٥ اڂٵ قٹز. ٲځ ٲحسٸز ؾٽبٲساضاٴ ٸ قط٦ت ثڃٵ ضاثُٻ ثٻ قط٦تځ حب٦ٳڃت زڂس٪بٺ، ڂ٥ اظ

ؾڃؿتٱ  ټبڀ ٢بثٯڃت ثط ٲتٳط٦ع زڂس٪بٺ، اڂٵ قٹز. ٲځ ثڃبٴ ٪ځٶٳبڂٷس تئٹضڀ ٢بٮت زض ٦ٻ اؾت ٢سڂٳځ

تٹاٴ  ٲځ ضا قط٦تځ حب٦ٳڃت زڂ٫ط، َطٜ اظ اؾت. ا٢ٯڃت ؾٽبٲساضاٴ ح٣ٹ٠ حّٟ ثطاڀ ٦كٹض ڂ٥ ٢بٶٹٶځ

ٸ  قط٦ت ثڃٵ )ؾٽبٲساضاٴ( ثٯ٧ٻ آٶٽب ٲبٮ٧بٴ ٸ قط٦ت ثڃٵ تٷٽب ٶٻ ٦ٻ زڂس ضٸاثٍ اظ قج٧ٻ ڂ٥ نٹضت ثٻ

 ؾبڂطڂٵ ٸخٹز ٸ ٢طيٻ اٸضا٠ زاضٶس٪بٴ ٞطٸقٷس٪بٴ، ٲكتطڂبٴ، ٦بض٦ٷبٴ، خٳٯٻ اظ شڂٷٟٗبٴ اظ ظڂبزڀ ٖسٺ

 زض قط٦تځ حب٦ٳڃت تٗبضڂٝ ٦ٯځ قٹز. ثطضؾځ ٲځ زڂسٺ شڂٷٟٗبٴ تئٹضڀ ٢بٮت زض زڂس٪بټځ زاضٶس. چٷڃٵ

 اظ ڂ٧ځ ٦ٻ ټؿتٷس ٲٗڃٷځ ٸ ٲكتط٤ ټبڀ ٸڂػ٪ځ زاضاڀ آٶٽب تٳبٰ ٦ٻ زټس ٲځ ٶكبٴ ٲتٹٴ ٖٯٳځ،

 [.5]اؾت  ٫ٹڂځآٶٽب پبؾر ٲٽٳتطڂٵ

 ڂ٥ ٲځ ٦ٷٷس چ٫ٹٶٻ تٗڃڃٵ ٦ٻ اؾت ٶٽبزڀ تط٦ڃجبت ٸ ٞطټٷ٩ ٲ٣طضات، ٲدٳٹٖٻ ڂ٥ قط٦تځ حب٦ٳڃت

آٴ  زض ٦ٷتطٮٽب چ٫ٹٶٻ ٲځ ٦ٷس، ازاضٺ ضا آٴ ٦ؿځ چٻ ٲڃسټس، اٶدبٰ ٦بضڀ چٻ ٲځ ٦ٷس، ٦بض ٲؤؾؿٻ

. [22]ٲځ زټس  ترهڃم ضا ذٹز ٞٗبٮڃتٽبڀ اظ آٲسٺ ثسؾت ٶتبڂح ٸ ٲربَطات ٸ چ٫ٹٶٻ ٲځ قٹز اٖٳبا٬
 تٹخٻ ٲٹضز ٸ ٲُطح ؾبظٲبٶځ ٲٟبټڃٱ زض اذڃط ڀ زټٻ چٷس زض ٦ٻ اؾت ٲٟبټڃٳځ اظ قط٦تځ حب٦ٳڃت

 زض تٹاٶٷس ٲځ ؾبظٲبٴ ٲحڃٍ اظ ثڃطٸٴ ٸ زضٸٶځ اظ ٲرتٯٝ ٶٟٗبٴ شڀ زڂس٪بٺ اڂٵ زض ٪طٞتٻ اؾت. ٢طاض

زاضاٴ،  ؾٽبٰ ح٣ٹ٠ ڂتضٖب ٖٳٹٲځ، ٲٷبٕٞ حّٟ . اٲطٸظٺ[7]ٶٳبڂٷس  ا٢ساٰ ٸ تهٳڃٱ ٪ڃطڀ قٟبٜ ًٞبڀ

 اؾت آضٲبٶٽبڂځ ٲٽٳتطڂٵ اظ اختٳبٖځ ټبڀ ٲؿئٹٮڃت اڂٟبڀ ثٻ ټب قط٦ت ٸاٮعاٰ اَلاٖبت قٟبٞڃت اضت٣بڀ

 تح١٣ .اؾت ٪طٞتٻ ٢طاض تٹخٻ ٲٹضز اخطاڂځ ٸ ٶٓبضتځ ٲرتٯٝ ٲطاخٕ تٹؾٍ ٪صقتٻ زټٻ اظ ڂ٥ ثڃف ٦ٻ

 ٶٓبٰ آٶٽب تطڂٵ ٲٽٱ ٦ٻ اؾت ٲٷبؾت اخطاڂځ ٦بضټبڀ ٸ ؾبظ ٸ اؾتٹاض يٹاثٍ ٲؿتٯعٰ ٸخٹز آضٲبٶٽب اڂٵ

 [.2]اؾت  قط٦تځ حب٦ٳڃت

 حمًق سُامداران

حٳبڂت اظ ؾٽبٲساضاٴ ڂ٥ ٲٹيٹٔ حڃبتځ اؾت، چٹٴ زض ثؿڃبضڀ اظ ٦كٹضټب ؾٹء اؾتٟبزٺ اظ ؾٽبٲساضاٴ 

ذطز تٹؾٍ ؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ اٲطڀ ضاڂح اؾت. ٲڃعاٴ ؾٹء اؾتٟبزٺ ثب تٹخٻ ثٻ يٗٝ حب٦ٳڃت قط٦تځ ٲځ 
ټبڀ ٲتٟبٸتځ ثٻ ذٹز ٪ڃطز، اظ خٳٯٻ ٲځ تٹاٴ ثٻ ٞطٸـ زاضاڂځ ټب ثب ٢ڃٳت ٦ٳتط ثٻ تٹاٶس ق٧٭ 
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ؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ ٸ ڂب اٶتهبة ذٹڂكبٸٶساٴ ٶبقبڂؿتٻ ٸ پطزاذت ټبڀ ثڃف اظ حس ثٻ آٶٽب ثب ؾٟبضـ 

( ح٣ٹ٠ OECDؾبظٲبٴ تٹؾٗٻ ٸ ټٳ٧بضڀ ټبڀ ا٢تهبزڀ ) [.20]ؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ ضا اقبضٺ ٶٳٹز 

 [.8]خعء ظڂط تٗطڂٝ ٶٳٹزٺ اؾت:  7نٹضت ٲدٳٹٖٻ اڀ اظ ؾٽبٲساضاٴ ثٻ 

ح٣ٹ٠ اؾبؾځ ؾٽبٲساضاٴ ٦ٻ ٲٽٳتطڂٵ آٶٽب قبٲ٭ ٶ٣٭ ٸ اٶت٣ب٬ ؾٽبٰ، زضڂبٞت اَلاٖبت ٲطثٹٌ ٸ ثب -1

اټٳڃت زض ٲٹضز قط٦ت ثُٹض ٲٷٓٱ ٸ ثٻ ټٷ٫بٰ، حًٹض ٸ اٖٳب٬ ضاڀ زض ٲدبٲٕ ٖٳٹٲځ، ٶهت ٸ ٖع٬ 

 ز قط٦ت.اًٖبڀ ټڃئت ٲسڂطٺ، ؾٽڃٱ ثٹزٴ زض ؾٹ

ح١ قط٦ت زض تهٳڃٳبت ٲطثٹٌ ثٻ تٛڃڃطات ثٷڃبزڂٵ زض قط٦ت ټب ٦ٻ قبٲ٭ انلاحبت اؾبؾٷبٲٻ ڂب -2
زڂ٫ط اؾٷبز حب٦ٳڃتځ ٲكبثٻ، تهٹڂت اٶتكبض ؾٽبٰ ايبٞځ ٸ ٲجبزلات ٚڃط ٖبزڀ قبٲ٭ اٶت٣ب٬ تٳبٰ ڂب 

 ثرف آٖٱ زاضائځ ټب، ٦ٻ ٲٷدط ثٻ ٞطٸـ )ٸا٪صاضڀ( قط٦ت ٲځ قٹز.

ٸ ضاڀ زازٴ زض ٲدٳٕ ٖٳٹٲځ ٦ٻ ٲٽٳتطڂٵ آٶٽب قبٲ٭ ٢طاض ٪طٞتٵ اَلاٖبت ٦بٞځ ٸ ح١ قط٦ت ٲٹثط -3

ثٻ ټٷ٫بٰ زض ٲٹضز ظٲبٴ، ٲ٧بٴ ٸ زؾتٹض خٯؿٻ ٲدٳٕ ٖٳٹٲځ، ٢طاض زازٴ ٞطنت ٲٷبؾت ثطاڀ ؾٽبٲساضاٴ 

خٽت َطح ؾٹالات ٸ ذٹاؾتٻ ټبڂكبٴ اظ ټڃبت ٲسڂطٺ ٸ ٲكبض٦ت ٲٹثط ؾٽبٲساضاٴ زض تهٳڃٳبت ٦ٯڃسڀ 

 ٦تځ، ٲبٶٷس ٶبٲعزڀ ٸ اٶتربة اًٖبڀ ټڃبت ٲسڂطٺ، تؿٽڃ٭ قٹز.حب٦ٳڃت قط

اٞكبڀ ؾبذتبضټبڀ ؾطٲبڂٻ اڀ ٦ٻ ٲٹخت ٲځ قٹز ؾٽبٲساضاٴ ذبنځ ثٻ ٲڃعاٴ ٦ٷتطٮځ ٶبٲتٷبؾت ثب -4

 ٲبٮ٧ڃت زؾت ڂبثٷس.

٦بضآڂځ ٸ قٟبٞڃت ؾبظ ٸ ٦بضټبڀ حب٦ٱ ثط اٶدبٰ ٲٗبٲلات ٖٳسٺ )ثٯٹ٤ ټبڀ ٦ٷتطٮځ( ؾٽبٰ قط٦ت ټب -5

 اٸضا٠ ثٽبزاض زض ثٹضؼ

 تؿٽڃ٭ قطاڂٍ اٖٳب٬ ح٣ٹ٠ ٲبٮ٧ڃتځ ؾٽبٲساضاٴ، قبٲ٭ ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ-6

 اٲ٧بٴ ٲكٹضت ؾٽبٲساضاٴ ثب ڂ٧سڂ٫ط زض ٲٹضز ٲٹيٹٖبت ٲطثٹٌ ثٻ ح٣ٹ٠ اؾبؾځ ؾٽبٲساضڀ ذٹز.-7

 مالکیت دريوی
ڃط قبٲ٭ ؾبذتبض ٲبٮ٧ڃت ڂ٥ قط٦ت اظ اثٗبز ٪ٹٶب٪ٹٴ ٢بث٭ تٹخٻ اؾت ٸ زض ٸټٯٻ اٸ٬ ثط حؿت زٸ ٲتٛ

قٹز. ثط اڂٵ  تٗطڂٝ ٲځ 2ٸ ؾٽبٲساضاٴ ثڃطٸٶځ 1ؾٽبٲساضاٴ زضٸٶځ ڂب ؾٽبٰ زض اذتڃبض ؾٽبٲساضاٴ زاذٯځ

ټب تٯ٣ځ  ټبڀ انٯځ ٲبٮ٧ڃت ثڃطٸٶځ قط٦ت ٸ زٸٮت اظ ثرف 3اؾبؼ، ؾٽبٰ زض اذتڃبض ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ

 ٲبٮ٧ڃت خبڂ٫بٺ ٶٓطڀ، زڂس٪بٺ اظ [.24]قٹز. ؾٽبٰ زض تٳٯ٥ ٲسڂطاٴ ٸ ٦بض٦ٷبٴ قط٦ت ٢طاض زاضز  ٲځ

 قط٦تځ حب٦ٳڃت ٸ٦بضټبڀ ؾبظ اظ ڂ٧ځ ٶٽبزڀ ٲبٮ٧ڃت اؾت. پڃچڃسٺ ثؿڃبض قط٦تځ زض حب٦ٳڃت ٶٽبزڀ

ٲسڂطڂت  ثط ٲځ تٹاٶس ټٱ ثبقس. ظڂطا زاقتٻ ٶٓبضت قط٦ت ٲسڂطڂت ثط ٲځ تٹاٶس ٸ ٲځ ٦ٷس ضا ثبظٶٳبڂځ ٢ٹڀ

 [.٦12ٷس ] ٹټٳؿ ضا ؾٽبٲساضاٴ ٪طٸٺ ٲٷبٕٞ ټٱ ٸ زاقتٻ چكٳ٫ڃط ٶٟٹشڀ قط٦ت

 اٖٳب٬ ٸ ثبظاض ٶڃطٸټبڀ تأثڃط تحت ثبقس، زاقتٻ اذتڃبض زض ضا قط٦ت ؾٽبٰ اظ زضنس پبڂڃٷځ ٲسڂط ٦ٻ ظٲبٶځ

 ٲٷبٕٞ( ٸ زض ټٳ٫طاڂځ ٲځ ٦ٷس )ٞطيڃٻ حط٦ت قط٦ت اضظـ ضؾبٶسٴ حسا٦ثط ثٻ زض خٽت ٦بضآٲس، ٶٓبضت
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 حسڀ ڂ٥ اظ قط٦ت ڂ٥ زض اٴٲبٮ٧ڃت ٲسڂط ٸ٢تځ ٲځ ٦ٷس ثڃبٴ 1ٲسڂطاٴ ٲٹ٢ٗڃت ٞطيڃٻ تثجڃت ٲ٣بث٭

 ٸ ٶٓٱ ٲُڃٕ ٦ٳتط آٶبٴ ٸ ٦طزٺ قٛٯځ آٶٽب ضا تثجڃت ضٸز، اٞعاڂف زض ٲبٮ٧ڃت ٲسڂطاٴ ٲٹ٢ٗڃت ثبلاتط

 ٸ اؾت قط٦ت اټساٜ ثب ٲٛبڂط ٦بٲلا ٦ٻ زټٷس ٶكبٴ ذٹز اظ ضٞتبضټبڂځ اؾت ٲٳ٧ٵ ٸ ذٹاټٷس ثٹز اٶًجبٌ

 [.17]قط٦ت ٦بټف ٲځ ڂبثس  ثٻ اڂٵ ق٧٭ ٖٳٯ٧طز

 دمدیریت سً
ٲٟٽٹٰ ٲسڂطڂت ؾٹز اظ ظٸاڂبڀ ٲرتٯٟځ ٲٹضز ثطضؾځ ٸ پػٸټف ٢طاض ٪طٞتٻ اؾت ٸ تٗبضڂٝ ٲرتٯٟځ اظ آٴ 

اضائٻ قسٺ اؾت. ثطاڀ ٶٳٹٶٻ اظ ٶٓط ٪بضزٸٴ ٸ ټٳ٧بضاٶف، ا٪ط ظٲبٶځ ٲسڂطاٴ ضٸـ ذبنځ ضا اظ ضٸقٽبڀ 

ٹز اؾت. آٶٽب حؿبثساضڀ ضا ثط٪عڂٷٷس ٸ ٶٹؾبٶبت ؾٹزټبڀ ٪عاضـ قسٺ ٦بټف ڂبثس، ٶتڃدٻ ٲسڂطڂت ؾ

ټٳچٷڃٵ ٲتص٦ط ٲځ قٹٶس ٦ٻ ٲسڂطاٴ زض حسٸز ٢سضتكبٴ ٦ٻ ٶبقځ اظ آظازڀ ٖٳ٭ زض چبضچٹة انٹ٬ ٸ 

ضٸـ ټبڀ پصڂطٞتٻ قسٺ حؿبثساضڀ اؾت ٲځ تٹاٶٷس ضٸڀ ؾٹز ٪عاضـ قسٺ اثط ث٫صاضٶس 

 ڂبثځ زؾت ٢هس ثٻ قط٦ت ٲسڂطڂت ٪طٸٺ اظ ؾٹڀ ٦ٻ اؾت ٞطآڂٷسڀ ؾٹز، (. ٲسڂطڂت2006)ضٸڂچطټڃطڀ،

 قٽبڀ ٪عاض ٲربَجبٴ ثط تأثڃط٪صاضڀ ثطاڀ ضٸ، ٲسڂطڂت اڂٵ اظ ٪ڃطز. ٲځ اٶدبٰ ٲٷبٞٗځ ڂب اټساٜ ثٻ

 ٦ٷس. ٞبض٘ ٲځ ٲسڂطڂت ضا قسٺ ٪عاضـ ؾٹزټبڀ ٶٓط، ٲٷبٕٞ ٲٹضز ٸ اټسٜ ثٻ ضؾڃسٴ ثطاڀ ٸ حؿبثساضڀ

ڂبٞت زض ٸ ٲربَجبٴ ٦ٻ اؾت اڂٵ اؾبؾځ ٲٹيٹٔ آٶٽب، ثس ثٹزٴ ڂب ذٹة ٸ ٲسڂطڂت ټبڀ اٶ٫ڃعٺ اظ

 ثبقٷس زاقتٻ قط٦ت ٲسڂطڂت ثب اڀ ٲلاحٓٻ ٢بث٭ اَلاٖبتځ ثبڂؿتځ ٞبنٯٻ حؿبثساضڀ، اَلاٖبت ٦ٷٷس٪بٴ

 ٦ٻ اؾت ٲُٯت اڂٵ ٲجڃٵ ذٹز ؾٹز ٲسڂطڂت ٸ٢ٹٔ ثٷبثطاڂٵ، ڂبثس. ٶٓط زؾت ٲٹضز اټساٜ ثٻ ٲسڂطڂت تب

 اظ آٶٽب اٶساظٺ ٻث ٲبٮځ ټبڀ نٹضت ٦ٷٷس٪بٴ اؾتٟبزٺ اظ ثركځ ٦ٱ زؾت اٖت٣بز زاضٶس، قط٦ت ٲسڂطاٴ

 ؾٹز، ٲسڂطڂت ٞطآڂٷس َطڂ١ اظ آٶٽب ٲٷبٕٞ تأٲڃٵ ثطاڀ لاظٰ ظٲڃٷٿ ٸ ٶساضٶس قط٦ت آ٪بټځ احٹا٬ ٸ اٸيبٔ

 [.3] زاضز ٸخٹز

( ٲٗت٣س اؾت ٲسڂطاٴ قط٦ت ټبڂځ ٦ٻ ٲبٮ٧بٴ ٲتٗسز زاضٶس ٸ اظ ؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ ثطذٹضزاض 1992ثٯ٥ )

ڀ پطزاظـ اَلاٖبت ثطاڀ ؾٽبٲساضاٴ خعء اضٶس. ظڂطا، ټعڂٷٻڀ ثڃكتطڀ ثطاڀ ٲسڂطڂت ؾٹز زٶڃؿتٷس، اٶ٫ڃعٺ

تٹخڃٻ ا٢تهبزڀ ٶساضز. زض ٶتڃدٻ، آٶبٴ ٲدجٹضٶس ثٻ اَلاٖبت ؾٹز ٸ ظڂبٴ ٪عاضـ قسٺ تٹؾٍ ٲسڂطڂت 

 .[15]ټب ات٧ب ٦ٷٷسقط٦ت

( ٶتڃدٻ ٪طٞتٷس ؾطٲبڂٻ ٪صاضاٴ قط٦ت ټبڀ زاضاڀ ٲبٮ٧بٴ ٲتٗسز ٸ ٞب٢س 1997ثط٪ؿتبټٯط ٸ زڂچٹ )

ڂځ ٲبٶٷس اضاٴ ٖٳسٺ ثٻ خبڀ پطزاظـ ز٢ڃ١ اَلاٖبت ٲٹضز ٶڃبظ ذٹز، ثط ٲٗڃبضټبڀ ٦ٱ ټعڂٷٻؾٽبٲس

٦ٷٷس. آٶبٴ ٲٗت٣سٶس ٦ٻ زض قط٦ت ټبڀ زاضاڀ ؾٽبٲساضاٴ ٲتٗسز ٸ قبذم ټبڀ ٲجتٷځ ثط ؾٹز ات٧ب ٲځ

 ٲتٷٹٔ زض ٲ٣بڂؿٻ ثب قط٦ت ټبڀ زاضاڀ ؾٽبٲساضاٴ ٖٳسٺ، احتٳب٬ اٶدبٰ ٲسڂطڂت ؾٹز ثڃكتط اؾت.
 یطیىٍ تحمیكپ

( زض تح٣ڃ١ ذٹز ٶكبٴ زازٶس ٦ٻ اظ ثڃٵ قبذم ټبڀ حب٦ٳڃت قط٦تځ 1393حؿبؼ ڂ٫بٶٻ ٸ زڂ٫طاٴ )

تٷٽب ٲڃعاٴ ٲبٮ٧ڃت ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ ٸ تٳط٦ع ٲبٮ٧ڃت ضاثُٻ ٲ٧ٗٹؼ ٸ ٲٗٷبزاضڀ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ 

                                                        

1 Entrenchment Hypothesis 

www.SID.ir

WWW.SID.IR
WWW.SID.IR


Arc
hive

 of
 S

ID

 37 ، قٳبضٺ1397 ثٽبض، ځٸ حؿبثطؾ ڀحؿبثساض تح٣ڃ٣بت                                                    .168

 

 

بزاضڀ ٶساضز، اذتڃبضڀ زاضز ٸ ؾبڂط قبذم ټبڀ حب٦ٳڃت قط٦تځ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷ

ټب ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ  ټٳچٷڃٵ ٶتبڂح پػٸټف حب٦ځ اظ آٴ اؾت ٦ٻ ضاثُٻ ثڃٵ ؾبذتبض ٲبٮ٧ڃت قط٦ت

ثبقس. ٸٮځ ثڃٵ  زاض ٲځ زاض ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ٲ٧ٗٹؼ ٸ ٲٗٷځ ٚڃطاذتڃبضڀ ٲؿت٣ڃٱ ٸ ٲٗٷځ

ٚڃطاذتڃبضڀ  ٲتٛڃطټبڀ اٶساظٺ ٲٹؾؿٻ حؿبثطؾځ ٦ٷٷسٺ ٸ حؿبثطؼ زاذٯځ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ٸ

 .[6س]زاضڀ ٲكبټسٺ ٶك ضاثُٻ ٲٗٷځ

( ٦ٻ ضاثُٻ ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ٦ڃٟڃت ؾٹز ضا ٲٹضز ثطضؾځ ٢طاض زازٺ اؾت، ٶكبٴ 1392نٟطظازٺ )

 اظ ٦ساٰ ټط زڂ٫ط ٶڃؿت، ثٻ ٖجبضت ثٗسڀ ت٥ ؾٹز ٦ڃٟڃت ٸ ؾٽبٲساضاٴ ح٣ٹ٠ ثڃٵ زاز ٦ٻ ضاثُٻ

 اؾت ٶ٣ڃى ٸ يس ثًٗبً آٶٽب ٦ٻ ٶتبڂح پطزاظز ٲځ ٲٹيٹٔ اڂٵ ثٻ ذبل ظاٸڂٻ اڀ اظ ؾٹز ٦ڃٟڃت ٲٗڃبضټبڀ

 ټٳجؿت٫ځ ثطضؾځ .اؾت ٲٷٟځ ڂب ٲتٛڃط، ٲثجت زٸ اڂٵ ثڃٵ ضاثُٻ ٦ٻ ٦طز ٖٷٹاٴ تٹاٴ ٶٳځ ٲؿت٣ڃٳبً ٮصا

 ح٣ٹ٠ ٦٭ قبذم ثڃٵ ټٱ ثؿت٫ځ ٲثجت اظ ح٧بڂت ٶڃع ؾٹز ٦ڃٟڃت ٸ ؾٽبٲساضاٴ ح٣ٹ٠ قبذم ثڃٵ

ٸ ؾبڂط  ؾٽبٲساضاٴ ح٣ٹ٠ ٦٭ زاضز، اٲب ټٱ ثؿت٫ځ ثڃٵ قبذم ؾٹز ثٹزٴ ٲٹ٢ٕ ثٻ ٲٗڃبض ٸ ؾٽبٲساضاٴ

 .[9]ٲٗڃبضټبڀ ٦ڃٟڃت ؾٹز اظ خٳٯٻ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ٲٷٟځ ٲځ ثبقس

( ثٻ ثطضؾځ ضاثُٻ ثڃٵ ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ ٦ٹتبٺ ٲست ٸ ثٯٷس ٲست ٸ ٲسڂطڂت ؾٹز ٦1389بقبٶځ پٹض )

ٶٽبزڀ ٦ٹتبٺ ٲست تبثڃطڀ ٲثجت ٸ ٲٗٷبزاض ٸ ٞعاڂٷسٺ قط٦تٽب، ٶتبڂح پػٸټف ٶكبٴ ٲځ زټس، ؾٽبٲساضاٴ 

 .[10]ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ ثٯٷس ٲست تبثڃطڀ ٲٷٟځ ٸ ٲٗٷبزاض ثط ٲسڂطڂت ؾٹز ٞعاڂٷسٺ زضآٲس قط٦تٽب زاضٶس

( ثٻ ثطضؾځ ضاثُٻ ثڃٵ ٲبٮ٧ڃت ٶٽبزڀ ٸ ٲسڂطڂت ؾٹز زض قط٦تٽبڀ 1388ٲطاز ظازٺ ٞطز ٸ ټٳ٧بضاٴ )

آظٲٹٴ ٲرتٯٝ قبٲ٭ آظٲٹٴ ټٳجؿت٫ځ ٸ آظٲٹٴ ض٪طؾڃٹٴ  پصڂطٞتٻ قسٺ زض ثٹضؼ پطزاذتٷس ٸ اظ زٸ

ٲ٣ُٗځ چٷس ٪بٶٻ اؾتٟبزٺ ٦طزٶس، ٶتبڂح پػٸټف ثڃبٶ٫ط ٸخٹز ضاثُٻ ٲٷٟځ ثڃٵ ؾُح ٲبٮ٧ڃت ٶٽبزڀ ٸ 

 .[13]تٳط٦ع آٴ ثب ٲسڂطڂت ؾٹز ٲځ ثبقس

عاٴ ( زض تح٣ڃ١ ذٹز ثٻ اڂٵ ٶتڃدٻ ضؾڃسٶس ٦ٻ ثب اٞعاڂف ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٲڃ2013ټبٶ٩ ٸ زڂ٫طاٴ )
ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ٦بټف ٲځ ڂبثس ٸ ڂ٥ ضاثُٻ ٲٷٟځ ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ 

ٸخٹز زاضز، ټٳچٷڃٵ آٶٽب زض تح٣ڃ١ ذٹز ثٻ اڂٵ ٶتڃدٻ ضؾڃسٶس ٦ٻ اٞعاڂف ؾُح ٲب٦ڃت زضٸٶځ ثب ٲڃعاٴ 

٧ڃت ٲسڂطاٴ اٞعاڂف ٲځ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ زاضز، ثٻ ٖجبضت زڂ٫ط ظٲبٶځ ٦ٻ ؾُح ٲبٮ

 .[19]ڂبثس ثط ٲڃعاٴ اؾتٟبزٺ اظ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ تبثڃط٪صاض ٲځ ثبقس

 پطزاذت، ٸڀ ٲتٛڃطټبڀ ؾٹز ٲسڂطڂت ٸ قط٦تځ حب٦ٳڃت ثڃٵ ضاثُٻ ثطضؾځ ( ثٻ2006ٞطاٶ٧ڃٹ )

 ٸ ٲبٮ٧ڃت قبٲ٭ تٳط٦ع زاذٯځ ٲتٛڃطټبڀ .٦طز ت٧ٟڃ٥ ذبضخځ ٸ زاذٯځ زؾتٻ زٸ ثٻ ضا قط٦تځ حب٦ٳڃت

 ٦ٻ ٶكبٴ زاز ٸڀ تح٣ڃ١ ٶتبڂح .ثٹز ٶٽبزڀ ٲبٮ٧ڃت قبٲ٭ ذبضخځ ٲتٛڃط ٸ ٲسڂطٺ ټڃبت ؾبذتبض

 زاضٶس، ٢ٹڀ تطڀ ذبضخځ ٲتٛڃطټبڀ ٦ٻ قط٦تٽبڂځ ثٻ ٶؿجت ٢ٹڂتط زاذٯځ ٲتٛڃطټبڀ زاضاڀ قط٦تٽبڀ

 .[18]٦طزٺ اٶس ٲسڂطڂت ؾٹز ثٻ ا٢ساٰ ثڃكتط

 ضٸڀ ثط ؾٹز ٸ ٲسڂطڂت ؾٽبٰ ٶٽبزڀ ٲبٮ٧ڃت ٵثڃ ضاثُٻ ثطضؾځ ثٻ تح٣ڃ٣ځ ( زض2009ظٸضڀ ٸ ټٳ٧بضاٴ )

 ٸخٹز ٦ٻ زاز ٶكبٴ قج٧ٻ ٖهجځ آظٲٹٴ اظ اؾتٟبزٺ ثب آٶبٴ تح٣ڃ١ ٶتبڂح .پطزاذتٷس آٲطڂ٧بڂځ قط٦تٽبڀ

 .[26]ٲځ قٹز ٲسڂطڂت ؾٹز ثبٖث ٦بټف ٲڃعاٴ ؾطٲبڂٻ ؾبذتبض زض ٶٽبزڀ ٲبٮ٧بٴ
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 ؾٹز ٲسڂطڂت ضٸڀ ثط ٶٽبزڀ ٲبٮ٧ڃت ٸ ټڃأت ٲسڂطٺ ؾبذتبض تأثڃط ثطضؾځ ( ثٻ2009ڂبٶ٩ ٸ ټٳ٧بضاٴ )

 ثٻ ضٸ ؾٹز قط٦تٽب ٲسڂطڂت ٦ٻ زاز ٶكبٴ خٹٶع قسٺ تٗسڂ٭ ٲس٬ اظ اؾتٟبزٺ ثب تح٣ڃ١ پطزاذتٷس. ٶتبڂح

 ٸخٹز ٸ ٲبٮ٧ڃت ٶٽبزڀ ثڃطٸٶځ ټڃأت ٲسڂطٺ ثب ؾٹز ٲسڂطڂت ثڃٵ ٲٗٷځ زاضڀ ضاثُٻ ٸ زازٺ اٶس اٶدبٰ ثبلا

 .[25]ٶساضز
 ريش تحمیك

سٜ، اظ زؾتٻ ٦بضثطزڀ ثٻ قٳبض ٲځ ضٸز ٸ اظ ٶٓط ضٸـ، پػٸټف تٹنڃٟځ ٲجتٷځ ثط اڂٵ پػٸټف اظ ٶٓط ټ

تحٯڃ٭ ض٪طؾڃٹٶځ اؾت ٦ٻ زض آٴ، اظ تحٯڃ٭ زازٺ ټبڀ تط٦ڃجځ ٸ ازٚبٰ اؾتٟبزٺ قسٺ اؾت. زازٺ ټبڀ 

ٲٹضز ٶڃبظ اظ ٮٹح ٞكطزٺ تسثڃط پطزاظ ٸ ؾبڂت ٦سا٬ خٳٕ آٸضڀ قسٺ اؾت. تدعڂٻ ٸ تحٯڃ٭ زازٺ ټب ثب 

اٶدبٰ قسٺ اؾت. ثب تٹخٻ ثٻ ٲجبٶځ ٶٓطڀ پػٸټف ٸ پڃكڃٷٻ آٴ، ٞطيڃٻ  Eviewsاظ ٶطٰ اٞعاض  اؾتٟبزٺ

 ټبڀ پػٸټف ثٻ قطح ظڂط تسٸڂٵ قسٺ اٶس:

 ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز زاضز. -ٞطيڃٻ اٸ٬

ٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ثب ا٢لاٰ ت -ٞطيڃٻ زٸٰ

 ٸخٹز زاضز.

 1392تب  1388خبٲٗٻ آٲبضڀ پػٸټف، قط٦تٽبڀ پصڂطٞتٻ قسٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ َځ ؾبٮٽبڀ 

ټؿتٷس. زض اڂٵ پػٸټف، ٶٳٹٶٻ ٪ڃطڀ ثب اؾتٟبزٺ اظ ضٸـ حصٞځ ؾڃؿتٳبتڃ٥ اٶدبٰ قسٺ اؾت. ٮصا ٶٳٹٶٻ 

ٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ ثٹزٺ ٦ٻ قطاڂٍ ظڂط ضا زاضا ڀ اٶتربثځ قبٲ٭ ٦ٯڃٻ قط٦تٽبڀ پصڂطٞتٻ قس

 ثبقٷس:

 قسٺ زضثٹضؼ زضج قسٺ ثبقس. ټبڀ پصڂطٞتٻ  زض ٞٽطؾت قط٦ت 1388ٶبٰ قط٦ت تب پبڂبٴ ؾب٬  -1

 اؾٟٷس ٲبٺ ثبقس. 29ثٻ ٮحبِ اٞعاڂف ٢بثٯڃت ٲ٣بڂؿٻ، زٸضٺ ٲبٮځ آٴ ټب ٲٷتٽځ ثٻ  -2

 ( تٛڃڃط ؾب٬ ٲبٮځ ٶساقتٻ ثبقس.1392-1388زض َځ زٸضٺ ٲٹضز ثطضؾځ ) -3

 اَلاٖبت ٲبٮځ آٴ ٢بث٭ زؾتطؼ ثبقس. -4
ټبڀ  ٪صاضڀ ڂب قط٦ت ټبڀ ؾطٲبڂٻ ټب، ٲؤؾؿبت ٲبٮځ( ٸ قط٦ت ټبڀ ٲبٮځ )ٲبٶٷس ثبٶ٥ خعء قط٦ت -5

 ٪طڀ ٲبٮځ ٶجبقس. ٸاؾُٻ

ز قط٦ت ٲځ ثبقس ٸ زض ٲدٳٹٔ تٗسا 96پؽ اظ اٖٳب٬ ٲحسٸزڂت ټبڀ ٞٹ٠، تٗساز قط٦تٽبڀ اٶتربثځ 

 ؾب٬ قط٦ت ٲٹضز ثطضؾځ ٢طاض ٪طٞتٻ اؾت. 480
 مدل پژيَص ي متغیرَای تحمیك

زض اڂٵ تح٣ڃ١ اظ ٲس٬ ظڂط خٽت ثطضؾځ تبثڃط ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ثط ا٢لاٰ تٗٽسڀ 

 .[19]( ٲځ ثبقس2013اذتڃبضڀ اؾتٟبزٺ ٲځ قٹز ٦ٻ ثط اؾبؼ ٲس٬ ټبٶ٩ ٸ زڂ٫طاٴ )

ititit

itititititititit

LEVLOSS

OCFSIZEBIGBOARDINSTCEOGDAC









98

76543210

 1 ٲس٬ 

www.SID.ir

WWW.SID.IR
WWW.SID.IR


Arc
hive

 of
 S

ID

 37 ، قٳبضٺ1397 ثٽبض، ځٸ حؿبثطؾ ڀحؿبثساض تح٣ڃ٣بت                                                    .171

 

 

 INSTٲبٮ٧ڃت ٲسڂطڂتځ،  CEOح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ،  Gا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ،  ٦DACٻ زض اڂٵ ٲس٬  

اٶساظٺ ٲٹؾؿٻ حؿبثطؾځ،  BIGتط٦ڃت ټڃبت ٲسڂطٺ،  BOARDزضنس ٲبٮ٧ڃت ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ، 

SIZE ،اٶساظٺ قط٦ت ،OCF  ،ٸخٻ ٶ٣س ٖٳٯڃبتځLOSS  ٲٗڃبض ظڂبٴ ٸLEV  اټطٰ ٲځ ثبقس. ٲتٛڃطټبڀ

 ثٻ قطح ظڂط ٲځ ثبقٷس: 1ٲس٬ 

( ٲځ ثبقس، ا٢لاٰ DACٲتٛڃط ٸاثؿتٻ زض تح٣ڃ١ حبيط ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ) الف( متغیر ياتستٍ:

تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ا٢لاٰ ٢بث٭ ٦ٷتطٮځ ټؿتٷس ٦ٻ ٲسڂطاٴ ثب ث٧بض ٪ڃطڀ آٶٽب ٲځ تٹاٶٷس ؾٹزټبڀ ؾب٬ ټبڀ 

ف ؾٹز ؾبٮٽبڀ اذڃط٪طزڂسٺ ٸ زض ٶتڃدٻ آتځ ضا ثٻ ؾٷٹات اذڃط ٲٷٓٹض ٶٳٹزٺ ٸ ثٻ اڂٵ تطتڃت ؾجت اٞعاڂ

زض اڂٵ پػٸټف ثطاڀ اٶساظٺ ٪ڃطڀ ا٢لاٰ تٗٽسڀ، اظ ٲس٬ تٗسڂ٭ قسٺ خٹٶع  .پبزاـ ذٹز ضا اٞعاڂف زټٷس

( اؾتٟبزٺ ٲځ قٹز. زض اڂٵ ٲس٬ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ٲٗبز٬ تٟبٸت ثڃٵ ا٢لاٰ تٗٽسڀ ٸ ا٢لاٰ 1991)

 ټبڀ ظڂط ٲحبؾجٻ ٲځ قٹٶس:تٗٽسڀ ٚڃط اذتڃبضڀ ٲځ ثبقس ٦ٻ َطڂ١ ٞطٲٹ٬ 

itititititititit TAPPEARREVTATATAC    1321101 /)()/1(/

 2ٲس٬  

تٟبٸت  ΔAR: ٲدٳٹٔ زاضاڂځ ټبڀ اثتساڀ ؾب٬، ٦TA٭ ا٢لاٰ تٗٽسڀ قط٦ت،  ٦TACٻ زض اڂٵ ضاثُٻ 

 PPEتٟبٸت ٞطٸـ ؾب٬ خبضڀ ٸ ؾب٬ ٢ج٭،  ΔREVحؿبثٽبڀ زضڂبٞتٷځ ؾب٬ خبضڀ ٸ ؾب٬ ٢ج٭، 

ٲٗبزٮٻ ٞٹ٠ ثب اؾتٟبزٺ اظ ضٸـ حسا٢٭ ٲطثٗبت ٲٗٳٹٮځ ذبٮم اٲٹا٬ ٲبقڃٵ آلات ٸ تدٽڃعات ٲځ ثبقس. 

ثٻ زؾت آٲسٺ اظ اڂٵ ض٪طؾڃٹٴ ټب  β1، β2، β3ثطاڀ ټط نٷٗت ترٳڃٵ ظزٺ ٲځ قٹز، ؾپؽ پبضاٲتط ټبڀ

 ثطاڀ ترٳڃٵ ا٢لاٰ تٗٽسڀ ٚڃط اذتڃبضڀ ثٻ ق٧٭ ظڂط ٲٹضز اؾتٟبزٺ ٢طاض ٲځ ٪ڃطز:

1312110 //)()/1(   ititititititit TAPPETAARREVTANDAC 
 3ٲس٬  

NDACitا٢لاٰ تٗٽس :( ڀ ٚڃط اذتڃبضڀ قط٦ت ٲځ ثبقس ٸ زض ٶٽبڂت ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀDAC ثٻ )

 ق٧٭ ظڂط ٲحبؾجٻ ٲځ قٹز:

ititit NDACTACDAC 
4ٲس٬    

 ب( متغیرَای مستمل تحمیك: 

 ٲتٛڃطټبڀ ٲؿت٣٭ تح٣ڃ١ حبيط قبٲ٭ زٸ ٲٹضز ظڂط ٲځ ثبقس:

 ؾٽبٲساضاٴ ٲځ ثبقس ٦ٻ ثٻ ٹ٠ح٣ تح٣ڃ١، اڂٵ زض ٲؿت٣٭ اٸٮڃٵ ٲتٛڃط: (G( حمًق سُامداران )1-ب

 زض ثط٪ڃطٶسٺ ٲتٛڃط اڂٵ ٦ٻ آٶدبڂځ ٲځ ثبقس. اظ قط٦تځ حب٦ٳڃت ؾبظ ٸ ٦بضټبڀ ذبضخځ اظ ڂ٧ځ ٖٷٹاٴ

 ٲتٛڃط اڂٵ ؾٷدف خٽت چٷس ثٗسڀ، ٸ تط٦ڃجځ ٲٗڃبضڀ اظ حبيط تح٣ڃ١ زض اؾت ٮصا ٲتٗسزڀ ٖٹاٲ٭

ح٣ٹ٠  ضٖبڂت ٪ڃطڀ اٶساظٺ اڀثط تط٦ڃجځ ٸ چٷس ثٗسڀ ٲٗڃبض ڂ٥ اظ اؾتٟبزٺ اؾت. اؾتٟبزٺ قسٺ

 ثٻ تٹخٻ خسا٪بٶٻ خبڀ ثٻ ض٪طؾڃٹٴ ٲس٬ زض ٲتٛڃط ڂ٥ ٶٳٹزٴ ٸاضز ټٳچٹٴ ٲعاڂبڂځ زاضاڀ ؾٽبٲساضاٴ

( ثٻ ٲٷٓٹض تٗڃڃٵ ٞب٦تٹضټبڀ تبثڃط٪صاض ثط ح٣ٹ٠ 1392. نٟطظازٺ )[23]ٲٹٮٟٻ ټب اؾت  اظ ټطڂ٥

( ٸ ثجچٹ٤ ٸ 2003ؾٍ ٪ٹٲپطظ ٸ زڂ٫طاٴ )ؾٽبٲساضاٴ زض اڂطاٴ، ثب اٮ٫ٹثطزاضڀ اظ تح٣ڃ٣بت اٶدبٰ قسٺ تٹ
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ٲتٛڃط ضا قٷبؾبڂځ ٶٳٹز ؾپؽ اظ َطڂ١ اٶدبٰ ڂ٥ تح٣ڃ١ پطؾكٷبٲٻ  15( زض ٲطحٯٻ اٸ٬ 2008زڂ٫طاٴ )

ٲٹٮٟٻ ظڂط ضا ثٻ ٖٷٹاٴ ٲٹٮٟٻ ټبڀ ٶٽبڂځ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ زض اڂطاٴ ٲٗطٞځ ٶٳٹزٺ اؾت ٦ٻ ثٻ  5اڀ تٗساز 

 [.9]قطح ظڂط ٲځ ثبقٷس 
 ای مرتًط تٍ حمًق سُامداران در ایرانمًلفٍ َ -1جديل 

 وحًٌ اودازٌ گیری وام مًلفٍ

 ٲبٮ٧ڃت تٳط٦ع

 ٲځ ؾب٬ ٲحبؾجٻ ټط زض ٶٳٹٶٻ ټبڀ قط٦ت آظاز قٷبٸض ؾٽبٰ زضنس ٲڃبٶ٫ڃٵ اثتسا

 ثٻ ثبقس، ثڃكتط ٲڃبٶ٫ڃٵ اظ ڂ٥ قط٦ت آظاز قٷبٸض زضنس ؾٽبٰ ٦ٻ نٹضتځ قٹز. زض

 ٲځ اذتهبل ڂ٥ ٖسز قط٦ت آٴ ثٻ نٹضت ٚڃط اڂٵ زض ٸ نٟط ٖسز قط٦ت آٴ

 .ڂبثس

 ٦ٷتط٬ ح١ زاضاڀ ؾٽبٲساض ٸخٹز
 ٚڃط زض ٸ نٟط قط٦ت ٖسز آٴ ثٻ ٦ٷتط٬، ح١ زاضاڀ ؾٽبٲساض ٸخٹز ٖسٰ نٹضت زض

 .ڂبثس ٲځ ڂ٥ اذتهبل ٖسز نٹضت، اڂٵ

 زٸٮت ٲبٮ٧ڃت ڂب ؾٽبٲساضڀ ٲڃعاٴ

 حبؾجٻٲ ټط ؾب٬ ثطاڀ ٶٳٹٶٻ ټبڀ قط٦ت زض زٸٮت ٲبٮ٧ڃت زضنس ٲڃبٶ٫ڃٵ اثتسا

 ثٻ ثبقس، ٦ٳتط ٲڃبٶ٫ڃٵ اظ ڂ٥ قط٦ت ثطاڀ ٲعثٹض زضنس ٦ٻ نٹضتځ قٹز. زض ٲځ

 ٲځ اذتهبل ڂ٥ ٖسز قط٦ت آٴ ثٻ نٹضت ٚڃط اڂٵ زض ٸ نٟط ٖسز قط٦ت آٴ

 .ڂبثس

 ٸاثؿتٻ اقربل ثب ٲٗبٲٯٻ

 ٞطٸـ ثٻ ٲجٯٙ ٸاثؿتٻ اقربل ٸ قط٦ت ثڃٵ ٲٗبٲلات ٲجٯٙ ٶؿجت ٲڃبٶ٫ڃٵ اثتسا

 اڂٵ ٦ٻ نٹضتځ قٹز. زض ٲحبؾجٻ ٲځ ؾب٬ ټط زض ٳٹٶٻٶ ټبڀ قط٦ت ٦ٯڃٻ ثطاڀ

 زض ٸ نٟط ٖسز قط٦ت آٴ ثٻ ثبقس، ثڃكتط ٖسز ٲڃبٶ٫ڃٵ اظ قط٦ت ڂ٥ ثطاڀ ٶؿجت

 .ڂبثس ٲځ اذتهبل ڂ٥ ٖسز قط٦ت آٴ نٹضت ثٻ اڂٵ ٚڃط

 قط٦ت ٖٯڃٻ ٢بٶٹٶځ زٖبٸڀ ٸخٹز
 زٖس قط٦ت آٴ ٪صقتٻ، ثٻ ؾب٬ 3 زض قط٦ت ٖٯڃٻ ٢بٶٹٶځ زٖبٸڀ ٸخٹز نٹضت زض

 .ڂبثس ٲځ اذتهبل ٖسز ڂ٥ قط٦ت آٴ ثٻ نٹضت اڂٵ ٚڃط زض ٸ نٟط

( ثٻ قطح ظڂط 1392زض تح٣ڃ١ حبيط ٶڃع ؾٷدف ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ثب اٮ٫ٹثطزاضڀ اظ تح٣ڃ١ نٟطظازٺ )
اٶدبٰ ٲځ پصڂطز: زض ٲطحٯٻ اٸ٬ زازٺ ټبڀ ٲطثٹٌ ثٻ ٲٹٮٟٻ ټبڀ پٷح ٪بٶٻ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ثب تٹخٻ ثٻ 

 ثطاڀ ټط قط٦ت زض ټط ؾب٬ خٳٕ آٸضڀ قسٺ اؾت. زض ٲطحٯٻ زٸٰ اظ ٲتسٸٮٹغڀ 1-3تٗبضڂٝ خسٸ٬ 

 اڂٵ قسٺ اؾت. ثطاؾبؼ اؾتٟبزٺ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٦طزٴ ٖٳٯڃبتځ ٲٷٓٹض ثٻ ٦سټب اٶجبقت ٸ ٦س٪صاضڀ

 ٶٳطٺ اٲتڃبظټب، اڂٵ ظزٴ خٳٕ اظ ٸ ڂبٞتٻ اذتهبل ڂ٥ ڂب ٸ نٟط اٲتڃبظ ٲٹٮٟٻ، 5 اظ ٦ساٰ ټط ثٻ ٲتسٸٮٹغڀ

 قسٺ اؾت. ؾب٬ ٲحبؾجٻ ټط زض قط٦ت ټط ٻث ٲطثٹٌ

زٸٲڃٵ ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ تح٣ڃ١ حبيط ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ٲځ (: CEO( سطح مالکیت دريوی )2-ب

 ثبقس ٦ٻ ٖجبضت اؾت اظ زضنسڀ اظ ؾٽبٰ قط٦ت ٦ٻ زض اذتڃبض ٲسڂط ٖبٲ٭ ٸ اًٖبء ټڃبت ٲسڂطٺ ٲځ ثبقس.
 ج( متغیرَای کىترلی تحمیك:

(: زضنسڀ اظ ؾٽبٰ قط٦ت اؾت ٦ٻ زض اذتڃبض ؾٽبٲساضاٴ INSTزڀ )زضنس ٲبٮ٧ڃت ؾٽبٲساضاٴ ٶٽب .1

ٶٽبزڀ ٢طاض زاضز. ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ قبٲ٭ ؾٽبٲساضاٴ ثعض٪ځ ٲبٶٷس ثبٶ٥ ټب، ثڃٳٻ، قط٦ت ټبڀ 

 ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٸ ټٯسڂٷ٩ ٸ نٷسٸ٠ ټبڀ ؾطٲبڂٻ ٪صاضڀ ٲځ ثبقٷس.
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ط ٲٹْٝ ټڃبت ٲسڂطٺ ثٻ (: اڂٵ ٶؿجت اظ ت٣ؿڃٱ تٗساز اًٖبء ٚڃBOARDتط٦ڃت ټڃبت ٲسڂطٺ ) .2

 تٗساز ٦٭ اًٖبء ټڃبت ٲسڂطٺ ٲحبؾجٻ ٲځ ٪طزز.

(: ڂ٥ ٲتٛڃط ٲدبظڀ ثب اضظـ نٟط ٸ ڂ٥ ٲځ ثبقس، ا٪ط حؿبثطؼ BIGاٶساظٺ ٲٹؾؿٻ حؿبثطؾځ ) .3

 زض ٶٓط ٪طٞتٻ ٲځ قٹز. 0ٸ زض ٚڃط اڂٵ نٹضت ٖسز  1ؾبظٲبٴ حؿبثطؾځ ثبقس ٖسز 

 بضڂتٱ ٞطٸـ قط٦ت ؾٷدڃسٺ ٲځ قٹز.(: اڂٵ ٶؿجت اظ ثط اؾبؼ ٮSIZE٫اٶساظٺ قط٦ت ) .4

(: اڂٵ ٶؿجت اظ ت٣ؿڃٱ ٸخٻ ٶ٣س ٖٳٯڃبتځ ثٻ خٳٕ زاضاڂځ ټب ٲحبؾجٻ ٲځ OCFٸخٻ ٶ٣س ٖٳٯڃبتځ ) .5

 ٪طزز.
(: ڂ٥ ٲتٛڃط ٲدبظڀ ثب اضظـ نٟط ٸ ڂ٥ ٲځ ثبقس، زض نٹضتڃ٧ٻ حب٬ ت٣ؿڃٱ LOSSٲٗڃبض ظڂبٴ ) .6

نٟط ثبقس ٖسز نٟط ٸ زض ٚڃط اڂٵ  0 تب -03/0ؾٹز ٢ج٭ اظ ا٢لاٰ تٗٽسڀ ثط اضظـ ثبظاض قط٦ت ثڃٵ 

 نٹضت ٖسز ڂ٥ اٶتربة ٲځ قٹز.

 (: اڂٵ ٶؿجت اظ ت٣ؿڃٱ ثسټځ ټبڀ ثٯٷس ٲست ثط خٳٕ زاضاڂځ ټب ٲحبؾجٻ ٲځ ٪طزز.LEVاټطٰ ) .7
 یافتٍ َای پژيَص

 آمار تًصیفی ي َمثستگی متغیرَا

لانٻ ٸيٗڃت آٲبض ثٻ ٲٷٓٹض ٦ؿت قٷبذت ثڃكتط زضثبضٺ ٶٳٹٶٻ آٲبضڀ ٸ ٲتٛڃطټبڀ ٲٹضز ٲُبٮٗٻ، ذ .8

ټبڀ تٹنڃٟځ قبٲ٭ ٲڃبٶ٫ڃٵ، ٲڃبٶٻ، تٹنڃٟځ ٲتٛڃطټبڀ تح٣ڃ١ ٲحبؾجٻ ٪طزڂسٺ اؾت. اڂٵ آٲبضٺ
ٶٳبڂځ ٦ٯځ اظ آٲبض تٹنڃٟځ ٲتٛڃطټب ضا ٶكبٴ ٲځ  2ثبقس. خسٸ٬ حسا٢٭، حسا٦ثط ٸ اٶحطاٜ ٲٗڃبض ٲځ

 زټس:
 آمار تًصیفی متغیرَای پژيَص 2جديل 

 اٶحطاٜ ٲٗڃبض حسا٢٭ ثطحسا٦ ٲڃبٶٻ ٲڃبٶ٫ڃٵ ٶبٰ ٲتٛڃط

DAC 05/0- 03/0- 41/0 42/0- 11/0 

G 6/3 4 5 1 93/0 

CEO 1/68 71/0 99 6 9/20 

INST 5/50 50/0 99 11 22/0 

BOARD 72/0 8/0 1 2/0 22/0 

BIG 30/0 0 1 0 46/0 

SIZE 12 12 14 10 76/0 

OCF 12/0 09/0 57/0 20/0- 13/0 

LOSS 99/0 1 1 0 11/0 

LEV 11/0 06/0 68/0 0 10/0 

انٯځ تطڂٵ قبذم ٲط٦عڀ ٲڃبٶ٫ڃٵ ٲځ ثبقس ٦ٻ ثب تٹخٻ ثٻ خسٸ٬ ٞٹ٠ ٲكرم ٲځ ٪طزز ٦ٻ  .9

 1/68( ثطاثط ثب CEO، ٲڃبٶ٫ڃٵ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ )6/3( ثطاثط ثب Gٲڃبٶ٫ڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ )

 ٲځ ثبقس. -05/0( ثطاثط ثب DACزضنس ٸ ٲڃبٶ٫ڃٵ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ )

٬ ض٪طؾڃٹٴ چٷبٶچٻ ټٳجؿت٫ځ ثڃٵ ٲتٛڃطټبڀ ٲؿت٣٭ ظڂبز ثبقس، ٲٳ٧ٵ اؾت زض ڂ٥ ٲس .10

 0.50ٲٷدط ثٻ ٲرسٸـ قسٴ ٶتبڂح قٹز. ٲٷٓٹض اظ ټٳجؿت٫ځ ثبلا، ټٳجؿت٫ځ قسڂس ڂٗٷځ ثڃف اظ 

www.SID.ir

WWW.SID.IR
WWW.SID.IR


Arc
hive

 of
 S

ID

 173 .  ؾٹز تڂطڂثط ٲس ځزضٸٶ تڃاثط ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ٲبٮ٧

 

 

ثڃٵ ٲتٛڃط  4-4ثبقس. ټٳبٶ٫ٹٶٻ ٦ٻ زض خسٸ٬ ټٳجؿت٫ځ ٲكبټسٺ ٲځ قٹز، زض خسٸ٬ قٳبضٺ ٲځ

( INSTٲتٛڃط ٦ٷتطٮځ زضنس ٲبٮ٧ڃت ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ ) ( ٸCEOٲؿت٣٭ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ )

ټٳجؿت٫ځ ثبلاڂځ ٸخٹ زاضز، ثٻ ټٳڃٵ زٮڃ٭ ٲتٛڃط ٦ٷتطٮځ ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ اظ ٲس٬ تح٣ڃ١ حصٜ 

 ٲځ قٹز.
 وتایج آزمًن ضریة َمثستگی 3جديل ضمارٌ 

 
G CEO INST BOARD BIG SIZE OCF LOSS LEV 

G 1 31/0 26/0 01/0- 12/0- 03/0- 07/0 01/0 08/0- 

CEO 31/0 1 66/0 02/0- 05/0- 01/0 04/0 08/0- 03/0 

INST 26/0 66/0 1 08/0- 03/0- 01/0- 05/0 13/0- 03/0- 

BOARD 01/0- 02/0- 08/0- 1 02/0- 12/0 12/0- 04/0- 03/0 

BIG 12/0- 05/0- 03/0- 02/0- 1 36/0 07/0 05/0- 18/0- 

SIZE 03/0- 01/0 01/0- 12/0 36/0 1 18/0 07/0 07/0- 

OCF 07/0 04/0 05/0 12/0- 07/0 18/0 1 06/0 03/0- 

LOSS 01/0 08/0- 13/0- 04/0- 05/0- 07/0 06/0 1 01/0- 

VLE 08/0- 03/0 03/0- 03/0 18/0- 07/0- 03/0- 01/0- 1 

 دادٌ َا 2ي یا پًل تًدن 1آزمًن پىل
ٮڃٳط  Fزازٺ ټب تكرڃم زټڃٱ. ثطاڀ اڂٵ ٦بض اظ آظٲٹٴ ثطاڀ آظٲٹٴ زازٺ ټب اثتسا ثبڂس پٷ٭ ٸ ڂب پٹ٬ ثٹزٴ 

ثبقس زازٺ ټبڀ ٲب پٷ٭ ټؿتٷس ٸ زض ٚڃط اڂٵ  05/0اؾتٟبزٺ ٲځ ٦ٷڃٱ. ا٪ط ؾُح ٲٗٷبزاضڀ آَٴ ٦ٳتط اظ 

( ټؿتٷس. ټٳبٴ َٹض ٦ٻ زض ٶ٫بضٺ ٲكبټسٺ ٲځ ٦ٷڃس زض تٳبٰ ٞطيڃبت ؾُح ٲٗٷب poolنٹضت پٹ٬ )

 پٷ٭ ٲځ ثبقٷس.ثٹزٺ ٸ زازٺ ټب  05/0زاضڀ ٦ٳتط اظ 
 وتایج آزمًن پىل ي یا پًل تًدن دادٌ َا 4جديل ضمارٌ 

 ٶتڃدٻ آظٲٹٴ احتٳب٬ آٲبضٺ ٞطيڃٻ

 تبثٯٹڂځ 0000/0 749/3 ٞطيڃٻ اٸ٬ تح٣ڃ١

 تبثٯٹڂځ 0000/0 734/3 ٞطيڃٻ زٸٰ تح٣ڃ١

 آزمًن اثرات ثاتت ي تصادفی دادٌ َا )آزمًن َاسمه(

ت ثبثت ٸ تهبزٞځ ثٹزٴ آٶٽب ضا ٲكرم ٦ٷڃٱ. ثطاڀ اڂٵ ٦بض اظ ثٗس ٲكرم قسٴ ٶٹٔ زازٺ ټب ثبڂس اثطا

ثبقس اثطات ثبثت اٶس ٸ  05/0آظٲٹٴ ټبؾٳٵ اؾتٟبزٺ ٲځ ٦ٷڃٱ. زض اڂٵ آظٲٹٴ ا٪ط ؾُٕ ٲٗٷبزاضڀ ٦ٳتط اظ 

زض ٚڃط اڂٵ نٹضت اثطات تهبزٞځ ټؿتٷس. ټٳبٶُٹض ٦ٻ ٲكبټسٺ ٲځ ٦ٷڃس زض تٳبٲځ ٞطيڃبت ؾُح ٲٗٷب 

 ٹز ٸ اثطات ثبثت اٶس.ث 05/0زاضڀ ٦ٳتط اظ 

 
 

                                                        
1 panel data 
2 pool data 
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 وتایج آزمًن اثرات ثاتت یا تصادفی 5جديل ضمارٌ 

 ٶتڃدٻ آظٲٹٴ احتٳب٬ آٲبضٺ ٞطيڃٻ

 اثطات ثبثت 0000/0 0/50 ٞطيڃٻ اٸ٬ تح٣ڃ١

 اثطات ثبثت 0000/0 8/49 ٞطيڃٻ زٸٰ تح٣ڃ١

 آزمًن فرضیٍ َای تحمیك

 ڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز زاضز.ٞطيڃٻ اٸ٬: ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذت -اٮٝ

 ٞطيڃٻ ثبلا ضا ٲځ تٹاٴ ثٻ نٹضت ظڂط ثڃبٴ ٦طز:

H0 :.ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز ٶساضز 

H1 :.ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز زاضز 
 رگرسیًن فرضیٍ ايلوتایج آزمًن معىاداری مدل  6جديل ضمارٌ 

itititit

ititititit

LEVLOSSOCF

SIZEBIGBOARDGDAC









985

43210

 

 (probٲٗٷځ زاضڀ ) tآٲبضٺ  ڂت ٲس٬ايط ٲتٛڃط ټب

 198/0- 003/1- 3176/0 (0) ٲ٣ساض ثبثت ٲس٬

 022/0- 556/2- 0117/0 (Gح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ )

 018/0- 042/0- 6749/0 (BOARDتط٦ڃت ټڃبت ٲسڂطٺ )

 080/0 870/2 0048/0 (BIGځ )اٶساظٺ ٲٹؾؿٻ حؿبثطؾ

 032/0 020/2 0453/0 (SIZEاٶساظٺ قط٦ت )

 032/1- 899/16- 0000/0 (OCFٸخٻ ٶ٣س ٖٳٯڃبتځ )

 036/0- 718/0- 4736/0 (LOSSٲٗڃبض ظڂبٴ )

 049/0- 713/0- 4768/0 (LEVاټطٰ )

 0.00000 ٲٗٷځ زاضڀ ٲس٬ 7889/0 يطڂت تٗڃڃٵ

 111/2 ضثڃٵ ٸاتؿٹٴزٸ 7237/0 يطڂت تٗڃڃٵ تٗسڂ٭ قسٺ

 480 تٗساز ٲكبټسات F 102/12آٲبضٺ 

 آظٲٹٴ اظ ض٪طؾڃٹٶځ، ٲٗبزٮٻ اظ حبن٭ ٶتبڂح زض ذٹز ټٳجؿت٫ځ ٖسٰ ٞطو ثٹزٴ ثط٢طاض ثطضؾځ ثطاڀ 

 اڂٵ ٸ اؾت 111/2ٶ٫بضٺ ثطاثط ثب  زض قسٺ ثطآٸضز ٸاتؿٹٴ زٸضثڃٵ ٲ٣ساض ٪طزڂس. اؾتٟبزٺ ٸاتؿٹٴ زٸضثڃٵ

 ثطضؾځ ثطاڀ .ٶساضز ٸخٹز اٸ٬ ٶٹٔ ټٳجؿت٫ځ ذٹز ټب ثب٢ڃٳبٶسٺ ثڃٵ ٦ٻ اؾت ٲٹيٹٔ اڂٵ ثڃبٶ٫ط ٲ٣ساض

ٶ٫بضٺ  زض قسٺ ٲحبؾجٻ Fآٲبضٺ  احتٳب٬ ثٻ تٹخٻ ٪طزز. ثب اؾتٟبزٺ ٲځ Fآٲبضٺ  اظ ٲس٬ ٦٭ ٲٗٷبزاضڀ

 ثٹزٺ ٲٗٷبزاض ٲس٬ ڂٗٷځ ٶٳځ قٹز پصڂطٞتٻ H0ٞطيڃٻ  05/0( ٸ ؾُح ذُبڀ 0.0000)ٲٗٷب زاضڀ ٲس٬ 

 ٶتبڂح زض تٗڃڃٵ تٗسڂ٭ قسٺ يطڂت ٲ٣ساض .اؾت نٟط ٲربٮٝ ٲس٬ ض٪طؾڃٹٶځ يطاڂت اظ ڂ٧ځ حسا٢٭ ٸ
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 اؾت ٲځ ثبقس ٦ٻ اڂٵ ٲ٣ساض ثڃبٶ٫ط اڂٵ ٲُٯت 7237/0ثب  ثطاثط ٲس٬ ض٪طؾڃٹٶځ ٞطيڃٻ اٸ٬ قسٺ ثطآٸضز

اٲط  اڂٵ ٦ٻ ٲځ قٹز، زازٺ تٹيڃح ٲؿت٣٭ ٸ ٦ٷتطٮځ ٸاثؿتٻ تٹؾٍ ٲتٛڃطټبڀ ٲتٛڃط ضٞتبض %72حسٸز  ٦ٻ

 .ٸاثؿتٻ ٸ ٦ٷتطٮځ اؾت ٲتٛڃط ثب ٲؿت٣٭ ٲتٛڃطټبڀ ثبلاڀ اضتجبٌ بٶ٫طثڃ

ٶتبڂح ٲس٬ ٶكبٴ زټٷسٺ آٶؿت ٦ٻ ثڃٵ ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ثب ٲتٛڃط ٸاثؿتٻ ا٢لاٰ تٗٽسڀ 

اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز زاضز، ټٳچٷڃٵ ثب تٹخٻ ثٻ اڂٷ٧ٻ يطڂت ثسؾت آٲسٺ ثطاڀ ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ 

ٴ ٶتڃدٻ ٪طٞت ٦ٻ ڂ٥ ضاثُٻ ٲٷٟځ ثڃٵ ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ ٸ ٸاثؿتٻ ٸخٹز زاضز، ثٻ ٖجبضت ( ٲځ تٹا-022/0)

زڂ٫ط ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ڂ٥ ضاثُٻ ٲٷٟځ ٸخٹز زاضز ٸ ثب اٞعاڂف ح٣ٹ٠ 
ؾٽبٲساضاٴ ٲڃعاٴ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ٦بټف ٲځ ڂبثس. ثڃٵ ٲتٛڃط ټبڀ ٦ٷتطٮځ اٶساظٺ ٲٹؾؿٻ 

ٶساظٺ قط٦ت ٸ ٸخٻ ٶ٣س ٖٳٯڃبتځ ٸ ٲتٛڃط ٸاثؿتٻ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷب زاضڀ حؿبثطؾځ، ا

ٲكبټسٺ ٲځ قٹز، ټٳچٷڃٵ ثب تٹخٻ ثٻ اڂٷ٧ٻ يطڂت ثسؾت آٲسٺ ثطاڀ ٲتٛڃطټبڀ ٦ٷتطٮځ ٲكرم ٲځ 

٪طزز ٦ٻ ٲتٛڃطټبڀ اٶساظٺ ٲٹؾؿٻ حؿبثطؾځ ٸ اٶساظٺ قط٦ت ثب ٲتٛڃط ٸاثؿتٻ ڂ٥ ضاثُٻ ٲؿت٣ڃٱ زاضٶس 

 ٸخٻ ٶ٣س ٖٳٯڃبتځ ثب ٲتٛڃط ٸاثؿتٻ ڂ٥ ضاثُٻ ٲٷٟځ زاضز. اٲب

ٞطيڃٻ زٸٰ: ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ  -ة

 ٸخٹز زاضز. ٞطيڃٻ ثبلا ضا ٲځ تٹاٴ ثٻ نٹضت ظڂط ثڃبٴ ٦طز:

H0ذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز ٶساضز.: ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ ا 

H1.ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز زاضز : 
 وتایج آزمًن معىاداری مدل رگرسیًن فرضیٍ ديم 7جديل ضمارٌ 
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 (probٲٗٷځ زاضڀ ) tآٲبضٺ  ڂت ٲس٬ايط ٲتٛڃط ټب

 159/0- 766/0- 4449/0 (0) ثبثت ٲس٬ٲ٣ساض 

 021/0- 503/2- 0135/0 (Gح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ )

 001/0- 611/0- 5423/0 (CEOؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ )

 024/0- 528/0- 5985/0 (BOARDتط٦ڃت ټڃبت ٲسڂطٺ )

 080/0 870/2 0047/0 (BIGاٶساظٺ ٲٹؾؿٻ حؿبثطؾځ )

 031/0 957/1 0524/0 (SIZEاٶساظٺ قط٦ت )

 032/1- 861/16- 0000/0 (OCFٸخٻ ٶ٣س ٖٳٯڃبتځ )

 038/0- 760/0- 4485/0 (LOSSٲٗڃبض ظڂبٴ )

 052/0- 755/0- 4514/0 (LEVاټطٰ )

 0.00000 ٲٗٷځ زاضڀ ٲس٬ 7894/0 يطڂت تٗڃڃٵ

 111/2 زٸضثڃٵ ٸاتؿٹٴ 7224/0 يطڂت تٗڃڃٵ تٗسڂ٭ قسٺ

 480 تٗساز ٲكبټسات F 774/11آٲبضٺ 
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ٶتبڂح ٲس٬ ٶكبٴ زټٷسٺ آٶؿت ٦ٻ ثڃٵ ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ثب ٲتٛڃط ٸاثؿتٻ ا٢لاٰ تٗٽسڀ 

اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز زاضز اٲب ثڃٵ ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ثب ٲتٛڃط ٸاثؿتٻ ضاثُٻ 

ضز ٲځ ٪طزز،  H1 ٻپصڂطٞتٻ ٲځ قٹز ٸ ٞطيڃ H0ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز ٶساضز ثٷبثطاڂٵ زض حبٮت ٦ٯځ ٞطيڃٻ 

ثٻ ٖجبضت زڂ٫ط ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ 

 ٸخٹز ٶساضز.
 وتیجٍ گیری ي پیطىُادات تحمیك

 وتایج تحمیك

ٲُبٮٗٻ حبيط ثٻ ثطضؾځ اثط ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ثط ٲسڂطڂت ؾٹز قط٦ت ټبڀ پصڂطٞتٻ 

ؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ پطزاذتٻ اؾت. ٶتبڂح تح٣ڃ١ ٶكبٴ زاز ٦ٻ ٞطيڃٻ اٸ٬ تح٣ڃ١ تبڂڃس ٲځ قسٺ زض ثٹض

قٹز ٸ ٶتڃدٻ ٪طٞتٻ ٲځ قٹز ٦ٻ ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز 
ت زاضز، ټٳچٷڃٵ ثب تٹخٻ ثٻ اڂٷ٧ٻ يطڂت ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ ٲٷٟځ ٲځ ثبقس ٲځ تٹاٴ ٶتڃدٻ ٪طٞت ٦ٻ خٽ

اڂٵ ضاثُٻ ٲٷٟځ ثٹزٺ ٸ ثب تٹخٻ ثٻ ٲ٣ساض يطڂت تٗڃڃٵ تٗسڂ٭ قسٺ قست اثط٪صاضڀ ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ ٸ 

% تٗڃڃٵ ٲځ ٪طزز. اڂٵ ٶتبڂح ثب تح٣ڃ١ اٶدبٰ قسٺ تٹؾٍ 72ٲتٛڃطټبڀ ٦ٷتطٮځ ثط ٲتٛڃط ٸاثؿتٻ حسٸز 

اٞعاڂف ح٣ٹ٠  ( ٲُبث٣ت زاضز. آٶٽب زض تح٣ڃ١ ذٹز ثٻ اڂٵ ٶتڃدٻ ضؾڃسٶس ٦ٻ ثب2013ټبٶ٩ ٸ زڂ٫طاٴ )

ؾٽبٲساضاٴ ٲڃعاٴ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ٦بټف ٲځ ڂبثس ٸ ڂ٥ ضاثُٻ ٲٷٟځ ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ا٢لاٰ 

 تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ٸخٹز زاضز ٦ٻ ٲُبث١ ثب ڂبٞتٻ ټبڀ تح٣ڃ١ حبيط ٲځ ثبقس.

ثب ٞطيڃٻ زٸٰ تح٣ڃ١ قبٲ٭ زٸ ٲتٛڃط ٲؿت٣٭ ٲځ ثبقس ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٸ ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ٲځ ثبقس ٦ٻ 

تٹخٻ ثٻ آظٲٹٶٽبڀ اٶدبٰ قسٺ تبڂڃس ٶٳځ قٹز ٸ ٶتڃدٻ ٪طٞتٻ ٲځ قٹز ٦ٻ ثڃٵ ؾُح ٲبٮ٧ڃت زضٸٶځ ٸ 

ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٸخٹز ٶساضز ٸ زض ٶتڃدٻ ٞطيڃٻ زٸٰ تح٣ڃ١ تبڂڃس ٶٳځ ٪طزز. ٶتبڂح 

ٶٽب زض تح٣ڃ١ ذٹز ثٻ ( ٲُبث٣ت ٶساضز. آ2013اڂٵ ٞطيڃٻ ثب تح٣ڃ١ اٶدبٰ قسٺ تٹؾٍ ټبٶ٩ ٸ زڂ٫طاٴ )

اڂٵ ٶتڃدٻ ضؾڃسٶس ٦ٻ اٞعاڂف ؾُح ٲب٦ڃت زضٸٶځ ثب ٲڃعاٴ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ زاضز. 

 ( زض تح٣ڃ١ ذٹز ټط ڂ٥ اظ قبذم ټبڀ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ضا ثٻ تٷٽبڂځ ثب ٲٗڃبضټبڀ1392نٟطظازٺ )

زضٸٶځ ضا ثب ٦ڃٟڃت ا٢لاٰ تٗٽسڀ ٲٹضز ٦ڃٟڃت ؾٹز ٲٹضز ثطضؾځ ٢طاض زاز، ظٲبٶځ ٦ٻ ٲٗڃبض ؾُح ٲبٮ٧ڃت 

آظٲٹٴ ٢طاض زاز ٶتڃدٻ ٲٗٷبزاضڀ ٲكبټسٺ ٶ٫طزڂس ٦ٻ اظ اڂٵ خٽت ثب تح٣ڃ١ حبيط ٲُبث٣ت زاضز. ټٳچٷڃٵ 

( ٲُبث٣ت زاضز، آٶٽب زض 1393ٶتبڂح اڂٵ تح٣ڃ١ ثب تح٣ڃ١ اٶدبٰ قسٺ تٹؾٍ حؿبؼ ڂ٫بٶٻ ٸ زڂ٫طاٴ )

ب٦ٳڃت قط٦تځ تٷٽب ٲڃعاٴ ٲبٮ٧ڃت ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبزڀ تح٣ڃ١ ذٹز ٶكبٴ زازٶس ٦ٻ اظ ثڃٵ قبذم ټبڀ ح

ٸ تٳط٦ع ٲبٮ٧ڃت ضاثُٻ ٲ٧ٗٹؼ ٸ ٲٗٷبزاضڀ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ زاضز ٸ ؾبڂط قبذم ټبڀ حب٦ٳڃت 

 قط٦تځ ثب ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ ضاثُٻ ٲٗٷبزاضڀ ٶساضز ٸ اظ اڂٵ خٽت ثب تح٣ڃ١ حبيط ٲُبث٣ت زاضز.

 پیطىُادَایی ترای تحمیمات آتی

( اؾتٟبزٺ 1999زض تح٣ڃ١ حبيط ثطاڀ اٶساظٺ ٪ڃطڀ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ اظ ٲس٬ تٗسڂ٭ قسٺ خٹٶع ) -1

قسٺ اؾت، پڃكٷٽبز ٲځ ٪طزز ٦ٻ تح٣ڃ١ زڂ٫طڀ اٶدبٰ قٹز ٦ٻ ثطاڀ اٶساظٺ ٪ڃطڀ ا٢لاٰ تٗٽسڀ اذتڃبضڀ 

 اظ ؾبڂط ٲس٬ ټبڀ ٲسڂطڂت ؾٹز اؾتٟبزٺ ٶٳبڂٷس.
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زض تح٣ڃ٣بت آتځ ضاثُٻ ثڃٵ ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ثب ؾبڂط  ثٻ پػٸټك٫طاٴ پڃكٷٽبز ٲځ ٪طزز ٦ٻ -2

 ٞب٦تٹضټبڀ ٲبٮځ اظ خٳٯٻ ٲڃعاٴ ت٣ٯت ٸ چطذٻ ٖٳط ٲٹضز ثطضؾځ ٢طاض ٪ڃطز.

ثٻ پػٸټك٫طاٴ پڃكٷٽبز ٲځ ٪طزز ٦ٻ زض تح٣ڃ٣بت آتځ اثط ٞب٦تٹضټبڂځ چٹٴ اثط ذهٹنځ ؾبظڀ ٸ  -3

 ٭ ٢طاض زټٷس.ٖطيٻ اٸٮڃٻ ؾٽبٰ زض ثٹضؼ ضا ثط ح٣ٹ٠ ؾٽبٲساضاٴ ٲٹضز تحٯڃ
 محديدیت َای تحمیك

ڂ٧ځ اظ ٲٽٱ تطڂٵ ٲحسٸزڂت ټبڂځ ٦ٻ اڂٵ پػٸټف ثب آٴ ٲٹاخٻ ثٹزٺ اؾت، ٪عاضق٫طڀ ٲتٟبٸت 

قط٦ت ټبڀ پصڂطٞتٻ قسٺ زض ثٹضؼ اٸضا٠ ثٽبزاض تٽطاٴ زض ٲٹاضزڀ اظ خٳٯٻ ٲكرم ٶٳٹزٴ ٸيٗڃت 

ڂ٥ ٚڃط ٲٹْٝ ٸ ٶڃع زض  اًٖبء ټڃبت ٲسڂطٺ ٦ٻ ٦ساٲڃ٥ اظ اًٖبء ٲٹْٝ ٲحؿٹة ٲځ ٪طزٶس ٸ ٦ساٰ

ثؿڃبضڀ اظ ٲٹاضز پبزاـ ټڃبت ٲسڂطٺ زض نٹضت ټبڀ ٲبٮځ ٲكرم ٶكسٺ ٸ ٲح١٣ ٶب٪عڂط ثٻ ٲطاخٗٻ 

ثٻ ڂبززاقت ټبڀ تٹيڃحځ ثٹزٺ ٸ زض ٲتٵ ڂبززاقت ټبڀ تٹيڃحځ زض ثطذځ ٲٹاضز پبزاـ ټڃبت 

 ٲسڂطٺ ٸ ح١ حًٹض زض خٯؿبت ثٻ نٹضت ڂ٧دب ثڃبٴ قسٺ ٸ اظ ټٱ ت٧ٟڃ٥ ٶكسٺ اٶس.

نٹضت ټبڀ ٲبٮځ تٗسازڀ اظ قط٦ت ټبڀ اٶتربة قسٺ ثٻ ٖٷٹاٴ ٶٳٹٶٻ آٲبضڀ، زض ؾبڂت ٦سا٬ ٸخٹز 

ٶساقتٻ ٸ ټٳچٷڃٵ ثطاڀ تٗسازڀ اظ قط٦ت ټب، ٪عاضـ حؿبثطؼ ٲؿت٣٭ ٸ ثبظضؼ ٢بٶٹٶځ ٶڃع ٸخٹز 

 ٶساقت.
 

 

 

  مىاتع 

داوص ي  ،"ض آٴڀ زٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦تځ ٸ ٶ٣ف ؾٽبٲساضاٴ ٶٽبز" (،1386) ،اثطاټڃٳځ ٦طزٮط، ٖٯځ-1

 .20-25، نم 8، قٳبضٺ پژيَص حساتداری

 ؾبذتبض ٲبٮ٧ڃت قط٦ت، اٶساظٺ تبثڃط ٸ ؾٹز ٲسڂطڂت ٶٹٔ " (،1390) ،ټبزڀ ٲٷتٓطڀ،ٸ احٳس احٳسپٹض،-2

 .1-35، نم 3قٳبضٺ  ،ضیراز داوطگاٌ حساتداری پیطرفت َای مجلٍ، "آٴ ثط قط٦تځ حب٦ٳڃت ٸ

، "ؾٹز ٲسڂطڂت ٸ ثٷڃبزڀ ٖٹاٲ٭ زضثبضپ ثبظاض اَلاٖبت" (،1392) ،آضـتحطڂطڀ،  ثبثبخبٶځ، خٟٗط ٸ-3

 .19-34، نم 1قٳبضٺ ، حساتداری ي حساترسی

ثبظاض ، پبڂ٫بٺ اَلأ ضؾبٶځ "ٶٓبٰ ضاټجطڀ قط٦ت ٸ تبثڃط آٴ ثط ٦ڃٟڃت ؾٹز" (،1385) ،ثٹٮٹ، ٢بؾٱ-4
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Earnings management is one of the effects of agency theory, can cause large losses 

for investors and shareholders will weaken, The aim of the study was to investigate 

the effect of shareholder rights and Internal property on Earnings Management. For 

the measurement of shareholder rights model provided by Safarzadeh (1392) is used 

and to measure earnings management the modified Jones Model (1991) have been 

used. The study population consisted of listed companies in Tehran Stock Exchange, 

In this study financial information of 96 companies listed in the Tehran Stock 

Exchange during the period 1388 to 1392 investigated. The results by using the 

multiple regression and panel data with fixed effects, showed that the rights of 
shareholders and discretionary accruals have significant relationship and this 

relationship, a relationship is negative, but among the Internal property 

 Level and discretionary accruals significant relationship was not observed. 

 

Keywords: Ownership Rights, Internal Property, Earnings Management, 
discretionary accruals. 
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