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 چکیدٌ

ّسف انلی ایي همالِ، تطضؾی تأثیط تَاًایی هسیطیت تط ویفیت ؾَز اؾت. تطای زؾتیاتی تِ ایي ّسف 

اؾتفازُ قسُ اؾت. تَاًایی هسیطیت اظ  9@تا  8?ّای هالی  قطوت عی زٍضُ 9@ّای هالی  اظ گعاضـ

ّا ٍ ویفیت ؾَز تا اؾتفازُ اظ ؾِ هؼیاض تدسیس اضائِ ؾَز، پایساضی ؾَز  عطیك هتس تحلیل پَقكی زازُ

زّس وِ تَاًایی هسیطیت تأثیط  ًكاى هی پػٍّفگیطی قسُ اؾت. ًتایح  ٍ ویفیت اللام تؼْسی اًساظُ

ت تْتط اللام هثثت ٍ هؼٌازاضی تط ویفیت ؾَز گصاقتِ، ّوچٌیي، تاػث پایساضی تیكتط ؾَز ٍ ویفی

ّای اًدام یافتِ، تیي تَاًایی هسیطیت ٍ هؼیاض تدسیس اضائِ ؾَز ضاتغِ  قَز. تطاؾاؼ تحلیل تؼْسی هی

 هؼٌازاضی یافت ًكس. 

ویفیت ؾَز، تدسیس اضائِ ؾَز، ویفیت اللام تؼْسی، هتس تحلیل  تَاًایی هسیطیت، :کلیدی َای ياصٌ

 .ّا پَقكی زازُ
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 مقدمٍ

تطیي هحهَلات فطآیٌس  ّای هالی اظ هْن گعاضـ

ّا فطاّن آٍضزى  حؿاتساضی ّؿتٌس وِ اّساف ػوسُ آى

اعلاػات لاظم تطای اضظیاتی ػولىطز، تَاًایی 

ّای ًمسی  تیٌی خطیاى ّا ٍ پیف ؾَزآٍضی قطوت

حؿاتساضی، وِ زض نَضت آیٌسُ اؾت. یىی اظ اللام 

 . ]89[ قَز، ؾَز ذالم اؾت ؾَز ٍ ظیاى اضائِ هی

ّای  تطیي اعلاػات گعاضـ ؾَز ذالم اظ هْن

ًفؼاى واضتطز  هالی اؾت وِ زض تهویوات التهازی شی

ای زاضز. تا تَخِ تِ حؿاؾیت ٍ اتؼاز گؿتطزُ  گؿتطزُ

واضتطز ؾَز، زلت زض اتؼاز هرتلف ٍ تطضؾی 

گًَاگًَی وِ زض هحاؾثِ ٍ اضائِ ؾَز ّای  زیسگاُ

 . ]:[ضؾس  ٍخَز زاضز، ضطٍضی تِ ًظط هی

هحاؾثِ ؾَز ذالم یه تٌگاُ التهازی وِ هتأثط 

ّای گًَاگَى حؿاتساضی ٍ آظازی ػول  اظ ضٍـ

ّا ٍ  ّا ٍ اًدام لضاٍت هسیطاى زض اًتراب ضٍـ

قَز وِ ؾَز ٍالؼی  ّاؾت، هَخة هی ترویي

ّای هالی  ُ زض نَضتقس ّا تا ؾَز گعاضـ قطوت

زلیل  هسیطیت تِزیگط،  تیاى . تِ]=[تفاٍت زاقتِ تاقس 

ّا ٍ  اذتیاض ظهاًثٌسی قٌاؾایی زضآهسّا ٍ ّعیٌِ

ّا هوىي اؾت تِ زلایلی  ّوچٌیي، تؼییي هثلغ آى

هاًٌس اهٌیت قغلی، زضیافت پازاـ، افعایف اضظـ 

قطوت ٍ ؾایط ػَاهل، ؾَز قطوت ضا تیكتط اظ ٍالغ 

تا تهَیط هغلَتی اظ ػولىطز قطوت اضائِ  ًكاى زّس

زض ایي نَضت، ویفیت ؾَز اظ اّویت . ]89[وٌس 

ظیازی تطذَضزاض ذَاّس قس. ویفیت ؾَز، خٌثِ تؿیاض 

زّس؛ ظیطا  هْوی اظ ؾَز حؿاتساضی ضا ًكاى هی

غای ًازضؾت تَاًٌس تاػث اػ ؾَزّای تاویفیت ون هی

یط زٌّسگاى ٍ ًیع ترهیم غاػتثاض اظ ؾَی اػتثاض

ٍالؼی ٍ زض ّایی تا تاظزّی غیط هٌاتغ تِ عطحتْیٌِ 

 . ]:[ًتیدِ واّف ضقس التهازی قًَس 

 ؾَز حؿاتساضی اظ زٍ لؿوت تؼْسی ٍ ًمسی

قَز. هسیطیت زض اضتثاط تا لؿوت تؼْسی  تكىیل هی

هٌظَض ضػایت اؾتاًساضزّای حؿاتساضی، تا  ؾَز تِ

ز اؾتفازُ اظ زاًف ٍ آگاّی ذَز زض هَضز نٌؼت هَض

وٌس؛  فؼالیت قطوت، اظ ترویي ٍ لضاٍت اؾتفازُ هی

تؼییي هیعاى ّعیٌِ هغالثات هثلاً هسیط ٌّگام 

الَنَل، تؼییي ػوط هفیس ٍ اضظـ اؾماط  هكىَن

پصیط تطای هحاؾثِ ّعیٌِ  ّای اؾتْلان زاضایی

اؾتْلان ٍ تؼییي هیعاى ذؿاضت احتوالی زض هَضز 

اظ زػاٍی حمَلی هغطح قسُ ػلیِ قطوت ٍ ... 

وٌس. اگط هسیطی زاًف  لضاٍت ٍ ترویي اؾتفازُ هی

تیكتطی زض هَضز نٌؼت هَضز فؼالیت ذَز زاقتِ 

تیكتطی ًیع خْت اًدام لضاٍت تاقس، تَاًایی 

تط زض هَضز اللام تؼْسی ذَاّس زاقت وِ ایي  نحیح

اهط تِ اضائِ نازلاًِ ؾَز حؿاتساضی هٌدط ٍ زض ًتیدِ 

 . ];8[ زقَ تاػث تْتط قسى ویفیت ؾَز هی

اظ زیسگاُ پالپَ ذغای تطآٍضز اللام تؼْسی تِ 

ػٌَاى ػاهلی اؾت وِ ویفیت ؾَز حؿاتساضی ضا 

ولی، اظ هسیطاى تَاًا اًتظاض  عَض تِ .]9[ زّس واّف هی

ضٍز وِ ًؿثت تِ ًیاظ هكتطیاى، قطایظ ولاى  هی

ّای ثثت قسُ آگاّی  التهازی ٍ هٌافغ آتی زاضایی

ّا  اؾتاًساضزّای پیچیسُ ضا زضن ٍ آىزاقتِ؛ ّوچٌیي، 

 ضا اخطا وٌس. 

هسیطاى تَاًا اللام تؼْسی ضا تا زلت تیكتطی 

ظًٌس. تطای  ًؿثت تِ هسیطاى تا تَاًایی ون ترویي هی

الَنَل،  ٌّگام ترویي هیعاى هغالثات هكىَنهثال، 

یه هسیط تا تَاًایی ون هوىي اؾت اظ یه ًطخ 

وِ یه هسیط تا  ض حالیتاضیری )گصقتِ( اؾتفازُ وٌس، ز

هوىي اؾت اظ یه ًطخ تاضیری تَاًایی تالا 

قسُ تطاؾاؼ قطایظ ولاى التهازی، هلاحظات  تؼسیل

طاتی وِ زض ًَع هكتطیاى ایداز هطتَط تِ نٌؼت ٍ تغیی
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 @:/ اٍضاق تْازاض تْطاى ّای پصیطفتِ قسُ زض تَضؼ تطضؾی تأثیط تَاًایی هسیطیت تط ویفیت ؾَز قطوت 
 

 

قَز، اؾتفازُ وٌس. ّوچٌیي، اظ هسیطاى تَاًا اًتظاض  هی

اؾت تا ًطخ اؾتْلان ٍ اضظـ تاظاض ٍ ؾایط 

ٍ لاتل  تط طتَط تِ اللام تؼْسی ضا زلیكّای ه ترویي

عَض ولی، تطای حفؼ ثثات ٍ  تط گعاضـ وٌٌس. تِ تَخیِ

زاقتي ضًٍس ضقس قطوت، اظ یه هسیط تَاًا  اؾتَاض ًگِ

 تط ایي اؾت وِ ؾَز ضا تا ویفیت تالا گعاضـ وٌساًتظاض 

]8;[. 

اظ عطف زیگط، هسیطیت هوىي اؾت تِ زلایلی 

زضیافت پازاـ، افعایف اضظـ هاًٌس اهٌیت قغلی، 

قطوت ٍ ؾایط ػَاهل ؾَز قطوت ضا تیكتط اظ ٍالغ 

ًكاى زّس تا تهَیط هغلَتی اظ ػولىطز قطوت اضائِ 

زیگط، هوىي اؾت هسیط تطای ضؾیسى تِ  تیاى تِ .وٌس

 اّساف اظ پیف تؼییي قسُ، ؾَز ضا هسیطیت وٌس. 

قَز وِ ؾَز گعاضـ  ایي السام هسیط تاػث هی

ت اظ ؾَز ٍالؼی قطوت قسُ ٍ زض ًتیدِ قسُ هتفاٍ

زاضای ویفیت پاییٌی قسُ ٍ ًتَاًس ًمف ذَز ضا زض 

 .]89[ّای التهازی ترَتی ایفا وٌس  گیطی تهوین

تَاى گفت  تَخِ تِ هغالة هغطح قسُ هی تا

ثیطپصیطی ؾَز اظ هثاًی أاذتیاض ػول هسیطاى ٍ ت

، اظ خولِ ػَاهل هْن گعاضقگطی ٍ نلاحسیس هسیطاى

ػثاضت زیگط، ویفیت  ؾت. تِثط تط ویفیت ؾَز اٍ هؤ

زض اؾتفازُ اظ  یتایی هسیطعَض هؤثطی اظ تَاً ؾَز تِ

گعاضقگطی ؾَز  گیطی ٍ اللام اذتیاضی زض اًساظُ

زض ًتیدِ، ؾؤال اؾاؾی وِ هغطح . ]?[ گطزز هتأثط هی

ّای  تَاًایی هسیطاى قطوتقَز، ایي اؾت وِ  هی

تْازاض تْطاى زض چِ قسُ زض تَضؼ اٍضاق  پصیطفتِ

وِ ؾغَح هرتلف اظ تَاًایی  ؾغحی اؾت ٍ ایي

یه اظ  هسیطاى چِ تأثیطی تط ویفیت ؾَزی وِ ّط

 وٌٌس، زاضز؟ ّا گعاضـ هی آى

حاضط، تطضؾی تأثیط تَاًایی  پػٍّفّسف 

تدسیس هسیطیت تط ویفیت ؾَز )تا اؾتفازُ اظ ؾِ هؼیاض 

ی( اؾت. تؼْس اضائِ ؾَز، پایساضی ؾَز ٍ ویفیت اللام

زض ایي ضاؾتا، اتتسا تِ ازتیات ٍ هثاًی ًظطی هَخَز 

ّا  ، فطضیِپػٍّفٍ تا تَخِ تِ ؾؤال  اقاضُ گطزیسُ

ّا ٍ  آٍضی زازُ ّای خوغ قسُ ٍ ؾپؽ ضٍـتسٍیي 

ّا ٍ  تكطیح گطزیسُ ٍ زض پایاى، یافتِ ّا آظهَى فطضیِ

 قَز. یح حانل اظ ایي تطضؾی اضائِ هیًتا

 

 پضيَؼي پیؾیىٍ مباوی وظزی 

تَاى گفت وِ  تط اؾاؼ هثاًی ًظطی ٍ تدطتی هی

وِ َّـ، آگاّی ٍ  ضٍز اظ یه هسیط تَاًا اًتظاض هی

زاًف تیكتطی زاقتِ تاقس تا تتَاًس اؾتاًساضزّای 

ّا زض  واضگیطی آى حؿاتساضی ضا زضن وطزُ ٍ تا تِ

هَضز اللام تؼْسی ترویي ٍ لضاٍت تْتطی ضا تتَاًس 

عَض ولی، هسیطاى تَاًا تایس زض ترویي  اًدام زّس. تِ

ؾَزّای ضلاتتی هٌتح قسُ اظ تهویوات ػولیاتی 

ّا ضا تْتط تطضؾی وطزُ ٍ ویفیت  پیچیسگیّا،  قطوت

ّای فؼال هكاتِ زض   ؾَز ضا ًؿثت تِ قطوت

. تٌاتطایي، ];8[ّای یىؿاى، تْتط گعاضـ وٌٌس  هحیظ

 تَاًایی هسیطیت تط ویفیت ؾَز اثطگصاض اؾت.

تدطتِ ٍ ترهم  زّس هغالؼات پیكیي ًكاى هی

هسیطاى ٍ واضوٌاى هالی، هالىیت پطاوٌسُ ٍ غیطهتوطوع، 

واضاًِ هسیطیت، فكاض  ّا ٍ ضٍیىطزّای هحافظِ گطایف

تاظاض ؾطهایِ وِ هَخة تطغیة هسیطاى تِ ػسم ضػایت 

قَز ٍ تأویس هسیطاى  اؾتاًساضزّای حؿاتساضی هی

تطای زؾتیاتی تِ هؼیاضّا ٍ اؾتاًساضزّای نٌؼت، 

ّای هالی ضا  تَاًس احتوال تدسیس اضائِ نَضت هی

یس اضائِ ؾَز . ّوچٌیي، تدس]>[افعایف زّس 

ّا تیكتط تِ زلیل ذغاّا ٍ اقتثاّاتی وِ زض  قطوت

ّای گصقتِ ضخ زازُ اؾت،  گعاضقگطی ؾَز زٍضُ

عَض وِ پلاهلی  افتس. تیكتط ایي ذغاّا، ّواى اتفاق هی

ٍ یاى ًكاى زازًس، هطتَط تِ ذغای ترویي اللام 
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، وِ هؿؤٍلیت آى تط ػْسُ هسیطیت اؾت تؼْسی

، اًتظاض تط ایي اؾت وِ تدسیس . تِ ّویي زلیلتاقس هی

اضائِ ؾَز تا ذغا زض ترویي اللام تؼْسی ّوثؿتِ 

ػثاضت زیگط، تالا تَزى تَاًایی هسیطیت  . تِ];8[تاقس 

تاػث واّف ذغا زض ترویي اللام تؼْسی ٍ زض 

ًتیدِ، واّف تدسیس اضائِ ؾَز ٍ افعایف ویفیت ؾَز 

ایي قَز. ّوچٌیي، اظ هسیطاى تَاًوٌس اًتظاض تط  هی

ّای تْتط، فْن ذَز ضا اظ  اؾت تا اًتراب پطٍغُ

ّا ضا  ّا تْثَز تركیسُ ٍ ػولیات قطوت ضیؿه پطٍغُ

نَضت تؿیاض واضا هسیطیت وٌٌس. تٌاتطایي، هسیطاى  تِ

 وٌٌس. تَاًا ؾَز پایساضی ضا گعاضـ هی

ًكاى زازًس وِ  ]=8[اظ ؾَی زیگط، زیچَ ٍ زیچَ 

ّای ًمس  تِ خطیاى اللام تؼْسی تا ویفیت تالا ًْایتاً

نَضت  قًَس ٍلی اللام تؼْسی وِ تِ تثسیل هی

اًس، تِ احتوال ون، تِ  ًازضؾت ترویي ظزُ قسُ

قًَس. زض ًتیدِ، هسیطاى  ّای ًمس تثسیل هی خطیاى

تَاًوٌسی وِ اظ نٌؼت هَضز فؼالیت ذَز زاًف ٍ 

آگاّی وافی زاضًس، زض ترویي اللام تؼْسی اقتثاُ 

ت زیگط، هسیطاى تَاًا اللام تؼْسی ووی زاضًس. تِ ػثاض

ضا تا ویفیت تالایی ترویي ظزُ، ؾَز تا ویفیتی ضا 

 وٌٌس.  گعاضـ هی

 هغالؼات نَضت گطفتِ زض ظهیٌِ ویفیت ؾَز ٍ

تَاى تِ زٍ زؾتِ اظ هغالؼات  تَاًایی هسیطیت ضا هی

 ن وطز: ذاضخی ٍ هغالؼات زاذلی تمؿی

 الف( هغالؼات ذاضخی

ای تِ تطضؾی  زض همالِ ]<8[ٍ ّوىاضاى  فطاًؿیؽ

ّا  ضاتغِ تیي قْطت هسیطاى تا ویفیت ؾَز قطوت

ّایی وِ هسیطاى  پطزاذتِ ٍ ًتیدِ گطفتٌس قطوت

ّایی وِ هسیطاى  هكَْضی زاضًس، ًؿثت تِ قطوت

ّا قْطت ووی زاضًس، زاضای ویفیت ؾَز پاییٌی  آى

 ّؿتٌس.

زضیافتٌس وِ تَاًایی هسیطاى  ]@8[ لَضتی ٍ گطیؽ

ّایی وِ تا تحطاى هَاخِ ّؿتٌس،  تط ػولىطز قطوت

قطوت تیوِ ضا زض  9:99ّا  تأثیط تؿعایی زاضز. آى

هغالؼِ وطزُ ٍ ًتیدِ  9999-@?@8زٍضُ ظهاًی 

گطفتٌس وِ تَاًایی هسیطاى اضتثاط هؼىَؼ تا هست 

ظهاى تالی هاًسى قطوت زض تحطاى هالی )تٌگٌا( ٍ 

وِ هسیطاى  ٍضقىؿتگی زاضز؛ تِ عَضی احتوال

ّای ٍضقىؿتِ هْاضت ٍ تَاًایی ووتطی  قطوت

 ّا زاضًس.  ًؿثت تِ هسیطاى ؾایط قطوت

زض پاؾد تِ ایي ؾؤال وِ  ]:8[تاهثط ٍ ّوىاضاى 

آیا هسیطاى هؿتمل ًمف تا اّویتی ضا زض هیعاى افكای 

وٌٌس یا ًِ،  ّا ایفا هی اعلاػات هالی زاٍعلثاًِ قطوت

افتٌس وِ هسیطاى اخطایی ضزُ تالا تأثیطات هْن ٍ زضی

فطزی ضا ضٍی هیعاى افكای اعلاػات هالی  هٌحهط تِ

 وٌٌس. ّا اػوال هی علثاًِ قطوتزاٍ

ضاتغِ تیي تَاًایی  ]:8[زهیطخیاى ٍ ّوىاضاى 

ّا تِ ایي  هسیطاى ٍ ویفیت ؾَز ضا هغالؼِ وطزًس. آى

ت ؾَز یًتیدِ ضؾیسًس وِ تیي تَاًایی هسیطیت ٍ ویف

 ضاتغِ هثثتی ٍخَز زاضز. 

عَض ذال، تَاًایی هسیطیت تا تدسیس اضائِ  تِ

ّای هالی، پایساضی تالای ؾَز، پایساضی  ووتط نَضت

غای ووتط زض ترویي هغالثات تالای اللام تؼْسی ٍ ذ

ّا،  ى الَنَل ّوثؿتِ اؾت. تطاؾاؼ ًتایح آ هكىَن

تَاًس ترویي اللام تؼْسی ٍ  یه هسیط تَاًا هی

 اضظیاتی ؾَز ضا تا نطاحت ٍ زلت ظیازی اًدام زّس.

تِ تطضؾی تأثیط ٍخَز  ]89[تایه ٍ ّوىاضاى 

ّا زض ضاتغِ  ؾیؿتن لاًًَی هؿتحىن ٍ لَی زض قطوت

تیي تَاًایی هسیطاى ٍ ویفیت ؾَز پطزاذتٌس ٍ ًتیدِ 

گطفتٌس وِ ویفیت ؾَز ّوثؿتگی هٌفی تا تَاًایی 

لاًًَی هٌؿدن ایي هسیطاى زاضز، اها ٍخَز یه ؾیؿتن 

 زّس. ضاتغِ هٌفی ضا واّف هی
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تطیي همالِ ٍ پػٍّف تِ  ب( هغالؼات زاذلی: ًعزیه

هَضَع حاضط زض تیي هغالؼات زاذلی تِ قطح ظیط 

 اؾت:

زض همالِ ذَز تأثیط  ]?8[ حاخیْا ٍ گیلاٍی

ّای نٌؼتی   اضی ؾَز قطوتتَاًایی هسیطاى تط پایس

تْطاى ضا هغالؼِ  قسُ زض تَضؼ اٍضاق تْازاض پصیطفتِ

قطوت تطای  899ّای هالی  ّا اظ نَضت وطزًس. آى

اؾتفازُ وطزًس ٍ تِ ًتایح  9@:8-;?:8زٍضُ ظهاًی 

 ظیط زؾت یافتٌس: 

( تَاًایی هسیطاى یه اضتثاط هثثت تا اّویت تا 8

 پایساضی ؾَز زاضز.

( تَاًایی هسیطاى یه اضتثاط هٌفی تا پایساضی ؾَز 9

 اًس، زاضز. گعاضـ وطزُّایی وِ ظیاى   قطوت

( تط ّن وٌف هتماتل تَاًایی هسیطاى ٍ اللام تؼْسی :

 یه اضتثاط هثثت تا اّویت تا پایساضی ؾَز زاضز. 

تَاى تِ ًمف  اًدام قسُ هی ّای پػٍّفاظ تطضؾی 

تا اّویت ٍ پطضًگ هسیطیت زض ًحَُ گعاضقگطی 

ّا پی تطز ٍ تا تَخِ  هالی ٍ ًْایتاً ویفیت ؾَز قطوت

)تِ غیط اظ هَضز تالا(  وِ زض هغالؼات زاذلی یيتِ ا

تیكتط تِ تطضؾی اضتثاط ویفیت ؾَز ٍ ػَاهل قطوتی 

پطزاذتِ قسُ ٍ تط تأثیط تَاًایی هسیطیت زض ویفیت 

ّا تَخِ چٌساًی ًكسُ اؾت، تطضؾی تأثیط  ؾَز قطوت

ّا، هَضَع  تَاًایی هسیطیت تط ویفیت ؾَز قطوت

 ضؾس. ضطٍضی ٍ هْوی تِ ًظط هی

 

 پضيَؼَای  فزضیٍ

ٍ هثاًی  پػٍّفچِ وِ زض پیكیٌِ  تط اؾاؼ آى

ّایی وِ پػٍّف  ًظطی شوط گطزیس ٍ تط اؾاؼ ؾؤال

شیل  ّایِ پاؾد گَیس، فطضیّا  وَقٌس تِ آى حاضط هی

 لاتل تسٍیي ّؿتٌس:

( تَاًایی هسیطیت تط تدسیس اضائِ ؾَز 8فطضیِ 

 اثطگصاض اؾت.

پایساضی ؾَز اثطگصاض ( تَاًایی هسیطیت تط 9فطضیِ 

 اؾت.

( تَاًایی هسیطیت تط ویفیت اللام تؼْسی :فطضیِ 

 اثطگصاض اؾت.

 

 پضيَؼريػ 

، ضٍـ پػٍّفضٍـ هَضز اؾتفازُ زض ایي 

نَضت  واضتطزی تا اؾتفازُ اظ اعلاػات تاضیری تِ

اثثاتی  ّای پػٍّفپؽ ضٍیسازی ٍ زض حَظُ 

حؿاتساضی اؾت وِ اظ ضٍـ ضگطؾیَى ذغی چٌس 

هتغیطُ ٍ ضگطؾیَى لدؿتیه اؾتفازُ قسُ اؾت. 

افعاضّای  ّای آهاضی تِ ووه ًطم ّوچٌیي، تحلیل

Eviews  ٍStata  .خاهؼِ آهاضی اًدام قسُ اؾت

قسُ زض تَضؼ  ّای پصیطفتِ پػٍّف، ولیة قطوت

 پػٍّف اٍضاق تْازاض تْطاى ّؿتٌس. ًوًَِ آهاضی ایي

وِ تا اؾتفازُ اظ ضٍـ حصفی ؾیؿتواتیه اًتراب 

تا  8?:8ّای هالی  قطوت عی زٍضُ 9@قسُ، قاهل 

تا زض ًظط گطفتي  پػٍّفاؾت. ًوًَِ آهاضی  9@:8

 قطایظ ظیط اًتراب قسُ اؾت:

ّا زض تَضؼ اٍضاق تْازاض  تاضید پصیطـ قطوت( 8

 تاقس. 9?:8تْطاى لثل اظ ؾال هالی 

 گصاضی ٍ تاًىی ًثاقس. ؾطهایِّای  خعٍ قطوت( 9

 اؾفٌس هاُ تاقس. @9ّا هٌتْی تِ  هالی قطوت  زٍضُ( :

 زض عَل زٍضُ هغالؼِ تغییط ؾال هالی ًساقتِ تاقس.( ;

 =زض عَل زٍضُ هغالؼِ ٍلفِ هؼاهلاتی تیكتط اظ ( >

 هاُ ًساقتِ تاقس.

گیطی هتغیط تَاًایی  تا تَخِ تِ ضٍـ اًساظُ( =

ّا،  ضٍـ تحلیل پَقكی زازُ هسیطیت تا اؾتفازُ اظ

ّای ّفتگاًِ  ّا زض یىی اظ گطٍُ تایس ّط یه اظ قطوت
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اًس، لطاض  نَضت نٌؼت تِ نٌؼت تفىیه قسُ وِ تِ

 گیطز.

گیزی  اوداسٌ ي وحًٌ پضيَؼتؼزیف ػملیاتی متغیزَای 

 َا آن

، هتغیطّای ٍاتؿتِ پػٍّفّای  تا تَخِ تِ فطضیِ

تِ قطح ظیط تؼطیف  پػٍّفٍ هؿتمل ٍ وٌتطلی ایي 

 گطزًس: هی

 متغیز يابغتٍ (1

، ویفیت ؾَز اؾت. ایي پػٍّفهتغیط ٍاتؿتِ ایي 

هتغیط تِ لحاػ هاّیت، ووّی تَزُ ٍ زاضای همیاؼ 

گیطی ویفیت ؾَز اظ  ؾٌدف ًؿثی اؾت. تطای اًساظُ

 قَز وِ ػثاضتٌس اظ: گیطی اؾتفازُ هی ؾِ هؼیاض اًساظُ

: عثك ایي هؼیاض اظ ویفیت 1الف( تدسیس اضائِ ؾَز

ؾَز، اگط زض ترویي اللام تؼْسی اقتثاّی اؾاؾی ضخ 

ّای  زازُ تاقس وِ ایي اقتثاُ تِ تدسیس اضائِ گعاضـ

هالی هٌدط گطزز، زض ایي نَضت قطوت هعتَض زاضای 

زیگط، . تِ ػثاضت ]>8[ویفیت ؾَز پاییٌی ذَاّس تَز 

تدسیس اضائِ ؾَز تا ذغای ترویي اللام تؼْسی 

یه هتغیط زٍ  2اضائِ غیط تدسیسّوثؿتِ اؾت. هت

گیطی آى تِ ایي قىل  ٍخْی اؾت وِ تطای اًساظُ

ّای هالی  قَز وِ: اگط تدسیس اضائِ نَضت ػول هی

اتفاق تیفتس، ایي هتغیط تطاتط  t, t+1 ,t+2ّای  زض ؾال

نَضت تطاتط نفط ذَاّس تَز  یه اؾت ٍ زض غیط ایي

]8;[. 

هؼتمس اؾت  ]98[ ؾَىب( پایساضی ؾَز: ضیچاضز

ویفیت زض  ؾَزی وِ تساٍم تیكتطی زاقتِ تاقس، تا

گصاض، ویفیت  قَز. اظ زیسگاُ ؾطهایِ ًظط گطفتِ هی

ؾَز ظهاًی لاتل عطح اؾت وِ ؾَزّای گعاضـ قسُ 

ّای تؼس ًیع تساٍم پیسا وٌس. تٌاتطایي،  خاضی زض زٍضُ

                                                                                                          
1 Restatement Earning 
2 Restate variable 

گصاض، تساٍم ؾَزآٍضی تالاتط،  اظ زیسگاُ یه ؾطهایِ

تطای  زّس. تطی ضا اضائِ هی ّای زضؾت تیٌی پیف

گیطی تساٍم ٍ پایساضی ؾَز، هحمماى هؼوَلاً اظ  اًساظُ

تِ ّای آتی ؾَزّا ًؿثت  هسل ضگطؾیَى تطای اضظـ

. زض ایي ]8[ وٌٌس ّای خاضی ؾَز اؾتفازُ هی اضظـ

گیطی  عَض هؿتمل اًساظُ پػٍّف، پایساضی ؾَز تِ

یه ضگطؾیَى ّوعهاى قَز، تلىِ ایي هؼیاض عی  ًوی

 قَز. گیطی هی تا آظهَى فطضیِ اٍل اًساظُ

ویفیت اللام تؼْسی: ویفیت اللام تؼْسی، تِ  ج(

ّای  هیعاى تثسیل )تحمك( اللام تؼْسی تِ خطیاى

ض گیطی ز . ذغای اًساظُ]@[گطزز  ًمسی آتی اعلاق هی

عَض تالمَُ تَاًایی اللام  تَاًس تِ تؼییي اللام تؼْسی هی

ّای ًمسی آیٌسُ یا  تیٌی خطیاى تطای پیف تؼْسی ضا

ّای ًمسی گصقتِ ٍ خاضی ضا وػًوایی  اًؼىاؼ خطیاى

گیطی زض  زیگط، ذغای اًساظُ . تِ ػثاضت]88[ وٌس

تؼییي اللام تؼْسی تاػث واّف ویفیت اللام تؼْسی 

ٍ زض ًتیدِ ویفیت ؾَز ًیع پاییي ذَاّس تَز. تطای 

 هسل هه ًیىَلعگیطی ویفیت اللام تؼْسی اظ  اًساظُ

 قَز: اؾتفازُ هی ]99[
 

                                  

(8)ضاتغِ                                                    

 زض ضاتغِ تالا:

اؾت   تغییطات ؾطهایِ زض گطزـ وِ ػثاضت:     

ػلاٍُ ِ ( ت   ّای زضیافتٌی ) اظ: تغییطات حؿاب

( ٍ ؾایط           تغییطات هَخَزی والا )

(، هٌْای تغییطات             ّای خاضی ) زاضایی

 (:   ّای پطزاذتٌی ) حؿاب
 

                        

(9)ضاتغِ                 (   )                               

CFO: .ٍخِ ًمس حانل اظ ػولیات 
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REVt∆:  .تغییطات زض فطٍـ ؾال خاضی 

PPEt: آلات زٍضُ  هیعاى تدْیعات، اهَال ٍ هاقیي

 خاضی. 

ّوة هتغیطّای تالا تا اؾتفازُ اظ هتَؾظ خوغ 

چمسض  ّط (8)قًَس. زض ضاتغِ  ّا تؼسیل هی زاضایی

هتغیط ؾطهایِ زض گطزـ تا هتغیطّای ؾوت ضاؾت 

زٌّسُ  ّوثؿتگی تیكتطی زاقتِ تاقس، ًكاىهسل 

ویفیت تالای اللام تؼْسی اؾت ٍ ّوچٌیي، ضطایة 

زٌّسُ ویفیت پاییي اللام تؼْسی  ذغای هسل ًیع ًكاى

اؾت. تٌاتطایي، تا ون وطزى ػسز یه اظ لسض هغلك 

زؾت  سل، ویفیت اللام تؼْسی تِضطایة ذغای ه

 آیس. هی

 ( متغیز مغتقل2

، تَاًایی هسیطیت اؾت. پػٍّفهتغیط هؿتمل ایي 

ّا  تطای ؾٌدف تَاًایی هسیطیت، اتتسا واضایی قطوت

هحاؾثِ قسُ  1ّا ازُ اظ هتس تحلیل پَقكی زازُتا اؾتف

ّا هتأثط اظ زٍ ػاهل  ٍ ؾپؽ اظ آًدا وِ واضایی قطوت

ّای قطوتی ٍ تَاًایی هسیطیت اؾت، زض هسل  ٍیػگی

تی، ّا تا ػَاهل قطو ذغی اضتثاط واضایی قطوت

تَاًایی  ػٌَاى ٍهمساض ذغای حانل اظ هسل تِ

 . ]>8[ قَز هسیطیت زض ًظط گطفتِ هی

ّا تطای اٍلیي تاض تَؾظ چاضًع  تحلیل پَقكی زازُ

تطای همایؿِ واضایی چٌسیي  <@@8ٍ وَپط زض ؾال 

تی زضٍى یه نٌؼت هؼطفی گطزیس. قطوت ضلات

ّا، واضایی ًؿثی  عَض ولی، تحلیل پَقكی زازُ تِ

ّای  ّا ٍ ذطٍخی ّایی ضا وِ زاضای ٍضٍزیٍاحس

گًَِ ٍاحسّا  وٌس. ایي گیطی هی هكاتْی ّؿتٌس، اًساظُ

ًاهٌس. زض  هی 2(DMUگیطًسُ ) ضا ٍاحسّای تهوین

گیطًسُ ضا  ٍالغ، ایي ضٍیىطز، واضایی یه ٍاحس تهوین

                                                                                                          
1 Data Envelopment Analysis (DEA) 
2 Decision Making Unit 

گیطًسُ زیگط زضٍى یه  زض همایؿِ تا ٍاحسّای تهوین

 ؾٌدس.  هی ؾاظهاى ٍ یا زض یه نٌؼت هكاتِ

تِ ّویي زلیل، اهتیاظ واضایی حانل، یه اهتیاظ 

ًؿثی ذَاّس تَز. واضا تَزى یا ًثَزى یه ٍاحس 

گیطًسُ، تِ ػولىطز آى ٍاحس زض اًتمال  تهوین

ّایف زض همایؿِ تا ؾایط  ّا تِ ذطٍخی ٍضٍزی

  .ٍاحسّا زض یه حَظُ ذال تؿتگی زاضز

ّا هثتٌی تط زٍ ضٍـ  ضٍـ تحلیل پَقكی زازُ

ًْازُ هحَض ٍ ؾتازُ هحَض اؾت. زض ضٍـ ًْازُ 

ّا، اظ حسالل وطزى  هحَض تا فطو ثاتت تَزى ؾتازُ

قَز  ّا تطای ضؾیسى تِ واضآیی تالاتط اؾتفازُ هی ًْازُ

ّا  قَز وِ ًْازُ ٍ زض ضٍـ ؾتازُ هحَض فطو هی

ثاتت ّؿتٌس ٍ تطای ضؾیسى تِ واضآیی تالاتط اظ 

 . ]<[ زقَ ّا اؾتفازُ هی افعایف ؾتازُ

ّا فطاّن  ایي هتس یه هطظ واضایی ضا تطای قطوت

وٌس، یه  وٌس. اًساظُ واضایی ضا وِ ایي هتس تَلیس هی هی

ّای تا ًوطُ واضایی  ػسز تیي نفط ٍ یه اؾت. قطوت

ّایی ّؿتٌس وِ تؿیاض واضا ّؿتٌس ٍ  یه، قطوت

ّا ووتط اظ یه اؾت،  ّایی وِ ًوطُ واضایی آى قطوت

ّا یا  طاض زاضًس ٍ تایس تا واّف ّعیٌِظیط هطظ واضایی ل

 . ]>8[تا افعایف زضآهسّا تِ هطظ واضایی تطؾٌس 

واضگیطی ضٍـ تحلیل  تِ، تطای پػٍّفزض ایي 

اًدام قسُ  ّای پػٍّفّا، تا اؾتٌاز تِ  پَقكی زازُ

)ذطٍخی(  ؾِ هؤلفِ ًْازُ )ٍضٍزی( ٍ ؾِ هؤلفِ ؾتازُ

 .];[ اًس تِ قطح ظیط اًتراب قسُ
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 َا . متغیزَای يريدی ي خزيجی بزای محاعبٍ کارایی ؽزکت1 گارٌو

 output (Yi)–َای عتادٌ )خزيجی(  مؤلفٍ input (Xi) - َای وُادٌ )يريدی( مؤلفٍ

 ػىًان ردیف ػىًان ردیف

8 
 ،قسُ والای فطٍـ ضفتِ ل تْای توام)قاه ّای خاضی ّعیٌِ

 ّا( تَؾؼِ ٍ ؾایط ّعیٌِ ٍ پػٍّف
 فطٍـ ًاذالم 8

 ؾَز لثل اظ هالیات 9 ّای غیط خاضی زض عی ؾال هیاًگیي زاضایی 9

 ًطخ تاظزُ قطوت : تؼساز واضوٌاى :

سا توام ّا، اتت تطای هحاؾثِ ًوطُ واضآیی قطوت

ؾال تفىیه وطزُ ٍ ّا ضا ًؿثت تِ نٌؼت ـ  قطوت

( تِ 8ؾپؽ هتغیطّای ٍضٍزی ٍ ذطٍخی )ًواگط 

افعاض  زضآٍضزُ ٍ تا اؾتفازُ اظ ًطم Zقىل تَظیغ 

MAXDEA ّا ضا هحاؾثِ  اهتیاظ واضایی قطوت

 وطزین. 

ّا هتأثط اظ  عَض وِ گفتِ قس، واضایی قطوت ّواى

ّای قطوتی ٍ تَاًایی هسیطیت اؾت.  زٍ ػاهل ٍیػگی

تٌاتطایي، اًساظُ واضایی هحاؾثِ قسُ زض تطگیطًسُ ّط 

ّای قطوتی ٍ تَاًایی هسیطیت  زٍ ػاهل ٍیػگی

تطضؾی  حاضط فمظ پػٍّفّاؾت، ٍلی ّسف  قطوت

تِ ّویي  .تأثیط تَاًایی هسیطیت تط ویفیت ؾَز اؾت

زلیل، تا اؾتٌاز تِ ازتیات هَخَز، پؿواًس حانل اظ 

هسل ضگطؾیًَی ظیطوِ تأثیط ػَاهل قطوتی ضا تط 

زّس، تیاًگط اهتیاظ تَاًایی هسیطیت  واضایی ًكاى هی

 .] ?8ٍ  >8، ;8، 89[ذَاّس تَز 
Firm Efficiencyi,t = α0 + α1Ln(Total Assets)i,t 

+ α2 Market Sharei,t + α3Positive FreeCash 

Flowi,t +α4Ln(Age)i,t+α5Foreign Currency 

Indicatorei,t + єi,t                                  (:ضاتغِ )

 وِ زض آى:

Firm Efficincy: زٌّسُ واضایی قطوت اؾت وِ  ًكاى

 قَز. هی ّا هحاؾثِ تا اؾتفازُ اظ هتس تحلیل پَقكی زازُ

Total Assets :ّا ؾت وِ اظ  زٌّسُ خوغ زاضایی ًكاى

 ّای هالی لاتل اؾترطاج اؾت. نَضت

Market Share: زٌّسُ ؾْن تاظاض ّط یه اظ  ًكاى

 آیس: هی زؾت ّاؾت وِ تا اؾتفازُ اظ ضاتغِ ظیط تِ قطوت
 

             
همساض فطٍـ زض پایاى ؾال  

خوغ ول فطٍـ نٌؼت زض پایاى ؾال  
 

 

Positive Free Cash Flow :ّای ًمسی  ًواز خطیاى

هثثت آظاز اؾت. اگط قطوتی خطیاى ًمسی هثثت زاقتِ 

ّای ًمسی آظاز تطاتط یه اؾت؛  تاقس قاذم خطیاى

 ّای نَضت تطاتط نفط ذَاّس تَز. خطیاى زض غیط ایي

 قَز: ًمسی آظاز تِ قطح ظیط هحاؾثِ هی

ؾَز ػولیاتی لثل اظ  =ّای ًمسی آظاز  )خطیاى

 اؾتْلان ـ هالیات پطزاذتٌی ـ ّعیٌِ تْطُ پطزاذتٌی ـ

 ؾَزّای تمؿیوی پطزاذتٌی( 

Age: ّای فؼالیت قطوت اؾت. همساض  ًواز تؼساز ؾال

 ؾیؽ تا ؾال هَضز ًظط ضا زض تطایي هتغیط اظ ؾال تأ

 گیطز. هی

Foreign Currency Indicatore ذاضخی : ًواز اضظ

اؾت. ایي هتغیط یه هتغیط زٍ ٍخْی اؾت وِ 

گیطی آى تسیي نَضت اؾت: اگط قطوت هَضز  اًساظُ

ًظط نازضات زاقتِ تاقس، ایي هتغیط تطاتط یه ٍ زض 

 غیط ایي نَضت تطاتط نفط ذَاّس تَز.

 ( متغیزَای کىتزلی3

ّا  لاظم اؾت تأثیط آى پػٍّفتِ هتغیطّایی وِ زض 

ذٌثی قَز یا اظ تیي تطٍز، هتغیطّای وٌتطل گَیٌس. 

هتغیطّای وٌتطلی ایي پػٍّف عثك هثاًی ًظطی 
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 ]:?8ٍ  >8، ;8، 89[اؾت  (9)تِ قطح ًگاضُ  پػٍّف
 

 . تؼزیف ػملیاتی متغیزَای کىتزلی پضيَؼ2 وگارٌ

 گیزی اوداسٌتؼزیف / ريػ  وام لاتیه وام متغیز

 لگاضیتن عثیؼی اضظـ تاظاض قطوت زض پایاى ؾال خاضی. Firm Size اًساظُ قطوت

ّای  ًَؾاى

 فطٍـ
Sales 

Volatility 
 ّا( عی ؾِ ؾال اذیط. اًحطاف هؼیاض )فطٍـ تِ هتَؾظ زاضایی

ّای  ًَؾاى

 ّای ًمس خطیاى
Cash Flow 

Volatility 

ّا( عی ؾِ  ّای ػولیاتی تط هتَؾظ زاضایی فؼالیتاًحطاف هؼیاض )خطیاى ّای ًمسی حانل اظ 

 ؾال اذیط.

 Operating چطذِ ػولیاتی

Cycle 

وٌس ٍ  وِ یه قطوت والایی ضا ذطیساضی هیلگاضیتن عثیؼی هتَؾظ ؾِ ؾال اذیط هست ظهاًی 

 قَز.  وٌس، چطذِ ػولیاتی ًاهیسُ هی زضیافت هی ، هثلغ آى ضافطٍـ ضؾاًسُ ضا تِ ؾپؽ آى

 %Loss ّا ظیاىًؿثت 
 ظیاى زض عَل ؾِ ؾال اذیط. ًؿثت گعاضقگطی ظیاى زض نَضت ؾَز ٍ

NationalAud ًَع حؿاتطؼ

itor 

نَضت نفط  اگط حؿاتطؼ قطوت هتؼلك تِ ؾاظهاى حؿاتطؾی تاقس، ػسز یه ٍ زض غیط ایي

 ذَاّس تَز.

تغییطات ضقس 

 فطٍـ
∆ Sales 

Growth 
 لثلضقس فطٍـ ؾال خاضی هٌْای ضقس فطٍـ ؾال 

ًطخ تاظزُ 

 غیطػازی
Abnormal 

Return 

آیس. تاظزُ ؾْام  زؾت هی اظ عطیك تفاضل تاظزُ ؾْام قطوت اظ تاظزُ ؾْام تاظاض )قاذم ول( تِ

ّا تا زض ًظط گطفتي تغییطات لیوت ؾْام، حك تمسم، ؾَز ًمسی ٍ ... هحاؾثِ قسُ اؾت  قطوت

 )هٌثغ: تَضؼ اٍضاق تْازاض تْطاى(.

 َا َای آسمًن فزضیٍ مدل

یه اظ  تِ هغالة تالا تطای آظهَى ّطتا تَخِ 

ٍ  89[ قَز ّا اظ هسلْای آهاضی ظیط اؾتفازُ هی فطضیِ

8?[: 

( تطای آظهَى تأثیط تَاًایی هسیطاى تط تدسیس 8فطضیِ 

 اؾتفازُ قسُ اؾت: (>ضاتغِ )اضائِ ؾَز اظ 

 

Restatet+1,t+3,i = a0 + a1 MgrlAbilityt,i + a2 Firm 

Size,t,i+a3Sales Volatilityt-2,t,i+a4 Cash Flow 

Volatilityt-2,t,i+ a5 OperCyclet-2,t,i + a6Loss℅t-2,t,i 

+ a7 National Auditort,i + a8 ∆Sales Growtht,i + 

a9 Abnormal Returnt,i + єt,i (                >ضاتغِ )   
 

تطای آظهَى تأثیط تَاًایی هسیطاى تط ( 9فطضیِ 

 اؾتفازُ قسُ اؾت: (=ضاتغِ )پایساضی ؾَز اظ 

Earningt+1,i = a0 + a1 Earningst,i + a2 Earningst,i × 

MgrlAbilityt,i + a3 Mgrl Abilityt,i + a4 Firm 

Size,t,i + a5 Sales Volatilityt-2,t,i + a6 Cash Flow 

Volatilityt-2,t,i+ a7 OperCyclet-2,t,i + a8Loss℅t-2,t,i 

+ a9 National Auditort,i + a10 ∆Sales Growtht,i + 

a11 Abnormal Returnt,i + єt+1 (              =ضاتغِ )  

 

( تطای آظهَى تأثیط تَاًایی هسیطاى تط ویفیت :فطضیِ 

 اؾت: اؾتفازُ قسُ (<ضاتغِ )اللام تؼْسی اظ 

AQt,i= a0 + a1 MgrlAbilityt,i + a2 Firm Size,t,i + 

a3Sales Volatilityt-2,t,i + a4 Cash Flow 

Volatilityt-2,t,i+ a5 OperCyclet-2,t,i + a6Loss℅t-2,t,i 

+ a7 National Auditort,i + a8 ∆Sales Growtht,i + 
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a9 Abnormal Returnt,i + єt,i (                <ضاتغِ )

  

 پضيَؼَای  یافتٍ

تا اؾتفازُ اظ تىٌیه تدعیِ  پػٍّفّای  فطضیِ

 ضگطؾیًَی )ضگطؾیَى ذغی چٌسگاًِ ٍ تحلیل ٍ

ّای تاتلَیی  ضگطؾیَى لدؿتیه( زض لالة زازُ

وِ هسل عطاحی قسُ  تا تَخِ تِ ایي .قسًسآظهَى 

نَضت ضگطؾیَى  تطای آظهَى فطضیِ اٍل تِ

هسل عطاحی قسُ تطای آظهَى فطضیِ لدؿتیه ٍ 

نَضت ضگطؾیَى ذغی چٌسگاًِ  زٍم ٍ ؾَم تِ

ّای زٍم ٍ  ، ًتایح آظهَى فطضیِػلتت، تسیي اؾ

 قًَس. هیؾَم ّوعهاى تاّن اضائِ 

 پضيَؼآمار تًصیفی متغیزَای 

آهاض تَنیفی تركی اظ تدعیِ ٍ تحلیل یه 

 (:) گاضُزّس وِ ایي آهاض زض ً هحمك ضا تكىیل هی

ػٌَاى یىی اظ  اضائِ قسُ اؾت. ضطیة تغییطات تِ

ین هؼیاضّای پطاوٌسگی، ػاهلی اؾت وِ اظ تمؿ

زؾت آهسُ ٍ  ّا تِ اًحطاف هؼیاض تط هیاًگیي زازُ

 ضٍز.  واض هی ّا تِ ى ثثات ٍ پایساضی زازُتطای تیا

تَاى گفت  زؾت آهسُ هی تا تَخِ تِ همازیط تِ

طیي ضطیة هتغیط ویفیت اللام تؼْسی زاضای ووت

تغییطات تَزُ؛ لصا تیكتطیي پایساضی ٍ ثثات ضا عی 

زاقتِ ٍ ّوچٌیي، هتغیط  پػٍّفزٍضُ ّفت ؾالِ 

تَاًایی هسیطیت زاضای تیكتطیي ضطیة تغییطات 

تَزُ ٍ زض ًتیدِ، ووتطیي پایساضی ٍ ثثات ضا زض تیي 

 زاضز.  پػٍّفهتغیطّای 

ّایی وِ  تطیي اؾتفازُ قه، یىی زیگط اظ هْن تی

اقت، لضاٍت زض تَاى اظ ًواگط آهاض تَنیفی ز هی

 ؾت. ا ّا هَضز ًطهال یا غیطًطهال تَزى زازُ

ٍ  1تا اؾتفازُ اظ همازیط اضائِ قسُ تطای چَلگی

َزى ٍ یا ًطهال تَاى تِ ًطهال ت هی هتغیطّا 2وكیسگی

ّا پی تطز، اها تؿت خاضن تطا  ًثَزى تَظیغ زازُ

كتط ػوَهیت آظهًَی اؾت وِ تطای ایي تطضؾی تی

 زاضز. 

قَز،  ( هكاّسُ هی:)عَض وِ زض ًگاضُ  ّواى

زاضی زض ّط وسام اظ هتغیطّا، ّوگی  ؾغح هؼٌی

 >@زضنس ّؿتٌس پؽ زض ؾغح اعویٌاى  >ووتط اظ 

تَاى گفت ایي هتغیطّا زاضای تَظیغ ًطهال  زضنس هی

 ًیؿتٌس.

                                                                                                          
1 Skewness 
2 Kurtosis 
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 ي وتایج آسمًن جارك بزا پضيَؼ. آمار تًصیفی متغیزَای 3 وگارٌ

 داری عطح مؼىی جارك بزا کؾیدگی چًلگی ضزیب تغییزات اوحزاف مؼیار میاوگیه وام متغیز

 9998/9 =@::/@@ :8/?=9 9/@@9 9/8@9 9/?<8 9/:=8 ؾَز ؾال آتی

 9998/9 =8@</?= @8/@:9 -:/9<9 9/?89 9/@@9 9/@9@ ویفیت اللام تؼْسی

 9998/9 ::9/9>? :/8<8 -8/:<; 8/9>9> 99/9; 9/=@< تدسیس اضائِ ؾَز

 9998/9 :;:/8@< >/8@= 8/@<8 9/?@? 8:9/9 9/>;8 ؾَز ؾال خاضی

 E=/; 9?+E@/< 89>@? @?9/?- @@8/8:; ?/;>=8?@ 9998/9+;9 تَاًایی هسیطیت

 9/:99 9:8/88 89/9@ 99/9: 9/=88 8/?@; 89/?;? اًساظُ قطوت

 9998/9 89>;8/>9 >9/@99 :/9>< 8/9=@ 9/<@9 898/9 ّای فطٍـ ًَؾاى

 9998/9 =:88/;9 99/?=> :/;;8 8/9=< 8/9=9 9/@<9 ّای ٍخِ ًمس ًَؾاى

 9998/9 8=/8>: ;/8@9 9/:9> 9/<88 8/>=: 88/@9= چطذِ ػولیاتی

 9998/9 <?8=8/8= >8/9=< ;/>8= ;/988 9/9;8 9/>:9 ّا ًؿثت ظیاى

 9998/9 <:8/;@9 9/:>9 8/=:9 8/?:= 9/>;; 8/9<9 ًَع حؿاتطؼ

 9998/9 <@:9?/<9 <>/@99 -:/@8< -=8/= 9/<>> -9/::9 تغییطات ضقس فطٍـ

 9998/9 9?@=:/: @:/8;8 ;/>;9 =/=9< 9/;:< 9/@89 ًطخ تاظزُ غیطػازی

 آسمًن وُایی فزضیٍ ايل:

وِ هتغیط ٍاتؿتِ فطضیِ اٍل ایي  تا تَخِ تِ ایي

)هتغیط تدسیس اضائِ ؾَز( زٍ تؼسی )تدسیس  پػٍّف

اضائِ ؾَز یا ػسم تدسیس اضائِ ؾَز( اؾت، تطای اًدام 

آظهَى ایي فطضیِ اظ ضگطؾیَى لدؿتیه اؾتفازُ قسُ 

 اؾت.

ذلانِ ًتایح حانل اظ تطآٍضز هؼازلِ ضگطؾیَى 

 (;)ًگاضُ  زض STATAافعاض  لاخیت تا اؾتفازُ اظ ًطم

اضائِ قسُ اؾت. زض ضگطؾیَى لاخیت، تطای تطضؾی 

ًىَیی تطاظـ هسل، اظ هؼیاضّای هرتلفی اؾتفازُ 

اؾت )قایاى شوط  LRّا آهاضُ  تطیي آى قَز وِ هْن هی

زض ضگطؾیَى هؼوَلی  Fاؾت وِ ایي هؼیاض هاًٌس آهاضُ 

 وٌس(.  ػول هی

 >8/=?همساض وای زٍ هطتغ هطتَط تِ ایي آهاضُ 

 اؾت. 9/;;;9تِ آى  زُ وِ احتوال هطتَطتَ

زضنس  >@تَاى گفت زض ؾغح اعویٌاى  تٌاتطایي، هی

هسل هؼٌازاض ٍ فطو ػسم هؼٌازاضی هسل ضز قسُ ٍ 

 لاتل اػتواز اؾت.

زّس وِ ضطیة  ( ًكاى هی>ًتیدِ تطآٍضز ضاتغِ )

تَاًایی هسیطیت هؿاٍی نفط )اظ ًظط آهاضی(، آهاضُ 

Z  ّوچٌیي، احتوال آهاضُ  -98/9ایي ػاهل تطاتط ٍZ 

تَاى گفت وِ فطضیِ  اؾت. تٌاتطایي، هی 9/9@@تطاتط 

 قَز.  زضنس ضز هی >@اٍل زض ؾغح اعویٌاى 

زّس وِ تَاًایی  تِ ػثاضت زیگط، ًتایح ًكاى هی

هسیطیت تط تدسیس اضائِ ؾَز اثطگصاض ًیؿت. ّوچٌیي، 

ًتایح تیاًگط ایي اؾت وِ اظ تیي هتغیطّای وٌتطلی 

ًَع حؿاتطؼ ٍ ًطخ تاظزُ غیطػازی تط هؼیاض فمظ 

 تدسیس اضائِ ؾَز اثطگصاض اؾت.
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 . وتایج وُایی رگزعیًن لاجیت )فزضیٍ ايل(4 وگارٌ

 وام متغیز ضزایب z آمارٌ zاحتمال آمارٌ 

@@9/9 98/9- :9 – E<@/8- تَاًایی هسیطیت 

 اًساظُ قطوت 9/;>==8 8/=< 9/@<9

 فطٍـّای  ًَؾاى 9/?:9@: 9/>: 9/:9<

 ًَؾاى ّای خطیاًات ًمس 9/>;>?> 9/;: 9/::<

 چطذِ ػولیاتی 9/9??89 -9/@@ 98/9:

 ّا ًؿثت ظیاى 9/?99<@ 89/8 9/9<9

 ًَع حؿاتطؼ -9/9<<9=> 9/?8 9/@99

 تغییطات ضقس فطٍـ 999989/9 8/@9 9/;<9

 ًطخ تاظزُ غیطػازی 99/9@@8: -9/?; 9/:98

>=8/9 :9/9 :9999/9 -cons 

 آهاضُ وای زٍ >8/=?

 احتوال آهاضُ وای زٍ 9/;;;9

:<<@=/:8>- log likelihood 

 تؼساز هكاّسات ;;=

 َای ديم ي عًم آسمًن فزضیٍ

ّای  گطؾیَىض ؾَم اظ ّای زٍم ٍ تطای آظهَى فطضیِ

قَز.  ّای پاًلی اؾتفازُ هی چٌسگاًِ زض لالة زازُ

ّای زٍم ٍ ؾَم  ّای پاًلی تطای فطضیِ ّای زازُ وفط پیف

 تِ قطح ظیط اًدام قسُ اؾت:

 پضيَؼ( بزرعی ایغتایی متغیزَای 1

هاًایی هتغیطّای ٍاتؿتِ، هؿتمل ٍ وٌتطلی  (>)ًگاضُ 

 لیَى ٍ ّط زٍ فطضیِ زٍم ٍ ؾَم ضا عی زٍ آظهَى لیي، 

 زّس.  چاٍ ٍ فلیپؽ پطٍى ًكاى هی

زّس زض توام  هاضُ احتوال ّط زٍ آظهَى ًكاى هیآ

زضنس  >هتغیطّا همساض ایي آهاضُ ووتط اظ ؾغح اعویٌاى 

ثٌی تط ػسم هاًایی هتغیطّا ضز تَزُ، زض ًتیدِ، فطو نفط ه

هاًاؾت. تا هاًا تَزى هتغیطّا قَز ٍ لصا توام هتغیطّا  هی

ّای عطاحی قسُ تطای  ِ هسلوتَاى ًتیدِ گطفت  هی

 ّا زاضای هكىل ضگطؾیَى واشب ًرَاٌّس تَز. فطضیِ

 پضيَؼآسمًن ماوایی متغیزَای . 5 وگارٌ

 وتیجٍ
 آسمًن لیه، لیًن ي چاي آسمًن فلیپظ پزين

 وام متغیز
 F آمارٌ احتمال Fآمارٌ  احتمال

 ؾَز ؾال آتی -9:/@>: 9998/9 9;;/=>8 9998/9 هاًاؾت

 ویفیت اللام تؼْسی -<8/@9@ 9998/9 9=>/;<; 9998/9 هاًاؾت

 ؾَز ؾال خاضی -:9/>=; 9998/9 >9:/;@> 9998/9 هاًاؾت

 تَاًایی هسیطیت -99/:>9 9998/9 <9;/;;@ 9998/9 هاًاؾت

 اًساظُ قطوت -<8/<:9 9998/9 <=9/9<? 9998/9 هاًاؾت

 ّای فطٍـ ًَؾاى -8/99;> 9998/9 :<9/>>= 9998/9 هاًاؾت

 ًَؾاى ّای ٍخِ ًمس -:9/<?9 9998/9 =;9/;:9 9/>998 هاًاؾت

 چطذِ ػولیاتی -88/??> 9998/9 ;9:/9? 9998/9 هاًاؾت

 تغییطات ضقس فطٍـ -?9/?9@ 9998/9 9=>/=>; 9998/9 هاًاؾت

 غیطػازیًطخ تاظزُ  -9/99<9 9998/9 9>:/?: 9998/9 هاًاؾت
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 َای تزکیبی ( بزرعی وًع الگًی داد2ٌ

پاًلی ٍ یا ّا )اظ خْت  زض ایي هطحلِ ًَع زازُ

گطزز، وِ تطای ایي هٌظَض  تلفیمی تَزى( هكرم هی

تطٍـ پاگاى اؾتفازُ قسُ اؾت. اگط  LMاظ آظهَى 

گطزز وِ تایس هكرم ّا اظ ًَع پاًلی تاقٌس،  زازُ

ّای پاًلی )اثطّای ثاتت یا تهازفی(  وسام هسل زازُ

قَز وِ تطای ایي هٌظَض ًیع اظ  واض گطفتِ هی تِ

 آظهَى ّاؾوي اؾتفازُ قسُ اؾت. 

ٍ ّاؾوي ضا  LMّای  ًتایح آظهَى (=) گاضًُ

زّس. زض نَضتی وِ همساض هحاؾثِ قسُ تا  ًكاى هی

  :/99ووتط اظ ػسز ثاتت  LMاؾتفازُ اظ آظهَى 

)الگَی همساض ثاتت هكتطن( ٍ  1اقس، هسل تلفیمیت 

 ّا، پاًلی ذَاّس تَز. زض غیط ایي نَضت هسل زازُ

زّس، ًَع  ( ًكاى هی=)عَض وِ ًگاضُ  ّواى

زازُ ّط زٍ فطضیِ پاًلی تَزُ، زض ًتیدِ، تایس تا 

ّای  آظهَى ّاؾوي ًَع هسل زازُاؾتفازُ اظ 

قَز. زض آظهَى ّاؾوي ًیع تا تَخِ تاتلَیی تؼییي 

تِ فطو نفط ایي آظهَى، اگط آهاضُ احتوال 

ّای  % تاقس، ًَع هسل زازُ>زؾت آهسُ ووتط اظ  تِ

تاتلَیی، هسل اثطّای ثاتت ٍ زض غیط ایي نَضت، 

یی، هسل اثطّای تهازفی ّای تاتلَ ًَع هسل زازُ

 ذَاّس تَز.

 ي َاعمه LM وتایج آسمًن .6 وگارٌ

 LM وتایج آسمًن ؽدٌ محاعبٍ LM مقدار فزضیٍؽمارٌ 
وتایج آسمًن  آسمًن َاعمه

 Cross Section َاعمه

Random 
 احتمال

 هسل اثطّای ثاتت 9998/9 >88/=9=> پاًلی :/<@:: فطضیِ زٍم

 هسل اثطّای ثاتت 9/?9:9 ?9/8=@: پاًلی 9/89>:? فطضیِ ؾَم
 

َمبغتگی َا ي خًد  ( آسمًن واَمغاوی ياریاوظ3

 پضيَؼَای  فزضیٍ

ّای پاًلی،  ّای زازُ یىی زیگط اظ پیف فطو

ّا ٍ ذَز ّوثؿتگی  تطضؾی ًاّوؿاًی ٍاضیاًؽ

ّای عطاحی قسُ اؾت. تا تطضؾی ًتایح ایي  هسل

تطین وِ ّط زٍ  پی هی (<) گاضُزٍ آظهَى زض ً

فطضیِ هكىل ًاّوؿاًی ٍاضیاًؽ ٍ هكىل ذَز 

ًاّوؿاًی ّوثؿتگی زاضًس. فطو نفط آظهَى 

ّا هثٌی تط ػسم ٍخَز ًاّوؿاًی  ٍاضیاًؽ

قَز، ظیطا هیعاى اّویت آهاضُ  ّا ضز هی ٍاضیاًؽ

LR Chi2  زضنس ؾغح اعویٌاى اؾت. >ووتط اظ 

ّا، اظ  زض ًتیدِ، تطای ضفغ ًاّوؿاًی ٍاضیاًؽ

 ( اؾتفازEGLSُیافتِ ) ضٍـ حسالل هطتؼات تؼوین

 قسُ اؾت.

ّوچٌیي، فطو نفط آظهَى ذَز ّوثؿتگی  

قَز،  هثٌی تط ػسم ذَز ّوثؿتگی ًیع ضز هی

 >ووتط اظ ؾغح اعویٌاى  Fظیطا احتوال آهاضُ 

زضنس اؾت. زض ًتیدِ، تطای ضفغ ٍخَز ذَز 

وِ ّط زٍ فطضیِ  ّوثؿتگی، تا تَخِ تِ ایي

ّای پاًلی تِ قىل اثطّای  زاضای الگَی زازُ

ّای ّط زٍ  تِ هسل AR (1) ثاتت ّؿتٌس، پاضاهتط

 فطضیِ اضافِ ذَاّس قس.

                                                                                                          
1 Pooled 
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 پضيَؼَای  َا ي خًد َمبغتگی فزضیٍ وتایج آسمًن واَمغاوی ياریاوظ. 7وگارٌ 

ؽمارٌ 

 فزضیٍ

 َا آسمًن واَمغاوی ياریاوظ
 َا واَمغاوی ياریاوظ

 آسمًن خًد َمبغتگی
 خًد َمبغتگی

LR Chi2(91) Prob > chi2 ٌآمار F Prob > F 

 ٍخَز زاضز 99:9/9 @/99: ٍخَز زاضز 9998/9 =@</?; زٍمفطضیِ 

 ٍخَز زاضز 9/<;99 ?/98; ٍخَز زاضز 9998/9 =9>/?9 فطضیِ ؾَم

 ( آسمًن وُایی فزضیٍ ديم4

فطضیِ زٍم زض حالت هسل اثطّای ثاتت ٍ تِ ضٍـ 

ػلت ٍخَز هكىل  یافتِ )تِ حسالل هطتؼات تؼوین

ّا( ٍ ّوچٌیي، تا اضافِ وطزى پاضاهتط  ًاّوؿاًی ٍاضیاًؽ

AR(1) ِهَى قسُ ػلت ٍخَز ذَز ّوثؿتگی( آظ )ت

ًتایح  لاتل هكاّسُ اؾت. (?اؾت وِ ًتایح زض ًگاضُ )

تَاًایی هسیطیت )حانلضطب زّس وِ ػاهل  ًكاى هی

تَاًایی هسیطیت ٍ ؾَز ؾال خاضی( تأثیط هثثت ٍ 

 t وِ آهاضُ هؼٌازاضی تط پایساضی ؾَز زاضز. تا تَخِ تِ ایي

اؾت ٍ  :/?:?تطای ػاهل تَاًایی هسیطیت تطاتط 

زضنس اؾت،  >ط اظ ؾغح اعویٌاى احتوال ایي آهاضُ ووت

سم هثٌی تط ػ پػٍّفتَاى گفت وِ فطضیِ نفط  هی

اثطگصاضی تَاًایی هسیطیت تط ویفیت ؾَز ضز قسُ ٍ تا 

پایساضی ؾَز زضنس تَاًایی هسیطیت تط  >@یٌاى اعو

تَاى  زؾت آهسُ هی اثطگصاض اؾت. تا تَخِ تِ ًتایح تِ

گفت، اظ هسیطاى تَاًوٌس اًتظاض تط ایي اؾت وِ تا 

ّا  ضیؿه پطٍغُّای تْتط، فْن ذَز ضا اظ  اًتراب پطٍغُ

ّا ضا هسیطیت ٍ ؾَز  ، ػولیات قطوتسُتْثَز تركی

 پایساضی ضا گعاضـ وٌٌس. 

حاخیْا ٍ گیلاٍی  پػٍّفًتایح ایي فطضیِ تا ًتایح 

( ٍ ؾایط هثاًی ًظطی 9989( ٍ زهیطخیاى )9@:8)

 هغطح قسُ ؾاظگاض اؾت.

 وتایج آسمًن وُایی فزضیٍ ديم. 8وگارٌ 

 وام متغیز ضزایب t آمارٌ t آمارٌاحتمال 

 ؾَز ؾال خاضی 9999/9:< </8;98:9 9998/9

9998/9 ?:?9?:/: :8 -E<8/= ؾَز ؾال خاضی زض تَاًایی هسیطیت 

999@/9 ::8>>9/:- :8 – E9:/8- تَاًایی هسیطیت 

 اًساظُ قطوت -9/>9>989 -9/>:9=@9 9998/9

 ًَؾاى ّای فطٍـ 9/??;?>9 8/>=<9?> 9/9;88

 ًمس ّای ّای خطیاى ًَؾاى 9/:;?8?9 8/=:?;9: 9/=9@8

 چطذِ ػولیاتی -9/>;>9;9 -89/?8=:9 9998/9

 ّا ًؿثت ظیاى 9/>:8<?9 :/9;@<;< 9999/9

 ًَع حؿاتطؼ -9/?:9998 -9/?98@9 9/?8<<

 تغییطات ضقس فطٍـ 9/=9<=98 :/=@9<: 9/?999

 ًطخ تاظزُ غیطػازی 9/9><999 9/:;<9< 9/:<=;

 ػطو اظ هثسأ 98/9=@== ?/?;>@= 9998/9

989?/9 ;@?:=/9- 88;8?9/9- AR (1)   پاضاهتط 

 ضطیة تؼییي 9/;?;99?

 قسُ ضطیة تؼییي تؼسیل 9/9<=8?<

 آهاضُ زٍضتیي ٍاتؿَى 9/?>:<88

 Fآهاضُ  99/:=9>8

 Fاحتوال آهاضُ  9998/9
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زضنس  ?<زّس وِ  قسُ ًكاى هی تؼسیلضطیة تؼییي 

ٍ اظ تغییطات هتغیط ٍاتؿتِ تَؾظ هتغیط هؿتمل 

قَز. ّوچٌیي، تا  هتغیطّای وٌتطلی تَضیح زازُ هی

تَاى گفت وِ هسل  ًیع هی Fتَخِ تِ احتوال آهاضُ 

زض حالت ولی عطاحی قسُ تطای آظهَى فطضیِ 

اضُ تِ آه هؼٌازاض تَزُ اؾت. ػلاٍُ تط ایي، ًتایح هطتَط

پاضاهتط زّس وِ تا اضافِ وطزى  زٍضتیي ٍاتؿَى ًكاى هی

AR (1) ِاؾت. هكىل ذَز ّوثؿتگی اظ تیي ضفت 

 ( آسمًن وُایی فزضیٍ عًم5

فطضیِ ؾَم زض حالت هسل اثطّای ثاتت ٍ تِ 

یافتِ )تِ ػلت ٍخَز  ضٍـ حسالل هطتؼات تؼوین

ّا( ٍ ّوچٌیي، تا اضافِ  هكىل ًاّوؿاًی ٍاضیاًؽ

ػلت ٍخَز ذَز ّوثؿتگی(  )تِ AR (1)وطزى پاضاهتط 

هَضز آظهَى لطاض زازُ قسُ اؾت وِ ًتایح زض ًگاضُ 

زّس وِ  ًتایح ًكاى هی لاتل هكاّسُ اؾت.( @)

تَاًایی هسیطیت تأثیط هثثت ٍ هؼٌازاضی تط ویفیت 

تطای  t وِ آهاضُ اللام تؼْسی زاضز. تا تَخِ تِ ایي

اؾت ٍ احتوال  9/:8>ػاهل تَاًایی هسیطیت تطاتط 

زضنس اؾت،  >ط اظ ؾغح اعویٌاى ایي آهاضُ ووت

هثٌی تط ػسم  پػٍّفتَاى گفت وِ فطضیِ نفط  هی

تط ویفیت ؾَز ضز قسُ ٍ اثطگصاضی تَاًایی هسیطیت 

م زضنس تَاًایی هسیطیت تط ویفیت اللا >@تا اعویٌاى 

ًتایح ایي فطضیِ تا ًتایح  تؼْسی اثطگصاض اؾت.

( ٍ زهیطخیاى =999فطاًؿیؽ ٍ ّوىاضاى ) پػٍّف

ّوىاضاى  تایه ٍ پػٍّف( ؾاظگاض ٍ تا ًتیدِ 9989)

 ( ؾاظگاض ًیؿت.9989)

 وتایج آسمًن وُایی فزضیٍ عًم. 9وگارٌ 

 وام متغیز ضزایب tآمارٌ  tاحتمال آمارٌ 

989:/9 <8:;;?/9 :9 – E?</= تَاًایی هسیطیت 

 اًساظُ قطوت -9/>>><99 -8/;:9?<; 98/9;8

 ًَؾاى ّای فطٍـ -9/>?=99 -8/@;;? 9/<>=9

 ًمسّای  ّای خطیاى ًَؾاى 9/9@=9:8 8/;:;8<9 9/9;99

 چطذِ ػولیاتی 9/=:;9;9 88/::?:< 9998/9

 ّا ًؿثت ظیاى -9/<9;;<9 ->/?8@=9> 9998/9

 ًَع حؿاتطؼ -9/?8<<99 -8/=<=?9 9/<<<9

 تغییطات ضقس فطٍـ -9/:;=:99 -9/>;89@@ 998/9:

 یطػازیغًطخ تاظزُ  9/;999:9 9/<=9==> 9/>8<>

 ػطو اظ هثسأ 9/@9:9;> >/9=8;:= 9998/9

99:9/9 @?=?:/9- 88>:=>/9- AR (1) پاضاهتط 

 ضطیة تؼییي 9/;:>>>:

 قسُ یلتؼسضطیة تؼییي  9/<??989

 آهاضُ زٍضتیي ٍاتؿَى 9/<:@<89

 Fآهاضُ  9/?;@<>;

 Fاحتوال آهاضُ  9998/9
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زضنس  98زّس وِ  ًكاى هیقسُ  ضطیة تؼییي تؼسیل

اظ تغییطات هتغیط ویفیت اللام تؼْسی تَؾظ هتغیط 

ٍ هتغیطّای وٌتطلی تَضیح زازُ تَاًایی هسیطیت 

ًیع  Fقَز. ّوچٌیي، تا تَخِ تِ احتوال آهاضُ  هی

تَاى گفت وِ هسل عطاحی قسُ تطای آظهَى  هی

 فطضیِ زض حالت ولی هؼٌازاض تَزُ اؾت. 

هطتَط تِ آهاضُ زٍضتیي ًكاى ح ػلاٍُ تط ایي، ًتای

هكىل ذَز  AR (1)زّس وِ تا اضافِ وطزى پاضاهتط  هی

ّوثؿتگی اظ تیي ضفتِ اؾت. اظ تیي هتغیطّای وٌتطلی 

ّا تأثیط  ًیع هتغیطّای چطذِ ػولیاتی ٍ ًؿثت ظیاى

هٌفی ٍ هؼٌازاضی تط ویفیت اللام تؼْسی زاضًس ٍ 

یفیت اللام هاتمی هتغیطّای وٌتطلی تأثیط هؼٌازاضی تط و

 تؼْسی ًساضًس. 

 

 گیزی تیجٍو

تطضؾی تأثیط تَاًایی هسیطیت  پػٍّفّسف انلی 

تط ویفیت ؾَز اؾت وِ زض ایي پػٍّف ویفیت ؾَز 

گیطی ٍ تأثیط تَاًایی  تا اؾتفازُ اظ ؾِ هؼیاض، اًساظُ

 زّس وِ: ت تط آى تطضؾی قس. ًتایح ًكاى هیهسیطی

تدسیس گًَِ تأثیط هؼٌازاضی تط  تَاًایی هسیطیت ّیچ

ّای هالی زض  نَضت اضائِ ؾَز ًساضز. تیكتط تدسیس اضائِ

افتس ٍ اظ  زلیل همساض ّعیٌِ هالیاتی اتفاق هی ایطاى، تِ

یي هالیاتی تا اؾتاًساضزّای  آًدایی وِ زض تطذی هَاضز لَاً

تَاى گفت وِ ایي  حؿاتساضی هغاتمت ًساضز، هی

ّا  زلیل ؾیاؾت ّای هالی تیكتط تِ اضائِ نَضت تدسیس

 .افتس ٍ لَاًیي خاضی وكَض اتفاق هی

تَاًایی هسیطیت تط هؼیاض پایساضی ؾَز اثط 

هؼٌازاضی زاضز. ّط چمسض هسیط زاضای تَاًایی تالایی 

قسُ ّط ؾال ّوثؿتگی هثثت ٍ  تاقس، ؾَز گعاضـ

 .هؼٌازاضی تا ؾَز ؾال لثل ذَاّس زاقت

طیت تط ویفیت اللام تؼْسی اثط تَاًایی هسی

هؼٌازاضی زاضز. ّط چمسض هسیط زاضای زاًف ٍ آگاّی 

تیكتطی ًؿثت تِ نٌؼت هَضز فؼالیت ذَز زاقتِ 

تاقس، اظ تَاًایی تیكتطی تطای اًدام لضاٍت ٍ 

ترویي زلیك ٍ نحیح اللام تؼْسی ذَاّس زاقت وِ 

تِ اضائِ نازلاًِ ؾَز حؿاتساضی هٌدطقسُ ٍ  ایي اهط

 قَز.  ًتیدِ تاػث افعایف ویفیت ؾَز هیزض 

زؾت آهسُ پیكٌْازّایی تِ  تا تَخِ تِ ًتایح تِ

 قَز: آتی اضائِ هی ّای پػٍّفقطح ظیط تطای 

ّای پصیطفتِ قسُ زض تَضؼ اٍضاق  تِ قطوت

قَز زض اًتراب هسیطاى ذَز  تْازاض تْطاى تَنیِ هی

ّا تَخِ وافی زاقتِ، تطای تؼییي هست  تِ تَاًایی آى

ّا تِ تطضؾی تَاًایی ٍ زاًف  زٍضُ تهسی آى

 حؿاتساضی هسیطاى تَخِ ٍیػُ زاقتِ تاقٌس.

گصاضى  تِ تحلیلگطاى هالی، اػتثاضزٌّسگاى ٍ ؾطهایِ

گیطی اظ تَخِ نطف تِ  قَز ٌّگام تهوین تَنیِ هی

ّا  وویت ؾَز اختٌاب ًوَزُ ٍ تِ ویفیت ؾَز قطوت

 ًیع تَخِ وافی زاقتِ تاقٌس.

تطیي ٍ تا  وِ حؿاتساضی هْن ایيتا تَخِ تِ 

ّا  تطیي اعلاػات ضا تطای هسیطیت قطوت اّویت

قَز وِ هسیطاًی تطای  وٌس، پیكٌْاز هی فطاّن هی

ّا اًتراب قًَس وِ ترهم حؿاتساضی لاظم  قطوت

 تطای واضتؿت اعلاػات فطاّن قسُ ضا زاقتِ تاقٌس.

وِ عثك هثاًی ًظطی هسیطیت  تا تَخِ تِ ایي

تَاًایی ذَز زض خْت حساوثط ًوَزى  تَاًس اظ هی

پازاـ ذَز اؾتفازُ وٌس ٍ ؾَز ضا تحطیف ًوایس، تِ 

حؿاتساضی  وٌٌسگاى اؾتاًساضزّای ؾیاؾتگصاضاى ٍ تسٍیي

قَز وِ اؾتاًساضزّایی ضا تسٍیي وٌٌس وِ  تَنیِ هی

آظازی ػول هسیطاى ضا زض اًتراب چٌسیي ضاُ حل 

یا تحطیف  هحسٍز ًوایٌس تا قاّس ّوَاضؾاظی ؾَز ٍ

 اللام تؼْسی اظ ؾَی هسیطیت ًثاقین.
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قَز وِ ٌّگام  تَنیِ هی تِ تحلیلگطاى هالی

ّای  نَضت ّا، ػلاٍُ تط تدعیِ ٍ تحلیل اضظیاتی قطوت

ّا ضا ًیع  هالی، تَاًایی هسیطیت ّط یه اظ قطوت

اضظیاتی ًوَزُ تا تتَاًٌس پطتفَی هٌاؾثی ضا تطای 

 گصاضی اًتراب ًوایٌس. ؾطهایِ

ّای تَضؾی اظ زاًف  ی اظ هسیطاى قطوتتطذ

تَاًٌس تِ ضاحتی السام تِ  وافی تطذَضزاضًس ٍ هی

زؾتىاضی اللام تؼْسی ًوایٌس، لصا تِ حؿاتطؾاى 

ّای وٌتطل ٍ هحتَا  قَز زض عطاحی آظهَى پیكٌْاز هی

 زلت ٍ ٍلت تیكتطی ضا اذتهال زٌّس.
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Abstract  

The main purpose of this article is to examine the effect of management ability on earnings quality. 

To coduct this study, financial reports of 92 companies during the financial periods of 2002 to 2010 

are used. Management ability is measured by DEA method and eanings quality is measured by three 

criteria that are: eaning restatement, eaning stability and the quality of accruals items. The results of 

this research show that management ability generally has a positive and meaningful effect on eanings 

quality. The results also show that high ability of management causes more stability of earnings and a 

better quality for accrual items but a meaningful relationship between management ability and the 

criterion of eanings restatement was not found. 
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