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 چکیذٌ

ٌزاس٢ ٚ  تا واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ سا ٞا ٣استثاى و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ ػشسػ٥ذ تذٞ ،ا٤ٗ پظٚٞؾ

دس ا٤ٗ پظٚٞؾ،  سا ٔٛسد تشسػ٣ لشاس دادٜ اػت.زاس٢ ٌ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ تش ٔتماتُ ا٤ٗ دٚ ش٥تأث ٕٞچ٥ٙٗ

 1<88تا  ==88 ٢ٞا تٟاداس تٟشاٖ، دس ٣ً ػاَؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ دس تٛسع اٚساق  9<ٞا٢  اص دادٜ

ٞا٢ تشو٥ث٣ ا٘جاْ ؿذٜ  تٝ وٕه سٚؽ تح٥ُّ سٌشػ٥ٖٛ ٔثت٣ٙ تش دادٜ ٞاٝ ٥اػتفادٜ ؿذٜ ٚ آصٖٔٛ فشه

اص واسا٣٤  وٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تالاتش٢ داس٘ذ ٣٤ٞا وٝ ؿشوت دٞذ ٣اػت. ٘تا٤ج ٘ـاٖ ٔ

استثاى ٔؼتم٥ٓ ٚ ٔؼٙاداس٢ ت٥ٗ ٥ٔضاٖ اػتفادٜ اص  ٌزاس٢ تالاتش٢ ٥٘ض تشخٛسداس٘ذ. ٕٞچ٥ٙٗ ػشٔا٤ٝ

ٔتماتُ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ  ش٥ٌزاس٢ ٚجٛد داسد. تشسػ٣ تأث ٔذت ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ وٛتاٜ ٢ٞا ٣تذٞ

وٝ استثاى ت٥ٗ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ  دٞذ ٣٘ـاٖ ٔ ،ٌزاس٢ تش واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ ٞا ٣ٚ ػشسػ٥ذ تذٞ

 .اػت تش ٢ٔذت داس٘ذ لٛ وٛتاٜ ٢ٞا ٣وٝ اػتفادٜ وٕتش٢ اص تذٞ ٣٤ٞا ٌزاس٢ تشا٢ ؿشوت واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

 و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ. ٌزاس٢، ، واسا٣٤ ػشٔا٤ٝٞا ٣تذٞػشسػ٥ذ َای کلیذی:  ياصٌ
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 مقذمٍ

٤ى٣ اص اٞذاف ٌضاسؿٍش٢ اًلاػات ٔا٣ِ، تؼ٥ُٟ 

ٞا٢  ق ػشٔا٤ٝ دس التلاد اػت. اص جٙثٝفشآ٤ٙذ تخل٥

ٓ  ٤ٗ ٞذف، ٟٔٓ ا ٝ   ٞـا٢  تٟثـٛد تلـ٥ٕ ٌـزاس٢   ػـشٔا٤

وٙٙـذ وـٝ تٟثـٛد     ٣ٔ ـٞـا پ٥ــٟٙاد    ٤ٝ٘ظش٤ٚظٜ،  اػت. تٝ

ٝ   ؿفاف٥ت ٔا٣ِ ٔٙ ٌـزاس٢   جش تٝ تٟثـٛد ٔؼـا ُ ػـشٔا٤

[ ٚ چـٗ  89ا٢ وٝ، ت٥ذَ ٚ ٞـ٥لاس٢    ؿٛد. تٝ ٌٛ٘ٝ ٣ٔ

[ ٘ـاٖ داد٘ذ وـٝ تـا وـاٞؾ ٌـض٤ٙؾ     =8ٚ ٕٞىاساٖ  

٘أٙاػــة ٚ ٔخــاًشات اخلالــ٣ ٚ تٛا٘ــا٣٤ ٔــذ٤ش دس 

ٝ  ٞـا  تفشكتـخ٥ق  ٌـزاس٢  و٥ف٥ـت    ٢ تٟتـش ػـشٔا٤

تــالاتش ٌضاسؿــٍش٢ ٔــا٣ِ ٔٙجــش تــٝ افــضا٤ؾ وــاسا٣٤ 

ثـك ٘ظش٤ـٝ ٘کٛولاػـ٥ه،    ًؿـٛد.   ٌـزاس٢ ٔـ٣   ػشٔا٤ٝ

ٔٙظٛس حذاوثش ػاختٗ اسصؽ تا آٖ ٥ٔـضاٖ   تٝ ٞا ؿشوت

دسآٔذ ٟ٘ا٣٤ تا ٞض٤ٙٝ ٟ٘ـا٣٤  ٝ وٙٙذ و ٣ٔ ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ

[. ًشفـذاساٖ ٔىتـة   <تشاتش ٌشدد   ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝا٤ٗ 

ــٛسدٖٚ    ــش ٌ ــض ٘ظ٥ ــ٣  >1و٥ٙ ــٌ  12[ ٚ وشٚت [ ػ

ٌزاس٢ ٔـٛسد ا٘تظـاس سا تـا تشج٥حـات٣ تؼ٥ـ٥ٗ       ػشٔا٤ٝ

وٙٙذ وٝ تشا٢ سؿـذ ٤ـا اٚساق تٟـاداس ٔـا٣ِ ٚجـٛد       ٣ٔ

اص د٤ـذٌاٜ  ، داسد. تا دس ٘ظش ٌشفتٗ ٔٙـاتغ ٔـا٣ِ وـاف٣   

خـاِق  ٝ ٣٤ و ـٞـا  پـشٚطٜ تا٤ذ تٕا٣ٔ  ٞا ؿشوت٘ظش٤ٝ 

سصؽ فؼ٣ّ ٔثثت داس٘ذ سا اجشا وٙٙذ ٣ِٚ ًثك ٘ظش٤ـٝ  ا

ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ وٝ ٔـىلات ٔشتثي تا ػذْ تماسٖ اًلاػـات٣  

ٕٔىـٗ اػـت اص ػـٌ  ت٥ٟٙـٝ      ٞـا  ؿشوتٚجٛد داسد، 

ٌزاس٢ ت٥ؾ اص  ٌزاس٢ ٔٙحشف ؿٛ٘ذ ٚ ػشٔا٤ٝ ػشٔا٤ٝ

٣٤ وـٝ خـاِق اسصؽ   ٞا پشٚطٌٜزاس٢ دس  حذ )ػشٔا٤ٝ

ٌزاس٢  )ػذْ ػشٔا٤ٝ٤ا وٕتش اص حذ  ذ(فؼ٣ّ ٔٙف٣ داس٘

٣٤ وٝ خاِق اسصؽ فؼ٣ّ ٔثثت داس٘ذ( سا ٞا س پشٚطٜد

وٙٙـذ تـا    ٣ٔ ـ[ ت٥اٖ ;1تجشتٝ وٙٙذ. ٌٛٔاس٤ض ٚ تاِؼتا  

ٞا٢ لاتـُ   واٞؾ ػذْ تماسٖ اًلاػات٣ ٚ ٌضاسؽ دادٜ

 ،تٝ د٥ُِ ٚجٛد و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ تـالاتش     اتىا

ٞـا٢ وٛتـاٜ ٔـذت     ٣تذٞتٛاٖ ٘ظاست تٟتش٢ سا تش  ٣ٔ

٥ش و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تش تأثدس ٘ت٥جٝ . َ ٕ٘ٛداػٕا

٣٤ وـٝ و٥ف٥ـت   ٞـا  ؿشوتتشا٢  ،ٌزاس٢ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ٞ ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تالاتش٢ داس٘ذ ٚ ػشسػـ٥ذ    ٞـا  ٣تـذ

تــالاتش خٛاٞــذ تــٛد. اص ا٤ــٗ سٚ، دس ، اػــت تــش وٛتــاٜ

٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تـالاتش اػـت   ٣٤ وٝ و٥فٞا ؿشوت

وٙٙذ تا دس ساتٌٝ تـا   ٣ٔدٞٙذٌاٖ وٕتش احؼاع ٥٘اص  ٚاْ

ٞا٢ وٛتاٜ ٔذت تش سفتـاس   ٣تذٞلشاسدادٞا٢ ٔشتٛى تٝ 

 ٔذ٤ش ٘ظاست داؿتٝ تاؿٙذ.

[ ا٤ـٗ  <8چ٥ّـذص ٚ ٔـا٤ش     پـظٚٞؾ تا تٛجـٝ تـٝ   

پز٤ش٢ تالاتش دس ساتٌٝ  ٌافؿٛد وٝ ا٘ؼ ٣ٔٔٛهٛع ت٥اٖ 

ٝ   ٣تذٞسػ٥ذ تا ػش ٌـزاس٢   ٞا دس تٟثٛد وـاسا٣٤ ػـشٔا٤

ٔف٥ذ خٛاٞذ تٛد، ٞش چٙـذ وـٝ ؿـٛاٞذ ٔحـذٚد٢ دس     

[، اٚست٥ض ٚ 81تا ٥ذ ا٤ٗ ادػا ٚجٛد داسد. تشٌش ٚ آدَ  

ٞا  ٣تذٞتش  وٙٙذ وٝ ػشسػ٥ذ وٛتاٜ ٣ٔ[ ت٥اٖ :8پٙاع  

تٛا٘ذ ٔـىلات ٔشتٛى تٝ ػذْ تمـاسٖ اًلاػـات٣ سا    ٣ٔ

ص د٤ــذٌاٜ دٞــ٣ ا ك ٘ظش٤ــٝ ػلأــتوــاٞؾ دٞــذ. ًثــ

٣٤ وـٝ دس ٚهـؼ٥ت تٟتـش٢    ٞـا  ؿـشوت ٥ٌش٘ذٜ،  لشم

٣٤ ٞا ٚاْتٛا٘ٙذ  ٣ٔد٣ٞ وشدٜ ٚ  ٞؼتٙذ، تٝ تاصاس ػلأت

سا تا ٞض٤ٙٝ ٔٙاػة اخز وشدٜ ٚ دس آ٤ٙذٜ آٖ سا تٕذ٤ـذ  

٢ وٛتاٜ ٔذت آ٘ـاٖ  ٞا ٚاْدٞٙذٜ،  اْوٙٙذ ٚ اص د٤ذٌاٜ ٚ

ػاصد تا وٙتشَ ٚ ٘ظـاست تٟتـش٢ تـش ٔـذ٤ش      ٣ٔسا لادس 

 ،[;٢ فخـاس٢ ٚ سػـ٣ِٛ    ٞا پظٚٞؾاؿٙذ. دس داؿتٝ ت

[، :  خذا٣٤ ٚ ٤ح٥ـا٣٤  ،[9  ثمف٣ ٚ ػشب ٔاصاس ٤ضد٢

ٝ   [=صادٜ  ٔذسع ٚ حلاس  ،وـاس٢  استثاى تـ٥ٗ ٔحافظـ

و٥ف٥ت اللاْ تؼٟذ٢ ٚ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ تـا     

٢ تشسػ٣ ؿذٜ اػت. تا ا٤ٗ حـاَ،  ٌزاس واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

وـاسا٣٤   ٞـا دس  ٣تذٞوٖٙٛ تٝ تشسػ٣ ٘مؾ ػشسػ٥ذ تا

ٝ ٘ـذٜ اػت. تا تٛجٝ تـٝ ٘مـؾ   ٌزاس٢ پشداخت ػشٔا٤ٝ

٥ٗ ٔا٣ِ اص ٔحُ اػـتمشام دس تـذاْٚ   تأٔا٢ وٝ  ػٕذٜ

تشسػـ٣   ،وٙذ ٣ٔدس وـٛس ا٤شاٖ ا٤فا  ٞا ؿشوتفؼا٥ِت 

ٌــزاس٢  سػــ٥ذ تــذ٣ٞ دس وــاسا٣٤ ػــشٔا٤ٝ  ٘مــؾ ػــش

www.SID.ir


www.SID.ir

Arh
ive

 of
 S

ID

 

 

 :</ ٌزاس٢: ؿٛاٞذ٢ اص تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ، ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝو٥ف٥ت  
 

 

ٚ، ٞـذف پـظٚٞؾ   سػذ. اص ا٤ـٗ س  ٣ٔهشٚس٢ تٝ ٘ظش 

٥ش تـأث صٔاٖ  شو٥ث٣ ٚ ٞٓكٛست ت جاس٢ ا٤ٗ اػت وٝ تٝ

ٞ سػـ٥ذ  ػشٚ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ  ٞـا سا تـش    ٣تـذ

 ٌزاس٢ تشسػ٣ وٙذ. واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ
 

 پضيَص مباوی وظزی ي پیطیىٍ

 ٝ ٞـا٢ ٔـا٣ِ دس تاصاسٞـا٢ وأـُ تٕـاْ       ًثك ٘ظش٤ـ

٣٤ وٝ خاِق اسصؽ فؼ٣ّ ٔثثـت داس٘ـذ تا٤ـذ    ٞا پشٚطٜ

      َ تشخـ٣   ،پز٤شؽ ؿـذٜ ٚ ا٘جـاْ ؿـٛ٘ذ. تـا ا٤ـٗ حـا

[ ا٤ـٗ فشهـ٥ٝ سا   88ٔحمماٖ ٘ظ٥ش تشتشا٘ذ ٚ ٥ِٛٔٙؼٗ  

ٚجـٛد ػـذْ   وٙٙذ. دس تاصاسٞـا٢ ٘اوأـُ تـا     ٣ٔ٘من 

ٞا٢ ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ، ٕٔىـٗ اػـت    تماسٖ اًلاػات٣ ٚ ٞض٤ٙٝ

٣٤ وٝ خاِق اسصؽ فؼ٣ّ ٔٙف٣ داس٘ذ، ٔـٛسد  ٞا پشٚطٜ

ٌزاس٢ ت٥ؾ  پز٤شؽ لشاس ٥ٌش٘ذ  وٝ ا٤ٗ ٔؼشف ػشٔا٤ٝ

٣٤ وٝ خـاِق  ٞا ، پشٚطٜش ػىغاص حذ خٛاٞذ تٛد ٚ ت

اسصؽ فؼ٣ّ ٔثثت داس٘ـذ سد ؿـٛ٘ذ  وـٝ ا٤ـٗ ٔؼـشف      

ٌزاس٢ وٕتش اص حذ خٛاٞذ تـٛد. ًثـك تکـٛس٢     ػشٔا٤ٝ

ٌزاس٢ ت٥ؾ اص حذ ٚ وٕتـش اص حـذ    ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ، ػشٔا٤ٝ

تٝ ٚجٛد اًلاػات ٘أتماسٖ تـ٥ٗ ػـٟأذاساٖ ٚ ٔـذ٤ش    

٥شاً ٘مؾ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ دس    اخ اؿاسٜ داسد.

ٌزاس٢ ٔٛسد تٛجٝ لـشاس ٌشفتـٝ اػـت.     ٣ ػشٔا٤ٝواسا٤

ٞش چٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ تـالاتش تاؿـذ، ٔـذ٤ش     

ت٥ـتش پاػخٍٛ تٛدٜ ٚ تحت ٘ظاست تٟتش خٛاٞذ تـٛد  

ٚ ٕٔىٗ اػت ػذْ تمـاسٖ اًلاػـات٣ ٚ تـٝ د٘ثـاَ آٖ     

ٌض٤ٙؾ ٘أٙاػة ٚ ٔخاًشات اخلال٣ وـاٞؾ ٤اتـذ ٚ   

ــٛع   ــٗ ٔٛه ــا٤ ــٝ     ٣ٔ ــٛى ت ــىلات ٔشت ــذ ٔـ تٛا٘

ٌزاس٢ ت٥ؾ اص حذ ٚ وٕتـش اص حـذ سا وـاٞؾ     ٤ٝػشٔا

ــاٖ 89دٞــذ   ــ[. ادت٥ــات حؼــاتذاس٢ ت٥ وٙــذ وــٝ  ٣ٔ

تٛا٘ــذ ٔؼــا ُ   ٣ٔــٌضاسؿــٍش٢ ٚ افـــا٢ ٔــا٣ِ   

ٌزاس٢ ت٥ـتش اص حذ ٚ وٕتـش اص   ٌزاس٢ )ػشٔا٤ٝ ػشٔا٤ٝ

حذ( سا ٔحـذٚد ٕ٘ا٤ـذ. ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ اص ًش٤ـك      

 تٛا٘ذ ا٤ٗ ٘مؾ سا تاص٢ وٙذ. ٣ٔچٙذ٤ٗ ٔىا٥٘ضْ 

تٛا٘ـذ   ٣ٔ ـت، اًلاػات حؼاتذاس٢ تا و٥ف٥ت، ٘خؼ

ٌزاساٖ سا واٞؾ دادٜ  ػذْ تماسٖ اًلاػات٣ ت٥ٗ ػشٔا٤ٝ

ٞذ. دس ٘ت٥جـٝ  ٚ ٘مذؿٛ٘ذ٣ٌ تاصاس ػشٔا٤ٝ سا افضا٤ؾ د

٥ٗ ٔا٣ِ ٘اؿـ٣ اص ا٘تخـاب   تأٔٞا٢  اص ا٤ٗ ًش٤ك، ٞض٤ٙٝ

٥ٗ ٔا٣ِ ٚ لثَٛ تأٔ٘ادسػت واٞؾ دادٜ ؿذٜ ٚ فشآ٤ٙذ 

 ٢ تا تاصدٜ تالا تؼ٥ُٟ ؿٛ٘ذ.ٌزاس ٞا٢ ػشٔا٤ٝ پشٚطٜ

ضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٔٙجش تـٝ  تٙاتشا٤ٗ، افضا٤ؾ و٥ف٥ت ٌ

كٛست ٔؼتم٥ٓ  ٥ٗ ٔا٣ِ ؿذٜ ٚ تٝتأٔٞا٢  واٞؾ ٞض٤ٙٝ

ــاسا٣٤ ػــشٔا٤ٝ ــضا٤ؾ  و ــزاس٢ سا اف ــٌ ــذ. دْٚ،  ٣ٔ دٞ

ٝ   اًلاػات حؼاتذاس٢ كـٛست ٔؼـتم٥ٓ دس    ٘ٝ تٟٙـا تـ

 ٥ٌشد، ٣ٔلشاسدادٞا٢ پاداؽ ٔذ٤شاٖ ٔٛسد اػتفادٜ لشاس 

تّىٝ ٤ه ٔٙثغ اًلاػات٣ ٟٔٓ تٛدٜ وٝ تٛػـي ر٤ٙفؼـاٖ   

٥ٌشد تـا   ٣ٔتشا٢ ٘ظاست تش ٔذ٤شاٖ ٔٛسد اػتفادٜ لشاس 

 ٞا ٚ ٔذ٤شاٖ ٔحذٚد ؿٛد. ٔؼا ُ ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ ت٥ٗ آٖ

، ٞـا  ؿشوتػْٛ، دس ت٥ٗ ٔٙاتغ اًلاػات٣ ٘أتجا٘غ 

تٛا٘ذ ٤ـه ٘مـؾ ٘ظـاست٣ دس     ٣ٔاًلاػات حؼاتذاس٢ 

تــاصاس ػــٟاْ داؿــتٝ تاؿــذ تــا اص ا٤ــٗ ًش٤ــك ٔؼــا ُ 

ٕ٘ا٤ٙــذ٣ٌ تــ٥ٗ ر٤ٙفؼــاٖ ٚ ٔــذ٤شاٖ وــاٞؾ،  شف٥ــت 

تٟثـٛد ٚ   ٞـا  پـشٚطٜ ٘ظاست٣ ر٤ٙفؼاٖ افضا٤ؾ، ا٘تخـاب  

ٟ٘ا٤ـت ا٤ـٗ   س ٥ٗ ٔا٣ِ واٞؾ ٤اتٙذ وٝ دتأٔٞا٢  ٞض٤ٙٝ

 اص ٘ظـش [. 81ؿـٛد    ٣ٔ ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝٔٙجش تٝ واسا٣٤ 

[ و٥ف٥ـت  <1 ع ٞـٛج ٚ تٛٔـا   [ ٚ=٣1 ٚ پاِپٛ  ٥ّٞ

ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ افـا ٔىا٥٘ضْ وٙتش٣ِ تشا٢ وـاٞؾ  

ػذْ تماسٖ اًلاػات٣ ٚ س٤ؼه ٔحؼٛب ؿذٜ ٚ أىاٖ 

ٞـا٢ ٔـذ٤ش سا ٥ٔؼـش ػـاختٝ ٚ      ٥تفؼاِ٘ظاست تٟتش تش 

 ؿٛد.  ٣ٔٔذ٤ش  ًّثا٘ٝ فشكتٔٙجش تٝ واٞؾ سفتاسٞا٢ 

ٚ اػتاتٗ [ ٚ ٔه ٥٘ىٛلاع >8تٛؿٕٗ ٚ اػ٥ٕث  

وٙٙذ وٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تٝ د٥ُِ  ٣ٔ[ ت٥اٖ 88 

ــٝ ٔــذ٤شاٖ اجــاصٜ  ا٤ــٗ ٞــا٢  دٞــذ تلــ٥ٕٓ ٣ٔــوــٝ ت

www.SID.ir


www.SID.ir

Arh
ive

 of
 S

ID

 

 

  1231 تٟاس (،32، ؿٕاسٜ پ٥اپ٣ )اَٚ، ؿٕاسٜ ٞفتٓٞا٢ حؼاتذاس٢ ٔا٣ِ، ػاَ  / پظٚٞؾ39
 

 

ٞا٢ تٟتـش   ٌزاس٢ واساتش٢ سا تا ؿٙاػا٣٤ پشٚطٜ ػشٔا٤ٝ

ٌـزاس٢ سا تٟثـٛد    تٛا٘ذ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ ٣ٔا٘جاْ دٞٙذ، 

ٞا دس وـاٞؾ   ٣تذٞٞا٢ لث٣ّ ٘مؾ  پظٚٞؾ دس تخـذ.

 ٚ ــذ٤شاٖ  ــاٚت ٔ ــٝ    لو ــ٥ذٖ ت ــة تخـ ــٓ ٚ تشت٥ ٘ظ

  ٝ ٌــزاس٢ تحـث ؿـذٜ ٚ ؿــٛاٞذ٢    تلـ٥ٕٕات ػـشٔا٤

ٔـذت،   ٞـا٢ وٛتـاٜ   ٣تذٞدٞذ  ٣ٔٚجٛد داسد وٝ ٘ـاٖ 

 [. :1دٞٙذ   ٣ٌٔزاس٢ ت٥ؾ اص حذ سا واٞؾ  ػشٔا٤ٝ

ٞ سػـ٥ذ   تـا تٛجـٝ تـٝ ٘مــ٣ وـٝ ػـش       ٞـا دس   ٣تـذ

وٙـذ،   ٣ٔ ـٞا٢ داسا٢ اًلاػات ٘أتمـاسٖ تـاص٢    ٥ئح

ٔذت داسا٢ ػـاص ٚ وـاس٢    ٛتاٜٞا٢ و ٣تذٞاػتفادٜ اص 

ٝ  ٣ٔاػت وٝ  ٞـا٢   تٛا٘ذ ػذْ تماسٖ اًلاػات٣ ٚ ٞض٤ٙـ

٤شاٖ سا دٞٙذٌاٖ ٚ ٔـذ  ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ ت٥ٗ ػٟأذاساٖ، اػتثاس

ؿـٛد   ت٣ٙ٥ ٣ٔ ٥ٌش٘ذٜ پ٥ؾ واٞؾ دٞذ. اص د٤ذٌاٜ لشم

٣٤ وـٝ  ٞـا  ؿشوت، ٘أتماسٖوٝ تحت ؿشا٤ي اًلاػات 

ٞ ٞا٢ خٛت٣ داس٘ـذ اص   پشٚطٜ ٥ذ ٞـا٣٤ تـا ػشسػ ـ   ٣تـذ

٥ّٝ ػلا٤ٕـ٣ سا تـٝ   ٚػ ٤ٗتذٔذت اػتفادٜ وٙٙذ ٚ  وٛتاٜ

ٖ  تاصاس ٔٙتمُ وٙٙذ تا ٔـىلات ٔشتـٛى تـٝ     ػـذْ تمـاس

[ :8[. ٥ِٛٔٙا ٚ پٙـاع   ;1اًلاػات٣ سا واٞؾ دٞٙذ  

ٞ سػ٥ذ  وٙٙذ وٝ وٛتاٜ تٛدٖ ػش ٣ٔت٥اٖ  ٞـا اجـاصٜ    ٣تـذ

وٙـذ ص٤ـشا    ٣ٔ ـ٢ تٟتش سا تـشا٢ ٔـذ٤ش فـشاٞٓ    ٞا وٙتشَ

ا٥ٍ٘ضٜ ٔزاوشات ٔجذد تشا٢ تٕذ٤ـذ   تش، ػشسػ٥ذ وٛتاٜ

دٞٙـذٌاٖ ٞـٓ لـشاسداد     افضا٤ؾ دادٜ ٚ لـشم ا تذ٣ٞ س

٥ٌش٘ـذٜ ٔٙؼمـذ وـشدٜ ٚ     تش٢ سا تا لشم ٥كدلتش ٚ  تؼتٝ

تٛا٘ٙذ تا ٔـخق ؿذٖ ػّٕىـشد ؿـشوت دس    ٣ٞا ٔ آٖ

   ٓ ٥ٌـش٢ دس خلـٛف    ٣ً اِٚـ٥ٗ دٚسٜ، تـشا٢ تلـ٥ٕ

 ٙذ.تٕذ٤ذ لشاسداد ٤ا تغ٥٥ش دس ؿشا٤ي لشاسداد الذاْ وٙ

ٞا٢ وٛتاٜ ٔذت ٚ جـا٤ٍض٤ٗ   ٣تذٞتٝ د٥ُِ تٕذ٤ذ 

دٞٙـذٌاٖ   ٔذت د٤ٍش، ٚاْ ٕ٘ٛدٖ آٖ تا ٤ه تذ٣ٞ وٛتاٜ

ٔ٣   ْ ٥ٌش٘ـذٌاٖ داؿـتٝ ٚ    تٛا٘ٙذ ٘ظاست ت٥ــتش٢ تـش ٚا

تواد ٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ ت٥ٗ اػتثاسدٞٙذٌاٖ ٚ ٚاْ ٥ٌش٘ذٌاٖ سا 

سٚد اػـتفادٜ   ٣ٔ ـ[. تٙـاتشا٤ٗ، ا٘تظـاس   ;8ذ  واٞؾ دٞٙ

ْ    ٢ وٛتاٜٞا ٣تذٞت٥ـتش اص    ٔذت ٔٙجش تـٝ وـاٞؾ ػـذ

ٌشدد ٚ اص ا٤ٗ سٚ  تماسٖ اًلاػات٣ ٚ ٌض٤ٙؾ ٘أٙاػة

ٞـا   ٣تذٌٞزاس٢ افضا٤ؾ ٤اتذ. ػشسػ٥ذ  واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ــ ــٝ      ٣ٔ ــٛى ت ــىلات ٔشت ــاٞؾ ٔـ ــشا٢ و ــذ ت تٛا٘

ٌزاس٢ ت٥ؾ اص حذ ٚ وٕتش اص حذ ٔٛسد اػتفادٜ  ػشٔا٤ٝ

ــشد.   ــشاس ٥ٌ ــأثل ــش   ت ــا٣ِ ت ــٍش٢ ٔ ــت ٌضاسؿ ٥ش و٥ف٥

تٛا٘ذ دس كٛست حوٛس  ٣ٔ ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝٞا٢  تل٥ٕٓ

ــذٞ ــشا،      ٣ت ــٛد  ص٤ ــذٚد ؿ ــذت ٔح ــاٜ ٔ ــا٢ وٛت ٞ

تٛا٘ٙـذ ٘مـؾ ٘ظـاست٣     ٣ٔ ـاػتثاسدٞٙذٌاٖ وٛتاٜ ٔذت 

ٌزاس٢ ت٥ؾ اص حذ  ؿتٝ تاؿٙذ تا اص ا٤ٗ ًش٤ك ػشٔا٤ٝدا

ٞا٢ وٛتاٜ  ٣تذٞتٛػي ٔذ٤شاٖ واٞؾ ٤اتذ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ 

ــَٛ     ــت لث ــذ٤شاٖ جٟ ــشا٢ ٔ ــت ت ــٗ اػ ــذت ٕٔى ٔ

ٝ   ٥تٚهؼٔثثت دس  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ ٌـزس٢   ٞـا٢ ػـشٔا٤

سٚد  ٣ٔ ـوٕتش اص حذ، ػٛدٔٙذ تاؿٙذ. اص ا٤ٗ سٚ، ا٘تظاس 

 ٌزاس٢ ػشٔا٥ٝ٤ش و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تش واسا٣٤ تأث

ٞا٢ وٛتاٜ  ٣تذ٣٤ٞ وٝ اػتفادٜ وٕتش٢ اص ٞا ؿشوتدس 

 [.;1تش تاؿذ   ٔذت )ػشسػ٥ذ تالا( داس٘ذ، ل٢ٛ

ا٢ تــٝ  اْ ٌٔاِؼــٝ[ تــا ا٘جــ;1ٌٛٔــاس٤ض ٚ تاِؼــتا  

تشسػ٣ ٘مـؾ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ ٚ ػشسػـ٥ذ      

ٝ ٌزاس٢  ٞا دس واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ ٣تذٞ . ٘تـا٤ج  ا٘ـذ  پشداختـ

ٝ  ٣ٔاِدٞذ وٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢  ٣ٔ٘ـاٖ  ٞا آٖ  ٔؼـکّ

ٌــزاس٢ تــ٥ؾ اص حــذ سا وــاٞؾ  ٔشتــٛى تــٝ ػــشٔا٤ٝ

ٞ تـش   دٞذ. تٝ ٥ٕٞٗ تشت٥ة ػشسػ٥ذ وٛتـاٜ  ٣ٔ ٞـا   ٣تـذ

ٝ تخــذ ٚ   ٣ٔ ـ٢ سا تٟثـٛد  ٌـزاس  واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ  ٔؼـکّ

ٝ ٔشتٛى تـٝ   ت٥ــتش )وٕتـش( اص حـذ سا     ٌـزاس٢  ػـشٔا٤

تٝ ا٤ٗ ٘ت٥جـٝ دػـت ٤افتٙـذ وـٝ      ٞا آٖدٞذ.  ٣ٔواٞؾ 

ٞا دس تٟثـٛد   ٣تذٞو٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ ػشسػ٥ذ 

ٝ    ٥ضْٔىـا٘ ٌزاس٢،  واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ ا٢ اص  ٞـا٣٤ تـا دسجـ

اص تا اػتفادٜ وٕتش )ت٥ــتش(   ٞا ؿشوتجا٘ـ٣ٙ٥ ٞؼتٙذ: 

ٞـا٢ وٛتـاٜ ٔـذت، و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ        ٣تذٞ

ٌزاس٘ـذ وـٝ تـش     ٣ٔ ـتش( سا تـٝ ٕ٘ـا٤ؾ    ٥٤ٗپاتالاتش٢ )
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 ></ ٌزاس٢: ؿٛاٞذ٢ اص تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ، ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝو٥ف٥ت  
 

 

ــأثٌــزاس٢  وــاسا٣٤ ػــشٔا٤ٝ ــ ٥شت ــذسٚ ٚ ٌــزاسد.  ٣ٔ ا٘

[، ساتٌـٝ تـ٥ٗ حاو٥ٕـت ؿـشوت٣ سا تـا      82  ٕٞىاساٖ

ــٛد ٚ    ــذ٤ش٤ت ػ ــُ ٔ ــا٣ِ اص لث٥ ــذ٤ش ٔ تلــ٥ٕٕات ٔ

ؾ اص حذ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ػّٕىشد ؿشوت ٌزاس٢ ت٥ ػشٔا٤ٝ

داد وٝ ا٘ذاصٜ  ٣ٔٞا٢ پظٚٞؾ ٘ـاٖ  تشسػ٣ ٕ٘ٛد. ٤افتٝ

٥کت ٔذ٤شٜ، و٥ٕتـٝ حؼاتشػـ٣، دٌٚـا٣ٍ٘ ٚ ٥فـٝ ٚ     ٞ

٥کت ٔذ٤شٜ تا تلـ٥ٕٕات ٔـذ٤ش٤ت ٔـا٣ِ ٚ    ٞاػتملاَ 

[ دس پظٚٞــ٣  89  ٔا٘ٛصػّٕىشد ؿشوت ساتٌٝ داسد. 

ٝ تا ساتٌـٝ تـ٥ٗ ٘مذؿـٛ٘ذ٣ٌ ػـٟاْ ٚ       ٌـزاس٢  ػـشٔا٤

ٞا٢ ٢ٚ حاو٣ اص آٖ تٛد  وشد. ٤افتٝوت٣ سا تشسػ٣ ؿش

ٝ وٝ حجٓ ٔؼألات تا  ؿـشوت٣ ساتٌـٝ    ٌـزاس٢  ػـشٔا٤

٣٤ وـٝ  ٞا ؿشوتٔؼٙاداس ٚ ٔثثت٣ داسد. ا٤ٗ ساتٌٝ تشا٢ 

٥ٗ ٔـا٣ِ  تأ٥ٔٗ ٔا٣ِ اص ا٘تـاس ػٟاْ دس ٔماتُ تأٔتشا٢ 

تش اػـت. چـٗ ٚ    ٢لٛوٙذ،  ٣ٔاص ًش٤ك تذ٣ٞ اػتفادٜ 

٢ ٞـا  ؿـشوت ا٢ تـشا٢   ْ ٌٔاِؼٝ[ تا ا٘جا=8ٕٞىاساٖ  

٘ٛ ٟـٛس ٚ ت٥ـذَ ٚ ٕٞىـاساٖ     خلٛك٣ دس تاصاسٞا٢

 8: ٝ ٥شات ا تـأث ا٢ دس تـٛسع آٔش٤ى ـ  [ تا ا٘جاْ ٌٔاِؼـ

و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ سا تـش دٚ ػـٌ   ٥ـش ت٥ٟٙـٝ      

ٝ  ػشٔا٤ٝ ٌـزاس٢ تـ٥ؾ اص حـذ ٚ     ٌزاس٢، ٤ؼ٣ٙ ػـشٔا٤

ٌزاس٢ وٕتش اص حذ ا٘جاْ داد٘ذ ٚ تٝ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ  ػشٔا٤ٝ

ذ٘ذ وٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تـالاتش ٔــىلات   سػ٥

ٌزاس٢ وٕتش اص حذ سا تؼى٥ٗ تخـ٥ذٜ ٚ ٔٙجش  ػشٔا٤ٝ

ؿـٛد، اص ًشفـ٣    ٣ٔ ٞا ؿشوتٌزاس٢ تٛػي  تٝ ػشٔا٤ٝ

٣٤ وــٝ تــ٥ؾ اص حــذ ٞــا ؿــشوتد٤ٍــش دس خلــٛف 

ٔٙجــش تــٝ وــاٞؾ ػــٌ   ا٘ــذ ٕ٘ــٛدٌٜــزاس٢  ػــشٔا٤ٝ

. دس پظٚٞـ٣ د٤ٍش، ٣ِ ذآ٘اٖ خٛاٞذ ؿ ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ

[ ساتٌٝ ت٥ٗ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ ٚ    81ٚ ٚاً٘  

٣ٙ ٔٛسد ٢ چ٥ٞا ؿشوتسا تشا٢  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝواسا٣٤ 

داد وـٝ   ٣ٔ ـ٘ــاٖ   ٞـا  آٖٞا٢  تشسػ٣ لشاس داد٘ذ. ٤افتٝ

داس ٚ ٔثثـت تـش    ٥ش ٔؼٙـ٣ تـأث و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ  

[ 88داسد. ٥٘ىٛلاع ٚ اػـتاتٗ    ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝواسا٣٤ 

تــٝ ؿــٛاٞذ٢ دػــت ٤افتٙــذ وــٝ ٔــذ٤ش٤ت ػــٛد تــٝ  

ا٘جأذ ص٤شا آٖ اًلاػات  ٣ٌٔزاس٢ ت٥ؾ اص حذ  ػشٔا٤ٝ

 د. ٔٛسد اػتفادٜ تٛػي ٔذ٤ش سا تحش٤ف خٛاٞذ وش

ــٝ  ت ــذ٤شا٣٘ و حــت ؿــشا٤ي ٌــض٤ٙؾ ٘أٙاػــة ٔ

اق تٟـاداس٢  اٚس ٞا آ٣ٖ تٟتش٢ داس٘ذ، اٌش دٞٙذٌ ٣آٌاٞ

ػا٘ٙذ ٌزاس٢ ؿذٜ تٝ فشٚؽ س سا وٝ ت٥ؾ اص حذ ل٥ٕت

ٚ ٚجٜٛ ٔاصاد سا دس اخت٥اس ٥ٌش٘ذ ٕٔىٗ اػت ت٥ؾ اص 

[ ٚ 88ٌزاس٢ وٙٙذ  ِٕثـشت ٚ ٕٞىـاساٖ     حذ ػشٔا٤ٝ

[ تشا٢ اجتٙاب اص ا٤ـٗ ٚهـؼ٥ت   :8ت٥ذَ ٚ ٕٞىاساٖ  

ٝ   ٣ٔت٥اٖ  تٛا٘ٙـذ   ٣ٔ ـوٙٙـذٌاٖ ػـشٔا٤ٝ    وٙٙذ وـٝ ػشهـ

تٙــذ٢ وــشدٜ ٤ــا ٞض٤ٙــٝ ػــشٔا٤ٝ سا  ػــشٔا٤ٝ سا ػــ٥ٕٟٝ

 ٞـا٢  جش تـٝ سد تشخـ٣ پـشٚطٜ   افضا٤ؾ دٞٙذ وٝ ا٤ٗ ٔٙ

 آٚس تٝ د٥ُِ ٔحذٚد٤ت دس ٚجٝ ٘مذ خٛاٞذ ؿذ.ػٛد

[ تـا دس ٘ظـش ٌـشفتٗ ٚجـٛد     88ت٥ت٣ ٚ ٕٞىاساٖ  

ٞـا٢   اًلاػات اختلاك٣ تٝ تشسػ٣ ٘مؾ و٥ف٥ت دادٜ

    ٝ ٌـزاس٢   حؼاتذاس٢ دس وـاٞؾ ػـذْ وـاسا٣٤ ػـشٔا٤

پشداختٝ ٚ تٝ ا٤ٗ ٘ت٥جـٝ سػـ٥ذ٘ذ وـٝ ٔحـذٚد٤ت دس     

ٌـزاس٢، ٔٛجـة افـضا٤ؾ     ٢ٝ٤ ػـشٔا ٞا فشكتٚجٛد 

٥ش و٥ف٥ـت  تـأث ٌزاس٢ ؿذٜ ٚ دس ٘ت٥جـٝ   واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ٌــزاس٢ سا  ٞــا٢ حؼــاتذاس٢ تــش وــاسا٣٤ ػــشٔا٤ٝ دادٜ

[ تٝ ؿـٛاٞذ٢  ٥89ذَ ٚ ٥ٞلاس٢  تواٞؾ خٛاٞذ داد. 

دػت ٤افتٙذ وٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ حؼاػـ٥ت    

 دٞذ. ٣ٔٞا٢ ٘مذ٢ سا واٞؾ  ٤اٖجشٌزاس٢ تٝ  ػشٔا٤ٝ

ا٢ تٝ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ سػـ٥ذ وـٝ    دس ٌٔاِؼٝ[ <8ٚسد٢  

ٔتغ٥شٞا٢ ٕ٘ا٤اٍ٘ش و٥ف٥ت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ ٞـٓ تـا     

ٝ     ػشٔا٤ٝ ٌـزاس٢   ٌزاس٢ ت٥ؾ اص حـذ ٚ ٞـٓ تـا ػـشٔا٤

وٕتش اص حذ ساتٌٝ ٔٙف٣ داس٘ذ ٚ اص آ٘جا وٝ ا٤ٗ ساتٌـٝ  

 ٝ ــشٔا٤ ــؼ٥ت ػ ــشا٢    دس ٚه ــذ ت ــ٥ؾ اص ح ــزاس٢ ت ٌ

 تـش اػـت، ِـزا    ٢ل٢ٛ تا ٔا٘ذٜ ٚجٝ ٘مذ تالا ٞا ؿشوت

تٛاٖ اػتٙثاى ٕ٘ٛد وٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تـالا   ٣ٔ

 ٝ ٞـا٢ تح٥ٕـُ ؿـذٜ تـٝ      ػذْ تماسٖ اًلاػات٣ ٚ ٞض٤ٙـ
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ػٟأذاساٖ جٟت ٘ظـاست تـش ٔـذ٤ش سا وـاٞؾ دادٜ ٚ     

و٥ف٥ـت  . ٌـشدد  ٣ٞـا ٔ ـ  پـشٚطٜ ٔٙجش تـٝ اخـز كـح٥     

ٌـزاس٢ سا اص   تٛا٘ذ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ ٣ٌٔضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ 

ــٝ ــاٞؾ ٞض٤ٙ ــك و ــأٔٞــا٢  ًش٤ ــاِت ــاٞؾ ٥ٗ ٔ ٣ ٚ و

 ٞا٢ تٟثٛد ٘ظاست ٚ ا٘تخاب پشٚطٜ تٟثٛد تخـذ.  ٞض٤ٙٝ

ت٥ٙـ٣   [ پـ٥ؾ <8دس پظٚٞـ٣ د٤ٍش، چ٥ّذص ٚ ٔا٤ش  

پـز٤ش٢   ٣٤ وـٝ داسا٢ ا٘ؼٌـاف  ٞـا  ؿـشوت وٙٙذ وٝ  ٣ٔ

ٔذت خٛد ٞؼتٙذ  ٞا٢ وٛتاٜ ٣تذٞتالاتش٢ تشا٢ تٕذ٤ذ 

تٛا٘ٙــذ توــاد ٕ٘ا٤ٙــذ٣ٌ تــ٥ٗ ػــٟأذاساٖ ٚ      ٣ٔــ

ادٜ ٚ تٙــاتشا٤ٗ ٔـــىلات اػتثاسدٞٙــذٌاٖ سا وــاٞؾ د

ٌزاس٢ ت٥ؾ اص حذ ٚ وٕتش اص حذ سا  ٔشتٛى تٝ ػشٔا٤ٝ

ــٝ تشسػــ٣ =8وــاٞؾ دٞٙــذ. سٚوــا ٚ ٕٞىــاساٖ   [ ت

    ٝ ــشٔا٤ ــاسا٣٤ ػ ــٝ ٘او ــٛى ت ــىلات ٔشت ــزاس٢  ٔـ ٌ

ٝ ٌزاس٢ ت٥ـتش ٚ وٕتش اص حـذ(   )ػشٔا٤ٝ ٚ  ا٘ـذ  پشداختـ

ٕا٤ٙـذ٣ٌ تـ٥ٗ ٔـذ٤ش، ٔاِـه ٚ     ٘ـاٖ داد٘ذ وٝ تواد ٘

دٞٙذٜ تش حاو٥ٕت ؿشوت٣ اثش ٌزاؿتٝ ٚ تا تحت اػتثاس

ٝ   ٥اػـت ػ٥ش لشاس دادٖ تأث ٌـزاس٢ ٔـذ٤ش،    ٞـا٢ ػـشٔا٤

تاػث اتخار تل٥ٕٕات ٘أٙاػـة ٚ دس ٟ٘ا٤ـت تاػـث    

 ٌزاس٢ خٛاٞذ ؿذ.  ا٤جاد ٘اواسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ٗ  ٤افتٝ صادٜ ٚ ٕٞىـاساٖ   ٞا٢ پظٚٞؾ تشادساٖ حؼـ

ــاسا٣٤     1  ــش و ــا٣ِ ت ــذٚد٤ت ٔ ــٝ ٔح ــاٖ داد و [ ٘ـ

ٞـا٢   داسد ٚ ٞض٥ٝٙ٤ش ٔؼٙاداس ٚ ٔثثت٣ تأث ٌزاس٢ٝ ػشٔا٤

٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙاداس داسد. فخـاس٢  تأثٕ٘ا٤ٙذ٣ٌ ٥٘ض تش آٖ 

ٝ   ;ٚ سػ٣ِٛ   وـاس٢ ٚ   [ وٝ تٝ تشسػـ٣ ساتٌـٝ ٔحافظـ

ٌزاس٢ پشداختٙذ  و٥ف٥ت اللاْ تؼٟذ٢ تش واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

وـاس٢ وـاسا٣٤    تٝ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ سػ٥ذ٘ذ وٝ اػٕاَ ٔحافظٝ

وت سا افــضا٤ؾ دادٜ أــا استثــاى ٌــزاس٢ ؿــش ػــشٔا٤ٝ

ــاسا٣٤      ــذ٢ ٚ و ــلاْ تؼٟ ــت ال ــ٥ٗ و٥ف٥ ــاداس٢ ت ٔؼٙ

ٌــزاس٢ ٔـــاٞذٜ ٍ٘شد٤ــذ. ثمفــ٣ ٚ ٔؼتٕــذ٢  ػــشٔا٤ٝ

[ دس پظٚٞـ٣ تا ػٙٛاٖ ساتٌـٝ ٥ٔـاٖ و٥ف٥ـت    8فاهُ  

٢ تـا  ٞـا  ؿشوتدس  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝحؼاتشػ٣ ٚ واسا٣٤ 

ٖ     ٌـزاس٢  ػشٔا٤ٝأىا٘ات  چـٝ   تـالا ٘ــاٖ داد٘ـذ چٙـا

ــٞــا ؿــشوت ــاد، اص  ٌــزاس٢ ػــشٔا٤ٝا أىا٘ــات ٢ ت ص٤

حؼاتشػاٖ تا و٥ف٥ت تالاتش اػتفادٜ وٙٙذ، ػٌ  تالاتش٢ 

سا تجشتٝ خٛاٞٙذ وشد. ثمفـ٣   ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝاص واسا٣٤ 

[ ٘ــاٖ داد٘ـذ وـٝ تـشخلاف     9ٔـاصاس ٤ـضد٢     ٚ ػشب

[ <8[ ٚ ٚسد٢  89ٞـا٢ ت٥ـذَ ٚ ٕٞىـاساٖ      پظٚٞؾ

ت ٌٛ٘ــٝ ٕٞثؼــت٣ٍ ٔؼٙــاداس٢ تــ٥ٗ و٥ف٥ــ ٞــ٥  ػٕــلاً

   ٝ ٌـزاس٢ ٚجـٛد    ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ ٚ ٘اوـاسا٣٤ ػـشٔا٤

[ دس٤افتٙذ وـٝ ٤ـه ساتٌـٝ    :خذا٣٤ ٚ ٤ح٥ا٣٤   .٘ذاسد

ٔٙف٣ ت٥ٗ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ ٚ ػـذْ وـاسا٣٤      

ٌزاس٢ ٚجٛد داسد. ٘تا٤ج ٘ـاٖ داد ت٥ٗ و٥ف٥ـت   ػشٔا٤ٝ

ٌزاس٢ وٕتش اص حـذ ساتٌـٝ    ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ ػشٔا٤ٝ

حا٣ِ وـٝ تـ٥ٗ و٥ف٥ـت     ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙاداس ٚجٛد داسد دس

ٌزاس٢ ت٥ؾ اص حـذ ساتٌـٝ    ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ ػشٔا٤ٝ

صادٜ ٙاداس ٔـاٞذٜ ٌشد٤ذ. ٔذسع ٚ حلاسٔٙف٣  ٥ش ٔؼ

[ ٘ـاٖ داد٘ذ وٝ ػٌ  و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ تـا   = 

ٌزاس٢ ساتٌٝ ٔثثـت ٚ ٔؼٙـاداس٢    ػٌ  واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

داسد ٚ و٥ف٥ت تالاتش ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٔٙجش تـٝ تٟثـٛد   

ؿٛد ٕٞچ٥ٙٗ ٘تا٤ج ٘ـاٖ داد  ٣ٌٔزاس٢  ػشٔا٤ٝ واسا٣٤

ٌزاس٢ ت٥ؾ اص حـذ )وٕتـش اص حـذ( ٚ     وٝ ت٥ٗ ػشٔا٤ٝ

و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ استثاى ٔٙف٣ ٔؼٙاداس٢ ٚجـٛد  

داسد ٚ ٘تا٤ج ٘ــاٖ داد و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ اص     

ٌزاس٢ تـ٥ؾ   ًش٤ك واٞؾ ٔـىلات ٔشتثي تٝ ػشٔا٤ٝ

ستمـا٢ وـاسا٣٤   تٛا٘ذ ٔٛجة ا ٣ٔاص حذ )وٕتش اص حذ( 

 ٌزاس٢ ؿٛد. ػشٔا٤ٝ
 

 َای پضيَص فزضیٍ

 ٝ ٔٙظـٛس تشسػـ٣    تا تٛجٝ تٝ ٌٔاِة پ٥ؾ ٌفتٝ ٚ تـ

ساتٌــٝ تــ٥ٗ و٥ف٥ــت ٌضاسؿــٍش٢ ٔــا٣ِ، وــاسا٣٤      

ٞا٣٤ تٝ ؿـش    ٌزاس٢ ٚ ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ فشه٥ٝ ػشٔا٤ٝ

 ص٤ش تذ٤ٚٗ ؿذٜ اػت:
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 <</ ٌزاس٢: ؿٛاٞذ٢ اص تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ، ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝو٥ف٥ت  
 

 

٣٤ وٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ  ٞا ؿشوت فزضیٍ ايل:

ٌزاس٢ تـالاتش٢ خٛاٞٙـذ    واسا٣٤ ػشٔا٤ٝتالاتش٢ داس٘ذ 

 داؿت.

٣٤ وــٝ اػــتفادٜ ت٥ـــتش٢ اص ٞــا ؿــشوت فزضیییٍ دي :

ٝ ٞا٢ وٛتاٜ ٔذت داس٘ـذ وـاسا٣٤    ٣تذٞ  ٌـزاس٢  ػـشٔا٤

 تالاتش٢ خٛاٞٙذ داؿت.

ت٥ٗ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ ٚ     استثاى :فزضیٍ سً 

٣٤ وـٝ اػـتفادٜ   ٞـا  ؿشوتٌزاس٢ تشا٢  واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ٔذت داس٘ذ، دس ٔما٤ؼـٝ تـا    وٛتاٜ ٞا٢ ٣تذٞوٕتش٢ اص 

ــٝ اػــتفادٜ ت٥ـــتش٢ اص ٞــا ؿــشوت ــذ٣٤ٞ و ٞــا٢  ٣ت

 تش اػت. ٢، لٛٔذت داس٘ذ وٛتاٜ
 

 ريش پضيَص

ــٛع   ــظٚٞؾ تٛكــ٥ف٣ اص ٘ ــه پ ــظٚٞؾ، ٤ ــٗ پ ا٤

ٞـا٢   ٤ذاد٢ ٚ دس حـٛص٠ پـظٚٞؾ  سٚ پغٞا٢  پظٚٞؾ

ــش اًلاػــات ٚالؼــ٣   ٕٞثؼــت٣ٍ اػــت، وــٝ ٔثتٙــ٣ ت

ؿـذٜ دس تـٛسع    ٞا٢ پز٤شفتٝ ٞا٢ ٔا٣ِ ؿشوت كٛست

اٚساق تٟاداس تٟشاٖ تٛدٜ اػت. ساتٌـ١ تـ٥ٗ ٔتغ٥هشٞـا٢    

ــ٣٘ٛ٥    ــذَ سٌشػ ــتفادٜ اص ٔ ــا اػ ــتٝ ت ــتمُ ٚ ٚاتؼ ٔؼ

ٞا٢ تشو٥ث٣ ٔٛسد تشسػـ٣ لـشاس    چٙذٌا٘ٝ ٔثت٣ٙ تش دادٜ

دس ًـَٛ  ؿـشوت  تذ٤ٗ تشت٥ة وـٝ چٙـذ   ٌشفتٝ اػت. 

 ـ ٔـ٣ شسػ٣ ٚ تجض٤ٝ ٚ تح٥ُّ لشاس تصٔاٖ ٔٛسد  ذ. ٥ٌش٘

ٞـا٢   دادٜتٛا٘ٙـذ اص   ٖ ٣ٔپظٚٞـٍشاٛاسد تؼ٥اس٢، دس ٔ

ٝ   ٕ٘ـ٣ تشا٢ ٔٛاسد٢ وٝ  تشو٥ث٣ كـٛست فمـي    تـٛاٖ تـ

كٛست ٔمٌؼـ٣ تشسػـ٣ وـشد،     ػش٢ صٔا٣٘ ٤ا فمي تٝ

ــذ.  ــشٜ ٥ٌش٘ ٝ تٟ ــ ــظٚٞؾ، ت ــٗ پ ــٖٛ  دس ا٤ ــٛس آصٔ ٔٙظ

ف٥ــش، تـشا٢ آصٔـٖٛ     Fداس٢ سٌشػ٥ٖٛ اص آٔاسٜ  ٔؼ٣ٙ

٢ تشسػ٣ ، تشاtهشا٤ة سٌشػ٥ٖٛ اص آصٖٔٛ  داس٢ ٔؼ٣ٙ

[، >  1٘إٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غ اص آصٖٔٛ ٘ؼثت دسػـتٕٙا٣٤ 

                                                                                                          
1 Likelihood Ratio 

ٍ  تشا٢ تشسػ٣   ٚ ٣2 اص آصٔـٖٛ ِٚٚـذ٤ج  خـٛد ٕٞثؼـت

خٌـ٣ دس تـ٥ٗ ٔتغ٥شٞـا٢     تشا٢ تشسػ٣ ػذْ ٚجٛد ٞٓ

 Fاػتفادٜ ؿذٜ اػت. آصٔـٖٛ   VIFتٛه٥ح٣ اص آصٖٔٛ 

٥ِٕش تشا٢ تؼ٥٥ٗ تّف٥مـ٣ ٤ـا تـات٣٤ّٛ تـٛدٖ ٚ آصٔـٖٛ      

اتت ٤ـا تلـادف٣ اػـتفادٜ    ٞاػٕٗ تشا٢ تؼ٥٥ٗ اثشات ث

 .ٌشد٤ذ

ــشوت  ــظٚٞؾ حاهــش، ؿ ــاس٢ پ ــ١ آٔ ــا٢  جأؼ ٞ

ؿـذٜ دس تـٛسع اٚساق تٟـاداس تٟـشاٖ دس تـ٥ٗ       پز٤شفتٝ

اػت )اِثتٝ تشا٢ تـشآٚسد   1<88 ٣اِ ==88ٞا٢  ػاَ

٥٘ض اػـتفادٜ   >=88تشخ٣ اص ٔتغ٥شٞا اص اًلاػات ػاَ 

ٞـا٣٤ وـٝ    ؿذٜ اػت(. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ تٕا٣ٔ ؿـشوت 

 ش تٛد٘ذ تٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخاب ؿذ٘ذ:حا ض ؿشا٤ي ص٤

 تاؿـذ ٔاٜ اػفٙذ  <1ٔٙت٣ٟ تٝ  ٞا ؿشوتدٚسٜ ٔا٣ِ  -8

ٝ ٔا٣ِ،  ٌش٢ ٞا٢ ٚاػٌٝ ؿشوتجضء ٚ ؿشوت   ا٢ ت٥ٕـ

 ٘ثاؿذ. ٌزاس٢ ٞا٢ ػشٔا٤ٝ ؿشوتٚ 

ٞا٢ ٔٛسد ٘ظش اص اتتذا تـا ا٘تٟـا٢ پـظٚٞؾ     ؿشوت -1

 دس ػو٤ٛت تٛسع اٚساق تٟاداس تاؿٙذ.

َ ٞا دس ٣ً  ٞا٢ ٔٛسد ٥٘اص آٖ تٕا٣ٔ دادٜ -8 ٢ ٞـا  ػـا

 دػتشع تاؿذ. دس 1<88ا٣ِ  ==88

ٞا٢ فٛق جٕؼأ  دس ا٤ٗ پظٚٞؾ، تا سػا٤ت ٔحذٚد٤ت

ٞا٢ ػوٛ ٕ٘ٛ٘ـ١ آٔـاس٢    ؿشوت تٝ ػٙٛاٖ ؿشوت 9<

 ا٘تخاب ؿذ٘ذ.

، اص ًش٤ـك  پـظٚٞؾ ٞا٢ ٌٔـش  ؿـذٜ دس ا٤ـٗ     فشه٥ٝ

 [: :1  ا٘ذ ؿذٜ( آصٖٔٛ 8ساتٌٝ )

 (8ساتٌٝ )
                   

                       
                   

                       
           

                  

                       

                                                                                                          
2 Woldrige 
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InvEffٌٝـــزاس٢،  : وـــاسا٣٤ ػـــشٔا٤FRQ و٥ف٥ـــت :

: ؿاخق ػشسػ٥ذ تـذ٣ٞ،  STDebtٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ، 

LnSale ،ــشٚؽ ــشوت، LnAge: فـ ــٗ ؿـ : Tang: ػـ

: ا٘حـشاف ٔؼ٥ـاس   StdCFOٞا٢ ثاتـت ٔــٟٛد،    داسا٣٤

: ٔٛٞـ٣ٔٛ ص٤ـاٖ،   Loss: و٥ٛتـٛت٥ٗ،  QTobinفشٚؽ، 

CFOٖٞـــا٢ ٘مـــذ٢،  : جش٤ـــاOpercycle ٝچشخـــ :

 ػ٥ّٕات.  

وـٝ ٞـٓ   ذ وٙٙ ـ ٣ٔ ـت٥ٙـ٣   ٚٞؾ، پ٥ؾٞا٢ پظ فشه٥ٝ

و٥ف٥ت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ ٚ ٞـٓ ؿـاخق ػشسػـ٥ذ      

تخــٙذ. اص   ٣ٔ ـٌزاس٢ سا تٟثـٛد   تذ٣ٞ، واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

داس ٚ ٔثثـت   ٔؼٙـ٣    ٚ    ٝسٚد و ـ ٣ٔا٤ٗ سٚ، ا٘تظاس 

 تاؿٙذ.   

 متغیزَای پضيَص

 ٍ اسا٣٤ تـٝ ِحـاٍ ٘ظـش٢ و ـ   گیذاری:   کارایی سیزمای

٣٤ اػـت  ٞا پشٚطٜتٕاْ  ٌزاس٢ تٝ ٔؼ٣ٙ پز٤شؽ ػشٔا٤ٝ

ــذَ ٚ   ــت تاؿــذ. ت٥ ــ٣ آٖ ٔثث ــٝ خــاِق اسصؽ فؼّ و

ــاساٖ   ــٝ  :8ٕٞىـ ــذ وـ ــتفادٜ وشد٘ـ ــذ٣ِ اػـ [ اص ٔـ

ت٣ٙ٥  سؿذ پ٥ؾ٢ ٞا فشكتٌزاس٢ سا تش حؼة  ػشٔا٤ٝ

ٌزاس٢ صٔـا٣٘ ٚجـٛد داسد وـٝ     وشد. واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ ٣ٔ

  ٝ ٌـزاس٢ ٔـٛسد ا٘تظـاس     ٥ٞ  ا٘حشاف٣ اص ػـٌ  ػـشٔا٤

 ٚجٛد ٘ذاؿتٝ تاؿذ.

[ تشا٢ تـشآٚسد  ;8پظٚٞؾ ٌٛٔاس٤ض ٚ تاِؼتا   پ٥شٚ

دس  iتـشا٢ ؿـشوت    ٌـزاس٢  ػشٔا٤ٝػٌ  ٔٛسد ا٘تظاس 

ؿٛد. ًثـك ا٤ـٗ ٔـذَ     ٣ٔ( اػتفادٜ 1، اص ساتٌٝ )tػاَ 

٢ سؿـذ  ٞا فشكتٌزاس٢ تش اػاع  ػٌ  ت٥ٟٙٝ ػشٔا٤ٝ

ت٥ٙـ٣   ؿـٛد( پـ٥ؾ   ٣ٔ)وٝ تا سؿذ فشٚؽ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ 

 :دٌشد ٣ٔ
 

 ( 1ساتٌٝ )

                                   
 

ٝ 1دس ساتٌٝ ) ٌـزاس٢   (، ٔتغ٥ش ٚاتؼتٝ ٔتغ٥ش ػـشٔا٤

(InvEffٔ )تاؿذ  وُ  ٣ ٝ دس  iؿـشوت   ٌـزاس٢  ػـشٔا٤

ٞا٢ ٔـٟٛد  ٣٤داساوٝ تٝ ػٙٛاٖ افضا٤ؾ خاِق  tػاَ 

ٚ ٘أـٟٛد تؼش٤ف ؿذٜ ٚ اص ًش٤ك تمؼـ٥ٓ تـش جٕـغ    

ػـت. ٔتغ٥ـش   ؿـذٜ ا ٞا٢ اتتـذا٢ دٚسٜ ٍٕٞـٗ    ٣داسا 

 t-1تـٝ ػـاَ    t-2اص ػـاَ   ٔؼتمُ تغ٥٥شات دس فـشٚؽ 

 اػت. 

كٛست ٔمٌؼ٣ تشا٢ ٞش ػاَ جذاٌا٘ـٝ   ا٤ٗ ٔذَ تٝ

( ٔذَ سٌشػـ٥ٖٛ      ) ٞا٢ ؿٛد. تال٣ ٔا٘ذٜ ٣ٔتشآٚسد 

 ٝ ــٛسد ا٘تظــاس سا   ا٘حــشاف اص ػــٌ  ػــشٔا٤ ــزاس٢ ٔ ٌ

تـٝ ػٙـٛاٖ ٤ـه     ٞـا  ٔا٘ـذٜ تال٣ ٗ وٙذ ٚ ا٤ ٣ٔٔٙؼىغ 

ٝ    ٔتغ٥ش خاف  ٌـزاس٢   ؿـشوت تـشا٢ ٘اوـاسا٣٤ ػـشٔا٤

٥ٌـش٢   تاؿذ. لاصْ تٝ روـش اػـت وـٝ تـشا٢ ا٘ـذاصٜ      ٣ٔ

فـٛق  ٌزاس٢، اص ٔماد٤ش تال٣ ٔا٘ذٜ ٔذَ  واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ٌّٔك ٌشفتٝ ؿذٜ ٚ ػپغ دس ٔٙفـ٣ ٤ـه هـشب     لذس

 [. ;1ؿٛ٘ذ   ٣ٔ

: تٝ ٔٙظٛس تشآٚسد ا٤ٗ ٔتغ٥ـش  کیفیت گشارضگزی مالی

ػـٝ سٚؽ ٔختّـف    ٢ ٌزؿـتٝ اص ٞا پظٚٞؾتش ٔثٙا٢ 

٤چٛ [ ٚ د82[، واص٥٘ه  88ٔه ٥٘ىٛلاع ٚ اػتٛتٗ  

ٞـا٢ حؼـاتذاس٢    [ وـٝ تـش اػـاع دادٜ   18ٚ د٤چف  

ٝ ٞـا  ٔذَتاؿذ، اػتفادٜ ؿذٜ اػت. ا٤ٗ  ٣ٔ كـٛست   ، تـ

كٛست جذاٌا٘ٝ تـشاصؽ ؿـذٜ ٚ اص ٔمـاد٤ش     ٔمٌؼ٣ تٝ

ٔا٘ذٜ ٔذَ لذس ٌّٔك ٌشفتٝ ؿذٜ ٚ ػپغ دس ٔٙف٣  تال٣

ػلاٜٚ تـش ا٤ـٗ ػـٝ سٚؽ، اص    ٤ه هشب خٛاٞٙذ ؿذ. 

٥ٔا٥ٍ٘ٗ ا٤ـٗ ػـٝ سٚؽ تـشا٢ وٕـ٣ ػـاص٢ و٥ف٥ـت       

 [.;1ا٣ِ، ٥٘ض اػتفادٜ ؿذٜ اػت  ٌضاسؿٍش٢ ٔ

٢ ٔٛسد اػتفادٜ تشا٢ وٕـ٣ ػـاص٢ و٥ف٥ـت    ٞا ٔذَ

 ( اسا ٝ ٌشد٤ذٜ اػت.8ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ دس ٍ٘اسٜ )
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 828/ ٌزاس٢: ؿٛاٞذ٢ اص تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ، ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝو٥ف٥ت  
 

 

 َای استفادٌ ضذٌ بزای کمی ساسی کیفیت گشارضگزی مالی . تًصیفی اس مذل1وگارٌ 

 مذل مًرد استفادٌ وا  مذل

ٔه ٥٘ىٛلاع ٚ 

 [88اػتٛتٗ  

                         (8ساتٌٝ )
دس ػاَ  i: تغ٥٥ش ػالا٘ٝ فشٚؽ ؿشوت        ،tدس ػاَ  ٢i دس٤افت٣ٙ ؿشوت ٞا حؼاب: تغ٥٥ش ػالا٘ٝ دس      

t،    .َٔماد٤ش تال٣ ٔا٘ذٜ ٔذ : 

 [82واص٥٘ه  

                                        (9ساتٌٝ )
٢ جاس٢ تٝ اهـافٝ  ٞا ٣تذ٢ٞ جاس٢  ٥ش ٘مذ ٟٔٙا٢ تغ٥٥ش دس ٞا ٣٤داسا: وُ اللاْ تؼٟذ٢ وٝ تٝ ػٙٛاٖ تغ٥٥ش دس     

: تغ٥٥ـش دس فـشٚؽ           ،  tدس ػـاَ   ٢i تا٘ى٣ وٛتاٜ ٔذت ٟٔٙا٢ ٞض٤ٙٝ اػـتٟلان ؿـشوت   ٞا ٣تذٞتغ٥٥ش دس 

: تغ٥٥ـش       ، tدس ػـاَ   i: أٛاَ، ٔاؿ٥ٗ آلات ٚ تج٥ٟضات ؿـشوت       تا ٤ه ػاَ لثُ،  tدس ػاَ  iؿشوت 

 : ٔماد٤ش تال٣ ٔا٘ذٜ ٔذَ.     تا ٤ه ػاَ لثُ،  tدس ػاَ  ٢i ٘مذ٢ ػ٥ّٕات٣ ؿشوت ٞا ا٤ٖجشدس 

د٤چٛ ٚ د٤چف 

 18] 

                                          (:ساتٌٝ )
٢ ٟٔٙـا٢ تغ٥٥ـش دس   ٘مـذ  ش٥ ـ ٢ جـاس٢  ٞـا  ٤ـ٣ داسا: اللاْ تؼٟذ٢ ػشٔا٤ٝ دس ٌشدؽ وٝ تٝ ػٙٛاٖ تغ٥٥ـش دس       

٢ ٘مـذ٢  ٞـا  ا٤ٖ ـجش:     ، tدس ػـاَ   ٢i وٛتاٜ ٔذت تا٘ى٣ ؿـشوت  ٞا ٣تذ٢ٞ جاس٢ تٝ اهافٝ تغ٥٥ش دس ٞا ٣تذٞ

 : ٔماد٤ش تال٣ ٔا٘ذٜ.    ، iػ٥ّٕات٣ ؿشوت 

تٝ ٔٙظٛس تشسػـ٣ ٘مـؾ ػشسػـ٥ذ     َا: یبذَسزرسیذ 

ٞ ٌزاس٢ اص ٘ؼـثت   تذ٣ٞ دس واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ ٞـا٢   ٣تـذ

ٞا٣٤ وٝ لثُ اص ٤ه ػاَ ػش سػ٥ذ  ٣تذٞوٛتاٜ ٔذت )

 [.;1ٞا اػتفادٜ ؿذٜ اػت   ٣تذٞؿٛ٘ذ( تٝ وُ  ٣ٔ

( اص LnSaleتشا٢ ٘ــاٖ دادٖ ا٘ـذاصٜ ؿـشوت )   اوذاسٌ: 

 اػتفادٜ ؿذٜ اػت.ؽ ٍِاس٤تٓ ًث٥ؼ٣ فشٚ

ػٕش ؿشوت تشاتش اػت تا ٍِاس٤تٓ ًث٥ؼ٣ تؼـذاد  سه: 

 ٢ ػٗ ؿشوت اص تذٚ تاػ٥غ. ٞا ػاَ

٥ٌش٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش  تشا٢ ا٘ذاصَٜای ثابت مطًُد:  ییدارا

ٞـا   ٤ـ٣ داساٞا٢ ثاتت ٔـٟٛد تـٝ وـُ    ٣داسا اص ٘ؼثت 

 اػتفادٜ ؿذٜ اػت. 

ػثـاست اػـت اص    َیای وقیذی:   یانجز یارمؼاوحزاف 

ٞا٢ ٘مـذ٢ ػ٥ّٕـات٣ ؿـشوت اص     ٤اٖجشا٘حشاف ٔؼ٥اس 

 .  tتا ػاَ  t-2ػاَ 

٥ٌش٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ـش اص   تشا٢ ا٘ذاصٜ اوحزاف مؼیار فزيش:

 . tتا ػاَ  t-2ا٘حشاف ٔؼ٥اس دسآٔذ ؿشوت اص ػاَ 

٥ٌش٢  ا٤ٗ ٔتغ٥ش ؿاخل٣ تشا٢ ا٘ذاصٜ متغیز کیًتًبیه:

٥ٌـش٢ آٖ اص   ا٢ ا٘ـذاصٜ وـٝ تـش   تاؿـذ  ٣ٔ ـسؿذ ؿشوت 

وُ  ػلاٜٚ تٝػٟاْ  كاحثاٖ٘ؼثت اسصؽ تاصاس حمٛق 

 اػت. اػتفادٜ ؿذٜ ٞا ٣٤داساتٝ اسصؽ دفتش٢ وُ  ٞا ٣تذٞ

ا٤ٗ ٔتغ٥ش ٤ـه ٔتغ٥ـش ٔٛٞـ٣ٔٛ تـٛدٜ وـٝ اٌـش       سیان: 

ؿشوت ص٤ـاٖ دٜ تاؿـذ تشاتـش تـا ٤ـه ٚ دس  ٥ـش ا٤ـٗ        

 كٛست تشاتش تا كفش خٛاٞذ تٛد. 

٥ٌـش٢ ا٤ـٗ ٔتغ٥ـش اص     تـشا٢ ا٘ـذاصٜ  َای وقذی:  یانجز

ٞـا٢   ٤ـ٣ داساٞا٢ ٘مذ٢ ػ٥ّٕات٣ تٝ وـُ   ٤اٖجش٘ؼثت 

 ؿشوت اػتفادٜ ؿذٜ اػت. 

٥ٌش٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ش اص ساتٌـٝ   تشا٢ ا٘ذاصٜچزخٍ ػملیات: 

 ( اػتفادٜ ؿذٜ اػت: ;)

 (   ;ساتٌٝ )
            

(
               

      
    )  (

               

    
    )                    

:     ، i: چشخـــٝ ػ٥ّٕـــات ؿـــشوت            

، ٢i دس٤ـافت٣ٙ ؿـشوت   ٞـا  حؼـاب ػثاست اػـت اص  

ــشوت          ــشٚؽ ؿ ــت اص ف ــاست اػ :     ، i: ػث

:     ، iػثــاست اػــت اص ٔٛجــٛد٢ وــالا٢ ؿــشوت 

ٝ     ػثاست اػت اص تٟا٢   تٕـاْ ؿـذٜ وـالا٢ فـشٚؽ سفتـ

 [.;i  1ؿشوت 
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 َای پضيَص یافتٍ

 آمار تًصیفی

آٔاس تٛك٥ف٣ ٔشتٛى تٝ ٔتغ٥شٞا٢ ٔؼتمُ، ٚاتؼـتٝ  

( اسا٤ٝ ؿذٜ اػـت.  1ٚ وٙتش٣ِ ا٤ٗ پظٚٞؾ دس ٍ٘اسٜ )

٥ٔـا٥ٍ٘ٗ   ،(1) تٛجـٝ تـٝ ٘تـا٤ج ٔـٙؼىغ دس ٍ٘ـاسٜ      تا

ٚاحذ  -2/:29ٌزاس٢ تشاتش تا  ؿاخق واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

. اػـت  ٢ حاهش دس ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾٞا ؿشوتتشا٢ وُ 

ت٥اٖ ٕ٘ٛد  تٛاٖ ٣ٔدس ساتٌٝ تا و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ 

وٝ اص ت٥ٗ ػٝ ٔذَ و٣ٕ ػاص و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ، 

ٔذَ ٥٘ىٛلاع ٚ اػتٛتٗ اص وٕتش٤ٗ ا٘حشاف ٔؼ٥ـاس دس  

تا دٚ ٔـذَ د٤ٍـش تشخـٛسداس اػـت. ٥ٔـا٥ٍ٘ٗ       ؼ٤ٝٔما

َ تشاتـش تـا   و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تش ٔثٙا٢ ا٤ـٗ ٔـذ  

اػت. ا٤ٗ دس حا٣ِ اػت وـٝ ٥ٔـا٥ٍ٘ٗ ا٤ـٗ     -2/<28

ٚ تش ٔثٙا٢ ٔذَ  -2/:=2ٔتغ٥ش تش ٔثٙا٢ ٔذَ واص٥٘ه 

 اػت. -2/=29د٤چٛ ٚ د٤چف 

 . آمار تًصیفی مزبًط بٍ متغیزَای مستقل، يابستٍ ي کىتزلی پضيَص2وگارٌ 

 بیطیىٍ کمیىٍ اوحزاف مؼیار میاوگیه وماد متغیز وا  متغیز

 -InvEff 29:/2- 289/2 2>/2- 2229/2 ٌزاس٢ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

 -FRQ 28>/2- 218/2 82>/2 و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ )ٔذَ ٔه ٥٘ىٛلاع ٚ اػتٛتٗ(
2;-

e=;/8- 

 -FRQ 2=:/2- 21;/2 111/2- 228/2 و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ )ٔذَ واص٥٘ه(

 -FRQ 29=/2- 21=/2 181/2- 222</2 )ٔذَ د٤چٛ ٚ د٤چف(و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ 

 -FRQ 2:=/2- 288/2 8;8/2- 21=/2 و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ )٥ٔا٥ٍ٘ٗ ػٝ ٔذَ(

 STDebt =>8/2 81/2 8<>/2 >=>/2 ؿاخق ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ

 =LnSale 81/88 :8/8 =>/= 9>/8 فشٚؽ

 LnAge 8</8 9;9/2 8>/1 2</9 ػٗ ؿشوت

 Tang 11;/2 8;1/2 222</2 ===/2 ٔـٟٛد٢ ثاتت ٞا ٣٤داسا

 StdCFO 2>;/2 2;8/2 22:/2 8<1/2 ٢ ٘مذ٢ٞا ا٤ٖجشا٘حشاف ٔؼ٥اس 

 StdCFO 12:/2 889/2 22>/2 <<9/2 ا٘حشاف ٔؼ٥اس فشٚؽ

 QTobin 8>:/8 ::8/2 9=>/2 <=</8 ؿاخق و٥ٛتٛت٥ٗ

 CFO 881/2 821/2 92=/2- :<>/2 ٢ ٘مذ٢ٞا ا٤ٖجش

 Opercycle 9=/188 :/== =</12 :8/8;9 چشخٝ ػ٥ّٕات

 ٞا٢ پظٚٞؾ ٔٙثغ: ٤افتٝ

 َا وتایج آسمًن فزضیٍ

تاؿـذ.   ٣ٔ ـكٛست تشو٥ث٣  ٞا٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ تٝ دادٜ

٥ِٕـش اػـتفادٜ    Fٞا٢ تشو٥ثـ٣ اتتـذا اص آصٔـٖٛ     دس دادٜ

ٔــخق   ٞـا  دادٜؿٛد تا تّف٥م٣ ٤ا تـات٣٤ّٛ تـٛدٖ    ٣ٔ

 1افضاس اػتتا ؿٛد. تا تٛجٝ تٝ ٘تا٤ج تٝ دػت آٔذٜ اص ٘شْ

( اسا٤ٝ ؿذٜ اػت، ٔمذاس احتٕاَ تـشا٢  8) وٝ دس ٍ٘اسٜ

                                                                                                          
1 Stata 

F  تاؿذ وٝ ا٤ٗ ٔمـذاس ت٥ـاٍ٘ش سد    ٣ٔ ٥ِ222/2ٕش ػذد

فشه٥ٝ كفش )واسا٣٤ سٚؽ تّف٥م٣( تٛدٜ ٚ حىا٤ت اص 

آٖ داسد وٝ تشا٢ تخ٥ٕٗ ٔذَ پـظٚٞؾ تا٤ـذ اص سٚؽ   

ٞا٢ تات٣٤ّٛ اػتفادٜ ؿٛد. تـا تٛجـٝ تـٝ تـات٣٤ّٛ      دادٜ

سٚؽ )ٞا تات٣٤ّٛ  تٛدٖ ٔذَ، تا٤ذ تشا٢ تؼ٥٥ٗ ٘ٛع دادٜ

تلـادف٣( اص آصٔـٖٛ ٞاػـٕٗ     اثشات ثاتـت ٤ـا اثـشات   

( ٔلاحظـٝ  8وـٝ دس ٍ٘ـاسٜ )   ًـٛس  ٕٞاٖاػتفادٜ ؿٛد. 
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اػـت   222/2ؿٛد، ٔمذاس احتٕاَ ا٤ٗ آصٖٔٛ ػذد  ٣ٔ

وٝ ا٤ٗ ٔمذاس حاو٣ اص اػتفادٜ اص سٚؽ اثـشات ثاتـت   

دس ٔماتُ سٚؽ اثشات تلادف٣ داسد. ػـلاٜٚ تـش ا٤ـٗ،    

دٞـذ وـٝ    ٕ٘ا٣٤ ٘ــاٖ ٔـ٣   ٘تا٤ج آصٖٔٛ ٘ؼثت دسػت

دسكذ تٛدٜ  :احتٕاَ آٖ ت٥ـتش اص ػٌ  خٌا٢ ٔمذاس 

ٚ ا٤ٗ ٔمذاس حىا٤ت اص آٖ داسد وٝ اجضا٢ تال٣ ٔا٘ـذٜ  

ٔمـذاس  . تاؿـٙذ  سٌشػ٥ٖٛ داسا٢ ٚاس٤ا٘غ ٕٞؼـاٖ ٔـ٣  

( وٕتــش اص ػــٌ  222/2احتٕــاَ آصٔــٖٛ ِٚٚــذس٤ج )

دسكذ تٛدٜ ٚ ا٤ٗ ٔمذاس حىا٤ت اص آٖ داسد  :خٌا٢ 

 د داسد.٣ ٚجٛخٛدٕٞثؼتٍوٝ ت٥ٗ اجضا٢ خٌا ٔـىُ 
 

 َای استفادٌ بزای مذل پضيَص . وتایج آسمًن3وگارٌ 

 وتیجٍ احتمال آمارٌ آسمًن وًع آسمًن

 سٚؽ تات٣٤ّٛ 222/2 8/1< ٥ِٕش  Fآصٖٔٛ

 222/2 88/99 ٞاػٕٗآصٖٔٛ 
سٚؽ اثشات 

 ثاتت

آصٖٔٛ ٘ؼثت 

 دسػتٕٙا٣٤
=;/=1>8- 8 

ٕٞؼا٣٘ 

 ٚاس٤ا٘غ

 222/2 12/<82 آصٖٔٛ ِٚٚذس٤ج
 خٛد ٕٞثؼت٣ٍ

 خٌاٞا

 ٞا٢ پظٚٞؾ ٔٙثغ: ٤افتٝ

پغ اص تشاصؽ ٔـذَ پـظٚٞؾ، تـش ٔثٙـا٢ و٥ف٥ـت      

ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تشآٚسد ؿذٜ تش اػـاع چٟـاس سٚؽ   

كٛست جذاٌا٘ٝ(، ٔلاحظـٝ ٌشد٤ـذ وـٝ     )تٝ ٔٛسد ٘ظش

ٔذَ تشاصؽ ؿذٜ تش ٔثٙا٢ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ    

[ اص لذست تث٥٥ٗ )هش٤ة تؼ٥ـ٥ٗ تؼـذ٤ُ   82واص٥٘ه  

ؿذٜ( تالاتش٢ دس ٔما٤ؼٝ تا ػٝ سٚؽ د٤ٍش تشخـٛسداس  

 ٝ ٞـا٢ پـظٚٞؾ اص    اػت. تٙاتشا٤ٗ، تشا٢ تشسػ٣ فشهـ٥

اللاْ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تشآٚسد ؿذٜ تـش اػـاع   

 ؿٛد.  [ اػتفادٜ 82٣ٔذَ واص٥٘ه  ٔ

٢ سٌشػـ٥ٖٛ ػـذْ   ٞـا  فـشم ٤ى٣ د٤ٍش اص پـ٥ؾ  

تاؿـذ.   ٣ٔ ـٞا٢ تٛه٥ح٣  خ٣ٌ دس ت٥ٗ ٔتغ٥ش ٚجٛد ٞٓ

  ٖ ( اسا٤ـٝ  9ٜ )ٍ٘ـاس دس   VIFتذ٤ٗ ٔٙظٛس، ٘تـا٤ج آصٔـٛ

وـٝ دس ا٤ـٗ ٍ٘ـاسٜ ٔلاحظـٝ      ًٛس ٕٞاٌٖشد٤ذٜ اػت. 

ؿــٛد، ٔمــذاس ا٤ــٗ آٔــاسٜ تــشا٢ و٥ّــٝ ٔتغ٥شٞــا٢  ٣ٔــ

تاؿــذ وــٝ ا٤ــٗ ٔٛهــٛع  ٣ٔــ 82تــش اص تٛهــ٥ح٣ وٕ

خٌــ٣ تــ٥ٗ ٔتغ٥شٞــا٢  حىا٤ــت اص ػــذْ ٚجــٛد ٞــٓ

 تٛه٥ح٣ داسد.

 
 

 

 بزای مذل پضيَص VIFآسمًن   . وتیج4ٍوگارٌ 

 VIF 1/VIF وماد متغیز وا  متغیز

 FRQ 88/8 <:8/2 ٢ ٔذَ واص٥٘ه(ٔثٙا تش)و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ 

 STDebt 98/8 <28/2 ؿاخق ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ

 LnSale 8:/8 =;</2 فشٚؽ

 LnAge 1>/8 <<9/2 ػٗ ؿشوت

 Tang 18/8 =8;/2 ٢ ثاتت ٔـٟٛدٞا ٣٤داسا

 StdCFO 2</8 >88/2 ٢ ٘مذ٢ٞا ا٤ٖجشا٘حشاف ٔؼ٥اس 

 StdCFO 88/8 ==</2 ا٘حشاف ٔؼ٥اس فشٚؽ

 QTobin 1>/8 <<9/2 ؿاخق و٥ٛتٛت٥ٗ

 Loss 8/8 >88/2 ص٤اٖ

 CFO ;;/8 ;21/2 ٢ ٘مذ٢ٞا ا٤ٖجش

 Opercycle 8/8 >2>/2 چشخٝ ػ٥ّٕات
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 ٞا٢ پظٚٞؾ ٔٙثغ: ٤افتٝ

وٝ تشٖٚ داد آصٖٔٛ ِٚٚذس٤ج ٘ــاٖ داد،   ًٛس ٕٞاٖ

ٔذَ داسا٢ ٔـىُ خٛد ٕٞثؼت٣ٍ ٔشتثـٝ اَٚ تـٛدٜ ٚ   

آٖ لاصْ اػت ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ تا ِحاٍ وشدٖ  سفغتشا٢ 

AR (1)     ُٔتغ٥ش ٔجاص٢ تشا٢ تشًـشف وـشدٖ ٔــى(

 ٔجذداً تـشاصؽ ٣ دس ت٥ٗ اجشا٢ خٌاٞا( خٛد ٕٞثؼتٍ

ؿٛد. تٙاتشا٤ٗ تـشا٢ تشسػـ٣ ٔـذَ پـظٚٞؾ اص سٚؽ     

 AR (1)تات٣٤ّٛ اثشات ثاتت تا دس ٘ظش ٌـشفتٗ ٔتغ٥ـش   

سا٤ـٝ  ( ا:ٜ )اػتفادٜ ؿذٜ اػت وـٝ ٘تـا٤ج آٖ دس ٍ٘ـاس   

 ٌشد٤ذٜ اػت.

 
 . وتایج تخمیه مذل پضيَص بزای فزضیٍ ايل ي دي 5وگارٌ 

 َای تابلًیی مبتىی بز اثزات ثابت  ريش دادٌ

 متغیز وماد متغیز ضزیب خطای استاوذارد Tآمارٌ  سطح مؼىاداری

 ٔثذأ اصػشم     -288/2 2/:2218 -:/=; 222/2

222/2 = 21;1</2 18/2 FRQ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ 

21/2 88/1 22821/2 2218/2 STDebt ؿاخق ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ 

228/2 18/8- 2288>/2 228=/2- LnSale فشٚؽ 

9=:/2 </2 22118/2 228:/2 LnAge ػٗ ؿشوت 

218/2 1>/1- 22<;/2 28</2- Tang ٢ ثاتت ٔـٟٛدٞا ٣٤داسا 

2:;/2 >1/8 28881/2 21:/2 StdCFO  ٢ ٘مذ٢ٞا ا٤ٖجشا٘حشاف ٔؼ٥اس 

<1:/2 8:/2 22<<8/2 21:/2 StdCFO ا٘حشاف ٔؼ٥اس فشٚؽ 

28/2 ;8/1- 228=</2 229=/2- QTonin ٗؿاخق و٥ٛتٛت٥ 

222/2 29/9 2219/2 22>/2 Loss ٖص٤ا 

222/2 :9/8- 22=;/2 28/2- CFO ٢ ٘مذ٢ٞا ا٤ٖجش 

8<>/2 8:/8 22228/2 22228/2 Opercycle چشخٝ ػ٥ّٕات 

 1;/2(: R2(                                               هش٤ة تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ ؿذٜ )2222/2) =/>:َ(:)احتٕا Fآٔاسٜ 

 ٞا٢ پظٚٞؾ ٔٙثغ: ٤افتٝ

ــٝ دادٜ ــا تٛجــٝ ت (، :ٜ )ٞــا٢ ٔــٙؼىغ دس ٍ٘ــاس ت

 اسا ٝ داد:ٞا٢ ص٤ش سا  تٛاٖ ٘ت٥جٝ ٥ٌش٢ ٣ٔ

 تشا٢ تشسػ٣ اػتثاس و٣ّ ٔذَ چٙذ ٔتغ٥شٜ اص آٔاسٜ

F ٥ـش اػتفادٜ ؿـذٜ اػـت  آٔـاسٜ آٖ تشاتـش     ف:</=  ٚ

تاؿـذ،   دسكـذ ٔـ٣   8احتٕاَ آٖ وٕتش اص ػٌ  خٌا٢ 

دسكـذ   <<تٛاٖ ٌفت ا٤ـٗ ٔـذَ تـا احتٕـاَ      پغ ٣ٔ

داس اػت. تٝ ػثاست٣ د٤ٍـش، ا٤ـٗ ٔـذَ اص اػتثـاس      ٔؼ٣ٙ

ػلاٜٚ تش ا٤ـٗ، هـش٤ة تؼ٥ـ٥ٗ    تالا٣٤ تشخٛسداس اػت. 

ػذد ٘ـاٖ  ا٤ٗ دسكذ اػت. ;1تؼذ٤ُ ؿذٜ ا٤ٗ ٔذَ 

 اص ٔماد٤ش ٔتغ٥ش ٚاتؼتٝ )واسا٣٤ دسكذ ;1دٞذ وٝ  ٣ٔ

ٌزاس٢( تٛػي ٔتغ٥شٞـا٢ تٛهـ٥ح٣، تٛهـ٥      ػشٔا٤ٝ

 ؿٛد.  دادٜ ٣ٔ

ػٌ  ٔؼٙاداس٢ ٔتغ٥ـش و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ     

دسكــذ تــٛدٜ ٚ  :( وٕتــش اص ػــٌ  خٌــا٢ 222/2)

ا٤ــٗ ٔتغ٥ــش تــا وــاسا٣٤     وــٝت اص آٖ داسد حىا٤ــ

 ٌزاس٢ اص ِحاٍ آٔاس٢ ساتٌٝ ٔؼٙاداس٢ داسد.  ػشٔا٤ٝ
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تٛاٖ ت٥اٖ  ( 18/2٣ٔتا تٛجٝ تٝ هش٤ة ا٤ٗ ٔتغ٥ش )

ٌزاس٢ ٔثثـت   ٕ٘ٛد وٝ ٘ٛع ساتٌٝ آٖ تا واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

وٝ اص ِحاٍ ٘ظش٢ ٚ پ٥ـ٥ٙٝ پـظٚٞؾ   ًٛس ٕٞاٖاػت. 

ٔـا٣ِ ٚ  ٌضاسؿٍش٢ سفت، ساتٌٝ ت٥ٗ و٥ف٥ت  ٣ٔا٘تظاس 

داس ٚ ٔثثـت تاؿـذ، ا٤ـٗ     ٌـزاس٢ ٔؼٙـ٣   واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ؿـٛد. تٙـاتشا٤ٗ    ٣ٔ ـا٘تظاس اص ِحاٍ تجشت٣ ٥٘ـض تا٥٤ـذ   

فشه٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ ٔثٙـ٣ تـش ا٤ـٗ ٔٛهـٛع وـٝ تـ٥ٗ       

ٌزاس٢ ساتٌٝ  و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

 ؿٛد.  ٣ٔٔؼٙاداس ٚ ٔثثت٣ ٚجٛد داسد، تا٥٤ذ 

تـٛاٖ   ٣ٔ ـٞـا،   ٣تذٞدس ساتٌٝ تا ؿاخق ػشسػ٥ذ 

( وٕتـش اص  21/2ت٥اٖ ٕ٘ـٛد وـٝ ػـٌ  ٔؼٙـاداس٢ آٖ )    

ٖ  :ػٌ  خٌا٢  دٞٙـذٜ   دسكذ تٛدٜ ٚ ا٤ٗ ٔمذاس ٘ــا

ا٤ٗ ٔٛهٛع اػت وٝ ٔتغ٥ش ٔضتٛس اص ِحاٍ آٔـاس٢ تـا   

 ٝ ٌـزاس٢ )ٔتغ٥ـش ٚاتؼـتٝ( ساتٌـٝ      ٔتغ٥ش واسا٣٤ ػـشٔا٤

٤ة ٔتغ٥ـش  ٔؼٙاداس٢ داسد. تـا تٛجـٝ تـٝ ػلأـت هـش     

اػتذلاَ ٕ٘ٛد وٝ  تٛاٖ ٣ٔ( ٥٘ض چ٥ٙٗ 2218/2ٔزوٛس )

ٌزاس٢ ساتٌٝ ٔؼـتم٥ٓ داسد.   ا٤ٗ ٔتغ٥ش تا واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ٞا٢  ٞا٣٤ وٝ اػتفادٜ ت٥ـتش٢ اص تذ٣ٞ تٙاتشا٤ٗ، ؿشوت

تــالاتش٢  ٌــزاس٢ ػــشٔا٤ٝٔــذت داس٘ــذ وــاسا٣٤  وٛتــاٜ

 خٛاٞٙذ داؿت ٚ فشه٥ٝ دْٚ تا٥٤ذ خٛاٞذ ؿذ. 

تٛاٖ ت٥اٖ ٕ٘ٛد وٝ  ٣ٔٞا٢ وٙتش٣ِ  ٔتغ٥شدس ساتٌٝ تا 

ٞا٢ ثاتت  ٣٤داسااص ت٥ٗ ٘ٝ ٔتغ٥ش )فشٚؽ، ػٗ ؿشوت، 

ٖ جشٔـٟٛد، ا٘حشاف ٔؼ٥ـاس   ٞـا٢ ٘مـذ٢، ا٘حـشاف     ٤ـا

ٖ جشٔؼ٥اس فشٚؽ، ؿاخق و٥ٛتٛت٥ٗ، ص٤ـاٖ،   ٞـا٢   ٤ـا

٘مذ٢ ػ٥ّٕات٣ ٚ چشخٝ ػ٥ّٕات( ٔتغ٥شٞـا٢ فـشٚؽ،   

ٖ، ٞا٢ ثاتت ٔــٟٛد، ؿـاخق و٥ٛتـٛت٥ٗ، ص٤ـا     ٣٤داسا

ٞا٢ ٘مذ٢ ػ٥ّٕات٣ ٚ چشخٝ ػ٥ّٕات تـا ٔتغ٥ـش    ٤اٖجش

دس تـٛسع اٚساق تٟـاداس تٟـشاٖ     ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝواسا٣٤ 

 ساتٌٝ ٔؼٙاداس٢ داس٘ذ. 

وٝ اؿاسٜ ٌشد٤ذ، فشه٥ٝ ػـْٛ پـظٚٞؾ    ًٛس ٕٞاٖ

تٝ د٘ثاَ تشسػ٣ ا٤ٗ ٔٛهـٛع اػـت وـٝ استثـاى تـ٥ٗ      

ٌزاس٢ تشا٢  و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ــ ؿــشوت ــش٢ اص  اٞ ــتفادٜ وٕت ــٝ اػ ــذ٣٤ٞ و ــا٢  ٣ت ٞ

٣٤ وٝ اػتفادٜ ٞا ؿشوتٔذت داس٘ذ، دس ٔما٤ؼٝ تا  وٛتاٜ

 تش اػت.  ٢لٛٔذت داس٘ذ،  ٞا٢ وٛتاٜ ٣تذٞت٥ـتش٢ اص 

تٝ ٔٙظٛس تشسػ٣ ا٤ٗ فشه٥ٝ، ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾ تٝ دٚ 

ٞا٢ وٛتاٜ ٔذت تالا  ٣تذ٣٤ٞ تا ٘ؼثت ٞا ؿشوتدػتٝ 

( تـش  ؿـشوت ػاَ  :18ػاَ ؿشوت( ٚ پا٥٤ٗ ) :18)

تٙذ٢ ؿـذٜ ٚ ػـپغ ٔـذَ     ٔثٙا٢ ٥ٔا٘ٝ ا٤ٗ ٔتغ٥ش ًثمٝ

 تشاصؽ ؿذٜ اػت.  ٞا آٖپظٚٞؾ تشا٢ ٞش وذاْ اص 

ٞا٢ آٔاس٢ تشا٢ تشسػ٣  ( ٘تا٤ج آصٖٔٛ;) دس ٍ٘اسٜ

ٔذَ پظٚٞؾ دس دٚ ص٤ش ٕ٘ٛ٘ٝ اسا ٝ ؿذٜ اػت. ػـٌ   

٥ِٕش تشا٢ ٞش دٚ ص٤ش ٕ٘ٛ٘ٝ، وٕتش اص ػٌ   Fٔؼٙاداس٢ 

ٚ حىا٤ــت اص وــاسا٣٤ سٚؽ  دسكــذ تــٛدٜ :خٌــا٢ 

تــات٣٤ّٛ دس ٔماتــُ سٚؽ تّف٥مــ٣ داسد. ٔمــذاس ػــٌ  

ٞـا   ٔؼٙاداس٢ آصٖٔٛ ٞاػٕٗ دس دٚ ص٤ش ٕ٘ٛ٘ٝ ؿـشوت 

ٞـا٣٤ تـا    ٞا٢ وٛتاٜ ٔذت تالا ٚ ؿشوت تا ٘ؼثت تذ٣ٞ

ٞا٢ وٛتاٜ ٔذت پا٥٤ٗ حىا٤ت اص واسا٣٤  ٘ؼثت تذ٣ٞ

سٚؽ اثـشات ثاتــت دس ٔماتـُ سٚؽ اثــشات تلــادف٣   

 داسد. 

ٕ٘ـا٣٤   ػلاٜٚ تش ا٤ٗ، ٘تا٤ج آصٖٔٛ ٘ؼـثت دسػـت  

دٞذ وٝ ػٌ  ٔؼٙـاداس٢ آٖ ت٥ــتش اص ػـٌ      ٘ـاٖ ٣ٔ

ٞا  دسكذ تٛدٜ ٚ اجضا٢ تال٣ ٔا٘ذٜ سٌشػ٥ٖٛ :خٌا٢ 

ػـٌ  ٔؼٙـاداس٢   . تاؿـٙذ  داسا٢ ٚاس٤ا٘غ ٕٞؼـاٖ ٔـ٣  

آصٖٔٛ ِٚٚذس٤ج تشا٢ ٞش دٚ ص٤ش ٕ٘ٛ٘ٝ ت٥ـتش اص ػٌ  

ٕ٘ـٛد وـٝ تـ٥ٗ    تٛاٖ ت٥ـاٖ   دسكذ تٛدٜ ٚ ٣ٔ :خٌا٢ 

 اجضا٢ خٌا، اػتملاَ ٚجٛد داسد.
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 َای مًرد استفادٌ بزای فزضیٍ سً  . وتایج آسمًن3وگارٌ 

  وًع آسمًن
 آمارٌ آسمًن

 
 سطح مؼىاداری

 
 وتیجٍ

 پا٥٤ٗ تالا پا٥٤ٗ تالا پا٥٤ٗ تالا

 سٚؽ تات٣٤ّٛ سٚؽ تات٣٤ّٛ  222/2 222/2  12/1 1/1<  ٥ِٕش  Fآصٖٔٛ

 سٚؽ اثشات ثاتت سٚؽ اثشات ثاتت  222/2 222/2  8;/98 91/88  ٞاػٕٗآصٖٔٛ 

 ٕٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غ ٕٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غ  9/2;8 2/<<<  ;/:: 92/>1  آصٖٔٛ ٘ؼثت دسػتٕٙا٣٤

 خٌاٞا اػتملاَ خٌاٞا اػتملاَ  2/;12 1/2>9  8/8; 2/>1:  آصٖٔٛ ِٚٚذس٤ج

 ٞا٢ پظٚٞؾ ٔٙثغ: ٤افتٝ

 ٞـا  ؿشوت٘تا٤ج ٔذَ پظٚٞؾ تشا٢ ا٤ٗ دًٚثمٝ اص 

 ( اسا٤ٝ ٌشد٤ذٜ اػت. ;دس ٍ٘اسٜ )
 سً وتایج تخمیه مذل پضيَص بزای فزضیٍ . 6وگارٌ 

 ثابت َای تابلًیی مبتىی بز اثزات ريش دادٌ

 تشآٚسد هش٤ة خٌا٢ اػتا٘ذاسد Tآٔاسٜ  ػٌ  ٔؼٙاداس٢
 ٔتغ٥ش

 تالا پا٥٤ٗ تالا پا٥٤ٗ تالا پا٥٤ٗ تالا پا٥٤ٗ

 ٔثذأ اصػشم  -2/:82 -2/>88 9/2=:2 89/2=21 -8/8= -88/9 8/2>2 222/2

 و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ 8/2<2 829/2 88/2=29 81/2=29 8/:< ;/88 2:9/2 222/2

 ؿاخق ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ 8/2<2 2/>28 2/<2818 2/<2888 1/<= 8/:8 229/2 8/2=8

 فشٚؽ 229/2 -2/;;22 2/>=2288 2/;<228 -8/;9 -9/8 228/2 228/2

 ػٗ ؿشوت 2/>22 -2/<228 2/<2>22 8/2=221 8 -2/> 2/=88 2/;=9

 ٢ ثاتت ٔـٟٛدٞا ٣٤داسا -2/<28 -289/2 2/<;=22 2/;;22 -1/=1 -1/>8 218/2 288/2

222/2 18=/2 98/9 19/8- 281=8/2 21>9/2 2:;/2 28;/2- 
٢ ٞا ا٤ٖجشا٘حشاف ٔؼ٥اس 

 ٘مذ٢

 ا٘حشاف ٔؼ٥اس فشٚؽ 2/;28 -2/:>22 21:89/2 2/;2889 2/:; -2/;; 89/2: 88/2:

 ؿاخق و٥ٛتٛت٥ٗ -2228/2 -9/2;22 22:8/2 2/:2282 -29/2 -88/1 2/>< 2/=28

 ص٤اٖ 2/;218 2/==22 2/>2=22 8/2>228 1/=; 1/>8 2/<22 21/2

 ٢ ٘مذ٢ٞا ا٤ٖجش -2/=228 -2/=;28 2/>9>28 9/2<>22 -11/2 -9/9; 2/:1= 222/2

<:/2 9>;/2 81/2 ;=/2- 22221/2 22221/2 
2;-

e>>/< 
 چشخٝ ػ٥ّٕات -2/:82

 پا٥٤ٗ:

 (       2222/2) </<= ف٥ـش )احتٕاَ(: F آٔاسٜ

      1=/2 (: R2)هش٤ة تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ ؿذٜ 

                                                ػاَ ؿشوت :18ٕ٘ٛ٘ٝ: تؼذاد 

 تالا: 

 (     288/2) 9/1ف٥ـش )احتٕاَ(: F آٔاسٜ

       18/2 (: R2)هش٤ة تؼ٥٥ٗ تؼذ٤ُ ؿذٜ 

                        ػاَ ؿشوت :18تؼذاد ٕ٘ٛ٘ٝ: 

 ٞا٢ پظٚٞؾ ٔٙثغ: ٤افتٝ
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 آٔـاسٜ (، ;ٜ )ٞا٢ ٔٙؼىغ دس ٍ٘ـاس  تا تٛجٝ تٝ دادٜ

F  ٞــا٢  ٣تــذ٣٤ٞ تــا ٘ؼــثت ٞــا ؿــشوتف٥ـــش تــشا٢

 </<=ٚ  9/1ا٥٤ٗ تٝ تشت٥ـة تشاتـش   ٔذت تالا ٚ پ وٛتاٜ

تاؿـذ،   دسكذ ٣ٔ :وٕتش اص ػٌ  خٌا٢  ٞا آٖاحتٕاَ 

٢ تشاصؽ ؿـذٜ تـا احتٕـاَ    ٞا ٔذَتٛاٖ ٌفت  پغ ٣ٔ

ٔتغ٥ـش   داس٢ ٔؼٙـ٣ داس ٞؼتٙذ. ػـٌ    دسكذ ٔؼ٣ٙ :<

٣٤ تـا  ٞـا  ؿـشوت ٕ٘ٛ٘ـٝ   دسو٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ  

 82ٔذت تالا دس ػٌ  خٌـا٢   ٞا٢ وٛتاٜ ٣تذٞ٘ؼثت 

ٞـا٢   ٣٤ تا ٘ؼـثت تـذ٣ٞ  ٞا ؿشوتدسكذ ٚ دس ٕ٘ٛ٘ٝ 

دسكـذ ٔؼٙـاداس    :ٔذت پا٥٤ٗ دس ػٌ  خٌـا٢   وٛتاٜ

ٔشتٛى تـٝ ٔتغ٥ـش    Tٔمذاس آٔاسٜ اػت. اص ػ٢ٛ د٤ٍش، 

٣٤ تـا ٘ؼـثت   ٞا ؿشوتو٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تشا٢ 

ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ( پا٥٤ٗ  ؿاخقٔذت ) ٞا٢ وٛتاٜ ٣تذٞ

ٞــا٢  ٣تــذ٣٤ٞ تــا ٘ؼــثت ٞــا ؿــشوتدس ٔما٤ؼــٝ تــا 

 تـش  تـضسي (، 8/:<تـا   ;/88ٔذت تالا )ٔما٤ؼـٝ   وٛتاٜ

 اػت. 

ــت    ــش و٥ف٥ ــذاس هــش٤ة ٔتغ٥ ــٗ، ٔم ــش ا٤ ػــلاٜٚ ت

ــشا٢   ــا٣ِ ت ــٍش٢ ٔ ــشوتٌضاسؿ ــا ؿ ــثت ٞ ــا ٘ؼ ٣٤ ت

ٞا٢ وٛتـاٜ ٔـذت پـا٥٤ٗ ت٥ــتش اص آٖ )ٔما٤ؼـٝ       ٣تذٞ

ــا ٘ؼــثت ٞــا ؿــشوت( تــشا٢ 8/2<2تــا  829/2 ٣٤ ت

ٞا٢ وٛتاٜ ٔذت تالا اػـت. ا٤ـٗ ٔمـاد٤ش ٘ــاٖ      ٣تذٞ

دٞٙــذ وــٝ و٥ف٥ــت ٌضاسؿــٍش٢ ٔــا٣ِ تــا وــاسا٣٤  ٔــ٣

٣٤ وٝ اػتفادٜ وٕتش٢ اص ٞا ؿشوتتشا٢  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ

ــذٞ ــاٜ ٣ت ــا٢ وٛت ــذت  ٞ ــٔ ــا   ٣ٔ ــٝ ت ــذ دس ٔما٤ؼ وٙٙ

ــٝ اػــتفادٜ ت٥ـــتش٢ اص ٞــا ؿــشوت ــذ٣٤ٞ و ٞــا٢  ٣ت

 تش٢ داس٘ذ.  ٢لٛوٙٙذ، ساتٌٝ  ٣ٔٔذت  وٛتاٜ

 

 گیزی  وتیجٍ

دس ا٤ٗ پظٚٞؾ، ساتٌـٝ تـ٥ٗ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢     

ٝ     ٣تذٞٔا٣ِ ٚ ػشسػ٥ذ  ٌـزاس٢   ٞـا تـا وـاسا٣٤ ػـشٔا٤

ٔٛ  ٝ ٞـا٢ پـظٚٞؾ،    سد تشسػ٣ لشاس ٌشفتٝ اػـت. ٤افتـ

حاو٣ اص آٖ اػت وٝ ت٥ٗ و٥ف٥ت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ ٚ   

ٌزاس٢ ساتٌـٝ ٔؼٙـاداس ٚ ٔثثتـ٣ ٚجـٛد      واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ــٝ ــٝ ٌٛ٘ ــٝ،  داسد. ت ــشوتا٢ و ــا ؿ ــت  ٞ ــٝ و٥ف٥ ٣٤ و

ٌزاس٢  ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تالاتش٢ داس٘ذ، واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

تٛاٖ ت٥اٖ ٕ٘ـٛد   ٣ٔتالاتش٢ خٛاٞٙذ داؿت. اص ا٤ٗ سٚ، 

وٝ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تالاتش تا واٞؾ ػذْ تماسٖ 

، ٔٙجـش تـٝ   اتىـا ٞـا٢ لاتـُ    اًلاػات٣ ٚ ٌـضاسؽ دادٜ 

٘اؿــ٣ اص ا٘تخــاب  ٥ٗ ٔــا٣ِتــأٔوــاٞؾ ٞض٤ٙــٝ ٞــا٢ 

كـــٛست ٔؼـــتم٥ٓ وـــاسا٣٤  ٘ادسػـــت ؿـــذٜ ٚ تـــٝ

دٞـذ. ػـلاٜٚ تـش ا٤ـٗ،      ٣ٔ ـسا افـضا٤ؾ   ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ

٣٤ وـٝ  ٞـا  ؿـشوت دٞذ وٝ  ٣ٔٞا٢ پظٚٞؾ ٘ـاٖ  ٤افتٝ

ٞ اػتفادٜ ت٥ـتش٢ اص  ٔـذت داس٘ـذ اص    ٞـا٢ وٛتـاٜ   ٣تـذ

ٌزاس٢ تالاتش٢ ٥٘ض تشخٛسداس٘ذ. تٝ ت٥اٖ  واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ٔٙجش تٝ واٞؾ  ٔذت ٞا٢ وٛتاٜ ٣تذٞد٤ٍش، اػتفادٜ اص 

ٚ اص ا٤ٗ  تماسٖ اًلاػات٣ ٚ ٌض٤ٙؾ ٘أٙاػة ؿذٜ  ػذْ

 دٞذ.  ٣ٔسا افضا٤ؾ  ٌزاس٢ ػشٔا٤ًٝش٤ك واسا٣٤ 

ــاٖ   ــٛاٞذ ٘ـ ــ٥ٗ ؿ ــٕٞچٙ ــت   ٣ٔ ــٝ و٥ف٥ ــذ و دٞ

ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ ٚ ػشسػـ٥ذ وٕتـش تـذ٣ٞ دس تٟثـٛد     

 داسا٢ ساتٌٝ جا٘ـ٣ٙ٥ ٞؼتٙذ.  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝواسا٣٤ 

ا٢ وٝ، ساتٌٝ ت٥ٗ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ   تٝ ٌٛ٘ٝ

٣٤ وٝ اػـتفادٜ  ٞا ؿشوتٌزاس٢ تشا٢  ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

، دس ٔما٤ؼـٝ تـا   ٔذت داس٘ذ ٞا٢ وٛتاٜ ٣تذٞوٕتش٢ اص 

ــٝ اػــتفادٜ ت٥ـــتش٢ اص ٞــا ؿــشوت ــذ٣٤ٞ و ٞــا٢  ٣ت

تش اػت. ا٤ـٗ ٤افتـٝ ٌٔـاتك تـا      ٢لٛٔذت داس٘ذ،  وٛتاٜ

[ ٚ <8[، چ٥ّذص ٚ ٔا٤ش  18ٞا٢ د٥ّٔٛ ٚ ٥ٔشا٘ذا   ٤افتٝ

تٛاٖ ٌفت  ٣ٔ[ اػت. اص ا٤ٗ سٚ، ;1ٌٛٔاس٤ض ٚ تاِؼتا  

٣٤ تا و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ، ػشسػـ٥ذ   ٞا ؿشوتدس 

تاؿـذ وـٝ تٛػـي     ٣ٔ ـػٙٛاٖ ٔىا٥٘ضْ اكـ٣ّ   تذ٣ٞ تٝ

ٔذ٤شاٖ  ًّثا٘ٝ فشكتاػتثاسدٞٙذٌاٖ تشا٢ وٙتشَ سفتاس 

٣٤ وٝ داسا٢ ٞا ؿشوتؿٛد. اص ػ٢ٛ د٤ٍش،  ٣ٔاػتفادٜ 

و٥ف٥ت ٌضاسؿـٍش٢ ٔـا٣ِ تـالا٣٤ ٞؼـتٙذ، اًلاػـات      
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 >82/ ٌزاس٢: ؿٛاٞذ٢ اص تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ، ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ ٚ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝو٥ف٥ت  
 

 

حؼاتذاس٢ ٕٔىٗ اػـت تـشا٢ ٔؼـا ُ ػـذْ وـاسا٣٤      

وـٝ   ًٛس اٖٕٞٔٛسد اػتفادٜ لشاس ٥ٌش٘ذ.  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ

ــاٖ ؿــذ،   ــظٚٞؾ ت٥ ــٝدس پ٥ـــ٥ٙٝ پ ــذَ ٚ  ٤افت ٞــا٢ ت٥

[، ٌٛٔــاس٤ض ٚ =8  چــٗ ٚ ٕٞىــاساٖ[، :8ٕٞىــاساٖ  

ــذسع ٚ [ ٚ ;1تاِؼــتا   ــاو٣ اص =صادٜ  حلــاسٔ [ ح

ساتٌٝ ٔؼٙاداس ٚ ٔثثت ت٥ٗ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔـا٣ِ ٚ  

ٞـا٢ پـظٚٞؾ    تاؿذ وٝ ٤افتٝ ٌزاس٢ ٣ٔ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

 ٞا اػت.  فتٝجاس٢ ٥٘ض، ٌٔاتك تا ا٤ٗ ٤ا

 

 پیطىُادَای کاربزدی

تا تٛجٝ تٝ ؿٛاٞذ ٚ ٘تا٤ج پـظٚٞؾ وـٝ حـاو٣ اص    

ٚجٛد ساتٌٝ ٔؼٙاداس ٚ ٔثثت ت٥ٗ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢   

 ٝ ــشٔا٤ ــاسا٣٤ ػ ــا٣ِ ٚ و ــت،   ٔ ــزاس٢ اػ ــٝ وٌّ ــٝ ت ٥

ؿـٛد   ٌزاساٖ ٚ فؼالاٖ تاصاس ػشٔا٤ٝ پ٥ـٟٙاد ٣ٔ ػشٔا٤ٝ

٥ٌش٢، و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ سا تٝ  وٝ ٍٞٙاْ تل٥ٕٓ

ػٙــٛاٖ ػــا٣ّٔ وــٝ ٔٙجــش تــٝ افــضا٤ؾ وــاسا٣٤       

ا٢ وـٝ   ؿٛد، دس ٘ظش ت٥ٍش٘ذ. تٝ ٌٛ٘ٝ ٣ٌٔزاس٢  ػشٔا٤ٝ

تـالا   ٞـا  آ٢ٖ ٔـا٣ِ  ٌضاسؿـٍش ٣٤ وٝ و٥ف٥ت ٞا ؿشوت

ٞـا   آٖت حؼـاتذاس٢  تاؿذ، ٕٔىـٗ اػـت اًلاػـا    ٣ٔ

ٌزاس٢ دس ٘ظـش   ٘ظاست تش ٔؼا ُ واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ جٟت

ٓ   تـش ا ٌشفتٝ ؿٛد. ػـلاٜٚ   ٥ٌش٘ـذٌاٖ ٚ   ٤ـٗ، تـٝ تلـ٥ٕ

ؿـٛد وـٝ تـا     ٣ٔ ـٌزاساٖ تاصاس ػشٔا٤ٝ پ٥ـٟٙاد  ػ٥اػت

ٞا ٚ دػتٛسات٣ وٝ ٔٙجش تٝ افضا٤ؾ و٥ف٥ـت   ٤ٝسٚاتخار 

ــا٣ِ   ــٍش٢ ٔ ــشوتٌضاسؿ  ــ ؿ ــا ٔ ــاسا٣٤   ٣ٞ ــٛد، و ؿ

سا افـضا٤ؾ دٞٙـذ تـا اص ا٤ـٗ      ٞا وتؿشٌزاس٢  ػشٔا٤ٝ

ٌزاس٢  ٞا٢ ػشٔا٤ٝ ًش٤ك ٔٙجش تٝ واساتش ؿذٖ تل٥ٕٓ

٤ـٗ ٥٘ـض تـٝ ٘ٛتـٝ     ٔتؼالثاً، اٚ تخل٥ق ػشٔا٤ٝ ٌشد٘ذ. 

ؿٛد. تـا تٛجـٝ    ٣ٔخٛد ٔٙجش تٝ تخل٥ق ت٥ٟٙٝ ٔٙاتغ 

ٝ   تأثتٝ  ٌـزاس٢ ٚ   ٥ش ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ تـش وـاسا٣٤ ػـشٔا٤

ا٣ِ ٚ تش تٛدٖ ساتٌٝ تـ٥ٗ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش٢ ٔ ـ    ٢لٛ

٣٤ وـٝ اػـتفادٜ   ٞـا  ؿشوتٌزاس٢ تشا٢  واسا٣٤ ػشٔا٤ٝ

ــا  ٣تــذٞوٕتــش٢ اص  ٞــا٢ وٛتــاٜ ٔــذت دس ٔما٤ؼــٝ ت

ٞ ٣٤ وٝ اػتفادٜ ت٥ـتش٢ اص ٞا ؿشوت ٞـا٢ وٛتـاٜ    ٣تـذ

ؿـٛد وــٝ   ٣ٔــٔـذت داس٘ـذ، تــٝ تؼـتا٘ىاساٖ پ٥ــٟٙاد     

    ٓ ٞـا٢   ػشسػ٥ذ تذ٣ٞ سا تـٝ ػٙـٛاٖ ٤ىـ٣ اص ٔىا٥٘ؼـ

ٝ  تٍ٘ظـش  اك٣ّ وٙتشَ سفتاس ٔذ٤ش٤ت دس  ًـٛس   ٥ش٘ـذ. تـ

ٞــا٢ پــظٚٞؾ تــشا٢ اػتثاسدٞٙــذٌاٖ،  خلاكــٝ، ٤افتــٝ

ٔذ٤شاٖ ٚ پظٚٞـٍشاٖ داسا٢ واستشدٞا٢ ٔٙاػث٣ اػت 

ــشا ٔٛجــة  ــص٤ پ٥أــذٞا٢ التلــاد٢  ٞــا آٖؿــٛد  ٣ٔ

ٓ   س٤ٚٝ ٞـا٢   ٞا٢ حؼاتذاس٢ ٚ ٔا٣ِ ٔشتٛى تـٝ تلـ٥ٕ

 سا دسن وٙٙذ.  ٌزاس٢ ػشٔا٤ٝ

 

 َای آیىذٌ پیطىُاد بزای پضيَص

جٟت پظٚٞؾ،  ٔٙذاٖ ػلالٌٝشاٖ ٚ  تٝ و٥ّٝ پظٚٞؾ

َ ؿٛد وـٝ ٍٞٙـاْ اػـتفادٜ اص     ٥٘ٔ٣ض پ٥ـٟٙاد  ٢ ٞـا  ٔـذ

ػاص و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ اص چٙذ ٔذَ تشآٚسد  و٣ٕ

 ًٛس ٕٞاٖ ٤شاصو٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ اػتفادٜ ٕ٘ا٤ٙذ. 

ػاص  ٢ و٣ٕٞا ٔذَوٝ دس پظٚٞؾ جاس٢ ٔلاحظٝ ؿذ، 

وٙٙــذ٣ٌ  ست تث٥ــ٥ٗو٥ف٥ــت ٌضاسؿــٍش٢ ٔــا٣ِ اص لــذ

ٔتفاٚت٣ تشخٛسداس٘ذ. ػلاٜٚ تش ا٤ٗ، ػٛا٣ّٔ چـٖٛ دس  

٢ ٔـا٣ِ،  ٞـا  كٛست٘ظش ٍ٘شفتٗ آثاس ٘اؿ٣ اص تٛسْ تش 

٢ حؼـاتذاس٢ دس دٚسٜ پـظٚٞؾ ٚ   ٞـا  سٚؽتغ٥٥ش دس 

ــأث ــا سٚؽ٥ش ت ــت  ٞ ــش و٥ف٥ ــاٚت ت ــاتذاس٢ ٔتف ٢ حؼ

ٌضاسؿــٍش٢ ٚ ػــذْ تفى٥ــه و٥ف٥ــت حؼاتشػــ٣ اص  

ٞـا٢   ٤تٔحـذٚد ا٘ٙـذ  تٛ ٣ٔ ـو٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ، 

ِـزا  اوٓ تش ا٘جاْ پـظٚٞؾ جـاس٢ تاؿـٙذ     احتٕا٣ِ ح

٢ ٞا پظٚٞؾتٛػؼٝ ادت٥ات دس ا٤ٗ ص٥ٔٙٝ ٔؼتّضْ ا٘جاْ 

٥ش و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔا٣ِ تش وـاسا٣٤  تأثآت٣ اػت وٝ 

ٌزاس٢ سا تـا وٙتـشَ ٕ٘ـٛدٖ ٔتغ٥شٞـا٣٤ ٘ظ٥ـش       ػشٔا٤ٝ

٢ ٔا٣ِ تـٝ  ٞا كٛستو٥ف٥ت حؼاتشػ٣ ٚ تؼذ٤ُ اللاْ 

 ٞا، تشسػ٣ ؿٛ٘ذ. ٥ٕتلخق ػٌ  ػ٣ٕٔٛ ٚاػٌٝ ؿا
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صادٜ، سػَٛ، تادآٚس ٟ٘ٙذ٢، ٤ٛ٘غ ٚ  تشادساٖ حؼٗ -1
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(. 2<88ثمف٣، ػّـ٣ ٚ ٔج٥ـذ ٔؼتٕـذ٢ فاهـُ. )     -8
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(. <=88حٕذ ػشب ٔـاصاس ٤ـضد٢. )  ، ٔثمف٣، ػ٣ّ -9
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 .8-12كق 
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٢ (. تشسػ٣ ساتٌٝ تـ٥ٗ و٥ف٥ـت ٌضاسؿـٍش   <=88)
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Abstract  

This study investigates the relationship of financial reporting quality and debt maturity with 

investment efficiency and their mutual effect on investment efficiency. The data of 94 companies 

listed in Tehran Stock Exchange over a period of 2009 to 2013 are used. The test of hypotheses is 

carried out using regression analysis based on pooled data. The results show that the companies with a 

higher financial reporting quality having higher investment efficiency as well. There is also a direct 

and significant relationship between investment efficiency and debt usage. The analysis of financial 

reporting quality and debt maturity mutual effect on investment efficiency demonstrates that the 

relationship between financial reporting quality and investment efficiency in the companies that have 

lower short-term debt is stronger. 
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