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  چكيده

با توجه به اهميت شناخت آثار توسعه تجارت و آزادسازي 
هاي مهم اقتصادي و نظر به اهميت بخش مالي،  تجاري بر بخش

اين مقاله به بررسي آثار توسعه تجارت بر توسعه مالي در اقتصاد 
 و (VAR)ايران با استفاده از الگوي خود رگرسيون برداري 

عمل آني و تجزيه واريانس در چارچوب ال هاي توابع عكس روش
ج اين مقاله دلالت بر شناسايي از آنجا كه نتاي. پردازد اين الگو مي

آثار مثبت توسعه تجارت و صادرات بر توسعه مالي اقتصاد ايران 
گردد كه نه تنها توسعه تجارت و  دارد، اين مهم استنباط مي

همچنين آزادسازي تجاري در اقتصاد ايران موجب كاهش سطح 
گردد بلكه به منظور بهبود و توسعه بخش مالي  توسعه مالي نمي

ارت و صادرات هاي آزادسازي تجاري و توسعه تج  سياست،داقتصا
  .گردد توصيه مي

  مقدمه

پول (بخش مالي روي دوم سكه اقتصادهاي مدرن و دو بازار 
شامل بازارهاي ( از چهار بازار اصلي موجود در اقتصاد) و سرمايه

اين بخش در صورت . گيرد را در بر مي) كالا، كار، پول و سرمايه
اي در تخصيص بهينه منابع به همه   مفيد واسطهايفا كردن نقش

شامل بازارهاي كالا و ( هاي اقتصاد از جمله بخش واقعي بخش
از اين رو . مدت اقتصادي دارد اي در رشد بلند ، سهم عمده)كار

هاي  باتوجه به اهميت بخش مالي و ارتباطات اين بخش با بخش
تجارت بر هاي اخير آثار  ديگر از جمله بخش واقعي، در سال

. توسعه بخش مالي نيز مورد توجه پژوهشگران قرار گرفته است
به طور كلي برخي از اقتصاددانان بر اين باور هستند كه افزايش 

هاي آن  تجارت در يك كشور موجب افزايش نياز صنايع و بنگاه
گردد و به  ها و صنايع مي كشور به منابع مالي خارج از آن بنگاه

از . شود بيشتر سيستم مالي آن كشور ميتبع آن موجب تعميق 
طرف ديگر برخي اقتصاددانان معتقدند كه با باز شدن تجارت در 
كشورهاي در حال توسعه و به علت عدم توسعه مالي در اين 
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كشورها، تقاضا براي خدمات مالي كشورهاي خارجي را افزايش و 
  .گردد اين امر موجب محدود شدن بخش مالي كشور داخلي مي

گفته بررسي آثار تجارت بر توسعه  توجه به مطالب پيشبا 
 بدين برخوردار استمالي از اهميت خاصي براي سياستگذاران 

معني كه اگر افزايش سطح تجارت موجب افزايش سطح توسعه 
 ،مالي گردد به منظور بهبود و توسعه بخش مالي اقتصاد

ه هاي آزادسازي تجاري و توسعه تجارت و صادرات توصي سياست
ها نه تنها موجب محدوديت براي  در واقع اين سياست. گردد مي

گردد بلكه موجب توسعه و گسترش اين  بخش مالي اقتصاد نمي
اما در صورت برآورد اثر منفي بر وضعيت . گردد بخش نيز مي

هاي  توسعه مالي كشور، سياستگذاران قبل از اقدام به سياست
ادرات بايد اقدامات آزادسازي تجاري و حتي توسعه تجارت و ص

. لازم براي رقابتمندسازي بخش مالي را در دستور كار قرار دهند
پردازيم كه افزايش  بنابراين در اين مقاله به بررسي اين مطلب مي

ثر خواهد أتجارت، وضعيت توسعه مالي اقتصاد ايران را چگونه مت
بدين منظور ابتدا مروري بر ادبيات مربوط به نقش . ساخت

ر توسعه مالي خواهيم داشت و پس از آن به ارائه الگوي تجارت د
مناسب و برآورد و تحليل آن به منظور بررسي آثار توسعه تجارت 

در پايان نيز . شود بر توسعه مالي در اقتصاد ايران پرداخته مي
  .گردد گيري نهايي ارائه مي بندي و نتيجه جمع

   مروري بر ادبيات موضوع.۱

ار توسعه تجارت بر توسعه مالي را مطالعاتي كه موضوع آث
هاي  دهد بديع و معدود بوده و تنها در سال مورد بررسي قرار مي

از اين رو باتوجه به . اخير مورد توجه پژوهشگران قرار گرفته است
ترين مطالعات  موضوع اين مقاله، در اين قسمت به مرور مهم

 ]۲[دو و لوچنكو. پردازيم صورت گرفته در اين خصوص مي
عنوان نمودند كه انتظار بر اين است كه اثر تجارت در ) ۲۰۰۴(

براساس نظريه آنها زماني كه تجارت . ميان كشورها متفاوت باشد
دهد  گرايي را به سمت كالاهاي وابسته مالي سوق مي تخصص

در مقابل وقتي كه . شود اين امر منجر به رشد سيستم مالي مي
كند كه كالاهاي  تجارت يك كشور را به سمتي هدايت مي

وابسته مالي را به جاي توليد در داخل وارد كند، سيستم مالي پس 
در مجموع نتايج تجربي . از باز شدن تجارت تخريب خواهد شد

 رشد يحاصل از تحقيق آنها دلالت بر اثر مثبت تجارت بر ارتقا

دتر و عكس آن در كشورهاي نسيستم مالي در كشورهاي ثروتم
  . فقيرتر دارد

دهنده اين امر  نشان) ۲۰۰۴ (]۳[سهاي لا و دمترياد تهياف
است كه توسعه مالي در هر دو حالت باز شدن تجاري و همچنين 

به بررسي آثار ) ۲۰۰۵ (]۴[ايتو. يابد جريان ورود سرمايه بهبود مي
آزادسازي مالي بر سطح توسعه مالي در كشورهاي آسيايي 

ادسازي مالي بر سطح پرداخت و نتايج مطالعه وي بر اثر مثبت آز
با  )۲۰۰۵ (]۵[هوانگ و تمپلدر مطالعه . توسعه مالي دلالت دارد

ثير مثبت افزايش أ نتايج دلالت بر ت،استفاده از روش مقطعي
تجارت بر توسعه مالي بانك محور در كشورهاي با درآمد بيشتر و 

همچنين استفاده از روش . نه در كشورهاي با درآمد كمتر دارد
دلالت بر اثر مثبت قوي افزايش تجارت بر سطح توسعه پنل داده 

مالي در كل نمونه آماري و كشورهاي با درآمد كمتر دارد اما 
هاي  تر از داده براي كشورهاي با درآمد بالا نتايج پنل داده ضعيف

هاي بالتاجي،  همچنين براساس يافته. مقطعي كشورها است
 مالي به طور باز شدن تجاري و) ۲۰۰۷ (]۶[دمتريادس و لا

زمان تاثير بسيار مثبتي بر توسعه مالي كشورهاي به طور  هم
نسبي با اقتصاد بسته دارد و اين امر به اين معني است كه باز 

مطابق با . شدن مالي و تجاري شرط لازم براي توسعه مالي است
تواند خبر خوبي براي سياستگذاران باشد  نظرات آنها اين نتايج مي

 كه مانع باز كردن ـها و ملاحظات سياسي  كه با محدوديت
 مواجه  ـهاي تجاري و سرمايه است زمان هر دو حساب هم

  .هستند

   الگو و روش اجراييارائه معرفي متغيرها، .۲

در اين مقاله، به منظور شناخت آثار توسعه تجارت بر توسعه 
 زير VARمالي در اقتصاد ايران از الگوي خود رگرسيون برداري 

 در ]۸[ و تجزيه واريانس]۷[العمل آني هاي تابع عكس و روش
  .گردد چارچوب اين الگو استفاده مي

  tktkttt X...XXX   2211  
 طول وقفه بهينه براي K برداري از دو متغير درونزا و Xكه 

  . هر متغير است
 شامل دو ـهاي انتخابي براي متغير توسعه تجارت  شاخص

، TradeIran: ص داخليشاخص نسبت تجارت به توليد ناخال
 است ـ ExportIran: نسبت صادرات به توليد ناخالص داخلي
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تواند نمايانگر درجه آزادسازي تجاري  كه علاوه بر اين امر كه مي
ها به عنوان بررسي افزايش يا كاهش  تواند در تحليل باشد، مي

همچنين . سهم تجارت و صادرات در اقتصاد نيز استفاده شود
ابي در اين تحقيق براي توسعه مالي در هر دو هاي انتخ شاخص

هاي توسعه تجارت يا آزادسازي تجاري  حالت استفاده از شاخص
 به يافته تخصيصنسبت اعتبارات  -۱فوق شامل دو شاخص 

   وPrivateIran: بخش خصوصي به توليد ناخالص داخلي
 به توليد ناخاص داخلي يا به عبارت M2 نسبت نقدينگي يا -۲

همچنين دوره .  است M2GDPIran:ص تعميق ماليديگر شاخ
 و كه آمارهاي مربوط به از ۱۳۸۴ تا ۱۳۴۴هاي  مورد بررسي سال

World Development Indicators 2007 گردآوري شده 
  . است

به طور كلي در استفاده از الگوي خود رگرسيون برداري 
VAR بايستي تمامي متغيرهاي مورد استفاده پايا باشند و در 

ير اين صورت لازم است كه قبل از برآورد الگو، متغيرهاي ناپايا غ
از آنجا كه اغلب متغيرهاي سري زماني . به پايا تبديل شوند

اقتصاد كلان ناپايا و داراي يك روند تصادفي هستند در اين مقاله 
در واقع . ابتدا به بررسي وضعيت ناپايايي متغيرها خواهيم پرداخت

يي و روند تصادفي در متغيرها، نتايج حاصل در صورت وجود ناپايا
هاي  كه با استفاده از اين سريـ هاي اقتصادسنجي  از روش

تواند منجر به برآورد و   مي ـپذيرد زماني ناپايا صورت مي
. تفسيرهاي نادرست گردد و به اين علت اين نتايج غيرمعتبر است

هاي  بنابراين در اين مقاله با توجه به احتمال وجود شكست
ساختاري در ميان متغيرهاي سري زماني كشورهاي در حال 

.  پرون استفاده شده است ـتوسعه از آزمون ريشه واحد فيليپس
توان  گيري مي  به وسيله تفاضللازم به ذكر است كه معمولاً

متغيرهاي ناپايا را به پايا تبديل كرد، هرچند كه گاهي اوقات لازم 
ايا بيش از يك بار اقدام به است براي رسيدن به متغيرهاي پ

  .گيري نمود تفاضل
تواند موجب از  از آنجا كه استفاده از تفاضل اول متغيرها مي

دست رفتن اطلاعات بلندمدت آنها گردد لازم است تا قبل از 
 با استفاده از VARاستفاده از الگوي خود رگرسيون برداري 

ود روابط انباشتگي يوهانسون و جوسيليوس از عدم وج آزمون هم
اين امر به اين . بلندمدت در ميان متغيرها اطمينان حاصل گردد

عدم وجود بردار VAR دليل است كه شرط استفاده از آزمون 
به عبارت ديگر در صورت وجود . انباشتگي بين متغيرها است هم

انباشتگي استفاده از اين الگو به علت عدم لحاظ  بردار هم
 جاي آن بايستي از الگوي اطلاعات بلندمدت نادرست و به

VECMبنابراين در صورت عدم شناسايي بردار .  استفاده كرد
انباشتگي، به منظور شناسايي آثار مثبت و منفي تجارت و  هم

العمل  هاي توسعه مالي از روش توابع عكس صادرات بر شاخص
انباشتگي   و در صورت شناسايي بردار همVARآني در الگوي 

انجام ) با استفاده از متغيرهاي پايا شدهالبته  (VECMالگوي 
 براي تحليل VARدر واقع از آنجا كه تخمين الگوي . پذيرد مي

نتايج به علت استفاده از شكل خلاصه شده معادلات مناسب 
 VAR در چارچوب الگوي العمل آني روش تابع عكسنيستند، از 
ص همچنين با استفاده از تجزيه واريانس مشخ. گردد استفاده مي

خواهد شد كه سهم تغييرات متغير توسعه مالي نسبت به 
  .صادرات به چه ميزان بوده استمتغيرهاي تجارت و 

   نتايج تحقيق.۳

در اين قسمت به بررسي نتايج حاصل از روش تحقيق معرفي 
هاي  نتايج حاصل از اجراي آزمون. پردازيم شده در قسمت قبل مي

ي در چارچوب الگوي انباشتگي و عليت گرنجر ريشه واحد، هم
VARدر پيوست مقاله آمده است) ۳(تا ) ۱(  در جداول .

طوري كه ذكر شد در مقاله حاضر براي مشخص شدن درجه  همان
 پرون استفاده ـانباشتگي متغيرها از آزمون ريشه واحد فيليپس 

)  پيوست۱جدول (با توجه به نتايج آزمون ريشه واحد . شود مي
ه محاسبه شده اين آزمون براي سطح گردد كه آمار ملاحظه مي

هاي توسعه مالي، تجارت و صادرات،  تمامي چهار متغير شاخص
تر از مقادير بحراني در هر سه سطح يك، پنج و ده درصد  كوچك

است و از طرف مقابل اين آماره براي تفاضل اول آنها از مقادير 
ناپايايي از اين رو نتايج اين آزمون دلالت بر . تر است بحراني بزرگ

تمامي متغيرها در سطح آنها و پايايي تفاضل اول آنها دارد و فرضيه 
  .گردد أييد ميريشه واحد براي همه متغيرها ت

هاي كاذب و  بنابراين به منظور اجتناب از وجود رگرسيون
برآوردهاي نادرست بايد از تفاضل اول آنها يا متغيرهاي پايا شده 

قسمت قبل ذكر شد قبل از طوري كه در  همان. استفاده كرد
استفاده از آزمون عليت گرنجري بايد از عدم وجود روابط 

در اين . بلندمدت در ميان متغيرهاي ناپايا اطمينان حاصل كرد
انباشتگي يوهانسون و  خصوص نتايج حاصل از آزمون هم
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دلالت بر عدم وجود بردار )  پيوست۲جدول (جوسيليوس 
هاي توسعه مالي با   ناپايا شاخصانباشتگي در ميان دو متغير هم

اين . دارد) در چهار حالت ممكن( دو متغير ناپايا تجارت و صادرات
 و ماكزيمم مقادير ]۹[امر به دليل كمتر بودن هر دو آماره ويژه

لازم به ذكر .  در سطح پنج درصد مقادير بحراني است]۱۰[هويژ
ر شوارتز است كه براي تعيين وقفه مناسب در اين آزمون از معيا

  . استفاده شده است
انباشتگي بدون نگراني  با توجه به عدم شناسايي بردار هم

العمل آني و تجزيه واريانس در  هاي توابع عكس توان از روش مي
اما قبل از آن بهتر است تا .  استفاده كردVARچارچوب الگوي 

نيز به منظور ) VARدر چارچوب الگوي (آزمون عليت گرنجري 
هت عليت ميان متغيرهاي نامبرده استفاده شود كه با شناسايي ج

گردد كه در حالت  ملاحظه مي)  پيوست۳جدول (توجه به نتايج آن 
 جهت عليت از سطح PrivateIranاستفاده از شاخص توسعه مالي 

به توسعه ) ExportIran و TradeIran(كل تجارت و صادرات 
 ـرابطه عليت  به علت رد شدن فرضيه صفر مبني بر عدم ـمالي 

با اين وجود در حالت استفاده از شاخص توسعه مالي . گردد ييد ميأت
M2Iran عدم هرگونه رابطه علت و معلولي ميان تجارت و 

يا افزايش سهم تجارت و  (ExportIran و  TradeIranصادرات
 به علت نتوانستن ـو توسعه مالي ) صادرات در توليد ناخالص داخلي

. شود  حمايت ميـ مبني بر عدم رابطه عليت رد كردن فرضيه صفر
شايان توجه است كه در كشورهاي در حال توسعه با توجه به وجود 
پديده پولي بودن تورم و همچنين عدم امكان كافي براي استفاده از 

كار بردن ه نقدينگي در موارد ديگر بايستي به نتايج حاصل از ب
 Privateخص  با احتياط عمل كرد و در مجموع شاM2شاخص 

  . نماگر بهتري از توسعه مالي است
العمل آني، در حالت استفاده از  اكنون با استفاده از توابع عكس

 براي متغير توسعه مالي كه رابطه عليت PrivateIranشاخص 
ييد قرار گرفت، اثر يك انحراف معيار يا أدر اين حالت مورد ت

 و  TradeIranتكانه متغيرهاي تجارت و صادرات
ExportIran به منظور شناسايي مثبت ( را بر روي توسعه مالي

) و منفي بودن آثار توسعه تجارت و صادرات بر توسعه مالي
العمل  عكس)  پيوست۲ و ۱( نمودار. نماييم بررسي مي

PrivateIran يا شاخص توسعه مالي را نسبت به يك انحراف 
و  TradeIranمعيار تكانه در متغيرهاي تجارت و صادرات 

ExportIranبه عبارت ديگر اين نمودار . دهد  نشان مي

كند كه اگر يك تكانه يا تغيير ناگهاني به اندازه يك  مشخص مي
انحراف معيار در متغيرهاي تجارت يا صادرات ايجاد شود، اثر آن 

 همان. هاي بعد چگونه خواهد بود بر شاخص توسعه مالي در دوره
گردد، آثار تكانه هر دو متغير  طوري كه در اين نمودار ملاحظه مي

  . تجارت و صادرات بر توسعه مالي مثبت است
در پيوست نتايج تجزيه واريانس ) ۵ و ۴(همچنين جداول 

 را در حالت استفاده از PrivateIranشاخص توسعه مالي 
 SEستون . دهد هاي مختلف آزادسازي تجاري نشان مي شاخص

هاي مختلف نشان  دورهبيني متغيرهاي مربوط را طي  خطاي پيش
از آنجايي كه اين خطا در هر سال بر اساس خطاي سال . دهد مي

براساس . يابد شود لذا طي دوره زمان افزايش مي قبل محاسبه مي
 درصد تغييرات ۱۳اين جداول، به غير از ابتداي دوره همواره 

 ۱۰  و تقريباTradeIranً به PrivateIranشاخص توسعه مالي 
  . شود  مربوط ميExportIranدرصد آن به 

  بندي و ملاحظات جمع
اين مقاله علاوه بر مروري بر ادبيات جديد آثار توسعه تجارت 

. پردازد بر توسعه مالي، به بررسي اين موضوع در اقتصاد ايران مي
گردد كه  با توجه به نتايج مقاله حاضر، اين مهم استنباط مي

ران موجب افزايش افزايش سطح تجارت و صادرات در اقتصاد اي
در نتيجه نه تنها توسعه تجارت و . گردد سطح توسعه مالي مي

از جمله الحاق به سازمان جهاني (همچنين آزادسازي تجاري 
در اقتصاد ايران موجب كاهش سطح توسعه مالي ) تجارت

از آنجا كه موجب (ها  گردد بلكه اعمال اين قبيل سياست نمي
تواند حداقل  مي) گردد  ايران ميبهبود و توسعه بخش مالي اقتصاد

از منظر بهبود بخش مالي كه در برگيرنده دو بازار از چهار بازار 
هاي توسعه  در واقع سياست. گردد اصلي اقتصاد است، توصيه 

تجارت نه تنها موجب محدوديت براي بخش مالي اقتصاد 
. گردد گردد بلكه موجب توسعه و گسترش اين بخش نيز مي نمي

تواند موجب  يب كه افزايش تجارت در اقتصاد ايران ميبدين ترت
هاي ناشي از مقياس بالا  هاي داراي صرفه توسعه صادرات بخش

هاي آن كشور به منابع مالي  گردد و اين امر نياز صنايع و بنگاه مي
دهد و به تبع آن  ها و صنايع را افزايش مي خارج از آن بنگاه

  .شود ان ميموجب توسعه سيستم مالي اقتصاد اير
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  ۸۸ ـ مهر و آبان            ۳۷       شماره         هاي بازرگاني بررسي

  

۶۰  

  ها نوشت پي

بررسي آثار  «اين مقاله از بخشي از طرح پژوهشي با عنوان .۱
 كه در » بر توسعه مالي در اقتصاد ايرانWTOالحاق به 

هاي سازمان جهاني تجارت  مديريت مطالعات و پژوهش
هاي بازرگاني انجام گرفته،  سسه مطالعات و پژوهشؤم

  .استخراج شده است
2. Do and Levchenko 

3. Law and Demetriades 

4. Ito 

5. Huang and Temple  
6. Baltagi, Demetriades and Law 

7. Impulse Responses  Function 

8. Variance Decomposition 

9. Trace 
10. Maximum Eigenvalue 

  منابع
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  هاي بازرگاني    بررسي                  ۸۸ ـ مهر و آبان   ۳۷شماره  

  

۶۱  

۶۱  

  پيوست

   پرون در سطح و تفاضل اول متغيرهاـنتايج آزمون ريشه واحد فيليپس -۱ جدول

 مقادير بحراني

۱۰%  ۵%  ۱%  
 متغير آماره محاسبه شده

۶۱/۲-  ۹۴/۲- ۶۰/۳- ۷۰/۱-C  TradeIran  
۶۲/۱-  ۹۵/۱- ۶۱/۲- ۲۰/۰-N ExportIran 

۶۱/۲-  ۹۴/۲- ۶۱/۳- ۰۱/۲-C  PrivateIran  
۶۱/۲-  ۹۴/۲- ۶۰/۳- ۲۸/۲-C  M2Iran  
۶۱/۲-  ۹۴/۲- ۶۱/۳- ۶۹/۶-C d(TradeIran) 

۶۲/۱-  ۹۵/۱- ۶۱/۲- ۴۱/۵-N d(ExportIran) 

۶۱/۲-  ۹۴/۲- ۶۲/۳- ۹۳/۵-C d(PrivateIran)  
۶۱/۲-  ۹۴/۲- ۶۱/۳- ۴۱/۴-C d(M2Iran)  

  هاي پژوهش يافته: منبع
  

  انباشتگي نتايج آزمون هم -۲ جدول

مقدار بحراني در 
   درصد۵سطح 

 متغير  نوع آزمون فرضيه صفر  آماره آزمون

۹۶/۱۹  
۲۴/۹  

۷۷۸۸۴۱/۹  
۶۵۴۵۱۹/۲ 1

0




r

r
  Trace 

۶۷/۱۵  
۲۴/۹  

۱۲۴۳۲۲/۷  
۶۵۴۵۱۹/۲ 1

0




r

r
 Max-Eigen 

PRIVATEIRAN 

 
TRADEIRAN  

۹۶/۱۹  
۲۴/۹  

۵۵۵۲۳/۱۵  
۱۱۰۶۳۸/۶ 1

0




r

r
  Trace 

۶۷/۱۵  
۲۴/۹  

۴۴۴۵۹۰/۹  
۱۱۰۶۳۸/۶ 1

0




r

r
  Max-Eigen 

M2IRAN 

 
TRADEIRAN 

۹۶/۱۹  
۲۴/۹  

۷۰۴۳۸۰/۹  
۴۶۷۰۴۳/۲ 1

0




r

r
  Trace 

۶۷/۱۵  
۲۴/۹  

۲۳۷۳۳۷/۷  
۴۶۷۰۴۳/۲ 1

0




r

r
  Max-Eigen 

PRIVATEIRAN 

 
EXPORTIRAN  

۹۶/۱۹  
۲۴/۹  

۹۰۳۳۰/۱۲  
۸۰۶۳۹۹/۳ 1

0




r

r
 Trace 

۶۷/۱۵  
۲۴/۹  

۰۹۶۸۹۸/۹  
۸۰۶۳۹۹/۳ 1

0




r

r
  Max-Eigen 

M2IRAN 

 
EXPORTIRAN 

  هاي پژوهش يافته: منبع
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  ۸۸ ـ مهر و آبان            ۳۷       شماره         زرگانيهاي با بررسي

  

۶۲  

 VAR نتايج آزمون عليت گرنجري در چارچوب -۳جدول 

 تعداد وقفه بهينه

درصد : رضيه صفرف
احتمال اينكه تجارت علت 

  توسعه مالي نيست

درصد  :فرضيه صفر
احتمال اينكه تجارت علت 

 توسعه مالي نيست

 متغير

۱ ۷۰  ۴  D(PRIVATEIRAN) 

D(TRADEIRAN)  
۱ ۲۶ ۴۵  D(M2IRAN) 

D(TRADEIRAN)  
۱ ۱۸  ۸  D(PRIVATEIRAN) 

D(EXPORTIRAN) 

۱ ۴۷ ۹۲  D(M2IRAN) 

D(EXPORTIRAN)  
  هاي پژوهش يافته: منبع   

  
  
  
  

       
  
  
  
  
 

  ۱                                                                                       نمودار ۲نمودار 

  

  )در حالت استفاده از متغير تجارت (تجزيه واريانس شاخص توسعه مالي -۴ جدول

Period S.E. D (PRIVATEIRAN) D (TRADEIRAN) 

۱ ۰۰۱۶۳۴/۳ ۱۰۰ ۰۰۰۰۰۰/۰ 

۲ ۱۷۷۳۳۰/۳ ۲۴۶۵۷/۸۹ ۷۵۳۴۳/۱۰ 

۳ ۲۱۴۳۸۳ ۲۱۵۲۹/۸۷ ۷۸۴۷۱/۱۲ 

۴ ۲۲۱۴۱۵/۳ ۸۳۸۱۰/۸۶ ۱۶۱۹۰/۱۳ 

۵ ۲۲۲۷۴۴/۳ ۷۶۷۰۸/۸۶ ۲۳۲۹۲/۱۳ 

۱۰ ۲۲۳۰۵۴/۳ ۷۵۰۵۳/۸۶ ۲۴۹۴۷/۱۳ 

۲۰ ۲۲۳۰۵۴/۳ ۷۵۰۵۳/۸۶ ۲۴۹۴۷/۱۳ 

  هاي پژوهش يافته:نبعم   
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  هاي بازرگاني    بررسي                  ۸۸ ـ مهر و آبان   ۳۷شماره  

  

۶۳  

۶۳  

  )در حالت استفاده از متغير تجارت ( خص توسعه مالي تجزيه واريانس شا-۵جدول 

Period S.E. D (PRIVATEIRAN) D (EXPORTIRAN) 

۱ ۰۴۰۱۶۹/۳ ۰۰۰۰/۱۰۰ ۰۰۰۰۰۰/۰ 

۲ ۱۶۹۳۶۱/۳ ۱۴۸۵۱/۹۲ ۸۵۱۴۹۱/۷ 

۳ ۲۰۱۵۷۲/۳ ۵۳۸۲۴/۹۰ ۴۶۱۷۶۳/۹ 

۴ ۲۱۰۹۸۹/۳ ۰۶۷۱۳/۹۰ ۹۳۲۸۷۰/۹ 

۵ ۲۱۳۷۲۵/۳ ۹۳۱۳۶/۸۹ ۰۶۸۶۴/۱۰ 

۱۰ ۲۱۴۸۶۴/۳ ۸۷۵۷۸/۸۹ ۱۲۴۲۲/۱۰ 

۲۰ ۲۱۴۸۴۹/۳ ۸۷۵۶۶/۸۹ ۱۲۴۳۴/۱۰ 

  هاي پژوهش يافته: منبع   
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