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  مدني و عمومي
 

  چكيده
بانكداري اسلامي بخشي از مفهـوم وسـيع اقتـصاد اسـلامي            
است كه سيستم ارزشي و اخلاقي اسلامي را با ساختار اقتـصادي            

شود كـه   سيستم مالي اسلامي طوري طراحي مي     . كندتركيب مي 
گـذاري، در محيطـي     دادن، قرض گرفتن و عمليات سرمايه     قرض

رغـم  علـي . شـود، انجـام شـود     م مي كه ريسك بين طرفين تسهي    
مزايايي كه بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري عرفي دارد، اين          
نوع بانكداري رواج كمي در كشورهاي اسلامي داشـته و جايگـاه            

يكي از دلايل مهم اين واقعيـت       . ي خود را ندارد   بايسته و شايسته  
انـد و   هاي اسلامي بـا ريـسك قـانوني مواجـه         آن است كه بانك   

ها با ساختار مالي بانكداري عرفي، كـه در جهـان رواج            ساختار آن 
در اين مقاله ضمن بررسي سـاختار بانكـداري   . دارد منطبق نيست 

شود بـه بررسـي ريـسك       اسلامي و ابزارهاي مالي آن، تلاش مي      
قانوني و علل بروز اين نوع ريسك در بانكداري اسلامي پرداختـه            

كه سود و زيان    (  مالي اسلامي    شده و دلايل ناكارامدي ابزارهاي    
در جهان معاصر مـورد     ) كندگذار تسهيم مي  را بين بانك و سرمايه    

اميـد اسـت بـا آگـاهي از ايـن نـواقص،       . بررسي قرار گرفته است 
دانشمندان و مسئولان بانكداري اسلامي نـسبت بـه رفـع آنهـا و              

ها اقدامات لازم را در جهت رشد و تعـالي هـر            تعديل اين ريسك  
بيشتر بانكداري اسلامي به عمل آورند و راه را بـراي جهـاني             چه  

  .هاي اسلامي هموار كنندشدن بانك

  مقدمه 
بانكداري اسلامي بخشي از مفهـوم وسـيع اقتـصاد اسـلامي            
است كه سيستم ارزشي و اخلاقي اسلامي را با ساختار اقتـصادي            

بدليل همين مفاهيم اخلاقي و ارزشي، بانكـداري        . كندتركيب مي 
هــا و اســلامي چيــزي فراتــر از مفهــوم ســاده نحــوه اداره بانــك
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بانكداري اسلامي ماهيت مشاركتي دارد،     . باشدموسسات مالي مي  
هـايي كـه    تمام ريـسك  ) بانكداري اسلامي (در اين سيستم مالي     

يك واحد تجاري يا شخص بازرگان با آن مواجـه اسـت، در نظـر            
ار و مبلـغ آن بـين       گرفته شده و سود و زيان بدون توجه بـه مقـد           

گذاري بانك تابعي از    بازده سرمايه . شودبانك و مشتري توزيع مي    
  .شودن نمييزمان نيست و از قبل نيز تعي

 ]۱[هاي بانكداري اسلامي مبتني بـر ابزارهـاي مـضاربه         مدل
مـشاركت از طريـق     (  ]۲[و مـشاركت  ) ي مـشترك  گـذار   سرمايه (

مالي و اقتصاد حـذف     است تا بدين طريق بهره را از بخش         ) سهام
ي ديگري كه كاربرد دارند عبارت است       ابزارهاي بدون بهره  . كنند

، )ليزينـگ (]۴[، اجـاره  ]۳[دار يا مرابحه  مدتها با پرداخت  از فروش 
) تعهدات دوجانبه  ( ]۶[و باي استصناع  ) پيش پرداخت ( ]۵[باي سلم 

براي افزايش حوزه فعاليـت، تنـوع عمليـات و ظرفيـت مـديريت              
علي رغم مزايـاي    . شود بانكداري اسلامي؛ استفاده مي    ريسك در 

هـا دارد،   گذاران و بانك  زيادي كه بانكداري اسلامي براي سرمايه     
ــاخت  ــدان زيرس ــدليل فق ــين   ب ــب و همچن ــانوني مناس ــاي ق ه

هـا مواجـه هـستند در مقايـسه بـا           هايي كه كه اين بانـك      ريسك
ادامه نگاهي در . ، رواج كمتري دارد   )عرفي(بانكداري غير اسلامي    

به ساختار و ماهيت بانكداري اسلامي و ابزارهاي رايـج و اصـول             
آن خواهيم داشـت و بانكـداري اسـلامي را بـا بانكـداري عرفـي                

مقايسه خواهيم كرد، و به بررسي ريسك قانوني كه يكي          ) سنتي(
ي سيستم مالي اسلامي    ي اصلي رشد و توسعه    از عوامل بازدارنده  

اميـد اسـت بـا آگـاهي از         . واهيم پرداخت است و علل ايجاد آن خ     
هـاي مختلـف از     نقايص اجراي اين نوع سيستم مـالي و ريـسك         

جمله ريسك قانوني، متخصصان و انديشمندان نسبت به تعـديل          
ها و رفع نقايص زيرساختارهاي آن اقدامات لازم را به          اين ريسك 
  .عمل آورند

  ماهيت سيستم بانكداري اسلامي. ۱
بخشي از مفهـوم وسـيع اقتـصاد اسـلامي          بانكداري اسلامي   

است كه سيستم ارزشي و اخلاقي اسلامي را با ساختار اقتـصادي            
بدليل همين مفاهيم اخلاقي و ارزشي، بانكـداري        . كندتركيب مي 

هــا و اســلامي چيــزي فراتــر از مفهــوم ســاده نحــوه اداره بانــك
برمبناي اين اصول اخلاقـي و اعتقـادي،        . باشدموسسات مالي مي  

شود كـه در ايـن سيـستم،        يستم بانكداري جديدي پيشنهاد مي    س
كند كـه   ميهايي استفاده   بانك اسلامي براي تامين مالي از روش      

با اصول اسلامي سازگار است و از عـواملي كـه بـر مبنـاي ايـن                 
كند و در معـاملات خـود بـه سـود و            اصول حرام است دوري مي    

سات مالي و مشتريان    ها و موس  زيان هر دو گروه سهامداران بانك     
  .كندو ارباب رجوع توجه مي

تـوان  هاي زير را براي بانكداري اسلامي مـي       بنابراين ويژگي 
  :نام برد

 مفهوم عدالت به اين معنـي اسـت كـه يـك بانـك              : عدالت
 .اسلامي نبايد هزينه كارمزد زيادي به متقاضيان تحميل كند

  اد توزيع سود بايـد بـر اسـاس ريـسكي كـه افـر             : توزيع سود
 .كنند، باشدتحمل مي

  توزيع زيان بايد بر اساس ميـزان توانـايي افـراد           : توزيع زيان
 .ها باشدبراي تحمل اين زيان

بانك اسلامي  . بعلاوه بانكداري اسلامي حالت مشاركتي دارد     
هايي را كه يـك واحـد تجـاري و يـا يـك شـخص                تمام ريسك 

 ـ   . گيـرد شود را در نظر مـي     بازرگان مواجه مي   ان بـدون   سـود و زي
. توجه به مقدار و مبلغ آن بايد بين بانك و مـشتري توزيـع شـود               

ي بانك تابعي از زمان نيست و از قبل نيز تعـين  گذار سرمايهبازده  
  . ]۷[ شودنمي

بنابراين از نظر اقتصادي، بانكداري اسـلامي بايـد از انحـراف         
هاي واقعي كه ممكن است     هاي واقعي و بدهي   فاحش بين دارايي  

كه همراه با   ) PLS( ]۸[رت سود و زيان تسهيمي بانكداري       به صو 
در عمـل   . بعضي از عناصر اخلاقي و عدالت اسـت اجتنـاب كنـد           

در ) PLS و بـدون     PLS(بانكداري اسـلامي شـامل هـر دو روش            
ي بيش  با اين حال اعتماد و استفاده     . باشدي تامين مالي مي   حوزه

دي را نـسبت بـه       انتقادهـاي زيـا    PLSهاي بـدون    از حد از روش   
هاي بانكداري اسلامي بوجود آورده است كه بيـانگر ايـن           تكنيك

هـاي اسـلامي تفـاوت چنـداني بـا          موضوع هـستند كـه تكنيـك      
هاي رايـج در تـامين مـالي قـراردادي و عرفـي كـه رواج                تكنيك
ها در نامـشان اسـت كـه        اي دارد نداشته و تنها تفاوت آن      گسترده

ــتفاد   ــي اس ــامي عرب ــاً از اس ــيغالب ــده م ــلام   .كنن ــه اس اگرچ
هاي قراردادي و عرفي    هاي زيادي براي كاربرد تكنيك     محدوديت

اعمال كرده و از ميزان اين انتقادها كاسته است؛ با اين حال بهتر             
ي است به احياي مفهوم بانكداري اسلامي پرداخته شود و مضاربه

اي را براي كاهش هرچه بيشتر اين انتقادهـا، گـسترش           دو مرحله 
  . ]۷[ هدد
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  آل همفهوم بانكداري اسلامي ايد. ۲

به منظور خلق محيطي كه به توسعه بانكداري اسلامي منجر          
آل  ه بانكداري اسلامي با توسعه مفهوم بانكداري اسلامي ايد        ،شود

در اينجا توضيحي درباره چگـونگي اسـتقرار ايـن          . شودشروع مي 
ي سـعه هدف خلق ساختاري است كه بـه تو       : شودمفهوم داده مي  

اي كمك كند و براي ايـن       اي دومرحله بانكداري به روش مضاربه   
تبـديل  ( سـازي دارايـي    كار از تامين مالي طـرح و طـرح مـصون          

كـه در بانكـداري قـراردادي رواج         ]۹[ )ها به اوراق بهـادار    دارايي
  .شوددارد، استفاده مي

هاي بيش از ريسك اعتباري را      ريسك ]۱۰[ تامين مالي طرح  
هـايي كـه     را بـه گـروه      ]۱۱[ رفته؛ و ريسك ايجاد شده    در نظر گ  

كند و بـه    توانند به بهترين نحو آن را برطرف كنند، منتقل مي         مي
ترين روش تامين مـالي مرسـوم، بـه          تاكنون نزديك  همين خاطر 

  .باشدمالي اسلامي ميتأمين 
دهنـده در هـر      فرض ذاتي ريسك باعث شده است كه قرض       

ح، مـسئوليت بيـشتري بـراي موفقيـت         ي تامين مالي طـر    معامله
گذاري داشته باشد و اين موفقيت بستگي به توانايي ايجاد          سرمايه

ايـن  . باشـد جريانات نقدي كافي براي بازپرداخت تامين مالي مـي       
بنـابراين  . نگرش با اصول بنيادي مـالي اسـلامي همخـواني دارد          

 از  ايجاد تغيراتي در شكل تامين مالي طـرح قـراردادي و اسـتفاده            
آن در روش تامين مالي اسلامي، باعث خلق يك رويكـرد تـامين      

شود و ايـن رويكـرد نـه تنهـا          مالي سازگار با مفاهيم اسلامي مي     
داري غيـر اسـلامي نيـز       هاي اسلامي بلكه براي بانك    براي بانك 

  . ]۷[ جذاب و مفيد خواهد بود
بعلاوه مهمترين مانع در تامين مالي اسلامي، دشواري تـامين          

كه بهـره،   از آنجايي . ابع مالي از بازارهاي پولي بين المللي است       من
پايه و اساس چنين بازارهايي است و بهره با اصول اسـلامي كـه              

باشـد، جريـان    مورد پذيرش بانكداري اسلامي است؛ سازگار نمـي       
هـاي قـراردادي از     منابع مالي توسط ابزارها و بازارهايي كه بانك       

هاي اسلامي غير ممكـن شـده       ين بانك كنند، به ا  آن استفاده مي  
اگرچه اقداماتي براي ايجاد بازارهـاي پـولي اسـلامي آغـاز             .است

اي نرسيده است و بدليل فقدان بازار پولي   شده ولي هنوز به نتيجه    
روي بـراي جريـان و گـردش منـابع          ي پيش اسلامي، تنها گزينه  

دي است  هاي قراردا ها، استفاده از اين زير ساخت     مالي براي بانك  

). كه زير ساختارها بر خلاف اصـول اسـلامي نباشـد          به شرط آن  (
حل خوبي براي حل اين مـشكل       براي اين منظور بازار سرمايه راه     

تا زماني كه اين سيال سازي جريان منابع بر خـلاف شـريعت و               (
بوده و ساختار آن نيـز بـا اصـول اسـلامي            ) اصول اسلامي نباشد  

  .سازگار است
بزار مالي است كه با هنجارهـاي اسـلامي         بدون شك سهام، ا   

مطابقت دارد با اين حـال موسـسات مـالي ابزارهـاي بـدهي نيـز               
كنند و با تغيير دادن شكل آن بـه صـورت سـهام و يـا                منتشر مي 

كنند بر ارزش آن بيافزاينـد و       هايي به آن سعي مي    افزودن ويژگي 
ث كـه ايـن باع ـ     ييجـا از اين طريق تامين مالي كنند ولـي از آن         

تر شدن اين نوع تامين مـالي       تر شدن سود و گران    كاهش و رقيق  
كـار مناسـب، اسـتفاده از       بنـابراين راه  . شود، خوشـايند نيـست    مي

ابزارهاي مالي مـشابه سـهام كـه رفتـاري شـبيه بـه بـدهي دارد                
هاي لازم براي بازار پـسند كـردن        باشد و از اين طريق ويژگي      مي

هي كه بيشتر مدنظر است تبديل      در اين ميان را   . سهام ايجاد شود  
هـا بـه    هاي اين موسسات و يا موسـسات فرعـي آن         كردن دارايي 
كـه   از آنجـايي  . باشـد مـي ) هـا سازي دارايـي   مصون(اوراق بهادار   

سـازي نـدارد، ايـن راه بـه عنـوان            جريان منابع نيـاز بـه مـصون       
ترين راه براي گسترش ابزارهاي مالي نوظهور اسلامي در          مناسب

يكي از مبـاحثي كـه در   . باشداردادي و عرفي موجود ميمحيط قر 
سـازي   شود، شـفاف  سازي مطرح مي   ي مناسب بودن مصون   حوزه

 هدف مطرح شده در قـسمت        .منابع حاصل از جريان درآمد است     
سازي دارايي با تامين مالي طرح       بالا از طريق تركيب طرح مصون     

ات مـالي   هـا و سـاير موسـس      شود كه بدان طريق بانك     فراهم مي 
كنند كه دسترسي به منابع     اسلامي به ابزارهايي دسترسي پيدا مي     

ايـن ارتبـاط    . كنـد مالي موجود در بازارهـاي مـالي را آسـان مـي           
اي را كه قبل از آن ممكن نبـود         همچنين خلق مضاربه دو مرحله    

 ]۷[ . سازد را ممكن مي

هاي بزرگ ماننـد اكتـشاف      بيشتر براي پروژه   ]۱۲[تامين مالي 
ها و واحدهاي توليد    هاي بزرگ، پالايشگاه  رژي، توليد نفت كش   ان

معمولاً يك يا چند شركت متولي يـا موسـس       . رودبرق به كار مي   
گـاه  پردازنـد و آن   باشد و سرمايه سهمي مورد نياز را مـي        طرح مي 

در . كنندباقي پول لازم را از طريق وام يا در قالب اجاره تأمين مي        
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شود تا طرح را    حقوقي جداگانه تشكيل مي   بيشتر مواقع يك واحد     
دهندگان به ايـن طـرح حـق ارجـاع           معمولاً اعتبار . به اجرا درآورد  

به عبارت ديگر، وجـوهي كـه بايـد بـه           . كامل به موسسان ندارند   
 دهندگان و موجران پرداخت شود از محل جريانات نقدي طرحوام

شـود،   ميتأمين) يا از محل مالكيت موسسان و متوليان در طرح ( 
هاي هاي موسسان يا جريان   زيرا بستانكاران نسبت به ساير دارايي     

  . ]۱۳[ نقدي هيچ ادعايي ندارند
ــدف از  ــا ه ــادار   «ام ــه اوراق به ــديل ب ــا تب ــازي ي ــن س ايم

گونه كه از مفهوم واژه اوراق بهـادار اسـتنباط           ، همان ]۱۴[»كردن
شود و بـا    شود، ابزار مالي است كه بوسيله مردم داد و ستد مي          مي

از . شود تفـاوت دارد   ابزار مالي كه به صورت خصوصي عرضه مي       
اينرو اوراق بهادار نسبت به ابزار مالي مشابه كه در يك بـازار آزاد              

در . شـوند، از قـدرت نقـدينگي بيـشتري برخوردارنـد      معامله نمـي  
هاي گذشته براي تبديل انواع مختلف بدهي به اوراق بهـادار            سال
ه شده است و در نتيجه قدرت نقـدينگي ايـن   ئاراهاي زيادي   رويه

از نظر گيرندگان   ( ها  گونه ابزار بدهي افزايش و هزينه سرمايه آن       
كاهش يافته و معمولاً موجب افزايش كارايي بازارهاي مـالي        ) وام

تبديل ابزار مالي بـه اوراق بهـادار بـه دو روش عمـده              . شده است 
 ـ      . شودانجام مي  وع تـصميم برخـي از      نخست به سبب تغييـر در ن

يعنـي اصـرار بـه      (» ايجاد يك بـازار   «هاي مالي مبني بر     سازمان
خريد يا فروش اوراق بهادار و داشـتن مقـداري از ايـن اوراق بـه                

) هاي مربوط بـه خريـد و فـروش        منظور ايجاد توازن بين سفارش    
شـدند،  برخي از ابزارهاي بدهي كه در گذشته چندان معامله نمـي          

هـاي  اين بازارهـا بـراي شـركت      . اندل پيدا كرده  اينك بازاري فعا  
بزرگ چنين امكاني را به وجود آورده است كه سرمايه در گردش            

هـا از هزينـه     هايي تأمين كنند كه هزينـه آن      خود را از طريق وام    
براي مثال با ايجـاد بـازار بـراي اوراق          . هاي بانكي كمتر است   وام

توانند  ها مي ين شركت  ا ،  هاي داراي اعتبار كم   قرضه بنجل شركت  
   . ]۱۳[ به منابع مالي دست يابند

دارايـي خاصـي را گـرو       كه  دومين روش به اين صورت است       
نامنـد  مي»تبديل دارايي به اوراق بهادار      «گذارند، اين روش را      مي

. كننـد منتشر مـي » اوراق بهادار با پشتوانه دارايي«و بر آن اساس    
هـاي تـضمين    تـرين روش  ديمياوراق قرضه با پشتوانه وثيقه از ق      

واقعيت ديگـري كـه   . دارايي يا تبديل دارايي به اوراق بهادار است  
سـازي   توان نام برد اين است كه مـصون       ي اين تركيب مي   درباره
هـاي بـدون    پـروژه ) تبـديل بـه اوراق بهـادار كـردن        (هاي  دارايي

كنـد،  ، نه تنها ابزاري براي جريان سرمايه فراهم مـي         ]۱۵[پشتوانه
سيدهاي  رشود كه سرلكه باعث ايجاد يك نوع سيستم داخلي ميب

را بـا هـم     ) گـذاري  سـرمايه  (و دوم   ) گذاريسپرده (ي اول   مضاربه
  . ]۷[كندمنطبق مي

هاي اسلامي  اي از ساختار بانك    نمودار ساده  )۱( شكل شماره 
البتـه  ( دهـد   باشد نشان مي  اي مي كه مبتني بر مضاربه دو مرحله     

تـري  هاي پيچيده تواند شكل باشد و مي  ر بسيار ساده مي   اين نمودا 
اي را نـشان    اي دو مرحلـه   اين ساختار مدل مـضاربه    ). داشته باشد 

ران وجوه خود را به صورت سپرده       اگذدر اين مدل سپرده   . دهدمي
هاي اسـلامي نيـز    كنند و بانكانداز ميهاي اسلامي پس در بانك 

 مـضاربه ) . گـذاري  سـرمايه (د  كنن ـگذاري مي اين وجوه را سرمايه   
به صورت داد وستد تامين مالي طرح       ) زنجيره دوم (گذاري  سرمايه
، سازمان يافته است كه از طريق اجاره تامين مـالي           پشتوانهبدون  

هاي واقعي پروژه تامين     بازپرداخت آن از طريق درآمد      شوند و مي
 شـده و بـه     ]۱۶[سپس هر پروژه تبـديل بـه اوراق شـده         . شودمي

جا كه هر پروژه بـه صـورت اوراق         از آن . شودها فروخته مي  بانك
  شود، بهاداري بازار پسند تبديل مي

تـوان از ريـسك عـدم تطبيـق سرسـيدهاي زنجيـره اول              مي
) گـذاري سـرمايه (و زنجيـره دوم مـضاربه       ) گذاري سپرده(مضاربه  

  . ]۷[ اجتناب كرد
 بـه عنـوان     هاي خـود را   گذاران سپرده به عبارت ديگر سرمايه   

ها را از    كنند و بانك اين سپرده    گذاري مي مضاربه در بانك سرمايه   
اين . كندگذاري مي طريق تعدادي واسطه در چندين پروژه سرمايه      

باشد يعنـي   مضاربه به صورت طرح تامين مالي بدون پشتوانه مي        
بازپرداخت مبالغ تامين مالي شده فقط از درآمد حاصـل از پـروژه             

 به صورت  ها  پروژهجاييكه هر يك از اين      و از آن  . دشوپرداخت مي 
باشـند و قابليـت عرضـه و        اوراق بهاداري كه شبيه به سـهام مـي        

فراينـد تبـديل بـه اوراق       (شـوند فروش در بازار را دارند تبديل مي      
؛ از ريسك عدم تطابق سررسيدها بين مـضاربه اول          )بهادار كردن 

  .شودو مضاربه دوم اجتناب مي
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  )اي  دومرحله مضاربه( ساختار بانكداري اسلامي – ۱شكل 

  

در برابر ) غير اسلامي(بانكداري سنتي . ۳
  بانكداري اسلامي
هاي متعـددي در عمليـات      ها با ريسك  در دنياي كنوني بانك   
ريسك : ها را نام برد توان تعدادي از آن خود مواجه هستند كه مي    

وندگي، ريسك قانوني، ريسك     ريسك نقدش  ،اعتباري، ريسك پايه  
  . ]۱۷[  ريسك اعتباري ونكول

هـاي غيـر    كـه معمـولاً از عمليـات بانـك        ( هاي سنتي   بانك
گـذاران نـرخ بـازدهي ثـابتي        به سـپرده  ) كننداسلامي پيروي مي  

، بـازدهي   دهند و اين بهره را از بـازدهي حاصـل از وام           مي) بهره(
خود و يـا بـازدهي      .)  ..زمين و املاك و   ( حاصل از دارايي واقعي     

اگرچـه  . آورندهاي مشترك گوناگون بدست مي    حاصل از صندوق  
هاي بازار و ريسك نرخ بهـره       ريسك هاي سنتي در معرض   بانك

از  به غير ( گذاري را   ها هيچ ريسك مختص سرمايه    هستند اما آن  
هـا بـه    اعطـايي آن   ]۱۸[هـاي پذيرند زيـرا وام   نمي) ريسك نكول 

ي الزامات پيش از وام تـا حـدودي         بوسيله) انبدهكار( متقاضيان  
ريسك وجوه قرض گرفتـه شـده بـه بـدهكاران     . شوندمصون مي 

ها مسئول پرداخت اصل و فـرع وام در انتهـاي           تحميل شده و آن   
گيرنـده و    ي بـين قـرض    رابطه. باشنداز وام مي   ]۱۹[دوره استفاده 

يه بانـك صـاحب سـرما     : باشددهنده بسيار واضح و روشن مي      وام
. پـردازد را بـه بانـك مـي      ) ي بهره هزينه( بوده و بدهكار بازدهي     

ها نرخ بهره را با توجه به هزينه بهـره رايـج در بـازار تعـين                 بانك

گذاري تامين مالي شده بانك بـه صـورت         پروژه سرمايه . كنندمي
داد، در  ر سهام است كـه بانـك در ايـن قـرا           –يك قرارداد بدهي    

   . ]۱۷[ د داردهنده قراربخش قرض
هــاي حاصــل از وام هــا بــراي اينكــه خــود را از زيــانبانــك

محافظت كنند، تحت شرايط بانكداري عرفي و قراردادي فعاليـت          
كنند و اگر بدهكاري در  حساب خود كوتاهي كرد بانـك روي           مي

كنـد و يـا      نرخ بهره و كارمزد بيشتري تحميل مـي        ،وجوه بدهكار 
 شركتي سـر زنـد، اولـين        ممكن است هنگاميكه كوتاهي از سوي     

هـاي آن شـركت را داشـته    كسي باشد كه حق تصرف در دارايـي       
  .باشد

با طلوع اسلام، نوع خاصي از بانكداري مطرح شد كـه در آن             
توجه شود و   ) گذاربانك و سرمايه  (شد به منافع دو طرف      سعي مي 

 گذاشـتن مطـرح     هدر اين سيستم مالي همراه با قرض دادن، وثيق        
نوع بانكداري با نوع سنتي بانكداري كه در دنيا رواج          اين  . شودمي

در . هـاي زيـادي در عملكـرد، ماهيـت و اهـداف دارد            دارد تفاوت 
دهـد،   وقتي بانك وامي را به يك شـركت مـي     ،بانكداري اسلامي 

شود، كه شركت قصد خريـد آن را بـا          آن بانك صاحب دارايي مي    
قـصوري از سـوي     استفاده از وام دريافتي دارد و اگـر كوتـاهي و            

مالكيت . گذاردبدهكار صورت گيرد؛ بانك اين دارايي به حراج مي        
دارايي بوسيله بانك تا زماني كه اصل و فرع وام توسـط بـدهكار              

هاي ثابت جايي پرداخت بنابراين با جابه  . ماندتسويه نشده باقي مي   
در چـارچوب بانكـداري     ) بهره(هاي سود و زيان، از ربا       با پرداخت 
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  هاي بازرگاني     بررسي       ۱۳۸۸ آذر و دي – ۳۸ شماره 

  
۹۹  

  . ]۲۰[ شودي اجتناب مياسلام
كننـد، نـرخ    هاي اسلامي بهره پرداخت نمي    در حالي كه بانك   

هـاي  بانـك . كننـد گذران پرداخت مـي   بازدهي به موجودي سپرده   
هاي طلبكاران  اي، بازدهي را براي حساب    اسلامي به صورت دوره   

گـذاري واقعـي    خود؛ بر اساس بازدهي و سود حاصـل از سـرمايه          
يـك بانـك اسـلامي نيـز        . كننـد ها تعين مي   آن PLSهاي  سپرده

ممكن است زيان كند، اين بدان معنا است كه اصل مبلغ سـپرده             
 در معـرض    PLSن در شرايط سود و زيان در سيـستم          اگذارسپرده

هـاي اسـلامي نـرخ بـازده        در عمـل بانـك    . گيردريسك قرار مي  
ران اگـذ كنند و بدين طريق سپرده     خود را اعلام مي    PLSانتظاري  

گـذاري در ايـن نـوع       توانند به كمك آن، نـسبت بـه سـرمايه         مي
  . ]۱۷[ ي كنندگير تصميمها  بانك

همانند بانكداري سنتي، بانكـداري اسـلامي نيـز بـا ريـسك             
بدليل تامين مالي بـه روش تـسهيم سـود          . اعتباري مواجه هستند  

اي به عنوان ريسك اعتباري از طرف       ، هزينه )مضاربه و مشاركت   (
ايـن بـدليل    . ه به بانك قابـل پرداخـت نخواهـد بـود          گيرندقرض

دهنـده   گيرنـده و قـرض    اطلاعات نامتقارني است كه براي قـرض      
گيرنده از پروژه پيشنهادي خود و        در اين مورد قرض    –وجود دارد   

. سود وزيان آن، اطلاعاتي دارد كه بانك بـه آن دسترسـي نـدارد             
ي هاي تمـام شـده    اضافه بر ب  ( تحت ساير قراردادها مانند مرابحه      

نرخ بـازدهي ثابـت بـوده و آن را          ) فروش و يا فروش بعلاوه سود     
آور هاي زيـان  توان از قبل تعيين كرد و بدين طريق از انتخاب         مي

به هر حال ريسك اعتبـاري      . شودو مشكلات ديگر جلوگيري مي    
بـاقي   ]۲۱[ در قراردادهاي مرابحه به عنوان ريسك طرف مقابـل        

 شود كارها بدرستي توسط طـرف تجـاري        مي ماند؛ زيرا فرض   مي
انجام نشده است امـا در اينجـا ممكـن اسـت عـدم اجـراي           ]۲۲[

درست كارها ناشي از عوامـل خـارجي بـوده و ناشـي از عملكـرد                
  . ]۱۷[ ضعيف طرف تجاري نباشد

هاي ريسك اعتباري و نقدشوندگي بانك. ۴
  اسلامي و غير اسلامي

وندگي بانكـداري اسـلامي     اين كه آيا ريسك اعتباري و نقدش      
بيشتر است يا بانكداري قراردادي، بـه مقـررات سـازماني كـه در              

بـه عنـوان مثـال      . كشورهاي اسـلامي رواج يافتـه، بـستگي دارد        
 توان به وجود بازار پولي اسلامي و قوانين بانك مركزي درباره           مي

. هاي اسلامي اشـاره كـرد     اي و نقدشوندگي بانك   الزامات سرمايه 

هـايي    نشان داد كه بانك      كه در كشور مالزي انجام شد      پژوهشي
كننـد داراي ريـسك     كه از روش تامين مالي اسلامي پيروي مـي        

هـاي قـراردادي    تري نسبت به بانك   اعتباري و نقدشوندگي پايين   
هاي ها در مقايسه با بانك    ي آن هستند در حالي ريسك نرخ بهره     

هـاي اسـلامي در     بانكيكي از دلايلي كه     . قراردادي بالاتر است  
است كـه    مالزي از ريسك نقدشوندگي كمي برخوردار هستند اين       

هاي اسلامي مالزيايي از بانك مركزي به عنوان آخرين پناه          بانك
  . ]۲۳[ كنندبراي قرض گرفتن استفاده مي

قراردادهاي اسلامي كه مبتني بر  مشاركت از طريـق سـهام            
آميـز را كـاهش     ل مخـاطره  آور و مسائ  هاي زيان باشد؛ انتخاب مي
گـذاري  هـاي سـرمايه   اين بدليل آن اسـت كـه در طـرح         . دهدمي

ها ي حساب مشترك و مشاركت سهمي؛ اطلاعات بيشتري درباره      
ي بـا ايـن حـال مـسئله       . شـود گذاري شركتها فاش مي   و سرمايه 

هنوز بدليل اطلاعات نامتقارن    ) مشكل نمايندگي مدير  (نمايندگي  
  .  ]۲۴[ ماندظارت همچنان باقي ميهاي زياد نو هزينه

  اسلامي ابزارهاي پوشش ريسك در بانكداري غير. ۵
بـه   ]۲۵[از تاخت نرخ سود   ) غير اسلامي (هاي سنتي   در بانك 

]۲۷[ عدم نقـدينگي   ]۲۶[ عنوان ابزاري براي پوشش ريسك    
 كـه    

هـا  هاي پرداختني نسبت به دارايي    ها و حساب  بدليل فزوني بدهي  
هاي سنتي از   بانك .شوديافتني است، استفاده مي   هاي در و حساب 

براي پوشش ريسك    ]۲۹[ هاي آتي و پيمان  ]۲۸[ قراردادهاي آتي 
ي هاي آتي كه شكل استاندارد شده     پيمان. كنندقيمت استفاده مي  

ها در كـاهش ريـسك قـصور        قراردادهاي آتي است به اين بانك     
 صـورت   كند و سـاختار آن بـدين      كمك مي ) طرف مقابل (شريك  

اي، طـرفين بـه وديعـه       است كـه در خريـد آتـي ميـزان حاشـيه           
قصور طرفين  . .شوندگذارند و قرارداد به صورت روزانه بروز مي        مي

يابـد و طرفـي كـه در ايـن          بدليل به وديعه گذاشتن كـاهش مـي       
بايـد  ) ها به ضـرر او تغييـر كـرده باشـد          قيمت(قرارداد زيان ديده    

  .رداد بروز شودحساب خود را ترميم كند تا قرا
هاي سنتي همچنـين از اختيـار معاملـه بـراي مـديريت             بانك

از آن  . كننـد ي خود  استفاده مي    هاي احتمالي و غير منتظره    بدهي
الزامـي بـه     ]۳۱[و اختيار فروش   ]۳۰[ي اختيار خريد  جاييكه دارنده 

اين بـه انعطـاف بيـشتر و       ،  خريد و فروش در تاريخ سررسيد ندارد      
 .كندقدي و مديريت ريسك كمك ميبهبود موجودي ن

دانشمندان اسلامي به دليل ارتبـاط جزئـي و بخـشي داشـتن      
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۱۰۰  

هاي اضافه بهاي آن كـه شـبيه   ها با تجارت و هزينه   اختيار معامله 
دو تـن از    اند اين در حالي است كه       به ربا است آن را ممنوع كرده      

حـق  گويند كه به طرفداري از اوراق اختيار معامله مي   صاحبنظران  
ي ايـن اوراق، بخـشي از توسـعه مـدل           و معامله ) اضافه بها (بيمه  

دليل مديريت كردن    هب. تجارتي است كه در اسلام نيز مجاز است       
هاي اسلامي، بانك مركزي چندين شرط را براي        ريسك در بانك  

   انـد   كـرده رعايت حد كفايت سـرمايه و ذخـاير موجـودي الزامـي             
شورهاي اسـلامي متحدالـشكل     ولي با اين وجود اين قوانين در ك       

  . ]۳۲[ نيست

  تئوري و عمل: ابزارهاي بانكداري اسلامي . ۶
ابزارهاي بانكداري اسلامي بر مبناي اصولي بنا شده است كه          

كند، عدم اطمينان زياد را تحميـل        حذف مي  اين ابزارها بهره را از    
 براي ممانعـت  .  و مخاطره احتمالي يا قمار را ندارند       )قرار (كندنمي

اي براي   هاي سنتي كه باجه    از نرخ بهره بانكهاي اسلامي و بانك      
بانكداري اسلامي دارند پرداخت بهره ثابتي به  ابزارهاي بدهي را           

سيستم مالي اسـلامي ابزارهـاي مـالي را پيـشنهاد           . كنندمنع مي 
در سود و زيان و     را  پذير  گذار و سرمايه  كند كه طي آن سرمايه     مي

هـاي بانكـداري اسـلامي مبتنـي بـر          لمـد . ريسك شريك كنند  
مـشاركت   (و مشاركت   ) ي مشترك گذار  سرمايه (ابزارهاي مضاربه   

شود بهـره   است و با كمك اين ابزارها تلاش مي       ) از طريق سهام  
ها با ابزارهاي ديگري كه كاربرد دارند عبارت است از فروش       . شود

 ـ(، بـاي سـلم      )ليزينـگ ( اجـاره    ،  دار يا مرابحـه   مدتپرداخت يش پ
براي افـزايش حـوزه     ) تعهدات دوجانبه  (و باي استصناع    ) پرداخت

فعاليــت و ايجــاد تنــوع و افــزايش ظرفيــت مــديريت ريــسك در 
  . ]۳۳[بانكداري اسلامي 

  )PLS(ابزارهاي تسهيم سود و زيان . ۶ -۱
 ماننـد مـضاربه و    - PLS متخصصان اسـلامي بـر ابزارهـاي        

باشـند،  اسـلامي مـي  هاي اساسـي بانكـداري    كه پايه–مشاركت  
؛ بانـك اسـلامي،     ]۳۴[در بانكداري بر مبناي مضاربه    . تأكيد دارند 

گذاران را تحت شرايطي كـه ريـسك بـين بانـك و             وجوه سرمايه 
بانك اسلامي ايـن وجـوه      . پذيرندشود، مي گذار تسهيم مي   سرمايه

گـذاري  آور سـرمايه  هـاي سـود   را يا به صورت مستقيم در فعاليت      
گذاراني قـرار داده و بـا       ين وجوه را در اختيار سرمايه     كنند و يا ا   مي
. كننـد ها قراردادي بر اساس تسهيم برابر ريـسك منعقـد مـي           آن

ــت  ــان حاصــل از فعالي ــك اســلامي ســود و زي ــا بان ــايش را ب ه
در بانكـداري   . كنـد اندازكنندگان تسهيم مـي   گذاران و پس   سرمايه

گـذاري  مايهگـذاران را در يـك سـر       مشاركتي، بانك وجوه سـپرده    
ي ايـن   قـرار داده و اداره    ) كـارآفرين (گذار  مشترك با يك سرمايه   

دهد و در سود و زيان حاصـل        وجوه را در اختيار كارآفرين قرار مي      
ميـانگين اسـتفاده از     . شـوند از اين فعاليت با كارآفرين سهيم مـي       

 توسط ده بانك بزرگ اسـلامي در طـول          PLSابزارهاي مبتني بر    
هاي درصد كل فعاليت   ۳۴/۱۷ در حدود    ۱۹۹۴ – ۱۹۹۶هاي  سال

رسـد كـاربرد    ها بوده است با اين حال به نظر مـي         تامين مالي آن  
 ۱۱در حـدود    (   افت داشته اسـت    ۹۰ي  اين ابزارها از اواسط دهه    

  . ]۳۵[ )درصد
 بــه دليــل مــشكلات  معمــولاPLSً كــاربرد ابزارهــاي حيطــه

. اري محدودي دارند  هاي اخلاقي، كاربرد تج   عملياتي و محدوديت  
هاي هاي اسلامي به اين نتيجه رسيدند كه بسياري از پروژه         بانك

آميز بوده و از گذاران پرريسك و مخاطرهها از نظر سرمايهمالي آن
بينانـه و زيـاد     هـا بـسيار خـوش     ران سود اين پروژه   اگذنظر سپرده 

رها شود به همين دليل تمايلي به استفاده از اين ابزا         بيني مي  شيپ
هـاي اسـلامي فاقـد      ران بانـك  اگـذ  سـرمايه  بـه عقيـده   . را ندارند 
هاي استاندارد و تخصص و ابزار لازم براي         قانوني، رويه  چارچوب

  . ]۳۶[  هستندPLSگذاري بيني شده در سرمايهدستيابي سود پيش
 زياد بوده   PLSهاي  هاي نظارت بر پروژه    از طرف ديگر هزينه   

مـدي سيـستم ماليـاتي،      آوه بر اين ناكار   علا. كننده است  و محدود 
نرخ بالاي بيـسوادي، كمبـود اسـتانداردهاي حـسابداري؛ كـاربرد            

 در كشورهاي اسلامي را بـا مـشكل مواجـه سـاخته             PLSسيستم  
 . است

هايي كه با توجه به دلايلي كه در بخش قبلي ذكر شد، تلاش         
 كننـد؛ سـپرده    مي PLSهاي اسلامي براي تطبيق با سيستم       بانك

دارد و  هاي اسـلامي بـاز مـي      گذاري در بانك  گذاران را از سرمايه   
هـاي اسـلامي خـارج      هاي خود را از بانـك     شود سرمايه باعث مي 

هـاي قـراردادي و   هاي اسلامي مجبور هستند از بانك   بانك. كنند
گـذاران را ضـمانت    هـاي سـرمايه    كه كليه سـپرده    -عرفي موجود 

.  پيروي كنند  -كنندين مي كرده و بازگشت بازدهي خاصي را تضم      
 فقـط بـر روي      PLSبه عبارت ديگر سيستم بانكداري مبتنـي بـر          

  . ]۳۳[باشدها مطرح ميكاغذها و طرح
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تئوري و : فروش با پرداخت معوق يا مرابحه. ۶ -۲
 عمل

تحت قرارداد مرابحه،  مشتريان قول خريد كالاي خاصـي بـا            
 بانك اسـلامي    .دهنددار به بانك اسلامي مي    شرط پرداخت مدت  

 اصــلي خريــداري كــرده و آن را بــا كننــده كالاهــايي را از تــامين
مـشروعيت  . كنـد  سودي به مشتريانش واگذار مـي      افزودن حاشيه 

هاي بنيادي اسلامي يعنـي قـرآن و سـنت         مرابحه با توجه به پايه    
  . ]۳۳[ محرز نشده است

تامين مالي به شيوه مرابحه گاهي اوقـات از اصـول شـريعت             
هـاي اسـلامي كالاهـاي      شود به عنوان مثـال بانـك      رف مي منح

مرابحه را در برابر ريسك زيـان، دزدي و تخريـب بيمـه كـرده و                
   . ]۳۷[كنندها را بر دوش مشتريان خود محول ميتمام اين هزينه

ها از نرخ بهره براي تثبيـت بـازدهي قراردادهـاي مرابحـه         آن
ي بالاتري را   ي نرخ بهره  كنند، مانند بانكداري قرارداد   استفاده مي 

ها از  آن. كنندي طولاني مدت تعيين مي    براي قراردادهاي مرابحه  
هـاي  اي كه تاخير در پرداخـت دارنـد، هزينـه         قراردادهايي مرابحه 

 بنابراين بانكداري اسلامي نرخ بازدهي تثبيت شده. گيرندمازاد مي
ظـر  و بدون ريسكي را براي خودش در قراردادهـاي مرابحـه در ن            

  . ]۳۳[ گيردمي
از ميزان تـامين مـالي انجـام شـده توسـط ده بانـك بـزرگ                 

 از طريق اين روش در حدود       ۲۰۰۴ -۲۰۰۶هاياسلامي طي سال  
 در صد بوده است و ميانگين استفاده از ايـن روش تـامين              ۴۲/۵۴

 در حـدود    ۱۹۹۴ - ۱۹۹۶هاي  مالي توسط اين ده بانك طي سال      
  . ]۳۵[  درصد بوده است۶۶/۶۵

 تئوري و عمل): ليزينگ(اجاره . ۶ -۳

اي به تامين مالي اجاره    هاي تامين مالي به روش اجاره     ويژگي
امـا بـر خـلاف تـامين        . قراردادي كه رواج دارد، بسيار شبيه است      

دهنـده را مـسئول تمـامي       مالي قراردادي، بانـك اسـلامي اجـاره       
. نـد كها و تعميرات، بيمه و استهلاك دارايي مورد اجاره مـي           زيان

اطمينان ناشـي  همچنين بايد مسئوليت ريسك و عدم اجاره دهنده 
موسسات مـالي   . از طول عمر مفيد دارايي استيجاري را تقبل كند        

هاي واقعي، خـرده فروشـي و       اسلامي براي تامين نيازهاي بخش    
هاي صنعت و توليـد  بيـشتر بـر اسـاس ليزينـگ فعاليـت                بخش

ليزينگ . شوند ك شناخته مي  كنند كه با نام اجاره به شرط تملي        مي

از سوي دانشمندان اسلامي مورد حمايت قرار گرفته است و ايـن            
ميـزان  . باشـد ي سنتي و عرفي خيلي شـبيه مـي        ليزينگ با اجاره  

دود  ح ـ استفاده از اين روش توسـط ده بانـك بـزرگ اسـلامي در             
  . ]۳۸[ درصد بوده است۳۱/۱۶

 و باي استصناع ) پيش پرداخت( باي سلم . ۶ -۴

باي سلم و باي استصناع، قرارداهاي خريد آتـي هـستند كـه             
كنـد  پرداخت مي  طي آن فروشنده قيمت كالاي مورد نظر را پيش        

بـاي سـلم    . ي مشخـصي تحويـل بگيـرد   تا آن كالا را در آينـده 
تواند پيش از توليد كـالا      كننده مي  قراردادي است كه در آن، توليد     

ش آن خـود را تـأمين       كه نوعاً محصول كشاورزي است، بـا فـرو        
بـاي سـلم     .مالي كند؛ البته بايد مقدار و نيز قيمت مشخص باشد         

هاي كشاورزي كشورهاي عربي بسيار مورد اسـتفاده        توسط بخش 
ايـن ابزارهـا بـراي      . گيرد و كاربرد آن سابقه طولاني دارد      قرار مي 

هاي كشاورزي و توليـدي در اقتـصاد اسـلامي          تامين مالي بخش  
  .ندبسيار مفيد هست

استصناع قـرارداد سـفارش سـاختي بـين دو شـخص اعـم از           
اي با  حقيقي و حقوقي مبني بر توليد كلايي خاص يا اجراي پروژه          

) پيمانكار(هاي مشخص در آينده است كه سفارش گيرنده         ويژگي
هاي توافق شده كـه بخـشي از        در ازاي گرفتن مبالغ آن در زمان      

 به صـورت اقـساط بـه        تواند به صورت نقد و بخشي از آن       آن مي 
شـود، مـواد اوليـه و       تناسب پيشرفت فيزيكي كار باشد، متعهد مي      

كالاي مورد نياز پروژه را خود تهيه كند و در زمان مشخص، كالا             
طبـق اصـول     .دهنده تحويل دهد   يا پروژه مورد نظر را به سفارش      

اسلامي شريعت ضوابط و شرايط قراردادهـاي بـاي سـلم و بـاي              
قيمت، مقدار و كيفيت كـالا بايـد بـسيار روشـن و           استصناع مانند   

هـاي   و فروش  واضح بوده و عاري از هر گونه قيد و شرط و بهره           
 درصـد از    ۶/۵ده بانك بزرگ اسـلامي درحـدود        . مشكوك باشند 

 از طريـق ايـن      ۲۰۰۶-۲۰۰۴هـاي تامين مالي خود را طـي سـال       
  . ]۳۹[ روش انجام دادند

  ي اسلاميهاعمليات جاري و موقعيت بانك. ۷
اي مـضاربه، بـسياري از       سيستم دو مرحلـه    مزايايعلي رغم   

هاي اسلامي در به كار بردن چنـين سـيتمي بـا مـشكلات              بانك
هـاي اسـلامي    بانـك  بنابراين بسياري از  . هستنداي مواجه   عديده

باشـند زيـرا     ماننـد مرابحـه مـي      PLSهنوز متكي به روش بـدون       
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۱۰۲  

كنند كه زياد بـا اصـول       ت مي هاي اسلامي در محيطي فعالي    بانك
. ها محيط قانوني اسـت    يكي از اين محيط   . اسلامي سازگار نيست  

در اينجا توضيح مختصري از عواملي كه باعث عدم سازگاري بـا            
 :شودشود نام برده مياصول اسلامي مي

 هاي قانوني فقدان پايه.۱

 هـايي بـر پايـه     با اين كه بسياري از دانشمندان اسلامي مدل       
PLS اند، بسياري از عمليات بانكـداري اسـلامي شـبيه          ئه كرده  ارا

هـاي  هاي قراردادي هستند و از طرفي بسياري از سيستم         سيستم
انـد كـه سيـستم دو       بانكداري هنوز بـه جهتـي سـوق داده نـشده          

با اين حال تنها چـارچوب قـانوني        . را خلق كنند   اي مضاربه مرحله
 كه چارچوب قـانوني     از آنجا . براي بانكداري اسلامي كافي نيست    

چوب زير بنايي قـانوني اسـت، خلـق چـارچوب            فقط نمايي از چار   
هاي عملياتي بانكـداري اسـلامي      قانوني به خصوص از نظر جنبه     

ناپذير است تـا بـدين وسـيله زيرسـاختارهاي كـافي       امري اجتناب 
  . براي رشد و توسعه بانكداري اسلامي فراهم  شود

 جود قانوني مو عدم كفايت سيستم.۲

هاي سيـستم حقـوق     در دنياي كنوني دو سيستم قانوني با نام       
 وجود دارد كـه متاسـفانه       ]۴۱[ و سيستم حقوق عرفي    ]۴۰[ مدني

ها با اعتقـادات اسـلامي سـازگار        هيچكدام يك از اين دو سيستم     
به عنوان مثال در حقوق مدني تاكيـد زيـادي بـر تـدوين              . نيست

 تمامي قوانين بـه شـكل       شودشود و تلاش مي   قوانين مختلف مي  
اي بـراي تـدوين     اين امر ضرورت وجـود پايـه      . مكتوب ثبت شود  

ي ايـن سيـستم     مهمترين جنبه . سازدقوانين مختلف را مطرح مي    
توانند قوانين سـطوح  قانوني آن است كه قوانين سطوح پايين نمي  

اما براي بانكداري اسلامي، اين نظم و اصـول         . بالا را نقض كنند   
كند زيرا بسياري از قـوانين تجـاري        دي را ايجاد مي   مشكلات زيا 

كننـد بنـدرت بـه صـورت     كه بانكداري اسلامي از آن تبعيت مـي   
  . ]۷[ شودمستقيم به عنوان اصول اسلامي شناخته مي

  اي براي بانكداري اسلامي  فقدان قوانين پايه.۳

ــوانين و    ــسياري از ق ــداري اســلامي در ب ــود بانك ــه وج گرچ
اما قوانيني كـه مربـوط      . ي امري شناخته شده است    اختيارات قانون 

قـوانين؛ اعتقـادات    . شود بسيار كم اسـت    به بانكداري اسلامي مي   
 بـه عنـوان مثـال       .]۴۲[ دهنـد بسيار كلي اسلامي را پوشش مـي      

ي موضـوعاتي ماننـد ماليـات مـضاعف در داد و            قوانين، در ارائـه   

نكـداري  ستدهاي مالي اسـلامي و يـا نيازهـاي نظـارتي ويـژه با             
  . ]۷[ خورنداسلامي، شكست مي

هاي اسلامي تامين  عدم وجود قوانين مرتبط با روش.۴
 مالي 

متاسفانه بـسياري از قـوانين مـدني و عرفـي، قـوانين جـامع               
 منـابعي كـه دربـاره     . مرتبط با روش اسلامي تامين مـالي ندارنـد        

روش اســلامي تــامين مــالي وجــود دارد بــه صــورت ضــمني در 
هاي اسلامي با آن سرو كار دارند، وجود        انوني كه بانك  ابزارهاي ق 

دارد و بدين طريق تعـدادي روش تـامين مـالي بـراي بانكـداري               
ايـن شـايد بـدليل تفاسـيري اسـت كـه            . شوداسلامي فراهم مي  

هاي تامين مالي   ي تعدادي از روش   هاي قانونگذاري درباره  دادگاه
  . اسلامي دارند

سازي  ط با طرح مصون ناكافي بودن قوانين مرتب.۵
مرتبط ) ها به اوراق بهادارتبديل دارايي ( ]۴۳[دارايي

 با اصول شريعت

سـازي   همانطوري كـه قـبلاً نيـز توضـيح داده شـد مـصون              
اي اي دومرحلـه  ها، نقش مهمي در خلق بانكداري مـضاربه       دارايي

دارد و اين كار را از طريق يكپارچه كردن تامين مالي طرح انجام              
اي را ممكـن    اي دومرحلـه   چنين تركيبي ايجـاد مـضاربه      .دهدمي
تواند سيستم داخلي ايجاد كند     اين مكانيسم همچنين مي   . كندمي

) اندازكننـدگان پس(ي اول   ي مرحله كه بين سررسيدهاي مضاربه   
رغم اهميت زيـاد    علي. ي دوم تطبيق حاصل كند     مرحله و مضاربه 

ي در بـه حركـت      سازي دارايي بـه عنـوان مكانـسيم اصـل          مصون
هاي قانوني  درآوردن منابع مالي براي موسسات مالي؛ توسعه جنبه       

سازي دارايي كه با اصول اسلامي سـازگار باشـد بـه             طرح مصون 
سـازي دارايـي    اين بدليل آن است كـه مـصون  . تأخير افتاده است 

سـازي دارايـي سـنتي       هنوز مفهوم جديدي است و روش مـصون       
يي كه مدنظر اسلام است تفاوت      سازي دارا  نسبت به روش مصون   

  .  دارد

  ريسك در بانكداري اسلامي. ۸
هـاي  داري اسلامي ماهياتـاً از مجموعـه ريـسك        فعاليت بانك 

زمينـه پـذيرش ريـسك بيـشتر، الـزام          .  برخـوردار اسـت    يمتفاوت
گيــري كمتــر و تــسهيم ســود و زيــان در واقــع مجموعــه  وثيقــه

ــي  ــازگو م ــدكمخــاطرات در بانكــداري اســلامي را ب ــن  .نن در اي
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۱۰۳  

هــاي كسمجموعــه، شــرايط عــدم اطمينــان، امكــان تــراكم ريــ
هاي بازار مربوط به    نامطلوب، دشواري شناسايي و ارزيابي فرصت     

گـذاري و ارزيـابي سـود،       مايل قيمـت  تگذاري،  هاي سرمايه پروژه
هـاي مـشمول    گذار و مـديريت فعاليـت     نظارت بر فعاليت سرمايه   

  .افزايندخاطرات ميتسهيلات بانكي نيز بر دامنه م
گذار در اين ديدگاه خاص بانكداري اسلامي، مشتريان سرمايه       

از اينرو برخي از تمهيـدات و ابزارهـاي بانكـداري           . شوندتلقي مي 
.  در سيـستم بانكـداري اسـلامي كـاربرد ندارنـد            و سنتي  متعارف

مخاطراتي كه در فعاليت بانكداري اسلامي وجـود دارنـد نيـاز بـه        
تجربـه ناكـافي در شـناخت و         .خاص خود دارنـد   مديريت ريسك   

مديريت اين مخاطرات ممكن است به ايجـاد مـسايلي همچـون            
 ،هـاي مـالي   ها در اوراق بهـادار، گـسترش نـوآوري        تمركز دارايي 

اي، تجديـد مقـررات و در نهايـت ايجـاد           بدهيهاي خارج ترازنامه  
  .هاي مالي بينجامدسوپر ماركت

گـذاري  مشمول سرمايه يي كه   ها  ريسك )۱ ( در جدول شماره  
  :شوند نام برده شده است ميپولي

بانكداري اسلامي به علت مواجهه مستقيم با ريسك در اغلب          
 مـدني و حقـوقي و       هـا، بـويژه در مـشاركت      تسهيلات و فعاليـت   

بـراي  . مضاربه نيازمند تدابيري جهت تقليل و توزيع ريسك است        
هاي زيـر   لامي گام مديريت بهينه ريسك در سيستم بانكداري اس      

  : رسند نظر ميضروري به

هـاي  شناسايي دقيق ريسك و تعيين موارد  عمده ريـسك         . ۱
 تجربه شده

 استفاده از ساز و كارهاي مناسب تقليل و توزيع ريسك. ۲

ــراي   آســيب ــالي ب ــستم م ــذيري و رشــد ضــعيف يــك سي پ
. كننده و تأمل برانگيز اسـت      كنندگان از خدمات آن نگران     استفاده

يات سيستم مالي به اعتبار فعاليت و جلب اعتماد عمومي وابسته      ح
هـاي مـالي،   است و براي حفظ اين اطمينـان اسـتفاده از نـوآوري     

هــاي مختلــف را بــرداري از پــول در نقــشنحــوي كــه بهــره بــه
  .پذير سازد، ضروري است امكان

شـود،  مـشاهده مـي  ) ۱(طـوري كـه در جـدول شـماره           همان
ده مـورد انتظـار در سيـستم بانكـداري          هاي عم ـ شناسايي ريسك 

توان در ريسك   اين موارد را مي   . پذير و عملي است    اسلامي امكان 
عدم بازپرداخت، ريـسك اخلاقـي، ريـسك نوسـانات متغيرهـاي            

 شناسايي و   .اقتصادي، ريسك نقدينگي و ريسك قانوني بيان كرد       
ها براي پيشرفت   هايي براي كاهش و حذف اين ريسك      كاربرد راه 

  . ]۲۰[ دارد  توسعه بانكداري اسلامي اهميت بسياريو 
  
  

  

  گذاري پولي فهرست مخاطرات مشمول سرمايه -۱جدول 

  مخاطرات ويژه  مخاطرات عمومي
 ريسك صنعت  
 ريسك اعتباري  
 ريسك سيستماتيك  
 ريسك تنزل سرمايه  
 ريسك احراز شرايط اعتبار  
 ريسك تجاري  
 گذاري مجددريسك سرمايه  

 ريسك عدم شفافيت  
 ريسك اشتباهات مديريتي  
 ريسك و رشكستگي و مالي  
 ريسك قانوني  
 ريسك نقدينگي  
 ريسك تورم  
 ريسك نوسانات نرخ بهره  
 ريسك بازار  
 ريسك اخلاقي  
 ريسك عدم بازپرداخت تسهيلات  

  

  ريسك قانوني در فعاليت بانكداري اسلامي. ۹
هاي  طوري كه قبلاً توضيح داده شد؛ وضعيت اكثر رژيم         همان

هـاي  اي نيست كـه فـضاي مناسـبي بـراي فعاليـت        بگونهقانوني  
 ين حس وجود دارد كه فعاليـت      بانكداري اسلامي مهيا سازد زيرا ا     
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۱۰۴  

ايـن  . شـود هاي  قـانوني مواجـه مـي       داري اسلامي با ريسك   بانك
 . تواند به دلايل زير باشدريسك مي

هاي ها و فعاليتعدم اطمينان در قوانين، آيين نامه. ۹ -۱
 . شود مربوط به اصول شريعت ميقانوني كه

ها و  آيين نامه، ريسك قانوني اغلب از عدم اطمينان در قوانين
ايـن عـدم اطمينـان از آن رو         . شـود هاي قانوني ناشي مي   فعاليت

توانند تفسير شـوند كـه مطـابق بـا          اي مي گونهاست كه قوانين به   
ري داهاي بانك ـ ن براي يكپارچگي فعاليت   اي. اصول شريعت نباشد  

جـا  مـشكل ديگـر از آن   .تواند داشته باشداسلامي آثار مخربي مي
داري اسـلامي مـبهم     شود كه اكثر قوانين مالي و بانـك       ناشي مي 

اين بدليل آن است كه اكثر قوانين به صورت كلي طـرح            . هستند
شود تا در صورت لزوم بتوان تغييرات مقتضي در آن را اعمـال             مي
  . كرد

ن ذكر كرد اين است كـه برخـي از          توامشكل ديگري كه مي   
توانند طبق فقـه و اصـول شـريعت بـه قـضاوت و              موسسات نمي 

هـاي غيـر فقهـي      افـرادي كـه در دادگـاه      . گيري بپردازند تصميم
مسئول قضاوت هستند به ندرت آموزش مناسبي از اصول شريعت 

ها اصـول   جايي است كه تصميمات آن    انتظار نابه  بنابراين اندديده
اگرچه در برخـي از كـشورهاي اسـلامي         . منعكس كند شريعت را   

مانند مالزي اين امكان بوجود آمده است كه بعـضي از مـسائل و              
مشكلات فقهي به متخصصان فقهي ارجاع داده شود ولي با ايـن            
حال ريسك قانوني تا زماني كـه تـصميم نهـايي توسـط دادگـاه               

  . ]۷[ ماندشود باقي ميگرفته مي

 بزارهاي مالي اسلامي قانوني بودن ا. ۹ -۲

قــانوني بــودن ابزارهــاي مــالي اســلامي نيــز يكــي ديگــر از 
هاي اسـلامي بـا آن مواجـه      باشد كه بانك  هاي قانوني مي   ريسك
بدليل فقدان قوانين قابل تشخيص مـرتبط بـا ابزارهـاي           . هستند

شـوند،  مالي اسلامي، بعضي از معاملاتي كه غير قانوني فرض مي       
 . مجاز هستنداز نظر اصول اسلامي 

اما مهمترين موضوع كه ممكن است در بحث قـانوني بـودن            
 احتمـال قابليـت اجرايـي       ،شـوند  ابزارهاي مالي اسـلامي مطـرح       

همانطور كه ساختار تامين مـالي اسـلامي        . باشدمي ]۴۴[ انتخابي
غير قانوني بودن بخشي  .باشدمعمولا شامل چندين ابزار مالي مي

ود فقط بخـشي از ايـن معاملـه قابليـت           شاز اين مبادله باعث مي    
مشكل قابليت اجرايي انتخابي در تامين مالي       . اجرايي داشته باشد  

اسلامي مبتني بـر وب، بـسيار چـشمگير اسـت و اگـر بخـشي از           
سيستم قابليـت اجرايـي داشـته و تمـام آن را نتـوان اجـرا كـرد؛                  
يكپــارچكي سيــستم بــدليل تطــابق بــا اصــول شــريعت از بــين  

  . ]۷[ رود مي

 صلاحيت قانوني براي وارد شدن به يك معامله . ۹ -۳

]۴۵[ صلاحيت قانوني
 عنصر ديگر ريسك قانوني است كه بر  

صـلاحيت قـانوني    . گذاردهاي اسلامي تاثير مي   هاي بانك فعاليت
.  عبارت است از اختيار قانوني بـراي وارد شـدن بـه يـك معاملـه               

ود معامله صلاحيت   شپيامد فقدان هيچ صلاحيت قانوني باعث مي      
 ]۴۶[ قانوني خود را از دسـت داده و بـيش از حـد مجـاز قـانوني                

  . ]۷ [ شناخته شود

  ي بانكداري در ايراننگاهي به تاريخچه. ۱۰
فعاليت بانكداري اسلامي در ايران بسيار جوان بوده و شـروع           

كه انقلاب اسلامي در  )  شمسي ۱۳۵۷( ميلادي   ۱۹۷۹آن به سال    
ي ابتـدايي تجربـه     در دو دهـه   . گـردد وست بر مي  وقوع پي  هايران ب 

ايران، بانكداري اسلامي ايران بسيار متمركـز و بـدور از دانـش و              
بعـد از   . دادتجربه بود و تمايلي به جهاني شدن از خود نشان نمي          

 دولت جمهوري اسـلامي ايـران تمـايلي         ۱۹۹۰ي  هاي دهه ميانه
در . ي نشان داد قوانين بخش مالسازي آزاد و سازي خصوصيبراي 
هـاي   بانك مركزي مجوز فعاليت به تعـدادي تعـاوني         ۱۹۹۷سال  

الحسنه بدون بهـره و سـه موسـسه         هاي قرض اعتباري و صندوق  
هـاي خـارجي در منـاطق آزاد         بانك ۱۹۹۹از سال   . غير بانكي داد  

هاي خـصوصي نيـز در قـرن        بانك. ايران شروع به فعاليت كردند    
غاز كردند و بدين طريق بـر قـدرت         بيست و يكم فعاليت خود را آ      

  اولـين بانـك خـصوصي        ۲۰۰۱در دسـامبر    . نظام بانكي افزودند  
.  فعاليت خود را در ايران شروع كـرد         – بانك كارآفرينان    –ايران  

دو بانك خصوصي ايران نيز يعني بانـك اقتـصاد نـوين و بانـك               
دولـت ايـران دو     . پارسيان نيز به مرور فعاليت خود را آغاز كردنـد         

بانك خود را يعني بانك صادرات و بانك رفاه كـارگران را بـراي              
هاي بخش خـصوصي از دولتـي بـودن خـارج           افزايش تنوع بانك  

 تقاضـا  ۴۴در حـال حاضـر   . كرده و به صـورت خـصوصي درآورد       
براي تشكيل بانك خصوصي  و موسسه مالي در ايران بـه بانـك              

سيـستم  كنـد   دولت ايران تلاش مـي    . مركزي پيشنهاد شده است   
تر، با قابليت رقابتي بيشتر و خلاق در كـشور ايجـاد            مالي منعطف 
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۱۰۵  

 اقتـصاد نفتـي  و       سـازي   آزادفشار رو به رشد جهاني شدن و        . كند
داري ايـران را    بخش مالي ايران، رشد و توسعه بيشتر نظام بانـك         

بانكداري  نظام جمهوري اسلامي ايران مانند دنياي     . دهدنويد مي 
پارچگي نظام مالي ايران با نظام      بيشتر به يك  اسلامي بايد هرچه    

مالي جهاني تأكيد كند و به رشـد و توسـعه بانكـداري در كـشور                
  . ]۴۷[ ايران شتاب دهد

  بندي و ملاحظات  جمع

 تكنولوژي ارتباطات و اطلاعـات و مطـرح         با پيشرفت فزاينده  
هاي مختلـف سـعي   ها و شركتشدن بحث جهاني شدن، سازمان 

را بـا تغييـرات جهـاني وفـق داده و وارد بازارهـاي        كنند خـود    مي
هـا دارد   جهاني شوند و از مزايايي كه اين جهاني شـدن بـراي آن            

ها و موسسات مالي كه از اركان       در اين ميان بانك   . مند شوند بهره
باشند، از هيچ كوشـشي بـراي جهـاني         اي مي اقتصادي هر جامعه  

تر سازند  د را منعطفكنند  ساختار خوشدن دريغ نكرده و سعي مي
. و از بازارهايي كه خارج از مرز كشورشان وجود دارد استفاده كنند           

شـود  اما در كشورهاي اسلامي، نوع خاصي از بانكداري مطرح مي 
هايي كه با بانكداري سنتي و عرفي كه در جهان رواج دارد تفاوت           

اين نوع بانكداري سعي دارد منافع هر دو گـروه سـهامداران            . دارد
 مـازاد و    ها و مشتريان را در نظر بگيـرد و از اعمـال هزينـه             بانك
در بانكـداري اسـلامي از ابزارهـاي        . دوري كند ) ربا(فانه  صمن غير

شود كه گـاهي بـا سـاختار مـالي عرفـي جهـان              مالي استفاده مي  
مـضاربه،  : منطبق نيست تعدادي از ايـن ابزارهـا عبـارت اسـت از            

رغـم  علـي . باشـد استـصناع مـي   مرابحه، ليزينگ، باي سلم، باي      
مزايايي كه بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري عرفي دارد، اين          
نوع بانكداري رواج كمي در كشورهاي اسلامي داشـته و جايگـاه            

از دلايـل مهـم عـدم تمايـل بـه      . بايسته و شايسته خود را نـدارد     
هــاي قــانوني بــراي بانكــداري بانكــداري اســلامي؛ فقــدان پايــه

اي قانوني موجود، فقدان قوانين پايـه     عدم كفايت سيستم  اسلامي،  
هـاي  براي بانكداري اسلامي، عدم وجود قوانين مـرتبط بـا روش          

اسلامي تامين مالي و نـا كـافي بـودن قـوانين مـرتبط بـا طـرح                  
مـرتبط بـا    ) ها به اوراق بهادار   تبديل دارايي ( سازي دارايي    مصون

هـاي اسـلامي از     باشد كـه باعـث شـده بانـك        اصول شريعت مي  
مـواردي كـه بايـد بـراي        . اسلامي نيز استفاده كننـد     ابزارهاي غير 

تعديل ريسك قانوني در بانكداري اسلامي مدنظر قرار داد عبارت          

هـاي  هـا و فعاليـت    عدم اطمينان در قـوانين، آيـين نامـه        : است از 
شود، ابهام در قوانين مالي     قانوني كه مربوط به اصول شريعت مي      

 قانوني بودن ابزارهاي مـالي اسـلامي و موضـوع           ئلهاسلامي، مس 
جاييكـه  از آن . صلاحيت قانوني براي وارد شدن بـه يـك معاملـه          

پيشرفت هر اقتصادي با سيستم مالي و بانكداري آن مرتبط است، 
آگــاهي از نــواقص سيــستم قــانوني كــشورهاي اســلامي امــري 

 رفـع و    ي اسلامي بوده و بايد در     ضروري براي مديران هر جامعه    
كاهش اين نوع ريسك اقدامات لازم را انجام دهند و سعي كننـد             

ها و موسسات مالي اسلامي بـه بازارهـاي         راه را براي ورود بانك    
  . جهاني هموار سازند
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