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  چكيده
 و  بررسـي انكـداري اسـلامي     بدر   در اين مقاله ساختار مديريت دارايي و بدهي و ابزارهاي مربـوط بـه آن              

تـوان   ند لذا مـي  هستگذاران در منافع بانك شريك  سپردهبانكداري اسلامي در   از آنجا كه     .شود  تحليل مي 
 ،رو  از ايـن   ،گذاران است   نفعان از جمله سپرده    منافع ذي سازي   دنبال حداكثر  بهگفت كه بانكداري اسلامي     

 بانكـداري متعـارف      بـا  هاي مديريت دارايي و بدهي در بانكداري اسلامي در مقايـسه            هايي در شيوه   تفاوت
 حـسابداري بانكـداري اسـلامي بـا        نظـام ناشـي از متفـاوت بـودن        اول آنكـه    فاوت  تاين  . شود  مشاهده مي 
بـه  زمـان  عامـل    آن است كـه    مبين آن يفقههاي    ويژگي و حرمت ربا     آنكه دوم و   استعارف  تبانكداري م 

 ناشـي از    زيـان و يـا    مـشاركت در سـود       و  نيـست  سـرمايه بـازدهي    افـزايش    كننـدة  عامل تعيـين  تنهايي  
مهـم در    عامـل  اين دو    .شود  لقي مي ت پولي ركن اساسي معاملات     ،گذاري در بخش حقيقي اقتصاد      سرمايه

هاي اثر ايـن عوامـل در ايـن دو نـوع      ويژگي .هستندقابل توجه  بانكداري اسلامي مديريت دارايي و بدهي 
هاي مالي در اين      شاخص در نهايت، با مقايسة    و   شود   مي بانكداري در ايجاد ارزش افزوده اقتصادي بررسي      

  .  رسيم دو نوع بانك به كارايي بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري متعارف مي
  

  مديريت دارايي و بدهي بانكداري اسلامي؛  ؛ بانكداري؛مشاركت در سود و زيان: ي كليديها واژه
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110 فرد بيدآباد، بيژن و محمود الهياري

   مقدمه. 1
هاي فني است كـه خلـق ارزش          اي از ابزارها و روش       مجموعه رندةيبرگدربدهي   و   يمديريت داراي 
اصلي مديريت  ز وظايف   يكي ا از آنجا كه    . دهد  مدنظر قرار مي  كنترل ريسك را    ن و   ابراي سهامدار 

خـود بـا    سودآوري  افزايش  منظور   ها به  بانك ،رو  از اين  استمديريت دارايي و بدهي     ها   مالي بانك 
هـاي    ت خـود از تكنيـك     معـاملا از   ضرر و زيـان ناشـي         نمودن  حداقل منظور بهنظارت بر ريسك    

عيت مـديريت    از وض ـ   مناسـب   ارزيـابي  .نماينـد   استفاده مـي  ) ALM (1ها و بدهي   يمديريت داراي 
، مشتريان، اقتصاد و    ها  و بدهي  ها مستلزم درك صحيح از ماهيت دارايي     ي و بدهي يك بانك      داراي

 قبل از ارائه و شناخت نسبت بـه ابزارهـاي           بنابراين، .قابتي حاكم بر آن بانك خواهد بود      محيط ر 
سـاختار  ،  هـاي بانكـداري اسـلامي      مديريت دارايي و بدهي در بانكداري اسلامي معرفي چارچوب        

   .ذار بر مديريت دارايي و بدهي الزامي استگثيرأ و ساير عوامل ت،مشترياندارايي و بدهي، بازار، 
بخـش دوم همخـواني و نـاهمخواني نظريـات          . شـود   ي م ير سازمانده يصورت ز   ادامة مقاله به  

 در  هـا   يهـا و بـده      يـي بخش سوم سـاختار دارا    در  . كند  ي م ياقتصادي با اقتصاد اسلامي را بررس     
 ي اسـلام  يها در بانكدار     از شاخص  ي برخ يبخش چهارم به بررس   . شود  ي ارائه م  ي اسلام يبانكدار

  . اختصاص دارديريگ جهيبخش پنجم به نت. پردازد ي متعارف ميو بانكدار
  

   اقتصادي با اقتصاد اسلامينظريات خواني و ناهمخوانيهم. 2
 در   رفاه اجتماعي  حداكثر سازي   و زش افزوده  اسلامي ايجاد ار   اقتصاديكي از اهداف مورد نظر در       

 ـ نظريـات   اقتصاد رفاه و همچنـين     نظريات از طرفي  .اقتصاد است   ،ارك ـو  دركـسب  وين مـديريت  ن
 .اسـت نفعـان    يذسازي منافع    دنبال خلق ارزش و حداكثر     هب ،الملل  نيويژه در بانكداري نوين ب     هب

ذاري تموجـات بـازار پـول در        گ ـريثأت از يكي از دلايل حرمت ربا در اقتصاد اسلامي ناشـي          شايد
 تعـادل   و عـدم  متعادل بلندمدت    رشد  كه منجر به واگرايي اقتصاد از      باشدبخش حقيقي اقتصاد    

 اقتـصادي  هـاي   نظريـه  در خـواني تـوان هم   مـي ،رو از ايـن  .در بازار پول و ساير بازارها خواهد شد  
هـاي    نظريـه  در تمـامي     خـواني همچنـد كـه ايـن         هر  نمود مشاهدهمتعارف با اقتصاد اسلامي را      

توان در اصـل حرمـت        تمايز اصلي بانكداري اسلامي و متعارف را مي        .شود  اقتصادي مشاهده نمي  
 عقلـي فقهـا و      استنباطثر از   أربا دانست، در اين ميان ملاحظات ربوي و غيرربوي در معاملات مت           

. ناپـذير اسـت     نظرها اجتنـاب    و  وجود اختلاف آرا    در اين ميان   ودانشمندان اقتصاد اسلامي است     
 با توسل به اصل حكمت در اصول فقه كه قواعد شريعت را مبتنـي               ) 1382 (2بيدآباد و هرسيني  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Assets and Liabilities Management (ALM) 

اين موضوع به نحو .  مراجعه شودhttp://www.bidabad.com/doc/reba9.html بيشتر به اطلاعاتبراي  2
   . تشريح شده است)1384(فرد  و الهياري يدآبادب ديگري در
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111 ...ي و بدهي يكارايي نسبي مديريت دارا

تشخيص عمليات مالي   بر  . ايندنم مي معرفي ربا   محدودةمعيارهايي براي تشخيص     است،بر عقل   
ر سـود و  دهنـده د     وام نخست اينكه شود كه     ربوي و غيرربوي در برقراري چهار شرط خلاصه مي        

نبايـد از پـيش     ) بهـره ( نرخ دريافـت مـازاد       دومگيرنده سهيم باشد و       زيان فعاليت اقتصادي وام   
 خريد و فـروش  چهارمهاي مصرفي ربا است و    گرفتن بهره در قرض    سوممشخص و شرط شود و      

 معيارهـا عملكـرد   ايـن    براسـاس .  خـارجي ربـا نيـست      اسـعار ارز به معني تبديل پول داخلي به        
طلبد، به نحـوي      خاصي را مي   هاي غيرربوي با رويكردهاي مديريت دارايي و بدهي همگامي         بانك

مـدي ايـن شـيوة      اي و كار  تـوان كـاراي     يريت دارايي و بدهي مـي     هاي مد   كارگيري تكنيك  هكه با ب  
سازي  ال حداكثر بدن هبانكداري اسلامي نيز همانند بانكداري متعارف ب      . بانكداري را بهبود بخشيد   

نفعـان   كه سهامداران حقيقي بانك اسلامي شامل تمامي ذي      روت سهامداران است با اين تفاوت     ث
مداران از طريـق    ثـروت سـها   .  شركاي تجاري خواهـد بـود       و گذاران گذاران، سرمايه   اعم از سپرده  

ي سهام  ارزش بازار . گيري است   ، مبلغ سود پرداختي و خلق ارزش قابل اندازه        ارزش بازاري سهام  
بنـدي    سهامداران، زمان ناشي از توانايي مالي      1جريانات نقدي : ثر از سه عامل   أ مت لق ارزش و يا خ  

ــان نقــدي  جريــات نقــدي، و ريــسك   نيــز  بانكــداري اســلاميدر  .اســت هــاي موجــود در جري
مدنظر است كـه ايـن شـيوه     سازي خلق ارزش   سازي ثروت سهامداران از طريق حداكثر      حداكثر

 ايـن مقالـه شـاخص ارزش افـزوده      در.  ربا صورت پـذيرد    بارةي فوق در  بايد با رعايت اصول تعريف    
   .گيرد قرار ميمد نظر عنوان معيار خلق ارزش  هباقتصادي 

  
   بانكداري اسلامي  درها  و بدهيها ساختار دارايي. 3

مـروري   طور مختـصر   هست تا ب   ا ساختار دارايي و بدهي در بانكداري اسلامي مستلزم آن         شناخت
  .  داشته باشيم،ها كه مبتني بر شريعت اسلامي است ها و بدهي  اراييبر اقلام د

  
  ها در بانكداري اسلامي ها و بدهي  دارايي

هـا    ها در بانك اسلامي همانند بانكداري متعارف ناشي از ارزش ويژه و بدهي              ييمنبع و مأخذ دارا   
هاسـت بـا      يي ـي از دارا  خواهد بود، به بيان ديگر ركن اساسي در سودآوري بانك اسلامي كه ناش ـ            

. شـوند  مـي  هـا معرفـي    خارجي تحت عنوان بدهي، تحت عنوان ارزش ويژه و با منشأ    داخلي شأمن
 متأثر از منابع پـولي و  ،شوند هاي با بازده بانكداري اسلامي كه در قالب مصارف معرفي مي       دارايي

نقـدينگي آنهـا    گذاران اسـت، كـه برحـسب درجـة          سپرده ثروت حقوق صاحبان سهام و يا منابع      
  .تواند در قالب يكي از عقود اسلامي معرفي شوند مي

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Cash Flows  
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112 فرد بيدآباد، بيژن و محمود الهياري

   ساختار كلي دارايي و بدهي در بانك اسلامي.1جدول 
  حقوق صاحبان سهامها و  يبده  ها يداراي

  :هاي جاري يداراي
  موجودي نقد

  مدت گذاري كوتاه سرمايه
  ها و اسناد دريافتني حساب

  مطالبات
  عقود اسلامي در قالب تسهيلات اعتباري

  هاي مستقيم گذاري سرمايه
  :هاي ثابت يداراي
  هاي ثابت مشهود يداراي
  هاي ثابت نامشهود يداراي

  سرقفلي
  ها يسايرداراي

  :ها بدهي
  ها و اسناد پرداختني حساب
  سسات اعتباريؤها و م  بانكهاي سپرده
  هاي اماني هسپرد
  گذاري هاي سرمايه سپرده

  سود سهام پرداختني
  رداختني بلندمدتهاي پ حساب

   بلندمدت دريافتياعتبارات
  :حقوق صاحبان سهام

  سرمايه
  اندوخته قانوني

  اندوخته احتياطي
  زيان انباشته سود و

  جمع بدهي و حقوق صاحبان سهام  ها ييجمع دارا
  ها ياقلام زير خط داراي

 و خـدمات    تعهدات مشتريان بابت فروش محـصولات     
  بانكداري اسلامي

  ها ياقلام زير خط بده
 تعهــدات بانــك بابــت فــروش محــصولات وخــدمات 

  بانكداري اسلامي
  

  موجودي نقد
  تعهداتمنظور پرداخت   به ي متعارف ها  ساير بانك  هماننداين نوع از دارايي در بانكداري اسلامي         

 و تبعـات سـوء ناشـي از عـدم كفايـت             هـا  يعدم بازدهي اين نوع از داراي     . شود داري مي  نگهبانك  
 1بدهي كميته دارايي و  ،   به بيان ديگر افزايش ضرر و زيان ناشي از ريسك نقدينگي           نقدينگي و يا  

)ALCO(      داري نقدينگي و ريسك نقدينگي انجام دهند        نگه  بين هزينة  2تبادلي را برآن داشته تا .
   :دست خواهد آمد ه ب1 از رابطة) tLR (داري نقدينگي  نگهميزان بهينةطور كلي  هب
  

  )1(                                                                   σ≥
+

=
tELN

tELStAL
tLR  

  tALنقدينگي ناشي از دارايي ،tELS نقدينگي ناشي از بدهي، برآورد 
t

ELN نقدينگي برآورد 

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Asset Liability Committee (ALCO)  
2 Trade off  
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113 ...ي و بدهي يكارايي نسبي مديريت دارا

   .مورد نياز در زمان
بايست بيشتر از   ميدر اين رابطه نشان داده شده است كه نسبت نقدينگي در زمان مورد نظر

در بانكداري اسلامي واريانس جريان نقدينگي مورد نياز . باشد )σ(قدر مطلق يك انحراف معيار 
هاي  )رسازوكا(دليل مكانيزم  زيرا نرخ بازدهي در بانكداري اسلامي بهاستكمتر از بانكداري متعارف 
 و اين موجب است منبعث از نرخ بازدهي در بخش حقيقي اقتصاد )PLS (مشاركت در سود و زيان

زيرا نرخ بازدهي مربوط به . گذاري خواهد شد دهي و سپرده ثبات در نرخ بهره و جريانات وام
 .استساختارهاي توليدي است و باثبات است و برعكس آن نرخ بهره در بازارهاي پولي كم ثبات 

هاي مشاركت در سود و زيان نرخ بهره در بازارهاي پولي را به نرخ بازدهي در بخش  سازوكاروقتي 
 نرخ بهره به تبعيت از نرخ بازدهي كند در نتيجه هاي مستقيم ميخكوب ميصورت قرارداد هتوليد ب

 مشاركت كارگرفته شده در بانكداري هنرخ بازدهي منابع ب(باثبات شدن نرخ بهره . شود باثبات مي
منجر به تثبيت نرخ بهره ) گذاري سرمايه(در سمت عرضه تقاضا براي منابع پولي ) در سود و زيان

 جريانات نقدي در نهايتشود و  مي) ها در مشاركت در سود و زيان بانك يا سود سپرده(ها  سپرده
ي مشاركت در سود گذاران نيز همانند متقاضيان منابع در بانكدار زيرا سپرده. شوند بانك تثبيت مي

هاي اقتصادي در بانكداري  كنندگان منابع مالي طرح مينأعنوان شركاي تجاري و ت زيان به و
 نشان داده شده نرخ بازدهي و جريانات 2 و 1طور كه در نمودارهاي  همان.  اسلامي خواهند بود
  . استتر از بانكداري متعارف  گذاري در بانكداري اسلامي با ثبات وام دهي و سپرده

  
  ي اسلاميبانكدار. 1نمودار 

  
  
  
  
  

  
   متعارفي بانكدار.2نمودار 

  
  
  
  
  

 زمان

جريانات 
 نقدي

 زمان

جريانات
  دينق
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114 فرد بيدآباد، بيژن و محمود الهياري

 نشان داده شده است منحني ريسك نقدينگي در 3طور كه در نمودار   همان،رو از اين
 ميزان نقدينگي  ترتيب بدين و يابد  مي)افزايش شيب(بانكداري اسلامي به سمت پايين انتقال 

  .ي نسبت به بانكداري متعارف كمتر خواهد بودبهينه در بانكداري اسلام
  

   ينگي نقديدار نه نگهي و هزينگيسك نقدين ريتبادل ب. 3نمودار 

Conb

PLSb

  
 بانكداري اسلامي و بانكداري شيوة وضعيت بهينه نقدينگي مورد نياز بانك را در دو 3نمودار 

 فرصت يسك نقدينگي و هزينةين نمودار تبادل ر در ا،بيان ديگر  به. دهد متعارف نشان مي
 هاي نقدي هزينة يمطابق نمودار با افزايش داراي. ستهاي نقد نشان داده شده ا يداري داراي نگه

 از طرفي با افزايش ؛)نزولي بودن نمودار ريسك نقدينگي( يابد ريسك نقدينگي كاهش مي
داري   نگهزينةصعودي بودن ه(نقد هاي  يايداري دار  فرصت نگه، هزينةيهاي نقد ييدارا

 در محور نقدينگي مورد نياز(هاي نقد  يدر هر نقطه از ميزان داراي. يابد ميافزايش ) نقدينگي
 ودصورت  هبداري نقدينگي   نگهريسك نقدينگي و هزينةهاي ناشي از   هزينهعمجمو) افقي

نشان داده شده  و اسلامي  شكل در بالاي شكل براي دو نوع بانكداري متعارفUتجمعي نمودار 
داري نقدينگي و ضرر و زيان ناشي از عدم   نگهار هزينةد از تلاقي نمونقدينگي ميزان بهينة  .است
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 براي **Lاي بانكداري متعارف و بر *Lدر نقاط كفايت نقدينگي در دو نوع سيستم بانكداري 
  .نشان داده شده استبانكداري اسلامي 

داري   فرصت نگه خواهد شد تا هزينة بانك اسلامي موجب مورد نياز درنقدينگيكاهش 
هاي  گذاري هاي نقد كاهش يافته و منابع در مقايسه با بانكداري متعارف به سمت سرمايه ييدارا

زيرا عملاً مشاركت .  حركت نمايد،هاي كم ريسك است يكتي كه عملاً به مثابه خريد دارايمشار
ي بانك بر عمليات وام گيرنده نيز است كه اين نظارت در سود و زيان مستلزم اقدامات نظارت

براي تطبيق . نمايد ريسك كمتر و افزايش بازدهي سرمايه وام داده شده را بهتر محقق مي
هاي نقد و به بيان ديگر سهم نقدينگي مورد  يي بانكداري سهم داراةهاي مالي هر دو شيو شاخص

 Conb و PLSbداري اسلامي و متعارف به ترتيب با ها را در بانك ها و بدهي ينياز از محل داراي
 به اين نتيجه خواهيم رسيد كه قبلبراساس استدلال انجام شده از نمودارهاي . دهيم نشان مي

PLSbConbرابطه    . برقرار است<
  
   نقدينگي بالا با درجةها دارايي

توانند نسبت به خريداري برخـي از         هاي نقدي خود مي    دارايي منظور استفاده از   به هاي اسلامي  بانك
داراي بـازدهي    نقـدينگي بـالا      رغـم درجـة     بـه  هـا  دارايياين نوع از    . اقدام نمايند  با بازده    يها دارايي
منـد   هگذاري نيـز بهـر      هاي سرمايه  از بازدهي حاصل از مشاركت در طرح      توانند    ها مي   و بانك  هستند
در  قرضـه    كـه جانـشين اوراق    ست  ها داراييي از اين نوع از      ا  نمونهو اوراق مشاركت     1صكوك. شوند

ها وابسته به وضعيت نقدينگي، نـرخ تـورم،          داراييداري اين نوع از      نگه. شده است بانكداري اسلامي   
   . خواهد بود... و همچنين شرايط اقتصادي و مقررات و نرخ بازدهي در بخش حقيقي اقتصاد

  
  فتنيها و اسناد دريا حساب

ها ناشي از تسهيلات اعتباري بانك اسلامي در قالب عقود اسلامي خريد  دارايي اين نوع از منشأ

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
صكوك يا اوراق بهادار اجاره . استمين مالي اسلامي است كه مبتني بر عقد اجاره أكي از ابزارهاي ت صكوك ي1

در نوع اول انتشار اوراق و ارائه آنها به .  شرط تمليك باشدتواند براساس دو عقد اجاره عادي و يا اجاره به مي
سرمايه به وكالت از صاحبان اوراق صرف . گيرد  صورت مي منظور در اختيار گرفتن منابع پولي  دارندگان سرمايه به

در . منظور انجام عقد اجاره با افراد مورد نياز اين كالاها خواهد شده اي و مصرفي بادوام ب خريد كالاهاي سرمايه
 در مقاطع معين پس از كسر هزينه اجاره بها. رود سقاطي به فروش ميپايان مدت اجاره، كالاها در بازار كالاهاي ا

در نوع اوراق اجاره به شرط تمليك پس از پايان مدت اجاره كالاي . اختيار صاحبان اوراق قرار خواهد گرفتدر 
 اطلاع بيشتر به براي. جر در خواهد آمدأطور مجاني و يا در مقابل دريافت مبلغي به تمليك مست هاجاره داده شده ب

 .شود  مراجعه)1386(، )صكوك اجاره(اوراق بهادار اجاره 
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116 فرد بيدآباد، بيژن و محمود الهياري

  وتابعي از درجه اعتباري مشتري، نرخ بازدهي توسط بانك ها دارايي اين نوع از  خريد.استدين 
  . خواهد بوددي اشرايط اقتص

  
  مطالبات

 مـشمول مخـاطرات   ي است كه    ا   ناخواسته  شده هاي خريداري  دارايي از هآن دست  ،مطالبات بانك 
گذشـته تـسهيلات اعتبـاري اعـم از          مجموع مطالبات معـوق و سررسـيد      . شود   مي اعتباري بانك 

 اعتبارات اسنادي پرداخت شده در قالب عقود اسـلامي،          بتبدهكاران با بدهي  دولتي، غيردولتي،   
هـا از نظـر      دارايـي  كيفيت ايـن نـوع از     . گيرند  ن طبقه قرار مي    در اي  ...ي لاوصول و    ناسناد دريافت 

 متفـاوت    و غيررهنـي   بسته به نوع وثـائق رهنـي      ها اعم از اسلامي و غيراسلامي        بازدهي در بانك  
ورد توجـه كميتـه      م ـ  ريسك اعتباري   و  مطالبات مشكوك الوصول   است كه براي محاسبة ذخيرة    

مجمـوع  (الوصـول      مطالبـات مـشكوك    ذخيـرة ندارد  استا .گيرد  ميقرار  ) ALCO(دارايي و بدهي    
بايـست در حـد قابـل قبـولي           نسبت به مانده تسهيلات اعتباري مي      )ومي و اختصاصي  مذخيره ع 

داري اسـلامي  ك ـ يكـي از امتيـازات بان  . باشد) مانده خالص تسهيلات اعتباري    درصد 2استاندارد  (
 زيرا مشاركت در سـود و       ،است اي  امه در اقلام ترازن   1ت به بانكداري متعارف افزايش شفافيت     بنس

در صورت  . الوصول و معوق كاهش يابد      ا اقلام مطالبات مشكوك   تموجب خواهد شد    ) PLS( زيان
طور مستقيم به حساب هزينـه       هگذاري ب   گذاري مبلغ سرمايه    ورشكستگي و شكست طرح سرمايه    

شفافيت بيشتري نـسبت  بانكداري اسلامي از     در هاي مالي   صورتشود و در اين حالت        منظور مي 
  .بودبانكداري متعارف برخوردار خواهد 

  
  تسهيلات اعتباري در قالب عقود اسلامي

، بـه بيـان ديگـر       اسـت گر مالي مربوط به تسهيلات اعتبـاري         سسات واسطه ؤهاي م   عمده فعاليت 
از يـك سـو تقاضـاكننده        كـه   به نحوي  كنند گر مالي در دو بازار پول فعاليت مي         سسات واسطه ؤم
 .هـستند گـذاران    ي بـه سـرمايه     منابع پـول   ةكنند ن و از سوي ديگر عرضه     اگذار  نابع پولي سپرده  م

ريافتي و سـود پرداختـي اسـت كـه در اصـطلاح             دسسات ناشي از تفاوت بين سود       ؤدرآمد اين م  
 ساير اديـان     ربا از سوي اسلام و      حرمت .شود شناخته مي  يا   2هيد سود حت عنوان حاشية  تبانكي  

 ـ    ن  الهي و همچني   خـدمات و   هـاي     از جملـه ويژگـي     عنـوان محـور خلـق ارزش       هكار و فعاليـت ب
گرايش به سمت عقود مـشاركتي       در اين نوع بانك    ،رو از اين   و بانكداري اسلامي است  محصولات  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Transparency  
2 Markup    
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117 ...ي و بدهي يكارايي نسبي مديريت دارا

   .خواهد بود با سود متغير
بنـدي    تقسيمقابل   2ها در قالب محصولات اعتباري به شرح جدول          داراييطوركلي فروش    هب 
 ولـي مـورد اسـتفاده       2چند بسياري از اين محصولات به نظر وارد در حريم ربا هستند            هر 1.است
   .هاي اسلامي نظير ايران قرار دارند بانك

  
  سلاميمحصولات اعتباري در بانكداري ا .2 جدول

  اي عقود مبادله  عقود مشاركتي  الحسنه قرض

نوع   محصول
  بازدهي

نوع   محصول
  بازدهي

نوع   محصول
  بازدهي

زدواج، تهيــــه جهيزيــــه، ا
 بيمــاري، تعميــرات درمــان

ــة  ــسكن، كمـــك هزينـ  مـ
تحصيلي، كمك براي ايجاد    
مسكن در روستاها و سـاير      
  واحدهاي توليدي و صنعتي

كارمزد 
  ثابت

، )عام و خاص  (مضاربه  
ــدني،   ــشاركت مــ مــ
ــوقي،   ــشاركت حقـ مـ

ــرمايه ــ ســـ ذاري گـــ
مــــستقيم، مزارعــــه، 

  مساقات

مشاركت 
در سود 

سود (
  3)متغير

ساطي، فــروش اقــ
ــه شــرط  اجــاره ب
ــلف،   ــك، س تملي
ــن،  ــد ديــ خريــ

   ، استصناعجعاله

سود 
  4معين

  
  عقـود تـوان بـه سـه بخـش عمـدة      را مياسلامي فعلي  در بانكداري   رايج   محصولات اعتباري 

هـا    بانـك الحـسنه  تسهيلات اعتبـاري قـرض   در. ي تقسيم نمودا الحسنه، مشاركتي و مبادله     قرص
حجـم   . معادل خدمات انجام شده دريافت شود  بايست   مي ارمزد و ك   نيستند  سود مجاز به دريافت  

 يتعقـود مـشارك   بـازدهي  .دگردالحسنه تعيين  بايست معادل منابع قرض  ميها اين نوع از دارايي   
) PLS(زيان  در سود ومشاركت  بر مبناي فعاليت در بخش حقيقي اقتصاد و مبتني بر بايست مي

فـروش مجـدد    مبنـاي   براي    ود مبادلـه  عق ـبازدهي  طرفي  از   .شودتعيين   گذاري  سرمايهحاصل از   
اتفـاق نظـر وجـود       ربـوي معاملـه      اتاين عقود از نظر شبه     ةدربار.  خواهد بود  دارايي به متقاضي  

 كـه مـورد توافـق و اجمـاع           از نظـر فقـه اسـلامي        معـاملات  ارجحيـت و فقـط در اينجـا        5.ندارد
هـاي   نظامچند كه     هر ،مشاركتي است محصولات اعتباري مبتني بر عقود       ، بر نظران است  صاحب

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  . مراجعه شود)1381 ( به هدايتي و همكاران، بيشترطلاعاتابراي  1
  .مراجعه شود) 1382( بيدآباد و هرسيني به، بيشتر طلاعاتا براي 2

3 Variable Rate  
4 Flat Rate  

حسنه، عقود مشاركتي و ال بندي عقود در قالب قرض  كه برخي ضرورتي بر انجام تقسيم داده شود توضيحلازم است 5
 .   تواند در قالب عقود مشاركتي تعريف گردند اي ندانسته و برخي معتقدند كه عقود جعاله و استصناع مي ادلهبم
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ايجاد بازار ثانويه  1.نيست ويب غيررنظارتي و حسابداري فعلي جوابگوي نياز واقعي نظام بانكداري      
و هـا   بيمه سپردهاستفاده از ابزار  گذاري،    اين نوع از سرمايه    دربراي خريد و فروش گواهي سپرده       

 اخذ كارمزد توسط بانك از جمله فرآينـدها و          همچنين گذاران و  انتقال ريسك عملياتي به سپرده    
     2.استطرح مسازوكارهاي 

  
  سرمايه گذاري مستقيم

اسـت كـه در     ي اسـلامي    ها بانكتوسط  ها    زيرساخت توسعهها از طريق     دارايييكي ديگر از اقلام     
   3.استبزرگ هاي زيربنايي  ها در طرح  مستقيم بانكهاي گذاري  سرمايهقالب

 
  )ها سپرده (اشي از بدهينگذاري   سرمايه قابلمنابع پولي

هاي مختلف   كه از سوي بخش    يي است ها  انواع سپرده غيرربوي،  هاي   ترين اقلام بدهي بانك    عمده
هـاي بانـك اسـلامي را          سپرده .اند  گذاري شده   سپرده خصوصي و دولتي     ،اعم از حقيقي و حقوقي    

هـاي    سـپرده  .گـذاري تفكيـك نمـود       و سـرمايه   الحـسنه   قرضهاي    سپرده بهطور كلي    هتوان ب   مي
از  ينـوع ديگـر   . د بـود  ن ـخواه براي بانك     مالي ةهزينفاقد   انداز  الحسنه اعم از جاري و پس       قرض
 سـازوكار اسـاس  كـه بانـك اسـلامي بر     اسـت گـذاري  هاي سرمايه منابع بانكي شامل سپرده   انواع  

كـار   ه مختلف اقتصادي ب   هاي گر وجوه در بخش     عنوان واسطه  هتواند ب   زيان مي  مشاركت در سود و   
  . نمايـد گـذار پرداخـت       ه بـه سـپرده    كالشر  آن را به نسبت زمان و سهم        و بازدهي حاصل از    دريگب

بايست در اختيار تـسهيلات      الحسنه مي    قرض يها  سپرده همةاسلامي  ي  داردر بانك  بر اين اساس  
   .الحسنه قرار گيرد اعتباري قرض

  
  سرمايه
ي لالمل  ني يكي از استانداردهاي ب    .شود  محسوب مي   بانك  مالي ترين شاخص در ثبات    هممسرمايه  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
الگوي جديدي از بانكداري اسلامي، در اين مقاله .  مراجعه شود)1384 (فرد الهياريو بيشتر به بيدآباد  طلاعاتابراي  1

گذاري در بخش  هاي سرمايه گذاران به طرح  از طريق اتصال سپردهPLS سازوكاراستفاده از  و اين الگو با استمطرح 
هاي  مدت بخش گذاري كوتاه تواند در سرمايه  خود ميةاين طرح در مراحل اولي. واهد بود خ شدنيحقيقي اقتصاد اجرا

 . آزمايشي برسداي به محك اجراي مسكن و ساختمان و بازرگاني در قالب عقود مشاركتي و مضاربه
  .مراجعه شود) 1387(به بيدآباد و همكاران بيشتر،  طلاعاتا براي 2
ها دولتي باشند و بازدهي آنها كمتر از بازدهي بخش حقيقي اقتصاد باشد  گذاري چنانچه اين نوع سرمايه 3

  .بايست از دولت يارانه دريافت شود مي
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119 ...ي و بدهي يكارايي نسبي مديريت دارا

 از نـسبت    2فايـت سـرمايه   كشـاخص   . اسـت   كفايت سـرمايه   شاخص  2 و   1 1كميته نظارتي بال  
 و) 1در بـال   (هـاي اعتبـاري    هاي مـوزون بـه ريـسك       دارايي به   4 و دوم  3 جزء اول  مجموع سرماية 

ايـن نـسبت بـراي      . شـود    حاصل مـي   5)2بال   در (، عملياتي و بازار   هاي اعتباري   ريسك همچنين
  .)2رابطه ( باشد δ = درصد8بايست حداقل   ميكميته نظارتي بال ي عضوها بانك

)2(  
  

هـا اعـم    ه پرداخت شده، اندوختهي است، كه شامل سرما يه اصل ي نشانگر سرما  C1 2در رابطه   
ره ي ذخير به استثنا ذخاهمة شامل C2ان انباشته و ي، صرف سهام و سود و زياطي و احتياز قانون

سك اسـت كـه بـر اسـاس         ي موزن به ر   يها يي نشانگر دارا  RWAدر مخرج كسر    . استاستهلاك  
ته ي و بر اساس استاندارد كم     يسك اعتبار ي موزون به ر   يها يي دارا 1 بال   يته نظارت ياستاندارد كم 

 و بـازار بـه منظـور محاسـبه        ياتي ـ، عمل يار اعتب ـ يها  سكي موزون به ر   يها يي دارا 2 بال   ينظارت
   .شوند ينظر گرفته مه در يت سرمايكفا

هـاي اقتـصادي    عاليتفدر بعد  ساختاري فعاليت بانكداري متعارف و بانكداري اسلامي   فاوتت
بانكـداري اسـلامي    نرخ كفايت سـرمايه در       رة محاسبة با مختلفي در  نظرهايموجب شده است تا     

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
المللي   و نيز وجود اختلاف در سطح بين1980ر اوايل دهة المللي د هاي بزرگ بين موقعيت ضعيف سرمايه بانك 1

در زمينه تعريف سرمايه و مقررات كفايت سرمايه سبب شد تا كميته مقررات بانكداري و نظارت بر عمليات بانكي 
ايه اي در مورد استانداردهاي كفايت سرم واقع در شهر بال سوئيس با انعقاد توافقنامه) BIS1(الملل  بانك تسويه بين

معرفي ) OECDكشورهاي عضو  (10 المللي گروه هاي فعال بين  آنرا به بانك1988مقرراتي را تدوين و در سال 
  :كند سازي مقررات دو هدف عمده را دنبال مي  كميته براي يكسان. نمايد
 .المللي گردد مقررات جديد موجب بهبود و تقويت سلامت و ثبات سيستم بانكداري بين •
 .هاي كشورهاي مختلف از درجه تطابق بالائي برخوردار باشد ه باشد و اعمال آن در بانكمقررات عادلان •

  .المللي تا حد امكان كاهش يابد هاي بين طوري كه رقابت نابرابر بين بانك هب
سسات اعتباري است، و نشانگر ؤها و م هاي مالي براي ارزيابي عملكرد بانك نسبت كفايت سرمايه از جمله شاخص

اين نسبت بر اساس . باشد سسات مذكور در مديريت ريسك و عمليات پولي ميؤت و يا عدم موفقيت مموفقي
 تغييراتي در 2 بر اساس توافقنامه جديد تحت عنوان بال 2001 از سال . باشد درصد8استاندارد نبايد كمتر از 

ر در محاسبه نسبت كفايت و بازاهاي اعتباري  كه نه تنها ريسك طوري همحاسبه نسبت كفايت سرمايه ايجاد شد ب
هاي موزن با  ثر بوده بلكه ريسك عملياتي نيز در مخرج كسر كفايت سرمايه جهت محاسبه ارزش دارائيسرمايه مؤ

گرفته  منظور شناسائي انواع ريسك بكار هتري ب رو روش جامع گيرد و از اين مي توجه به ريسك آنها مورد توجه قرار 
  .شد

2 Capital Adequacy  
3 Tier 1 or Core Capital  
4 Tier 2 or Supplemental Capital  
5 Risk-Weighted Asset (RWA)  

δ>=
+

=
RWA

CC
CA
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120 فرد بيدآباد، بيژن و محمود الهياري

  : مطرح شودزيرشرح  به
ب ضـراي با    در اين نوع از معاملات     عدم اخذ وثيقه  و   )PLS (1شاركت در سود و زيان    م •

  . همراه خواهد بودنسبت به بانكداري متعارف  از ريسك اعتباريريتبالا
رو  ي مشاركت هم در سود و هم در زيان است، از اين           ادر سود و زيان به معن     مشاركت   •

بايـست بـه نـسبت سـهم      لامي مـي  هاي بانك اس ـ   داراييب ريسك براي    ي ضرا محاسبة
 نرخ كفايت سرمايه ، در محاسبة بيان ديگر  به. ذاران و سهم بانك محاسبه شود     گ  سپرده

 كفايت سـرمايه در مخـرج   سهم مشتري از محاسبةبايست ميانگين موزون ريسك    مي
بانكـداري  در    براي رسيدن به حد مطلوب كفايـت سـرمايه         بنابراين،. كسر خارج شود  

    .  نياز به سرمايه كمتري خواهد بودايسه با بانكداري متعارفدر مق اسلامي
رازنامـه بانكـداري اسـلامي      تها اعم از بالاي خط و زيـر خـط            داراييكيفيت سايراقلام    •

همانند بانكداري متعارف داراي ضرايب متفاوت از نظـر ريـسك اعتبـاري، عمليـاتي و      
 .هستندبازار 

 
  در بانكداري غيرربوي) EVA(2 اقتصاديحداكثر سازي ارزش افزوده

 گـذاري   هـاي سـرمايه      ناشـي از دو منبـع سـپرده        رربوي  ي غ گذاري بانك   منابع پولي قابل سرمايه   
 بانك اسلامي با در اختيارگرفتن منابع، پـس از          .استبانك   جزء اول    4ة و سرماي  3مبتني بر بدهي  

) بـا سـود متغيـر   (مـشاركتي  عقود  منابع را در قالب اندوخته احتياطي، يا   قانوني و اندوخته  كسر  
داري ببـر مبنـاي سيـستم حـسا       صورت مـشاع و      ه ب گذاري  سرمايه  از كار گرفته و بازدهي ناشي     هب

 سـازي  هـدف بانـك اسـلامي حـداكثر        .دكر تقسيم خواهد    5 و بين سهامدارن   محاسبهرا  تعهدي  
  .  خواهد بود)مالكين قانوني (عانفن گذاران و ذي منافع سهامداران اعم از سپرده

 ـ) EVA(ارزش افـزوده اقتـصادي     با ارائه شـاخص   در اين بخش     عنـوان معيـار خلـق ارزش        هب
 ارزش افـزوده    محاسـبة  .دنبال بررسي تطبيقي نظام بانكداري اسلامي و متعارف خـواهيم بـود            هب

 كه در تمامي   هاي مختلفي مطرح شده است، به نحوي       اقتصادي در ادبيات نظري اقتصاد به روش      
سـود پـس از كـسر       (ه و از سـود خـالص        ب را محاس ـ  6سـرمايه   فرصت نةه هزي  ارائه شد  هاي روش

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Profit and Loss Sharing ( PLS)  
2 Economic Value Added (EVA)  
3 Debt Capital  
4 Equity Capital  
5 Stakeholders  
6 Opportunity Cost of Capital  
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121 ...ي و بدهي يكارايي نسبي مديريت دارا

 به منظور حداكثر سـازي تـابع ارزش افـزوده اقتـصادي             ،بنابراين 1.نمايند  بنگاه كسر مي  ) ماليات
)EVA (                     در دو نظام بانكداري اسلامي و متعـارف ضـروري اسـت كـه تـابع هـدف ارزش افـزوده

  .يميصادي دو نظام بانكي را بررسي نمااقت
 )3                                                                                         (KrEVA −= π                                    

 

r   2 فرصت سرمايه  ميانگين وزني هزينة) WACC (ـ كه است  صـورت برونـزا و از بـازدهي         ه ب
بنـابراين  . اسـت  نرخ بازدهي بخش حقيقي اقتصاد       PLSr و نمايد  خش حقيقي اقتصاد تبعيت مي    ب

 . بانك اسلامي خواهـد بـود  ية سرما K وسود π اقتصادي است كه در آن ه ارزش افزود3 رابطة
و يا نـرخ بهـره      كه نرخ بازدهي     در صورتي وري است     مان نرخ بهره  ه PLSنرخ بازدهي در سيستم     

  براسـاس  توان   مي رو،  ايناز   .است در بانكداري متعارف برابر با نرخ بهره بازار به اضافه نرخ ريسك           
 كه نرخ بازدهي مشاركت در سـود     شود   تعريف مي  .روابط زير نرخ بازدهي دو نظام را تحليل نمود        

  .علاوة اميد رياضي يك انحراف تصادفي است هب) mr(برابر با مجموع نرخ بهره بازار) PLS(و زيان 
) 4(                                                                            
    

 ريزي نـشده   عنوان عامل منفي و بازدهي برنامه      ه ريسك اعتباري ب   شاملاين انحراف تصادفي    
 بازار وابسته به جمله      بخش حقيقي اقتصاد با نرخ بهرة      بازدهيبرابري  . است عنوان عامل مثبت   به
  :توان نوشت  منطقي زير را ميهرابطسه  ،بنابراين.  خواهد بودنحرافا

I) If E(div)=0      ConPLS rr =  
ديگر همگرايـي   ك ـدو نـرخ بـه ي       برابر صفر باشد آنگاه هـر      نحرافچنانچه اميد رياضي جمله ا    

  . خواهند داشت
II) If E(div)>0     ConPLS rr <  

نـرخ بـازدهي در بانكـداري       از   كمتـر    PLSافزايش يابد آنگاه نرخ بازدهي در       انحراف  چنانچه  
  .  متعارف خواهد بود

II) If E(div)<0   ConPLS rr >  
 ـ      PLSكاهش يابد آنگاه نرخ بازدهي در       انحراف  چنانچه   ازدهي در بانكـداري     بيـشتر از نـرخ ب

  .استمتعارف 
   .شود  حاصل مي،است )TC ( و هزينه)TR (فاوت بين درآمدت كه همان  5 رابطةاز سود 

) 5(                                                                                   

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  .مراجعه شود http://www.12manage.com/methods_eva.html  به بيشتراطلاعاتبراي  1

2 Weighted Average Cost of Capital  

)(divErr mPLS +=

TCTR −=π
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122 فرد بيدآباد، بيژن و محمود الهياري

         
و كارمزد و درآمـد ناشـي از        ) FD( دسترس بانك    درناشي از منابع پولي     درآمد مشاع بانك    

نـرخ  r .شود ميمحاسبه    6 مطابق رابطة كه  ،   است )BF(ارائه خدمات و محصولات غيراعتباري    
   .   استگذاري در بخش حقيقي اقتصاد  بازدهي ناشي از سرمايه

)6                          (                                                         BFPLSFDrTR += 
   

 كه  است قانونيخيرة ذرخن aشود كه در آن   مي محاسبه 7 در دسترس بانك از رابطة    منابع  
تيـاطي و يـا   اح ة  نرخ ذخير bشود و هاي پولي دريافت مي منظور سياست وسط بانك مركزي بهت

    .استمدت بانك   كوتاه پرداخت تعهداتمنظور به 1اوليه
)7(                                                                               )1( PLSbaDFD −−= 

 و  )OC(هـاي عمليـاتي       كه شـامل هزينـه      نشان داده شده به نحوي     8 بانك در معادله     هزينة
هـاي كاركنـان،      هزينـه  هاي غيرعملياتي دربرگيرندة     هزينه .است )NOC( غيرعملياتي   هاي  هزينه

ذخيـره  (هاي مربوط به ريسك اعتباري        هزينهشامل  هاي عملياتي     هزينه. اداري و استهلاك است   
 )θ(عنوان ضـريبي     ه ب  در مدل رياضي آن    كهاست  عملياتي  و ريسك   ) الوصول  مطالبات مشكوك 

 . نشان داده شده اسـت     9در معادله   و   تعريف    اعتباري تسهيلات ةبراي عرض   دسترس دراز منابع   
وجود نخواهد داشـت      در عقود مشاركتي    در بانكداري اسلامي مطالبات معوق و سررسيد گذشته       
ند و خود از اين معاملـه       ك  گذار منتقل مي   زيرا بانك سود و يا زيان ناشي از مشاركت را به سپرده           

گذاري  هاي سرمايه دليل وجود فرآيندهاي بررسي اوليه طرح هاز طرفي ب. نمايد ارمزد دريافت مي ك
هاي مختلف هنگام اجراي طرح در نوع بانكـداري مـشاركت در سـود و زيـان                   و همچنين نظارت  

)PLS (   از اين نظـر ضـريب        .يابد  در مقايسه با بانكداري متعارف كاهش مي      نكول مطالبات θ  در 
  رابطـة ل  لا اسـتد   ايـن  براسـاس . دياب  بانكداري اسلامي در مقايسه با بانكداري متعارف كاهش مي        

ConPLS θθ   . در مقايسه برقرار است>
) 8(                                                                                      NOCOCTC +=  
) 9(                                                                DPLSbaPLSPLSOC )1( −−= θ 

 ـ  PLS سيستم   تابع ارزش افزوده اقتصادي    در   بالاي روابط   زينجايگ  نـشان داده    10 ة در معادل
   .شده است

) 10( 

])1()1([ tKrtNOCtDPLSbaPLStBFPLSrPLSbatDPLSEVA −−−−−+−−= θ 

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Primary Reserve  
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123 ...ي و بدهي يكارايي نسبي مديريت دارا

  . نشان داده شده است11 ف در رابطةتعارهاي عملياتي در بانكداري  م از طرفي هزينه
)11(                                                      DiConbaConConOC ])1([ +−−= θ  
  ميـانگين وزنـي نـرخ سـود          rگـذاران و       ميانگين وزني نرخ سود پرداختي به سپرده       iكه در آن     

خواهد  12 ة رابط در اين حالت مطابق    تابع ارزش افزوده اقتصادي   . استگيرندگان    دريافتي از وام  
  .بود

)12(  
])1()1([ tKrtNOCtDConbaContiDtBFConrConbatDConEVA −−−−−−+−−= θ  

  

و متعارف  PLS نمايانگر تابع ارزش افزوده اقتصادي در دو نظام بانكداري 12 و 10هاي  رابطه
نسبت بـه    PLSكه ارزش افزوده اقتصادي در بانكداري        باط نمود نستاتوان    مي زيردلايل   به. است

    .خواهد بود رتبيش متعارف يبانكدار
كمتر از بانكـداري متعـارف   ) PLS )PLSb احتياطي در بانكداري   ا كه ذخيرة  از آنج  •

نـسبت بـه بانكـداري     PLS كارايي منابع پولي در بانكداري   ،رو  از اين ) Conb(است  
ي وجـوه در بانكـداري      دليل ثبات در جريان نقـد       زيرا به . متعارف بيشتر خواهد بود   

PLS منظور پوشش ريسك نقـدينگي بـه منـابع احتيـاطي كمتـري نـسبت بـه                   به
 .بانكداري متعارف نياز است

 PLSالوصـول در بانكـداري    ك   و يا كاهش مطالبات معوق و مـشكو        به خاطر فقدان   •
ــه ــان ســرمايه   ب ــر جري  ،گــذاري دليــل انجــام قراردادهــاي مــشاركتي و نظــارت ب

فقـدان ايـن     ،رو  از اين .  كمتر است  Conθ نسبت به بانكداري متعارف      PLSθضريب
را در مقايـسه بـا    PLSمـد گـردش جريـان مـالي در بانكـداري      نوع دارايي غيركارا  

 و ايـن خـود موجـب افـزايش ارزش افـزوده             دهـد   مـي بانكداري متعـارف افـزايش      
 .شود ي مياقتصادي در اين نوع سيستم بانكدار

ــداري   • ــازدهي در بانك ــرخ ب ــشتر اســت    PLSن ــارف بي ــداري متع ــه بانك ــسبت ب ن
)ConPLS rr نــسبت بــه  PLS اقتــصادي در بانكــداري   ارزش افــزوده،رو از ايــن) <

  .بانكداري متعارف بيشتر خواهد بود
منطقي و  هاي دل و همچنين استفاده از استدلال سه عامل و پارامتر در م اينبا بررسي

در سيستم ) EVA( كه ارزش افزوده اقتصادي شود حاصل مي اين نتيجه ياضي و تحليل آن،ر
راساس بفرضيه اين براي آزمون . در مقايسه با بانكداري متعارف بيشتر خواهد بود PLS بانكداري 

مالزي در  RHB  بانكسلاميداري اهاي مالي بانك  نگاهي به صورت،مطالعات موردي از مصاديق
  .  اندازيم ميهمان بانك متعارف داري بانكبخش مقايسه با 
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124 فرد بيدآباد، بيژن و محمود الهياري

   بانكداري متعارفوها در بانكداري اسلامي  بررسي تطبيقي برخي از شاخص. 4
 RHB  براي بانكو بانكداري متعارف PLS بانكداري بخش شاخص نسبت آني در دو 3در جدول 

 ـ        bضريب   .نشان داده شده است    دليـل ثبـات در جريـان        ه كه همان شاخص نسبت آني اسـت، ب
 b كاهش ضريب ،بنابراين. نسبت به بانكداري متعارف كمتر استPLS نقدي وجوه در بانكداري 

در مقايسه بـا بانكـداري       PLSدر بانكداري    )EVA( در افزايش ارزش افزوده اقتصادي       مؤثرعامل  
   .متعارف خواهد بود

  
   و متعارف PLSبانكداري هاي نقد سيستم  دارايياي سهم  بررسي مقايسه .3جدول 

   )bضريب (
  شرح RHBگذاري  بانك سرمايه RHBبانك اسلامي 

آخر دسامبر 
2006  

آخر مارس   2006آخر دسامبر   2007آخر مارس 
2007  

ســاير  هــا و موجــودي نقــد در بانــك
  سسات ماليؤم

21283  35035  34147  35177  

  72675509  6834756  8239971  8092265  )ينگت مالزيره هزار ب( كل دارايي

=نقدينگي آنينسبت 
آني دارايي

 
26/0%  43/0%  50/0%  48/0%  

  RHB1 گذاري   و بانك سرمايهRHB اسلامي  هاي مالي بانك صورت: خذأم
  

.  اسـت  شـده بررسي   PLSوردي قسمت ديگري از خصوصيات بانكداري       ر م طو ه ب 4در جدول   
هاي مالي يكي ديگر از خصوصيات  فيت در صورتالوصول و شفا كاهش مطالبات معوق و مشكوك

 مطالبـات    نـسبت ذخيـرة    4مطابق جـدول    . استدر مقايسه با بانكداري متعارف       PLSبانكداري  
در نظـام    (3هـاي پرداختـي    و وام ) PLSدر بانكـداري     (2تيالوصول به تـسهيلات معـاملا       مشكوك

در  و نظـارت بـرآن   اي مـضاربه دليـل عقـود مـشاركتي و     هبPLS در بانكداري  )بانكداري متعارف
ايـن عامـل در افـزايش ارزش افـزوده اقتـصادي            . بانكداري متعارف كمتر خواهـد بـود      مقايسه با   
  .نمايد  نقش معناداري را ايفا مي در مقايسه با بانكداري متعارفPLSبانكداري 

  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 http://www.rhb.com.my/about_rhb/financial/pdf/AC_31_Mar_07_final.pdf 
http://rhbislamicbank.com.my/pdf/RHBIB Annual Report 2006_FinSec.pdf 
2 Gross Financing and Advances  
3 Loans and Advances 

 كل دارايي
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 عارف و متPLSالوصول سيستم بانكداري   مطالبات مشكوكاي ذخيرة  بررسي مقايسه.4جدول 
  )θضريب(
 RHB گذاري بانك سرمايه RHB بانك اسلامي

  2007آخر مارس   2006آخر دسامبر   2007آخر مارس   2006آخر دسامبر 
  شرح

 سهم  مبلغ
  )درصد(

  سهم  مبلغ
  )درصد(

  سهم  مبلغ
  )درصد(

  سهم  مبلغ
  )درصد(

  عمومي
  اختصاصي

77059  
48822  

80/1  
14/1  

78479  
49374  

78/1  
12/1  

10432  
96458  

38/1  
72/12  

13128  
63724  

59/1  
74/7  

  34/9  76852  10/14  106890  89/2  127853  95/2  125881  كل
لات و يـا    مجموع معـام  

هــــاي پرداختــــي  وام
ــالص( ــه  ) (ناخ ــام ب ارق

  )ينگت مالزيهزار ر

4273454  4416945  758173  823234  

  3خذ جدول أ م:خذأم
  

  و متعارف  PLS هاي  مالي بانكداريهاي  مقايسه برخي شاخص.5جدول 
  شرح RHBگذاري  بانك سرمايه RHBبانك اسلامي 

  2007آخر مارس   2006آخر دسامبر   2007آخر مارس   2006آخر دسامبر 
ROA) ثيرگذار بر ضريب أتr( 07/1%  27/0%  96/0%  159/0%  
ROE) ثيرگذار بر ضريب أتr( 25/13%  28/3%  24/9%  64/1%  

ــرم  ــت ســ ــسبت كفايــ ايه نــ
 1)شامل ريسك بازار(اصلي

78/17%  36/17%  29/20%  50/18%  

شـامل  ( نسبت كفايـت سـرمايه    
  2)ريسك بازار

84/15%  44/15%  02/16%  6/14%  

  3خذ جدول أم: ماخذ
  

و بانكداري متعارف نـشان      PLSهاي مالي در دو رويه بانكداري          برخي از شاخص   5در جدول   
هاي سودآوري و كفايت سـرمايه در دو نحـوة            شاخصها در دو گروه       اين شاخص . داده شده است  

و ) ROA (3هـا     هاي سودآوري نـسبت بـازده دارايـي         شاخص. شوند  بانكداري بررسي و مقايسه مي    
هـاي سـودآوري در       مطابق اين جدول نسبت   . شوند    را شامل مي  ) ROE (4نسبت بازده ارزش ويژه   

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Core Capital Ratio (Inclusive of Market Risk)  
2 Risk-weighted Capital Ratio (Inclusive of Market Risk) 
3 Return on Assets (ROA)    
4 Return on Equity (ROE)  
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  هـا بيـانگر      بـالا بـودن ايـن نـسبت       . در مقايسه با بانكداري متعارف بيـشتر اسـت         PLSبانكداري  
  .خواهد بود PLSبالا بودن كارايي و افزايش ارزش افزوده اقتصادي در نظام بانكداري 

صورت يكسان در دو نظام و مطابق با استاندارد كميتة نظارتي بـال    شاخص كفايت سرمايه به   
زء اول بـه  شاخص اولـي نـرخ كفايـت سـرماية اصـلي از نـسبت سـرماية ج ـ       . محاسبه شده است 

شود و شاخص دوم از نسبت مجموع سرماية جزء اول و             هاي موزون به ريسك محاسبه مي       دارايي
   .هاي موزون به ريسك قابل محاسبه است سرماية جزء دوم به دارايي

مورد هاي بازده دارايي و بازده ارزش ويژه بانكداري اسلامي در دو مقطع               نسبت 5مطابق جدول   
ConPLS ، رابطـة  رو  از ايـن   .اسـت داري متعارف   بررسي بيشتر از بانك    rr  بيـانگر افـزايش بـازدهي       <
 دو شـيوة  هـاي مـالي      در صـورت  كـه   نسبت به بانكـداري متعـارف اسـت          PLSبانكداري مبتني بر    

 رماية و نـسبت كفايـت س ـ      )اصلي(  اول  نسبت كفايت سرماية   .دهد  خود را نشان مي    RHB بانكداري
 .بانكداري متعارف بيشتر از بانكـداري اسـلامي اسـت        در  هاي اعتباري و بازار       كدوم با احتساب ريس   

كميته نظـارتي   مطابق با استاندارد (  يكسان ر بانكداري متعارف ناشي از محاسبة     بودن اين نرخ د    بالا
ب كاهش ضراي  مشاركت در سود و زيان،    .  است داري بانك نوع شيوة  دو  اين دو شاخص براي هر     )بال

موجـب خواهـد شـد كـه      PLSگذاران در نظام بانكداري  قال بخشي از ريسك به سپرده و انت ريسك
هـاي كـم    دارايي كاهش ، به بيان ديگر1.اين شاخص نيز در مقايسه با بانكداري متعارف افزايش يابد      

ب ريـسك مبتنـي بـر       الوصـول، تغييـر ضـراي        معـوق و مـشكوك     بازده و پرريسك در قالب مطالبات     
ن موجب خواهد شد تـا نـرخ كفايـت          اگذار  ي، انتقال بخشي از ريسك به سپرده      انداردهاي اسلام تاس

   .نسبت به بانكداري متعارف افزايش يابد PLS سرمايه در بانكداري مبتني بر
  
  گيري خلاصه و نتيجه. 5

موجـب خواهـد شـد كـه ارزش         ) PLS(هاي بانكداري مبتني بر مشاركت در سود و زيان           ويژگي
 بانكـداري نـسبت بـه        شاخصي براي خلق ارزش در اين شـيوة        عنوان ه ب )EVA( افزوده اقتصادي 

هـاي    اقتـصادي در قالـب شـاخص      ثر بـر ارزش افـزوده       ؤعوامل م ـ . بانكداري متعارف بيشتر باشد   
هـا، كـاهش ريـسك       دارايـي ظر بهينه سـازي اقـلام       امن مديريت ترازنامه در اين مقاله از     مختلف  

. گرفتـه شـده اسـت      ايش نرخ بازدهي مورد توجه قرار     اعتباري و افزايش شفافيت و همچنين افز      
 احتيـاطي   موجـب كـاهش ذخيـرة      PLSكاهش نوسانات جريانات پولي و ثبات آن در بانكـداري           

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
وين استاندارهاي ارزيابي و  نسبت به تدAAOIFI و IFSBالمللي مانند  هاي بين  ضروري است سازمانبارهدر اين  1

المللي طراحي و  هاي اسلامي در سطح بين منظور ايجاد تعامل بيشتر بانك هاي اسلامي به عملكردي مخصوص بانك
  .اعلام نمايند
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 هـا و   از طرفي با آزاد شدن ايـن نـوع از دارايـي           . شود  منظور پوشش ريسك نقدينگي مي     نقدي به 
 ويژگـي  .وده اقتـصادي خواهـد شـد     هاي با بازده بيشتر، موجـب افـزايش ارزش افـز           خريد دارايي 

ثر بر حذف   ؤگذاري از جمله عوامل م     ن و ضرورت نظارت مداوم در سرمايه      مشاركت در سود و زيا    
هـاي مـالي     الوصول و همچنين افزايش شفافيت در صورت        و يا كاهش مطالبات معوق و مشكوك      

مـد و گـردش صـحيح و        هاي غيركارا   اين نوع از دارايي    نبود. خواهد بود  PLSبانكداري مبتني بر    
نهايت افزايش ارزش افـزوده اقتـصادي در ايـن شـيوه از      سالم منابع موجب افزايش بازدهي و در     

از طريق افـزايش     PLSافزايش ثبات و سلامت مالي در بانكداري مبتني بر          . بانكداري خواهد شد  
  .  استدست يافتنيبازدهي و كاهش ريسك 

گواهي بـر ادعـاي افـزايش خلـق          RHB بانكداري   هاي مالي دو نظام     صورت بررسي و مطالعة  
در مقايــسه بــا  PLS مبتنــي بــر يارزش از طريــق شــاخص ارزش افــزوده اقتــصادي در بانكــدار

هـاي ارزيـابي سـلامت مـالي دو      صاي يكي ديگر از شـاخ  بررسي مقايسه. استبانكداري متعارف  
 خـصوصيات بانكـداري     اين نسبت با منظـور نمـودن      . است بانكداري نسبت كفايت سرمايه      شيوة

ب ريـسك، كـاهش مطالبـات معـوق و          بايـست در تعريـف مجـدد ضـراي          كه مـي   PLSمبتني بر   
 ،ها از منظر ريسك و افزايش بازدهي مورد توجه قرار گيرد           داراييالوصول، تغيير كيفيت      مشكوك

.  بانكـدار متعـارف خواهـد شـد    موجب افزايش نرخ كفايت سرمايه در بانكداري اسلامي نسبت به         
اي   هـاي مقايـسه     يكسان و مبتني بر استانداردهاي كميته بال موجب انحراف در بررسي           محاسبة

 IFSB و AAOIFIالمللي مانند  هاي اسلامي بين در اين ميان سازمان. ها خواهد گرديد مالي بانك
اسـتفاده از   . در تدوين اين نوع از استانداردها نقش ممتازي را خواهنـد داشـت             IDB و همچنين 

 نظـارتي بـال بـا رعايـت         المللي مانند كميتة   هاي بين  نداردهاي تدوين شده از سوي سازمان     استا
سـازي بـا بانكـداري         منظور ايجاد تعامل و يكپارچه     اصول و چارچوب نظري بانكداري اسلامي به      

    .رسد المللي مفيد به نظر مي بين
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  مĤخذ
 ).PLS ( مشاركت در سود و زيان طرح تفصيلي بانكداري.)1387( . و همكاران،بيدآباد، بيژن

 .ريزي، بانك ملي ايران اداره تحقيقات و برنامه

سـازوكار   فناوري اطلاعات و ارتباطـات در تحقـق       ).1384(، محمود   الهياري فرد و   بيژن،   ،بيدآباد
 .37-1،)3(1، فصلنامه اقتصاد و تجارت نوين .)بانكداري اسلامي(زيان  و مشاركت در سود

هاي مصرفي و   اقتصادي ربا در وام ـتحليل فقهي .)1382 (.عبدالرضاهرسيني،   و،بيدآباد، بيژن
  .هاي فقه متداول در كشف احكام شارع گذاري و كاستي سرمايه

 http://www.bidabad.com/doc/reba9.html 
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