
 

 اقلام تعهدی چسبنده و کیفیت سود

 

   2ػلی ثمفی /  1اهیط هحوسی

 چكیده

          فطآیٌس ایداز اللام تؼْسی زض قٌاؾایی زضآهس ٍ ّعیٌِ هٌدط تِ ایداز ذطا زض تطآٍضز اللام تؼْسی 

)اللام تؼْسی غیطػازی(، واّف زض ویفیت ؾَز ضا تِ ّوطاُ زاضز.  گطزز وِ ایي ذطای تطآٍضزهی

ؾَزّای تؼْسی ٍ ؾَزّای ًمسی زض گطزز تطضؾی زلیك ایي فطآیٌس ٍ قٌاؾایی ػَاهلی وِ تاػث هی

تاقس. زض ایي تحمیك تا ًْایت تا یىسیگط تطاتط ًثاقٌس، ضاُ هٌاؾثی تطای ؾٌدف ویفیت ؾَز هی

          ّای قطوت، ؾاذتاضی هَقىافی فطآیٌس ایداز اللام تؼْسی زض ظهاى قٌاؾایی زضآهسّا ٍ ّعیٌِ

یافتِ تِ ًحَی تثییي گطزیس ٍ ایي ؾاذتاض ًظام یافتِ تطای قٌاؾایی ذطای تطآٍضز اللام تؼْسیًظام

 پصیط تاقس.ػولیاتی قس وِ آظهَى

-1380ّای  قطوت تَضؾی زض ؾال 123ّای  هؼیاض ویفیت ؾَز حانل اظ ایي تحمیك تا تَخِ تِ زازُ

 قسُ ٍ زیچاٍ ٍ زیچَ همایؿِ قس.ّای خًَع تؼسیلظ هٌظط ذطای ًَع اٍل ٍ زٍم تا هسلا 1392

ًكاى زاز وِ هسل ایي تحمیك ّن اظ هٌظط ذطای ًَع اٍل ٍ ّن اظ هٌظط تَاى )ػىؽ ذطای ایي همایؿِ 

تاقس. تِ ػثاضت زیگط، ؾاذتاض ّای هَضز همایؿِ اظ ٍضؼیت تْتطی تطذَضزاض هیًَع زٍم( ًؿثت تِ هسل

ی، ّای ًمسیافتِ زض ذهَل فطآیٌس قٌاؾایی اللام تؼْسی ٍ تطاتك ظهاًی ایي اللام تا خطیاىًظام

هؼطفی اللام تؼْسی چؿثٌسُ، اؾتفازُ اظ اخعای اللام تؼْسی زض تطآٍضز ذطای اللام تؼْسی ٍ تطاظـ 

 ّا زض ؾطح نٌؼت تاػث تْثَز تَاى هسل ویفیت اللام تؼْسی گطزیس.هسل

 

 ویفیت اللام تؼْسی، ذطای ًَع اٍل ٍ زٍم، اللام تؼْسی چؿثٌسُ، ویفیت ؾَز. :واژگان کلیدی

 M41, G14 :موضوعیبندی طبقه
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 مقدمه 

ّای اذیط هَضز تَخِ تؿیاضی اظ  گیطی آى، زض ؾالتثییي ویفیت ؾَز ٍ تسٍیي هسلی تطای اًساظُ

ای تط  پػٍّكگطاى حؿاتساضی تَزُ اؾت. اؾتفازُ اظ هسل تؼْسی حؿاتساضی ٍ پافكاضی هداهغ حطفِ

تط ٍضؼیت التهازی قطوت  هٌاؾةاؾتفازُ اظ آى، اگط چِ زاضای هعایای تؿیاضی تطای تطؾین 

گًَِ تطآٍضزی ذالی اظ ذطا ِ اللام تؼْسی تطآٍضزی تَزُ ٍ ّطتاقس اها زاضای ایي اقىال اؾت و هی

 تاقس. ًوی

تاقس وِ ایي حَظُ اظ هثاحث هطتَط تِ  تَخِ تِ اللام تؼْسی زض تحث ویفیت ؾَز تِ حسی هی

ّای گًَاگًَی زض  هالی خسا قسُ ٍ هسلّای هطتثط تا حؿاتساضی  ویفیت ؾَز، اظ ؾایط حَظُ

)تِ ػٌَاى هؼیاضی تطای ؾٌدف ویفیت ٍ هسیطیت  ّای اذیط تطای ؾٌدف اللام تؼْسی غیطػازی ؾال

 ؾَز( تسٍیي ٍ هؼطفی قسُ اؾت.

هطاتك تا تؼاضیف هَخَز زض ازتیات حؿاتساضی، اللام تؼْسی ػازی آى ترف اظ اللام تؼْسی 

وِ  ػولىطز ٍالؼی ٍ تٌیازی قطوت زاضز ٍ اللام تؼْسی غیطػازیتاقس وِ ؾؼی زض اًؼىاؼ هی

تاقٌس وِ ًاقی اظ  گطزز، ًوایاًگط تركی اظ اللام تؼْسی هیّای هرتلف تؼییي هی تَؾط هسل

وٌٌسُ ػولىطز ٍالؼی قطوت  تَاًٌس هٌؼىؽ ّای حؿاتساضی تَزُ ٍ ًوی هسیطیت ؾَز ٍ یا ضٍـ

 (.Dechow, et al., 2010تاقٌس )

)ٍ ّن چٌیي غیطػازی( زاضًس،  گیطی اللام تؼْسی ػازی ّایی وِ ؾؼی زض اًساظُ هسل تواهی

گاُ  گیطی ًوَز، آى تاقٌس وِ اگط تتَاى اللام تؼْسی ػازی ضا تِ زضؾتی اًساظُتطایي هثٌا اؾتَاض هی

 قس.تَاًس ًكاى زٌّسُ ویفیت پاییي ؾَز تا )ترف تالیواًسُ اللام تؼْسی( هی اللام تؼْسی غیطػازی

ّای ؾٌدف  وٌٌس وِ هسل ایي گًَِ تیاى هی (Dechow, et al., 2010) زیچاٍ ٍ ّوىاضاى

ویفیت ؾَز تط اؾاؼ اللام تؼْسی، هوىي اؾت زاضای زٍ ذطا زض ظهاى ؾٌدف اللام تؼْسی 

تاقس وِ زض فطآیٌس  ( ایي هی"ذطای ًَع اٍل")اظ ایي پؽ غیطػازی تاقٌس. ذطای ًرؿت

ّا، اللام تؼْسی غیطػازی ٍالؼا غیطػازی ًثَزُ ٍ تِ نَضت ًازضؾتی زض  هسلگیطی زض ایي  اًساظُ

زؾتِ اللام تؼْسی غیطػازی لطاض زازُ قسُ تاقٌس ٍ ایي ترف اظ اللام تؼْسی غیطػازی لازض تِ تثییي 

( تِ ایي هَضَع اشػاى زاضز وِ "ذطای ًَع زٍم")اظ ایي پؽ تاقٌس. ذطای زٍم ػولىطز قطوت هی

لام تؼْسی ػازی ٍالؼا ػازی ًثَزُ ٍ هسل تِ زضؾتی اللام تؼْسی غیطػازی ضا اظ اللام هوىي اؾت ال

 تؼْسی ػازی تفىیه ًىطزُ تاقس.
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زًثال تثییي هسلی تِ هٌظَض تؼییي ذطاّای تطآٍضز اللام  تا تَخِ تِ ایي هطالة، ایي تحمیك تِ

ی ًمسی تِ آًْاللام تؼْسی ٍ خطیتاقس. تِ ػثاضت زیگط زض ایي تحمیك هیعاى اضتثاط هیاى ا تؼْسی هی

ػٌَاى پایِ ٍ اؾاؾی تطای تسٍیي هسل ؾٌدف ویفیت ؾَز ٍ ویفیت اللام تؼْسی تط اؾاؼ ذطای 

 تاقس. تطآٍضز اللام تؼْسی هی

 

 اقلام تعهدی هایمدل

فطایٌس ایداز اللام تؼْسی )اللام تؼْسی ؾطهایِ زض گطزـ ٍ اؾتْلان( ضا (  Jones, 1991)خًَع 

آلات ٍ تدْیعات تؼطیف ًوَزُ اؾت.  تا ٍخَز ایي وِ اًتراب  ضقس زضآهس ٍ اهَال، هاقیي تاتؼی اظ

آلات ٍ تدْیعات هٌطمی اؾت ٍ قاذم  گصاضی زض اهَال، هاقیي هتغیطّای ضقس زضآهس ٍ ؾطهایِ

ّای تٌیازی ٍ اللام  تاقس ٍ تطآٍضز هسل خًَع، ضاتطِ تیي ایي ٍیػگی هكَْزی اظ اضظـ قطوت هی

وِ تٌْا زُ تاقس تِ طَضیزٌّسگی هسل خًَع پاییي هی  ًوایس، اها لسضت تَضیح ا تأییس هیتؼْسی ض

 زّس. زضنس اظ ذطاّای هَخَز زض تطآٍضز اللام تؼْسی ضا تَضیح هی

تاقس وِ زٌّسُ ایي هَضَع هیزٌّسگی پاییي ایي هسل ًكاى تِ ػثاضت زیگط، تَاى تَضیح

هَل فطایٌس ایداز اللام تؼْسی تطذَضزاضًس ٍ اظ آى تطای هسیطاى اظ اذتیاضات لاتل تَخْی زض ذ

هاًسُ تیاًگط  وٌٌس. تطاؾاؼ ایي فطو وِ همازیط تالیسى ػولىطز تٌیازی ذَز اؾتفازُ هیپَقاً

هاًسُ حانل اظ هسل خًَع تَاًایی  وٌس وِ همازیط تالی( تیاى هی2001تاقس، غای ) اذتیاضات تیكتط هی

تیٌی ؾَزآٍضی آتی ًؿثت تِ اللام تؼْسی ػازی زاضًس )ثمفی ٍ ی زض پیفتط تیٌی وٌٌسگی پاییي پیف

زضنس تا خوغ  اللام تؼْسی ضاتطِ زاضًس  80هاًسُ تِ هیعاى  (. تا ایي ٍخَز، همازیط تالی1391هحوسی، 

 ( ٍ تا هیعاى ؾَزآٍضی ضاتطِ هثثت ٍ تا خطیاًات ًمسی ضاتطِ هٌفی زاضًس2003)زیچاٍ ٍ ّوىاضاى، 

(Dechow, et al., 1995)تاقس. ػلاٍُ تط ایي،  . ایي هَضَع، ًوایاًگط هیعاى ذطای ًَع اٍل تالا هی

وٌٌس وِ اللام تؼْسی اذتیاضی لسضت تؿیاض ، ػٌَاى هی(Dechow, et al., 2010)زیچاٍ ٍ ّوىاضاى 

زّس اؾتفازُ اظ  ووتطی ًؿثت تِ خوغ اللام تؼْسی زض وكف هسیطیت ؾَز زاضًس، وِ ًكاى هی

هاًسُ هسل خًَع تِ ػٌَاى قاذهی تطای ویفیت پاییي اللام تؼْسی زض هسیطیت ؾَز، زض  یط تالیهماز

 تاقس. هؼطو ذطای ًَع زٍم هی

( هسل خًَع ضا تِ هٌظَض واّف ذطای ًَع زٍم ٍ Dechow, et al., 1995) زیچاٍ ٍ ّوىاضاى

ّای ًؿیِ زض تؿیاضی اظ هَاضز زؾتىاضی  فطٍـ ّای ًؿیِ تؼسیل ًوَزًس. زضًظط گطفتي ضقس فطٍـ

هاًسُ تا  ای وِ همازیط تالی گًَِ زّس تِ قَز؛ تٌاتطایي، ایي تؼسیل تَاى هسل خًَع ضا افعایف هی هی
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تطی زؾتىاضی زضآهس ضا  اللام تؼْسی زضآهس هَضز اًتظاض ّوثؿتگی ًساقتِ تاقٌس ٍ تِ ًحَ هٌاؾة

ًَع ّوچٌاى زاضای ذطاّای ًَع اٍل حتی تیكتط اظ هسل اٍلیِ ًكاى زٌّس. اگطچِ، هسل تؼسیل قسُ خ

 (.Dechow, et al., 1995) تاقس خًَع هی

 ,.Kothari, et al)ٍ وَتاضی ٍ ّوىاضاى  (Holthausen, et al., 1995)َّلساؾي ٍ ّوىاضاى 

حانل اظ  ّای هاًسُ ّایی ضا تطای هماتلِ تا هكىل هطتَط تِ ّوثؿتگی تیي ػولىطز ٍ تالی ضاُ (2005

وٌتطل ؾطح ًطهال اللام تؼْسی تا  آًْاهسل خًَع ٍ هسل تؼسیل قسُ خًَع پیكٌْاز وطزًس. پیكٌْاز 

زضنس اظ ذطاّای اللام تؼْسی ضا  12تا  10، تٌْا آًْا  خا وِ هسل ّا تَز. اظ آىتَخِ تِ تاظزُ زاضایی

 ًىطزُ اؾت.گیطی واّف پیسا زٌّس، ذطای ًَع ٍ اٍل زٍم تِ هیعاى چكن تَضیح هی

تا اؾتفازُ اظ یه ضٍیىطز هتفاٍت تط فطآیٌس  (Dechow and Dichev, 2002)زیچاٍ ٍ زیچَ 

ّای ًمسی تاویس وطزُ ٍ اللام تؼْسی ضا تِ ػٌَاى تاتؼی اظ خطیاًات تطاتك اللام تؼْسی ٍ خطیاى

ّای ًمسی  تّا ٍ پطزاذ وٌٌس. ظیطا اللام تؼْسی، زضیافت ؾاظی هی ًمسی خاضی، گصقتِ ٍ آتی هسل

اًس، اللام تؼْسی  ًوایس ٍ تطػىؽ ظهاًی وِ ٍخَُ ًمس زض گصقتِ قٌاؾایی قسُ تیٌی هی آتی ضا پیف

هست تأویس  تط اللام تؼْسی ؾطهایِ زض گطزـ وَتاُ آًْاقَز.  آى زض ظهاى حاضط، قٌاؾایی هی

تا خطیاًات ًمسی ًساضًس. ضطیة  آًْاؾاظی اللام تؼْسی تلٌسهست ٍ ضاتطِ  وٌٌس ٍ توایلی تِ هسل هی

زضنس زض  34زضنس زض ؾطح قطوت،  47تاقس:  تالاتط اظ هسل تؼسیل قسُ خًَع هی آًْاتؼییي هسل 

 آًْاقاذم  ،هاًسُ ایي هسل زضنس زض ؾطح تطویثی. اًحطاف هؼیاض همازیط تالی 29ؾطح نٌؼت ٍ 

اللام تؼْسی غیطػازی تالاتط، ّای تا  زٌّس وِ قطوت ًكاى هی آًْاتاقس.  تطای ویفیت ؾَز هی

ّای تط، تغییطپصیطی تیكتط خطیاىتط، اللام تؼْسی تعضي پایساضی ؾَز ووتط، چطذِ ػولیاتی طَلاًی

ّای قطوت  زّس وِ ایي ٍیػگی ًكاى هی آًْاّای  ّای وَچىتطی زاضًس. یافتًِمسی ٍ اًساظُ

 تاقس.  ي ویفیت اللام تؼْسی پاییي هیزٌّسُ احتوال ظیاز ذطای تطآٍضز اللام تؼْسی ٍ تٌاتطای ًكاى

هسل زیچاٍ ٍ زیچَ ضا تِ زٍ ططیك تؼسیل وطزًس  (Francis, et al., 2005)فطاًؿیؽ ٍ ّوىاضاى 

پیكٌْاز زازُ تَز،  (McNichols, 2002)گًَِ وِ هه ًیىَلع  ٍ آى ضا گؿتطـ زازًس. اتتسا، ّواى

طفتِ ٍ تِ هٌظَض تَؾؼِ هسل، اهَال، ضقس زضآهس ضا تطای هٌؼىؽ وطزى ػولىطز زضًظط گ آًْا

آلات ٍ تدْیعات ضا تِ هسل اضافِ ًوَزًس. تا ایي ٍخَز، ایي هحممیي آثاض ایي تؼسیلات ضا تط  هاقیي

 ذطاّای ًَع اٍل ٍ زٍم هَضز تطضؾی لطاض ًسازًس. 

ای تَؾؼِ زازًس وِ اًحطاف هؼیاض  هسل زیچاٍ ٍ زیچَ ضا تِ گًَِ آًْاقیَُ زٍم ایي تَز وِ 

هسل، ضا تِ هؼیاضّای ذطاّای تطآٍضز شاتی ٍ ذطاّای تطآٍضز اذتیاضی زض ؾطح قطوت   هاًسُ تالی
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ّای هسیطیتی  زّس تا تَضیحاتی زض ذهَل اًتراب تدعیِ ًوایس. ایي هَضَع تِ هحممیي اخاظُ هی

 س زض حالی وِ ایي هَاضز اظ ؾَی زیچاٍ ٍ زیچَ ًازیسُ گطفتِ قسُ تَز. )ذطاّای ػوسی( زاقتِ تاقٌ

تَاًس زض ؾطح قطوت تطآٍضز قَز تا  ّای اللام تؼْسی هی قَز وِ هسل زض پایاى تأویس هی

ّا ضا زض تؼییي اللام تؼْسی ػازی زض ًظط تگیطز. تا ایي ٍخَز، تطآٍضز زض  اًحطاف زض تیي قطوت

زلیل پصیطی ًتایح ضا تِوٌس ٍ تؼوین هتطّا ضا زض طَل ظهاى ثاتت فطو هیؾطح قطوت،  تطآٍضز پاضا

ّا هؼوَلاً زض ؾطح نٌؼت تطآٍضز  زّس. تٌاتطایي، هسلزض ًظط ًگطفتي اثط نٌؼت، واّف هی

وٌس. اظ ایي ضٍ، تطذی اظ  قًَس. ایي هكرهِ تطآٍضزّای ضطایة ضا زض نٌؼت ثاتت فطو هی هی

اًحطاف تحویل قسُ اظ ؾَی طثمِ نٌؼت ٍ ًِ تِ زلیل هسیطیت ؾَز ّا هوىي اؾت تِ زلیل  قطوت

 (.Dechow, et al., 1995)هاًسُ تعضي زاقتِ تاقٌس  یا ذطاّا، همازیط تالی
 

 

 فزآیند ایجاد اقلام تعهدی

اللام تؼْسی قٌاؾایی قسُ تِ ػٌَاى زضآهس یا ّعیٌِ، تا ػسم تطاتك ظهاًی هكرهی تِ ٍخِ ًمس تثسیل 

اًس، یا ایي زٍضُ ّای لثل ٍنَل قسُزضیافت زض زٍضُّای ایي زٍضُ یا تِ ػٌَاى پیفزضآهسهی قًَس. 

ّای زضیافتٌی تِ ٍخِ ًمس تثسیل تِ نَضت ًمسی زضیافت قسُ ٍ یا زض زٍضُ تؼس طی ٍنَل حؿاب

 ذَاٌّس قس.

پطزاذت، یفتَاى ایي گًَِ گفت وِ تركی اظ آى لثلا تِ ػٌَاى پای ًیع هیزض هَضز اللام ّعیٌِ

پطزاذت قسُ اؾت، تركی طی ّویي زٍضُ پطزاذت گطزیسُ اؾت ٍ تركی زیگط زض زٍضُ تؼس طی 

 تاظپطزاذت حؿاتْای پطزاذتٌی تِ ٍخِ ًمس تثسیل ذَاّس گطزیس.

تٌاتطایي اللام تؼْسی، ًاقی اظ ػسم تطاتك ظهاًی هیاى اللام ًمسی ٍ قٌاؾایی زضآهس ٍ ّعیٌِ هطاتك 

تَاى گفت وِ زضآهس قٌاؾایی تاقس. تط طثك ایي ػسم تطاتك ظهاًی هیؿاتساضی هیتا ضٍیىطز تؼْسی ح

 قسُ زض زٍضُ خاضی تطاتط اؾت تا؛

Revenuet = Advancest-1
post + C_ Revenuet 

current + C_Reciveablet+1
past (1)  

              ّای زضیافتخوغ پیف( تطاتط تا حانلRevenuet) زض ایي تطاتطی زضآهس زٍضُ خاضی

Advancest-1) گطفتِ زض زٍضُ لثل تاتت زضآهس ایي زٍضُنَضت
post ٍُخَُ ًمس زضیافتی طی زٍض ،)

 C_ Revenuet) خاضی تاتت زضآهسّای زٍضُ خاضی
current ٍخَُ زضیافتی تاتت ٍنَل ٍ )            

C_Reciveablet+1) ّای زضیافتٌی ًاقی اظ زضآهسّای قٌاؾایی قسُ زٍضُ خاضیحؿاب
past )            

گطفتِ زض زٍضُ لثل ّای نَضتزضیافتخوغ پیفػثاضت زیگط، اللام تؼْسی تطاتط تا حانلتاقس. تِهی
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Advancest-1) تاتت زضآهس ایي زٍضُ
postّای زضیافتٌی ( ٍ ٍخَُ زضیافتی آتی تاتت ٍنَل حؿاب

C_Reciveablet+1) ًاقی اظ زضآهسّای قٌاؾایی قسُ زٍضُ خاضی
pastتاقس. ( هی 

گًَِ ایٌىِ زض تطآٍضز اللام تؼْسی ّیچتاقس وِ ًرؿت ایي تطاتطی تٌْا زض نَضتی تطلطاض هی

گًَِ ضؾَتی ذطایی نَضت ًگیطز ٍ ػلاٍُ تط ایي، تواهی اللام تؼْسی تِ ٍخِ ًمس تثسیل گطزز ٍ ّیچ

 ّای هطتَطِ نَضت ًگیطز.زض ایي ذهَل زض حؿاب

تاقس. اللام تؼْسی ّا هتفاٍت اظ ذطای زض تطآٍضز اللام تؼْسی هیحؿابضؾَب اللام تؼْسی زض 

زؾتِ اظ اللام تؼْسی ًاهیس وِ زض طی ظهاى ٍ تا تغییط زض ؾطَح تَاى آىضؾَتی)چؿثٌسُ( ضا هی

 وٌس.ّا ًیع تغییط هیای، ؾطح آىزضآهسی یا ّعیٌِ

تاقس ٍ تِ طَض هؼوَل هاًسُ ضیال هی 100ّای قطوت زض ؾطح تِ ػٌَاى هثال فطو وٌیس فطٍـ

وِ هسیطیت قطوت تا تغییط زض ؾطح فطٍـ ضیال اؾت. تا فطو ایي 20ّای زضیافتٌی قطوت حؿاب

              ضیال، هاًسُ  120ذَز هوىي اؾت ؾیاؾت اػتثاضی ذَز ضا ًیع تغییط زازُ ٍ تا تغییط فطٍـ تِ 

ّای زضیافتٌی هوىي ایي افعایف زض حؿابضیال زض ًظط گیطز،  24ّای زضیافتٌی هطلَب ضا حؿاب

اؾت زض هست ظهاى هؼوَل ٍ تطاؾاؼ چطذِ ػولیات قطوت تِ ٍخِ ًمس تثسیل ًگطزز ٍ تِ ًَػی زض 

 ّای قطوت ضؾَب ًوایس.حؿاب

تؿتگی تالای هیاى ذطای ایي ذانیت چؿثٌسگی اللام تؼْسی هوىي اؾت یىی اظ زلایل انلی ّن

قسُ زض ازتیات ویفیت اللام تؼْسی ٍ خوغ ول اللام تؼْسی هططح ّایاللام تؼْسی حانل اظ هسل

          ّای تؿتگی تالای هیاى اللام تؼْسی غیطػازی حانل اظ هسلتاقس. پیكتط تیاى قس وِ ٍخَز ّن

ّا زٌّسُ ذطای ًَع اٍل ایي هسلقسُ زض ازتیات ویفیت اللام تؼْسی ٍ خوغ اللام تؼْسی، ًكاىهططح

تطایي زض ًظط گطفتي اللام تؼْسی چؿثٌسُ هوىي اؾت تتَاًس تاػث واّف زض ذطای ًَع تاقس، تٌاهی

 اٍل ٍ تْثَز فطآیٌس تؼییي اللام تؼْسی غیطػازی گطزز.

ΔRevenuet) چؿثٌسگی زضآهسّا
stickyذطای تطآٍضز اللام تؼْسی زضآهسی ٍ ) (εt

Revenue ،)        

  تَاًس زٍ ػاهلی تاقس وِ هٌدط تِ ػسم تطلطاضی تطاتطی هططح قسُ زض تالا گطزز. زض ایي نَضت هی

 تَاى تطاتطی ضا تِ قىل ظیط تاظًَیؿی ًوَز؛هی
Revenuet = Advancest-1

post + C_ Revenuet
current +C_Reciveablet+1

past + 

ΔRevenuet
sticky +εt

Revenue       (2)  
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Accrualstتؼْسی ًاقی اظ قٌاؾایی زضآهس)تٌاتطایي اللام 
Revenueتطاتط اؾت تا؛ ) 

Accrualst
Revenue = 

(Revenuet - C_ Revenuet
current) = 

Advancest-1
post + C_Reciveablet+1

past + ΔRevenuet
sticky + εt

Revenue  (3)  

ایی قسُ زض زٍضُ ّای قٌاؾتَاى گفت وِ تطاتطی ظیط زض ذهَل ّعیٌِّا ًیع هیزض هَضز ّعیٌِ

 تاقس:خاضی تا فطو ػسم ٍخَز ذطا ٍ ضؾَب تطلطاض هی

Expenset = Prepaymentst-1
post+ C_Expenset

current+ C_Payablest+1
past (4)  

    ( تطاتط تا حانل خوغ پیفExpenset) تِ ػثاضت زیگط ّعیٌِ قٌاؾایی قسُ زٍضُ خاضی

Prepaymentst-1) خاضیّای زٍضُ ّای زٍضُ لثل تاتت ّعیٌِپطزاذت
postّای ًمسی تاتت (، پطزاذت

C_Expenset)ّای ایي زٍضُ ّعیٌِ
currentخاضی ّای ّای آتی تاتت ّعیٌِ( ٍ پطزاذت

(C_Payablest+1
pastهی تاقس وِ تا زضًظط گطفتي ذطای احتوالی زض تطآٍضز اللام تؼْسی )           

εt) ایّعیٌِ
Expenseّای چؿثٌسُ ًاقی اظ ّعیٌِچٌیي اللام تؼْس( ٍ ّن (ΔExpenset

sticky( تطاتطی ،)3 )

 گطزز:تِ قطح ظیط تاظًَیؿی هی
Expenset = Prepaymentst-1

post + C_Expenset
current +C_Payablest+1

past 

+ΔExpenset
sticky +εt

Expense      (5)  

Accrualstّا)ٍ زض ًْایت اللام تؼْسی ًاقی اظ قٌاؾایی ّعیٌِ
Expense) :تِ قطح ظیط ذَاّس تَز 

Accrualst
Expense = 

(Expenset - C_Expenset
current) = 

Prepaymentst-1
post +C_Payablest+1

past +ΔExpenset
sticky + εt

Expense  (6)  

وِ ذطای احتوالی ( زٍ هَضَع ضا تایس زض ًظط زاقت؛ ًرؿت ایي6( ٍ )3ّای )زض ذهَل تطاتطی

تاقس، چطا وِ اظ اضظ هیّا، ّنظهاى قٌاؾایی زضآهس ٍ ّعیٌِ اظ ًظط ایي تطاتطیتطآٍضز اللام تؼْسی زض 

هٌظط ایي ًَقتاض، ذطای احتوالی تطآٍضز اللام تؼْسی تِ ػٌَاى هؼیاض ؾٌدف ویفیت ؾَز زض ًظط 

قسُ اؾت ٍ تفاٍت هاَّی هیاى ذطای تطآٍضز زض ظهاى قٌاؾایی زضآهس ٍ ذطای تطآٍضز زض گطفتِ

 ی ّعیٌِ، اظ ایي هٌظط ٍخَز ًساضز.ظهاى قٌاؾای

ّای ّای غیطػولیاتی هتفاٍت اظ زضآهسّا ٍ ّعیٌِزٍم؛ فطآیٌس ٍنَل یا پطزاذت زضآهسّا ٍ ّعیٌِ

ػولیاتی تَزُ ٍ هوىي اؾت، طی چطذِ ػولیات قطوت نَضت ًگیطز. تِ ّویي هٌظَض زض ازاهِ 

 قَز.ت زض ًظط گطفتِ ًویؾاذتاضؾاظی فطآیٌس ایداز اللام تؼْسی، اللام تؼْسی تلٌسهس

( تطاتط اؾت تا خوغ خثطی زضآهسّا ٍ Earningst) وِ ؾَز)ظیاى( ذالم قطوتتا تَخِ تِ ایي

 تَاى ایي گًَِ ًَقت وِ؛ّای قطوت تٌاتطایي هیّعیٌِ
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Earningst = Revenuet + Expenset     (7)  

 تٌاتطایي؛
Earningst = Advancest-1

post + C_ Revenuet 
current +C_Reciveablet+1

past + 
ΔRevenuet

sticky + Prepaymentst-1
post + C_Expenset

current +C_Payablest+1
past 

+ΔExpenset
sticky + εt

Revenue + εt
Expense     (8 )  

 گطزز؛( حانل هیAccrualstٍ تا وؿط ًوَزى اللام ًمسی اظ ؾَز، اللام تؼْسی طی زٍضُ)
Accrualst = Earningst – (C_ Revenuet 

current + C_Expenset
current) = 

Advancest-1
post + C_Reciveablet+1

past + ΔRevenuet
sticky + Prepaymentst-1

post + 

C_Payablest+1
past +ΔExpenset

sticky + εt
Revenue + εt

Expense             (9)  

اؾت تِ ّوطاُ پیف ّای زٍضُ لثل وِ زضآهس آى زض زٍضُ خاضی قٌاؾایی قسُ زضیافتپیف

قسُ زض ّای ًمسی حانلّای زٍضُ لثل وِ زض زٍضُ خاضی تثسیل تِ ّعیٌِ قسُ اؾت، خطیاىپطزاذت

CashFlowst-1) تاقٌس وِ اللام تؼْسی هطتَط تِ آى زض زٍضُ خاضیزٍضُ لثل هی
post قٌاؾایی )

 گطزیسُ اؾت؛

CashFlowst-1
post = Advancest-1

post + Prepaymentst-1
post   (10)  

ٍخَُ زضیافتی اظ هحل هطالثات ایداز قسُ زض زٍضُ آتی تاتت قٌاؾایی زضآهسّای زٍضُ خاضی تِ 

-ّای قٌاؾایی قسُ زٍضُ خاضی، خطیاىّای ًاقی اظ ّعیٌِّوطاُ ٍخَُ پطزاذتی زٍضُ آتی تاتت تسّی

CashFlowst+1تاقس وِ اللام تؼْسی آى زض زٍضُ خاضی)ّای ًمسی زٍضُ آتی هی
past ُقٌاؾایی قس )

 اؾت؛

CashFlowst+1
past = C_Reciveablet+1

past + C_Payablest+1
past  (11)  

ّای تؼْسی ًوایاًگط ول ذطای اضظی ذطای احتوالی تطآٍضز زضآهسّای تؼْسی ٍ ّعیٌِّن

εtتطآٍضز اللام تؼْسی زض زٍضُ خاضی)
Accrualsتاقس؛( هی 

εt
Accruals = εt

Revenue + εt
Expense      (12)  

 تَاى ًَقت؛هی 12ٍ  10،11، 9ّای تا تَخِ تِ تطاتطی
Accrualst = CashFlowst-1

post + CashFlowst+1
past + ΔRevenuet

sticky 

+ΔExpenset
sticky +εt

Accruals      (13)  

ّای ًمسی تٌاتطایي، اللام تؼْسی قٌاؾایی قسُ زض زٍضُ خاضی، هطاتك تا تطاتطی تالا، قاهل خطیاى

ط زض زٍضُ گصقتِ ٍ آتی تِ ّوطاُ ترف چؿثٌسُ اللام تؼْسی ٍ ذطای احتوالی تطآٍضز اللام هطتث

 تاقس.تؼْسی هی
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 تبیین معیار سنجش کیفیت اقلام تعهدی

ّا تِ ػٌَاى هؼیاضی اظ ویفیت ؾَز ذطای تطآٍضز اللام تؼْسی زض فطآیٌس قٌاؾایی زضآهسّا ٍ ّعیٌِ

تا نَضت ؾَز ٍ ظیاى، ؾَز ذالم تطاتط تا حانل خوغ خثطی قَز. هطاتك قطوت زض ًظط گطفتِ هی

(، ؾایط OEtّای ػولیاتی ) (، ّعیCGStٌِ(، تْای توام قسُ والای فطٍـ ضفتِ )Saletفطٍـ )

(، زضآهس)ّعیٌِ(ّای غیطػولیاتی INTtّای هالی )(، ّعیOtherOPtٌِزضآهس)ّعیٌِ(ّای ػولیاتی )

(NonOPt( هالیات ٍ )TAXtهی ) تاقس؛ 

Earningst = Salet + CGSt + OEt + OtherOPt + INTt + NonOPt + T (14)  

ّای ًمسی اللام غیطػولیاتی زض نَضت ؾَز ٍ ظیاى هتفاٍت اظ چطذِ ػازی تٌسی خطیاىظهاى

قَز. تٌاتطایي، تاقس، تسیي هٌظَض ایي اللام زض گام ًرؿت اظ هسل وٌاض گصاضزُ هیػولیات قطوت هی

 گطزز؛ظیط تیاى هی ( تِ نَضت14تطاتطی )

Earningst = Salet + CGSt + OEt + OtherOPt + INTt + TAXt (15)  

(، تطاتط تا خطیاى ّای ًمسی CashFlowst) ی ًمسی حانل اظ اللام ؾَز ٍ ظیاىآًْاّوچٌیي، خطی

(، C_CGStتوام قسُ والای فطٍـ ضفتِ ) ی هطتَط تِ تْایّاىا(، خطیC_Saletحانل اظ فطٍـ )

 ی ًمسی هطتَط تِ ؾایط زضآهسّاىا(، خطیC_OEtّای ػولیاتی ) ی ًمسی هطتَط تِ ّعیٌِّاىاخطی

( ٍ خطیاى ّای C_INTtّای هالی ) ی ًمسی ّعیٌِّاىا(، خطیC_OtherOPt)ّعیٌِ(ّای ػولیاتی )

 (.1388، ّوىاضاى)هسضؼ ٍ  تاقس ( هیC_TAXtًمسی هطتَط تِ هالیات )

CashFlowst = C_Salet + C_CGSt + C_OEt + C_OtherOPt + C_INTt + C_TAXt (16)                                                                   

 تَاى ایي گًَِ ًتیدِ گطفت وِ؛ تٌاتطایي هی

Accrualst = (Salet  C_Salet) + (CGSt  C_CGSt) + (OEt  C_OEt) +  (OtherOPt 

 C_OtherOPt) + (INTt  C_INTt) + (TAXt  C_TAXt (17)  

 تَاى گفت وِ؛هی 17ٍ 16، 13ّای اظ ؾَی زیگط تا تَخِ تِ تطاتطی

(Salet  C_Salet) + (CGSt  C_CGSt) + (OEt  C_OEt) + 

(OtherOPt  C_OtherOPt) + (INTt  C_INTt) + (TAXt  C_TAXt) = 
(C_Salet-1 + C_CGSt-1 + C_OEt-1 + C_OtherOPt-1 + C_INTt-1 + C_TAXt-1) post

 + 
(C_Salet+1 + C_CGSt+1 + C_OEt+1 + C_OtherOPt+1 + C_INTt+1 + C_TAXt+1) past 

+ (ΔSalet + ΔCGSt + ΔOEt + ΔOtherOPt + ΔINTt + ΔTAXt) sticky +εt
Accruals (18)           

ΔSalet زض فطٍـ،  زض ایي هسل تغیطΔCGSt  ،ِتغییط زض تْای توام قسُ والای فطٍـ ضفتΔOEt 

تغییط  ΔINTt)ّعیٌِ(ّای ػولیاتی،  تغییط زض ؾایط زضآهس ΔOtherOPtّای ػولیاتی، تغییط زض ّعیٌِ

 تاقس.تغییط زض ّعیٌِ هالیات هی ΔTAXtّای هالی ٍ زض ّعیٌِ
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تاقس وِ زض  اللام تؼْسی هیتیاًگط آى ترف اظ یا ّواى ترف چؿثٌسُ،   sticky(…Δ)،18زض تطاتطی 

هاًس یا تِ ػثاضت زیگط، تركی اظ تغییطات زض اللام تؼْسی وِ تِ ٍاؾطِ تغییط زض  ّای آتی تالی هی زٍضُ

هست تِ ٍخِ ّای وَتاُ ؾت ٍ هوىي اؾت زض زٍضُػولىطز قطوت تَؾط هسیطیت قٌاؾایی قسُ ا

 ًمس تثسیل ًگطزز.

C_... t-1  چٌیي ًواز ّن
post  تیاًگط آى ترف اظ اللام تؼْسی قٌاؾایی قسُ زض ؾالt تاقس وِ زض  هی

C_...t+1خطیاى ًمسی آى ایداز قسُ اؾت ٍ زض هماتل،  t-1ؾال 
past ی ًمسی ایداز قسُ زض آًْاخطی

 )ترف ًمسی(. هَضز قٌاؾایی لطاض گطفتِ اؾت tهی تاقٌس وِ اللام تؼْسی آى زض ؾال  t+1ؾال 

εt) 18یواًسُ زض تطاتطی زض ًْایت، همساض تال
Accrualsزٌّسُ آى ترف اظ اللام تؼْسی  تَاًس ًكاى (، هی

تاقس  ت ًویقٌاؾایی قسُ زض زٍضُ خاضی تاقس وِ ًرؿت ایٌىِ هطتَط تِ تغییط زض ؾطح ػولىطز قطو

قَز. تِ ؾري زیگط، ترف تالیواًسُ اللام  هست تثسیل تِ خطیاى ًمسی ًویٍ زٍم ایٌىِ زض وَتاُ

قٌاؾایی قسُ زض زٍضُ خاضی، وِ هطتَط تِ اللام تؼْسی چؿثٌسُ ًثَزُ ٍ یا زض ؾال گصقتِ تؼْسی 

خطیاى ًمسی آى ٍنَل ًكسُ ٍ یا زض ؾال آیٌسُ تثسیل تِ خطیاى ًمس ًرَاّس قس، ّواى اللام تؼْسی 

 اًس. تایس تَخِ زاقت وِ ػَاهلی زیگطی ًیع زض تاقس وِ تسلیل ذطای زض تطآٍضز قٌاؾایی قسُ هی

تَاى گفت وِ یىی  تَاًس ًمف زاقتِ تاقس، اها زض ّط نَضت هی ایداز ذطای هَخَز زض ایي هسل هی

 تاقس. اظ ػَاهل انلی، ّواى ذطای زض تطآٍضز اللام تؼْسی هی
 

 های تحقیق یافته

نٌؼت، تؼساز ّفت نٌؼت -ّای تحمیك تِ ضٍـ ضگطؾیَى همطؼی ؾالتا تَخِ تِ تطاظـ تواهی هسل

ّای گطی هالی( تِ ػٌَاى قطوت )تِ خع نٌایغ ٍاؾطِ زاضای حسالل تیؿت قطوت تَزًستَضؾی وِ 

قطوت زض  123ًوًَِ هَضز آظهَى لطاض گطفتٌس. تِ طَض ولی ٍ تا تَخِ تِ اطلاػات زض زؾتطؼ، 

( هَضز تطضؾی 1392الی  1380ّای ّای ؾال)تا اؾتفازُ اظ زازُ 1391هدوَع زُ ؾال هٌتْی تِ ؾال 

قطوت اؾت وِ تِ نَضت -ؾال 1230ّای آهاضی قاهل تٌس. تِ تیاى زیگط زض ایي تحمیك زازُلطاض گطف

 اًس.ّای ضگطؾیًَی ٍاضز قسُنٌایغ خساگاًِ زض هسل

 1-4زض گام ًرؿت، تِ هٌظَض خسا وطزى ترف چؿثٌسُ اللام تؼْسی اظ ول اللام تؼْسی، هسل 

 هَضز تطاظـ لطاض گطفت:

Accrualst = α0 + α1ΔSalet + α2ΔCGSt + α3ΔOEt + α4ΔOtherOPt + α5ΔINTt 

+ α6ΔTAXt + νt       (19)  
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ّای ًمسی هطتَط تِ زض ایي هسل؛ اللام تؼْسی تطاتط تا اذتلاف هیاى اللام ؾَز ٍ ظیاى ٍ خطیاى

 تاقس.ّطیه اظ ایي اللام هی

ضگطؾیَى ّا تطاؾاؼ نٌؼت-هطتَط تِ تواهی ؾال 19هیاًگیي ضطایة هطتَط تِ تطاظـ هسل 

ای تِ ًكاى زازُ قسُ اؾت. ایي هسل تِ طَض هتَؾط تا ضطیة تؼییي تؼسیل قسُ 1همطؼی، زض خسٍل

ّا، تالیواًسُ هسل تِ هٌظَض اؾتفازُ زضنس هَضز تطاظـ لطاض گطفتِ اؾت. تا تَخِ تِ ایي یافتِ 27هیعاى 

 ّای تؼسی هَضز تؼییي لطاض گطفت.زض هسل

 1-4نٌؼت هسل  -الؾ 70:  ذلانِ تطاظـ 1(1خسٍل)

ΔTAX ΔINT ΔOtherOP ΔOE ΔCGS ΔSale intercept  

 هیاًگیي ضطایة 398/1 254/0 606/0 840/0 083/1 078/0 787/0

 tآهاضُ  461/7 621/1 045/2 483/1 225/2 076/1 514/1

750/1 D.W. 805/5 F 27/0 adj. R2 ُّای هیاًگیيآهاض 

وِ تیاًگط  19زض گام زٍم تِ هٌظَض تؼییي ذطای تطآٍضز اللام تؼْسی، همساض تالیواًسُ زض هسل  

تِ ػٌَاى هتغیط ٍاتؿتِ  20تاقس، زض هسل اللام تؼْسی پؽ اظ تفىیه اللام تؼْسی چؿٌثسُ هی

 ی ًمسی گصقتِ ٍ آتی زض ًظط گطفتِ قس:آًْاخطی
νt = β0 +β1C_Salet-1 +β2C_CGSt-1 +β3C_OEt-1 +β4C_OtherOPt-1 +β5C_INTt-1 + 
β6C_TAXt-1+β7C_Salet+1 +β8C_CGSt+1 +β9C_OEt+1 +β10C_OtherOPt+1 + 
β11C_INTt+1 +β12C_TAXt+1+ εt      (20)  

تِ ػٌَاى ذطای تطآٍضز اللام تؼْسی اؾت. ایي همساض تالیواًسُ تِ ػٌَاى هؼیاض  20تالیواًسُ هسل 

 اؾت.لطاض گطفتِ تط هَضز اؾتفازُ ویفیت ؾَز ون

                 ّای خًَع تِ هٌظَض همایؿِ هؼیاض ؾٌدف ویفیت ؾَز ایي تحمیك تا ؾایط هؼیاضّا، هسل

( هَضز تطاظـ لطاض گطفت ٍ هؼیاضّای هطتَط تِ ویفیت 21( ٍ  هسل زیچاٍ ٍ زیچَ )20) قسُتؼسیل

ّا اؾترطاج  زیس، اظ ّط یه اظ ایي هسلّا هطاتك تا هثاحثی وِ زض لثل اضائِ گط ؾَز ّط یه اظ ایي هسل

 قس.

TAt/At-1 = δ0(1/At-1) +δ1(ΔRevt/At-1- ΔRect/At-1) +δ2(PPEt/At-1) +£t (20)  

 ΔRevّای ًمس ػولیاتی، خوغ اللام تؼْسی تطاتط تا ؾَز ذالم هٌْای خطیاى TAوِ زض آى؛ 

             ذالم اهَال، تدْیعات ٍ  PPEّای زضیافتٌی، تغییطات زض حؿاب ΔRecتغییطات زض زضآهس، 

 .تاقستالیواًسُ هسل هی £ّای قطوت ٍ خوغ زاضایی Aآلات، هاقیي

                                              
 اؾت.ضگطؾیًَی تا حس اهىاى زض ًظط گطفتِ قسُّای ضگطؾیًَی تطاظـ قسُ زض ایي تحمیك، هفطٍضات . زض تواهی هسل1
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ΔWCt =φ0 +φ1CFOt_1+φ2CFOt+φ3CFOt+1+ ιt    (21)  

تاقس وِ اظ ططیك خوغ  تغییطات زض اللام ؾطهایِ زض گطزـ تِ خع ٍخِ ًمس هی WCΔزض ایي هسل؛ 

هست ٍ تغییطات زض گصاضی وَتاًُمس ٍ ؾطهایِ ّای خاضی تِ خع ٍخِ خثطی تغییطات زض زاضایی

        CFOٍ  گطززهست حانل هیّای خاضی تِ خع ؾَز ؾْام پطزاذتٌی ٍ تؿْیلات وَتاُ تسّی

 تاقس.یاتی هیّای ًمسی ػولخطیاى
 

 زیچَ. قسُ ٍ هسل زیچاٍ ٍتحمیك، هسل خًَع تؼسیل نٌؼت هسل -ؾال 70ذلانِ تطاظـ (: 2)خسٍل

 هیاًگیي ضطایة

 (t)آهاضُ
 هسل زیچاٍ ٍ زیچَ قسُهسل خًَع تؼسیل هسل تحمیك

Intercept (693/2-)776/0- (295/2)0158/0- (209/3-)201/0- 

C_Salet-1 (530/7)525/0   

C_CGSt-1 (861/3)297/0   

C_OEt-1 (955/1)137/0   

C_OtherOPt-1 (404/0)018/0   

C_INTt-1 (957/0-)495/0-   

C_TAXt-1 (438/1-)955/0-   

C_Salet+1 (300/2)020/0   

C_CGSt+1 (867/2)262/0   

C_OEt+1 (334/2-)422/0-   

C_OtherOPt+1 (180/1-)058/0-   

C_INTt+1 (752/0-)355/0-   

C_TAXt+1 (322/2-)716/1-   

ΔRev- ΔRec  (981/2)047/0  

PPE  (746/4-)097/0-  

CFOt_1   (715/3)135/0 

CFOt   (203/10-)386/0- 

CFOt+1   (544/6)237/0 

 adj. R2 323/0 025/0 152/0)هیاًگیي(

 D.W.   960/1 786/1 845/1)هیاًگیي(

 F 735/43 745/11 684/38)هیاًگیي(
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تِ  2 نٌؼت ایي ؾِ هسل زض خسٍل -ؾال 70ّای هطتَط تِ هیاًگیي ضطایة ضگطؾیًَی یافتِ

قسُ ٍ ّای خًَع تؼسیلقسُ هسلنَضت ذلانِ ًكاى زازُ قسُ اؾت. هتَؾط ضطیة تؼییي تؼسیل

ًتایح تحمیمات تاقس وِ تا هیزضنس  15زضنس ٍ  5/2زیچَ ٍ زیچاٍ زض ایي تحمیك تِ تطتیة تطاتط تا 

زضنس( تفاٍت ظیازی  32) قسُ هسل ایي تحمیكذَاًی زاضز. ػلاٍُ تطایي ضطیة تؼییي تؼسیلهكاتِ ّن

تا ضطیة تؼییي تؼسیل قسُ زٍ هسل زیگط زاضز وِ هوىي اؾت ایي تفاٍت تِ زلیل ظیاز تَزى تؼساز 

ّای ّای تىویلی تَاى هسلَىتاقس وِ زض ازاهِ تا آظههتغیطّای هَضز اؾتفازُ زض هسل ایي تحمیك هی

 هرتلف هَضز هحه تیكتطی لطاض گطفت.

 

 بزرسی خطای نوع اول

ّای هرتلف ٍ خوغ اللام تؿتگی هثثت ٍ تالای هیاى اللام تؼْسی غیطػازی حانل اظ هسلٍخَز ّن

ّای ذطای ًَع اٍل هسل هططح قسُ تؼْسی زض ازتیات ویفیت اللام تؼْسی تِ ػٌَاى یىی اظ ًكاًِ

ّا ٍ خوغ اللام تؼْسی ، ّن تؿتگی هیاى اللام تؼْسی غیطػازی حانل اظ ّط یه اظ هسل3ًگاضُ اؾت.

 زّس.ضا ًكاى هی
 زیط تالیواًسُ ٍ خوغ اللام تؼْسیتؿتگی هماّن (:3خسٍل ) 

 خوغ اللام تؼْسی هسل زیچاٍ ٍ زیچَ قسُهسل خًَع تؼسیل هسل تحمیك ّاتالیواًسُ هسل

378/0* 1 هسل تحمیك  *520/0  *663/0  

351/0* 1  قسُهسل خًَع تؼسیل  *986/0  

833/0* 1   هسل زیچاٍ ٍ زیچَ  

 1    خوغ اللام تؼْسی

 زضنس. 1زاضی زض ؾطح ذطای * هؼٌی

زّس وِ تیي تالیواًسُ هسل تحمیك، ، ًكاى هی3ثؿتگی زض خسٍلّای حانل اظ آظهَى ّویافتِ

ٍ  98، 66سی تِ تطتیة تالیواًسُ هسل زیچاٍ ٍ زیچَ ٍ خوغ اللام تؼْقسُ ٍ تالیواًسُ هسل خًَع تؼسیل

ثؿتگی تا خوغ سُ هسل تحمیك اظ ووتطیي هیعاى ّوثؿتگی هثثت ٍخَز زاضز وِ تالیواًزضنس ّو 83

ثؿتگی تیكتطی تا تالیواًسُ طایي، تالیواًسُ هسل تحمیك اظ ّوتاقس. ػلاٍُ تاللام تؼْسی تطذَضزاض هی

ّای آى تا هسل زیچاٍ چَ تطذَضزاض اؾت وِ تا تَخِ تِ ؾاذتاض هسل تحمیك ٍ هكاتْتهسل زیچاٍ ٍ زی

 ضفت.ٍ زیچَ ًیع ایي اًتظاض هی

گاًِ ضا تا خوغ اللام ّای ؾِثؿتگی ّط یه اظ هسلزاضی اذتلاف هیاى ضطایة ّوهؼٌی 4خسٍل

ثؿتگی تِ ای تثسیل ضطیة ّویؿِّا، ًتایح حانل اظ آظهَى همازّس. تط طثك ایي یافتِتؼْسی ًكاى هی
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ثؿتگی هسل تحمیك تا خوغ اللام زاضی اذتلاف هیاى ّوتیاًگط هؼٌیًطهال )آظهَى فیكط(،  zآظهَى 

 تاقس.ًكاى زازُ قسُ اؾت، هی  3 ّا وِ زض خسٍلتؼْسی ًؿثت تِ ؾایط هسل

تِ ؾایط ثؿتگی هیاى تالیواًسُ هسل ٍ خوغ اللام تؼْسی زض هسل تحمیك ًؿثت ٍخَز ووتطیي ّو

تاقس، حاوی اظ ٍخَز ذطای ًَع اٍل ووتط زاض ًیع هیایي اذتلاف هؼٌی 3 ّا وِ هطاتك تا خسٍلهسل

 تاقس.زض هسل تحمیك هی
 تؿتگی همازیط تالیواًسُ ٍ خوغ اللام تؼْسی.زاضی اذتلاف هیاى ّنآظهَى هؼٌی :(4)خسٍل

 هسل زیچاٍ ٍ زیچَ قسُهسل خًَع تؼسیل هسل تحمیك زاضی()ؾطح هؼٌی zآهاضُ 

 24/3(000/0) 17/6(000/0) - هسل تحمیك

 93/2(000/0) - 17/6(000/0) قسُهسل خًَع تؼسیل

 - 93/2(000/0) 24/3(000/0) هسل زیچاٍ ٍ زیچَ

 ،(Dechow, et al., 2011) ّای ویفیت ؾَززض ایي تحمیك، هكاتِ تا تحمیمات اضظیاتی تَاى هسل

ؾاظی زؾتىاضی تهٌؼی ؾَز اؾتفازُ قسُ اؾت. زض هَضز ذطای زض هَضز ذطای ًَع اٍل ٍ زٍم اظ قثیِ

 1320هطتثِ تسٍى تَخِ تِ ًَع نٌؼت ٍ ًَع قطوت ٍ ؾال آى زض هَضز  1000ًَع اٍل، زٍ هطحلِ ظیط 

 قطوت حاضط زض خاهؼِ آهاضی تحمیك تىطاض قس: -ؾال

قطوت اًتراب گطزیس ٍ زض هسل آهاضی ظیط تطای ایي  -ؾال 1320تایی اظ  30تهازفی  ًوًَِ -1

ػسز یه اذتیاض وطزُ اؾت ٍ تِ ؾایط هَاضز ػسز نفط اذتهال  PARTقطوت، هتغیط هداظی  30

 یافتِ اؾت.
AAi = α + βPARTi + µi 

AAi تاقس.زض ایي هسل، اللام تؼْسی غیطػازی حانل اظ ّط یه اظ ؾِ هسل پیف گفتِ هی 

تاض تىطاض تهازفی اًدام قسُ زض هَضز ّط ؾِ هسل هكرم قسُ  1000زض  βزاضی ضطیة هؼٌی -2

اؾت اًتظاض زؾتىاضی ؾَز زض اؾت. اظ آًدا وِ ایي اًتراب تِ نَضت واهلا تهازفی نَضت گطفتِ

زاضی تا نفط اذتلاف ًساقتِ تِ طَض هؼٌی PARTضٍز وِ ضطیة ضٍز ٍ تٌاتطایي اًتظاض هیایي تاضُ ًوی

 .تاقس

زاضی ضز ضٍز وِ فطو نفط تِ طَض هؼٌیقطوت، اًتظاض هی 30تا تَخِ تِ اًتراب تهازفی ایي 

ٍ اللام تؼْسی غیطػازی ضاتطِ  PARTوٌس وِ تیي هتغیط هداظی ًكَز. فطو نفط زض ایٌدا تیاى هی

 زاضی ٍخَز ًساضز. هؼٌی

ًطخ ضز(، ایي تؼساز ًثایس ) تاض تىطاض 1000زض  βزاض اظ ایي ضٍ تا قواضـ تؼساز ضطایة هؼٌی

زاضی )ًطخ هؼٌی ضٍز وِ ًطخ ضززاضی تا نفط زاقتِ تاقٌس. تِ ػثاضت زیگط اًتظاض هیاذتلاف هؼٌی
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زاضی تا نفط اذتلاف ًساقتِ تاقس ٍ فطو نفط هثٌی تط ػسم ٍخَز زؾتىاضی ضطیة( تِ طَض هؼٌی

زاض زض تىطاضّای هرتلف تمؿین تط ّعاض، ؾَز پصیطفتِ قَز. ًطخ ضز زض ایي خا تطاتط تؼساز ضطایة هؼٌی

 اؾت.

ّای هَضز آظهَى زض ایي ای ًطخ ضز ّط یه اظ هسلًتایح حانل اظ آظهَى زٍخولِ 5 خسٍل

ای تِ واض ضفتِ قاهل فطو زّس. آظهَى زٍخولِتحمیك ضا تِ هٌظَض تطضؾی ذطای ًَع اٍل ًكاى هی

-زض ّعاض تاض تىطاض هی تاقس وِ تا تَخِ تِ هؼٌی اضززاض ٍ غیط هؼٌینفط تطاتط تَزى تؼساز ضطایة هؼٌی

زاضی ضز قسُ اؾت. ّا، ایي فطو نفط تِ نَضت هؼٌیزاضی اضائِ قسُ زض هماتل ّط یه اظ ایي هسل

تاقس، اها ّای حانل اظ ایي آظهَى تیاًگط ؾطح لاتل لثَلی اظ ذطای ًَع اٍل زض ّط ؾِ هسل هییافتِ

تؿتگی اللام تؼْسی غیطػازی ٍ خوغ اللام ّای حانل اظ تطضؾی ّنفتِایي ًتایح تا زض ًظط گطفتي یا

(، حاوی اظ ایي هسػاؾت وِ هسل تحمیك اظ هٌظط ذطای ًَع اٍل زاضای ٍضؼیت 4)خسٍل تؼْسی

 تاقس.ّا هیتْتطی ًؿثت تِ ؾایط هسل
 تاض تىطاض. 1000ّای هرتلف تا ذطای ًَع اٍل زض هسل (:5)خسٍل

 
 بزرسی خطای نوع دوم

          ، اٍلیي گام تطضؾی ذطای ًَع زٍم 2قسُ تطویثی هٌسضج زض خسٍلتطضؾی ضطیة تؼییي تؼسیل

زاضی زض ذهَل هؼٌیًتایح آظهَى وطاهط  6تاقس. خسٍلّای هَضز تطضؾی زض ایي تحمیك هیهسل

زّس وِ ّا ًكاى هیزّس. ایي یافتِّا ضا ًكاى هیقسُ ّط یه اظ هسلتفاٍت هیاى ضطیة تؼییي تؼسیل

            زاضی تیكتط اظ ضطیة تؼییي قسُ هسل تحمیك تِ طَض هؼٌیهسل تحمیك اظ ضطیة تؼییي تؼسیل

تَاى گفت وِ گًَِ هیقس. تٌاتطایي، ایيتاٍ ٍ زیچَ هیقسُ ٍ زیچاّای خًَع تؼسیلقسُ هسلتؼسیل

 تاقس.ّا تطذَضزاض هیهسل تحمیك اظ تَاى تیكتطی ًؿثت تِ ؾایط هسل

 

 

 

 زاضیهؼٌی ًطخ ضز 

 000/0 %4/4 هسل تحمیك

 000/0 %1/7 قسُهسل خًَع تؼسیل

 000/0 %6/5 هسل زیچاٍ ٍ زیچَ
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 ّاقسُ هسلاى ضطایة تؼییي تؼسیلاذتلاف هی (: 6)خسٍل

 معنی داری آماره کزامز مدل

 0.010 22.17 همایؿِ هسل تحمیك ٍ هسل خًَع تؼسیل قسُ

 0.010 12.92 زیچاٍ ٍ زیچَ همایؿِ هسل تحمیك ٍ هسل

 0.010 8.52 همایؿِ هسل زیچاٍ ٍ زیچَ ٍ خًَع تؼسیل قسُ

 ,.Dechow, et al) ذطای ًَع زٍم ًیع تا تَخِ تِ ضٍـ هَضز اؾتفازُ زض تحمیك زیچاٍ ٍ ّوىاضاى

اظ ططیك اخطای زٍ هطحلِ ظیط تسٍى تَخِ تِ ًَع نٌؼت ٍ ًَع قطوت ٍ ؾال آى زض هَضز  ،(2011

 قطوت حاضط زض خاهؼِ آهاضی تحمیك زض هَضز ّط ؾِ هسل نَضت پصیطفت.-ؾال 1320

قطوت اًتراب گطزیس ٍ یه زضنس  -ؾال 1320تایی تسٍى خایگصاضی اظ  30تهازفی  ًوًَِ -1

ّای اتتسای زٍضُ تِ خوغ اللام تؼْسی غیطػازی آًْا تِ ػٌَاى زؾتىاضی تهٌؼی اللام خوغ زاضایی

ػسز یه  PARTقطوت، تِ هتغیط هداظی  30تؼْسی اضافِ قس ٍ زض هسل آهاضی ظیط تطای ایي 

 ترهیم زازُ قس ٍ تِ ؾایط هَاضز ػسز نفط اذتهال یافت.
AAi = α + βPARTi + µi 

AAi تاقس.غیطػازی حانل اظ ّط یه اظ ؾِ هسل پیف گفتِ هی زض ایي هسل، اللام تؼْسی 

ػلاٍُ تط ایي تا تَخِ تِ ذانیت تاظگكت اللام تؼْسی، طی یاظزُ هطحلِ زُ زضنسی، اظ نفط 

زضنس تا نس زضنس، اللام تؼْسی اضافِ قسُ زض هطحلِ اٍل، زض ؾال تؼس اظ خوغ اللام تؼْسی وؿط 

ؼی ؾَز ضا تا حس هوىي تِ ًحَ هٌاؾثی اًدام زاز. تا تَخِ تِ ؾاظی زؾتىاضی تهٌگطزیس تا تتَاى قثیِ

 تاض نَضت پصیطفت. 11000ایي هَضز، تطاظـ هسل تالا تطای ّط هسل 

تاض تىطاض تهازفی اًدام قسُ زض هَضز ّط ؾِ هسل، آظهَى  11000زض  βزاضی ضطیة هؼٌی -2

زاضز ٍ ًطخ ضز  βزاضی ضطیة گطزز. زض ایي حالت ًیع فطضیِ نفط زلالت تط ػسم ٍخَز هؼٌیهی

تاقس. تِ ػثاضت زیگط ّط چِ فطضیِ نفط هثٌی تط ٍخَز زؾتىاضی ؾَز، ًكاى زٌّسُ تَاى تالای هسل هی

             زاضی ضطایة زض هَضز یه هسل تیكتط تاقس، آى هسل اظ ذطای ًَع زٍم ووتطی تطذَضزاض هؼٌی

هطتَط تِ هسل  ♦، ػلاهت 1ًوَزاض زّس. زض ًكاى هیّا ضا ، ًطخ ضز ّط یه اظ هسل1ًوَزاض تاقس. هی

        هطتَط تِ هسل زیچاٍ ٍ زیچَ  ▲قسُ ٍ ػلاهت هطتَط تِ هسل خًَع تؼسیل ■تحمیك، ػلاهت 

زّس وِ زض زؾتىاضی تهٌؼی اللام تؼْسی، هسل تحمیك اظ تَاى تیكتطی تاقس. ایي ًتایح ًیع ًكاى هیهی

 تاقس.تاظگكت گًَاگَى زاضا هی ّایزض وكف ایي زؾتىاضی زض ًطخ
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 تاض تىطاض تطای ّط هسل 11000ّای ؾٌدف ویفیت ؾَز زض تَاى هسل (:1ض )ًوَزا

 

 
 

 گیزی نتیجه

ّای ًمسی تِ تؼاضیف اضائِ قسُ زض ذهَل اللام تؼْسی ٍ اخعای آى ٍ ًحَُ تطاتك آًْا تا خطیاى

تِ هٌظَض تثییي زلیك اللام تؼْسی ّوطاُ تؼطیف اللام تؼْسی چؿٌثسُ، هسل ؾاذتاضی ظیط ضا 

 ؾاظز.غیطػازی ًوایاى هی

(Salet  C_Salet) + (CGSt  C_CGSt) + (OEt  C_OEt) + 

(OtherOPt  C_OtherOPt) + (INTt  C_INTt) + (TAXt  C_TAXt) = 
(C_Salet-1 + C_CGSt-1 + C_OEt-1 + C_OtherOPt-1 + C_INTt-1 + C_TAXt-1) post

 + 
(C_Salet+1 + C_CGSt+1 + C_OEt+1 + C_OtherOPt+1 + C_INTt+1 + C_TAXt+1) past 

+ (ΔSalet + ΔCGSt + ΔOEt + ΔOtherOPt + ΔINTt + ΔTAXt) sticky + εt
Accruals 

تاقس وِ زض  تیاًگط آى ترف اظ اللام تؼْسی هییا ّواى ترف چؿثٌسُ،   sticky(…Δ)زض ایي هسل،

ّای وَتاُ هست تِ ٍخِ ًمس تثسیل ًگطزز. ًواز  هوىي اؾت زض زٍضُهاًس ٍ  ّای آتی تالی هی زٍضُ

C_... t-1
post  تیاًگط آى ترف اظ اللام تؼْسی قٌاؾایی قسُ زض ؾالt تاقس وِ زض ؾال  هیt-1  خطیاى

C_...t+1ًمسی آى ایداز قسُ اؾت ٍ زض هماتل، 
past ی ًمسی ایداز قسُ زض ؾال آًْاخطیt+1  هی

هَضز قٌاؾایی لطاض گطفتِ اؾت)ترف ًمسی(. زض ًْایت، همساض  tی آى زض ؾال تاقٌس وِ اللام تؼْس

εtتالیواًسُ)
Accrualsزٌّسُ آى ترف اظ اللام تؼْسی قٌاؾایی قسُ زض زٍضُ خاضی  تَاًس ًكاى (، هی

اًس. تا تَخِ تا ایي هَاضز، گام ًرؿت زض تؼییي ذطای  تاقس وِ تسلیل ذطای زض تطآٍضز قٌاؾایی قسُ
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تاقس، ی تطآٍضز اللام تؼْسی، هدعا ًوَزى ترف چؿثٌسُ اللام تؼْسی اظ ول اللام تؼْسی هیاحتوال

 تسیي هٌظَض ضاتطِ ظیط هَضز تطاظـ لطاض ذَاّس گطفت؛

Accrualst = α0 + α1ΔSalet + α2ΔCGSt + α3ΔOEt + α4ΔOtherOPt + α5ΔINTt 

+ α6ΔTAXt + νt         

اًس ٍ یا اللام تؼْسی وِ زض زٍضُ خاضی تِ ٍخِ ًمس تثسیل ًكسُتالیواًسُ ایي هسل قاهل ترف ًمسی 

تاقس. تٌاتطایي ضاتطِ ظیط تطاؾاؼ تالیواًسُ ضاتطِ تالا هَضز ًاقی اظ ذطای تطآٍضز اللام تؼْسی هی

 گیطز؛تطاظـ لطاض هی
νt = β0 +β1C_Salet-1 +β2C_CGSt-1 +β3C_OEt-1 +β4C_OtherOPt-1 
+β5C_INTt-1 + β6C_TAXt-1+β7C_Salet+1 +β8C_CGSt+1 +β9C_OEt+1 
+β10C_OtherOPt+1 + β11C_INTt+1 +β12C_TAXt+1+ εt   

   

 تَاًس تاقس، وِ هی زٌّسُ ذطای تطآٍضز اللام تؼْسی هی تالیواًسُ هسل تطآٍضزی زض تالا، ًكاى    

 هؼیاضی اظ ویفیت پاییي ؾَز تاقس

 

 ارسیابی مدل تحقیق

ّای هرتلف ٍ خوغ اللام هیاى اللام تؼْسی غیطػازی حانل اظ هسلٍخَز ّوثؿتگی هثثت ٍ تالای 

ّای ذطای ًَع اٍل هسل هططح قسُ تؼْسی زض ازتیات ویفیت اللام تؼْسی تِ ػٌَاى یىی اظ ًكاًِ

قسُ ٍ تالیواًسُ هسل زیچاٍ ٍ زیچَ ٍ اؾت. تیي تالیواًسُ هسل تحمیك، تالیواًسُ هسل خًَع تؼسیل

زضنس ّوثؿتگی هثثت ٍخَز زاضز وِ تالیواًسُ هسل  83ٍ  98، 66طتیة خوغ اللام تؼْسی تِ ت

اظ آظهَى تاقس. ًتایح حانل تحمیك اظ ووتطیي هیعاى ّوثؿتگی تا خوغ اللام تؼْسی تطذَضزاض هی

زاضی اذتلاف هیاى ًطهال )آظهَى فیكط(، تیاًگط هؼٌی zثؿتگی تِ آظهَى ای تثسیل ضطیة ّوهمایؿِ

 تاقس.ّا، هیتا خوغ اللام تؼْسی ًؿثت تِ ؾایط هسلّوثؿتگی هسل تحمیك 

ؾاظی نَضت گطفتِ هثٌی تط ػسم ٍخَز زؾتىاضی ّای هَضز آظهَى زض قثیًِطخ ضز ّط یه اظ هسل

تاقس، اها ایي ًتایح تا تهٌؼی زض ؾَز، تیاًگط ؾطح لاتل لثَلی اظ ذطای ًَع اٍل زض ّط ؾِ هسل هی

طضؾی ّوثؿتگی اللام تؼْسی غیطػازی ٍ خوغ اللام تؼْسی، ّای حانل اظ تزض ًظط گطفتي یافتِ

حاوی اظ ایي هسػاؾت وِ هسل تحمیك اظ هٌظط ذطای ًَع اٍل زاضای ٍضؼیت تْتطی ًؿثت تِ ؾایط 

 تاقس.ّا هیهسل

ٍخَز ووتطیي ّوثؿتگی هیاى تالیواًسُ هسل ٍ خوغ اللام تؼْسی زض هسل تحمیك ًؿثت تِ ؾایط 

گطفتِ، حاوی اظ ؾاظی نَضتچٌیي ًطخ ضز پاییي زض قثیِتاقس ٍ ّنًیع هیزاض ّا وِ هؼٌیهسل
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تاقس. تؼطیف ؾَز ٍ ظیاًی اللام تؼْسی، تؼطیف ٍخَز ذطای ًَع اٍل ووتط زض هسل تحمیك هی

ّای ًمسی اظ زلایل هفَْم خسیس اللام تؼْسی چؿثٌسُ ٍ تطاتك ظهاًی هیاى اللام تؼْسی ٍ خطیاى

 تاقس.ّای هَضز تطضؾی هیاٍل هسل تحمیك ًؿثت تِ ؾایط هسلانلی واّف ذطای ًَع 

زاضی تفاٍت هیاى ضطیة قسُ ٍ ًتایح آظهَى وطاهط زض ذهَل هؼٌیتطضؾی ضطیة تؼییي تؼسیل

قسُ هسل تحمیك تِ طَض زّس وِ ضطیة تؼییي تؼسیلّا ًكاى هیقسُ ّط یه اظ هسلتؼییي تؼسیل

تاقس. قسُ ٍ زیچاٍ ٍ زیچَ هیّای خًَع تؼسیلقسُ هسلزاضی تیكتط اظ ضطیة تؼییي تؼسیلهؼٌی

 ّا تطذَضزاض تَاى گفت وِ هسل تحمیك اظ تَاى تیكتطی ًؿثت تِ ؾایط هسلتٌاتطایي، ایي گًَِ هی

تاض  11000ؾاظی نَضت گطفتِ زض تاقس. ػلاٍُ تطایي زض زؾتىاضی تهٌؼی نَضت گطفتِ ٍ قثیِهی

زّس وِ زض زؾتىاضی تهٌؼی اللام تؼْسی، هسل ًتایح ًكاى هی تىطاض زض هَضز ّط یه اظ هسل ّا،

تاقس. اؾتفازُ ّای تاظگكت گًَاگَى زاضا هیتحمیك اظ تَاى تیكتطی زض وكف ایي زؾتىاضی زض ًطخ

چٌیي تطاتك زلیك اللام تؼْسی ٍ خطیاى ّای ًمسی، اظ زلایل اظ اخعای اللام تؼْسی ٍ ًمسی ٍ ّن

 تاقس.هسل)واّف زض ذطای ًَع زٍم( هیانلی افعایف زض تَاى 
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