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 اقتصادی ی ـطلبکاران شزکت: تحلیل حقوق رأیحق 

 1ٓجبع ًٛػی

 

  چکیده

ٞبػت. اتخبر تلٕیٓ دس ساثٌٝ ثب أٛس سٚصٔشٜ یىی اص ٟٕٔتشیٗ ٔٛهٛٓبت حمٛق ؿشوت «سأیحك »

ثبؿذ ثب اػتفبدٜ اص یٔ ؿشوت ٚ یب ثؼیبسی اص ٔؼبئّی وٝ اػٙبد ٔتـىّٝ ؿشوت سارْ ثٝ آٟ٘ب ػبوت

حبوٕیت ٚ  ثشایٕٞٛاسٜ ثٝ ٓٙٛاٖ ٔىب٘یؼٕی  سأی، حك ثشایٌٗیشد. ثٙبكٛست ٔی «دادٖ سأی»ٔىب٘یؼٓ 

دس  ثٝ ِحبٍ إٞیتی وٝ سأی، أشٚصٜ حك حبَٖ آٖ ٔذ ِ٘ش ثٛدٜ اػت. ثب ایٗاداسٜ ؿشوت تٛػي ٔبِىب

ٞبی ثذٞىبس لشاس ٌشفتٝ ٚ دس ٕ٘بیذ ٔٛسد تٛرٝ ًّجىبساٖ ؿشوتحیبت تزبسی یه ؿشوت ایفبء ٔی

         ٞب ٌٔشح ؿشوت٘تیزٝ وبسثشد رذیذی ثخٛد ٌشفتٝ اػت. دس ٘تیزٝ ایٗ ػٛاَ دس حٛصٜ حمٛق 

ٞبی حمٛلی ثٝ ًّجىبساٖ ؿشوت لبثُ تٛریٝ اػت یب خیش؟ ثشخی ِ٘بْ سأیٌشدد وٝ آیب آٌبی حك ٔی

ٞبی ثذٞىبس ثٝ سػٕیت ؿٙبختٝ ؿذٜ اػت.  ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ثٝ ًّجىبساٖ تٛػي ؿشوت سأیآٌبی حك 

ا٘ذ ٔمبِٝ حبهش دس كذد اػت ؿٙبختٝحمی سا ثٝ سػٕیت ٞب چٙیٗ ٞبی پیـشفتٝ حمٛق ؿشوتثشخی ِ٘بْ

ی یاسًّجىبساٖ سا اص ِٔٙش اكَٛ وّی تٟٔذات ٚ ٔٔیبس وب ثشای سأیأىبٖ یب ٓذْ أىبٖ ؿٙبػبیی حك 

تحّیُ حمٛلی ٚ  اسایٝدس ِ٘بْ حمٛلی ایشاٖ ٔٛسد ثحج ٚ ٌفتٍٛ لشاس دٞذ.  ثذیٗ ِٔٙٛس پغ اص 

ٚ ػٟبٔذاسی ٔجبدست ثٝ ًشح  سأیصٔٝ ٔیبٖ حك ٚ ثشسػی ٔلاصٔٝ یب ٓذْ ٔلا سأیالتلبدی اص ٔمِٛٝ حك 

ٕ٘بیذ ٚ دس ؿی دس ِ٘بْ حمٛق ٔٛهٛٓٝ ایشاٖ ٔیٞبی پیؾ سٚی چٙیٗ پزیشٚ ثشسػی ثشخی چبِؾ

 .وٙذٌیشی ٔیٟ٘بیت ٘تیزٝ

 

 ، حك ٔبِی، ًّجىبساٖی، ٓٛأُ تِٛیذیاس، وبسأیحك  :واژگان کلیدی

 K22 :موضوعیبندی طبقه 

 

 

 

 

                                              
 یّْٓٛ ػیبػی دا٘ـٍبٜ ٓلأٝ ًجبًجبئاػتبدیبس دا٘ـىذٜ حمٛق ٚ  .1
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 مقدمه

 سأیثبؿذ. یىی اص ٔؼبئُ حمٛلی حك ٌزاس یه  ؿشوت ٔیتأحیشاص ٔؼبئُ ثؼیبس ٟٔٓ ٚ  «سأیحك »

 ثشایتٛاٖ ؛ ثذیٗ ؿىُ وٝ آیب ٔیاػت «ًّجىبساٖ ؿشوت تزبسی ثشای سأیؿٙبػبیی حك »ٔؼئّٝ 

ثٝ ٔبِىبٖ یب ػٟبٔذاساٖ ؿشوت  ٚ هشٚستبً سأی ٔبٞیتبًلبئُ ؿذ یب ایٙىٝ حك  سأیًّجىبساٖ ؿشوت حك 

ٚ ثبِوشٚسٜ تبثْ ٚكف ػٟبٔذاسی یب ؿشاوت دس  سأی ٔبٞیتبً، آیب حك داسد؟ ثٝ ٓجبست دیٍش اختلبف

ًّجىبساٖ ؿشوت ٘یض  ثشایسا  سأیتٛاٖ حك ٙىٝ چٙیٗ تجٔیتی ٔٙتفی ثٛدٜ ٚ ٔیؿشوت تزبسی اػت یب ای

ی وبسآٔذًّجىبساٖ ؿشوت لبٓذٜ  ثشای سأیثٝ سػٕیت ؿٙبخت؟ اص ِٔٙش التلبدی آیب ؿٙبػبیی حك 

بثْ ًّجىبساٖ ؿشوت تزبسی دس ِ٘بْ حمٛلی ایشاٖ ت سأیآخش ایٙىٝ ٔؼئّٝ حك  ػؤاَثبؿذ یب خیش؟ ٚ ٔی

؟ آیب ِ٘بْ حمٛلی ایشاٖ ُشفیت پزیشؽ چٙیٗ لبٓذٜ تزٛیضی سا چٝ ٚهٔیت حمٛلی ثشخٛسداس اػت

 داسد؟

سا  سأیاء حك دٞذ. ثذیٗ ِٔٙٛس  اثتذؼبئُ فٛق ٔمبِٝ حبهش سا تـىیُ ٔیتحمیك ٚ پبػخ پیشأٖٛ ٔ

ٌیشد ػپغ ٔٛهّٛ ثب تىیٝ ثش ٔتذِٛطی ٔشػْٛ حمٛلی ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی اص ِ٘ش ٔجب٘ی ٚ ٔتذِٛطی

ًشح ٚ ثحج خٛاٞذ ٌشدیذ. پغ اص ٔشٚسی وٛتبٜ ثش ثشخی لٛا٘یٗ  –تحّیُ التلبدی  -رذیذ حمٛق 

. دس پبیبٖ ٘یض ٛاٞذ ٌشدیذٔٛهْ حمٛلی ایشاٖ ًشح ٚ تجییٗ خ سأی ًّجىبساٖ ، ٟ٘بیتبًتزٛیض وٙٙذٜ حك 

 ٌیشی خٛاٞذ ؿذ.٘تیزٝ

 

 تحلیل حقوقی  -مبحث اول 

ػٟبٔذاس یب ؿشیه  ثشای سأیپیذایؾ حك  «ػٟبٔذاسی»ّ وٝ یىی اص حمٛق ٘بؿی اص ٓٙٛاٖ ایٗ ٔٛهٛ

دس أٛس  سأیػٟبٔذاسی یب ؿشاوت ٔتوٕٗ حك  صیشا  اكٛلاًثبؿذ لبثُ تشدیذ ٘یؼت؛ ؿشوت تزبسی ٔی

ثبؿذ ایٗ اػت وٝ آیب ّحبٍ حمٛلی دس ایٗ ٔمبِٝ ٌٔشح ٔیی وٝ ثػؤاِتشیٗ . أب اكّیذثبؿؿشوت ٔی

 ثبؿذ یب چٙیٗ تجٔیتی هشٚست ٘ذاسد؟تبثْ ٚكف ػٟبٔذاسی ٔی ِضٚٔبً سأیحك 

چیؼت؟ ِزا ٌٔٙمی اػت  «سأیحك »ٔمذٔبتی اػت وٝ  ػؤأَذاس ایٗ  دایش  ػؤاَپبػخ ثٝ ایٗ 

هشٚست یب ٓذْ هشٚست ساثٌٝ ٔیبٖ »، تب ثتٛاٖ سارْ ثٝ چیؼت سأیثشسػی ؿٛد  وٝ حك  اثتذائبً

 ثٝ لوبٚت ٘ـؼت: «سأیػٟبٔذاسی ٚ حك 

 

 چیست؟ رأیحق  – 1

 : وبسوشدی ٚ ٔبٞیتی.اص دٚ رٟت لبثُ ثشسػی اػت ػؤاَ ایٗ
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ٝ ٘مـی سا دس أٛس ؿشوت چ سأیچیؼت؟ حك  «دادٖ سأی»تذاء ثبیذ ثشسػی ٕ٘ٛد وٝ وبسوشد اث

ٞبی ٔـتشن التلبدی ثشخلاف ثؼیبسی اص دا٘یٓ پیـجشد أٛس ٚ فٔبِیتٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٔی ٕ٘بیذ؟ایفبء ٔی

ٞبی آتی ؿشوت ٘یبصٔٙذ ایٗ اػت وٝ ؿشوبء یب ٓمٛد ٔؼتّضْ ٌزؿت صٔبٖ ثٛدٜ ٚ ثؼیبسی اص فٔبِیت

ػٟبٔذاساٖ ثٝ كٛست ِٔٙٓ یب ٔٛسدی تـىیُ رّؼٝ دادٜ ٚ سارْ ثٝ ٔؼبئُ ٔشثٛى ثٝ وؼت ٚ وبس ٚ 

ػیغ ؿٔت رذیذ ٚ ٚسٚد أ، توت اص رّٕٝ افضایؾ یب وبٞؾ تِٛیذ، ادغبْ یب تزضیٝ ثٍٙبٜٞبی ؿشفٔبِیت

آٔیض اتخبر تلٕیٓ ٕ٘بیٙذ. اػٙبد ٔتـىّٝ ؿشوت اص رّٕٝ اػبػٙبٔٝ یب ٞبی ٔخبًشٜدس ثشخی لٔبِیت

            لات ؼبئُ ٚ ٔـىؿشوتٙبٔٝ ٞش چٝ لذس ٞٓ وٝ ربْٔ ثٛدٜ ثبؿٙذ، ثبص لبدس ٘خٛاٞٙذ ثٛد وٝ تٕبْ ٔ

ٞبی ًجْ فٔبِیت اكٛلاًثیٙی وشدٜ ثبؿٙذ؛ ی ٕ٘ٛدٜ ٚ سارْ ثٝ آٟ٘ب حىٕی پیؾثیٙاِحذٚث سا پیؾآتی

           بت ثٔذی فٔبلاٖ التلبدی ٔٛوَٛ التلبدی ٚ تزبسی ایٍٙٛ٘ٝ اػت وٝ ثؼیبسی اص ٔٛاسد ثٝ تلٕیٕ

ٚ ثب تغییش دس ٓٛأُ ٔزوٛس ٔتغیش ثٛدٜ ٞبی التلبدی ثبٌِجْ ٌشدد؛ صیشا ٔحیي حبوٓ ثش فٔبِیتٔی

ٞب ي رذیذ ٘یض أشی لاصْ ٚ هشٚسی اػت. ثٔلاٜٚ ، ثؼیبسی اص ٔؼبئُ دس ؿشوتشأیٌیشی دس ؿتلٕیٓ

 سأی»ٕ٘بیذ. ی ػٟبٔذاساٖ سا ایزبة ٔیٞبی ِٔٙٓ ٚ ادٚاسٔب٘ٙذ تلٛیت تشاص٘بٔٝ ٚرٛد داسد وٝ ٘ـؼت

وٙذ. یب ٔٛسدی كبحجبٖ ؿشوت سا ّٕٓی ٔیٔىب٘یؼٕی اػت وٝ اتخبر تلٕیٕبت ادٚاسی  «دادٖ

دس  سأیٞب ٘مؾ آٌبی اػتشثشٚن ٚ فیـش دٚ تٗ اص ٔحممبٖ ثشرؼتٝ آٔشیىبیی دس صٔیٙٝ حمٛق ؿشوت

 ٘ٛیؼٙذ:ٓٙٛاٖ وشدٜ ٔی «تىٕیُ خلاءٞب»ٞب سا حمٛق ؿشوت

، چٝ ٔحلٛلاتی سا ثبیذ ا٘زبْ دٞٙذ سا ثب چٝ افشادی ایٙىٝ چٝ وؼب٘ی چٝ ُٚبیفی -ٔٛاسد ثلا حىٓ »

ثبؿٙذ. ٟٕٔتش اص ٔؼبئُ ٔٛسد حىٓ ٔی غبِجبً –ثبیذ تِٛیذ ٕ٘ٛد، ٘حٜٛ فشٚؽ ٔحلٛلات ٚ أخبَ آٟ٘ب 

 سأیوٙذ. حك دادٖ چٙیٗ وبسوشدی سا ایفبء ٔی سأیچیضی ثبیذ ثبؿذ تب ایٗ رضئیبت سا تىٕیُ ٕ٘بیذ. 

  –ٓجبست اػت اص حك اخز تلٕیٓ دس خلٛف ٔٛاسدی وٝ لشاسداد ٔتوٕٗ حىٕی سارْ ثٝ آٖ ٘جبؿذ 

 .(Frank, et al., 1991) «اٜ لبٓذٜ حمٛلی آٖ سا ٓشهٝ ٕ٘بیذخٛاٜ لشاسداد كشیح ثبؿذ خٛ

پشٚاهح  حبَؿٛد ثب ایٗٔحؼٛة ٔی سأیتشیٗ وبسوشدٞبی حك ٞب اص اكّیٌشچٝ تىٕیُ خلاء

؛ صیشا ثؼیبسی اص ٔٛاسد ٚرٛد داسد وٝ سارْ ثٝ آٟ٘ب دس اػٙبد ٔتـىّٝ اػت وٝ ٔٙحلش ثٝ آٖ ٘یؼت

ؿشوت حىٓ كشیح ٚرٛد داسد أب ٌزؿت صٔبٖ ٚ تغییش دس ٓٛأُ ٔحیٌی وؼت ٚ وبس تغییش دس 

 ثشایؼٕی دادٖ دس ایٍٙٛ٘ٝ ٔٛاسد دس ٔمبْ ٔىب٘ی سأیٕ٘بیذ. ِزا ٞبی ؿشوت سا ایزبة ٔیاػتشاتظی

تٛاٖ ٘تیزٝ ٌشفت حك ٕ٘بیذ. اص آ٘چٝ ٌزؿت ٔیٞبی ٔٛرٛد ؿشوت ُٕٓ ٔیٞب ٚ ػیبػتثٟجٛد سٚیٝ

ی ؿشوت ثٛدٜ وٝ اتخبر تلٕیٕبت ادٚاسی ٚ غیش ادٚاس ثشایٔىب٘یؼٕی  –ثّحبٍ وبسوشدی  - سأی
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ؿشوت سا تغییش  ٞبی لجّیٞب ٚ ػیبػتیٝتٛاٖ ثشخی خلاٞبی ٔٛرٛد سا تىٕیُ ٚ یب سٚثب تىیٝ ثش آٖ ٔی

 داد.

حمٛلی لشاس داد؟  ٞیأتتٛاٖ دس وذاْ دػتٝ اص ٔبسا ٔی سأیچیؼت؟ حك  سأیأب ثّحبٍ ٔبٞیتی حك 

یب ػٟبٔذاساٖ دس ساثٌٝ ثب  ٞش وذاْ اص ؿشوبء سأیدس تحّیُ وبسوشدی فٛق ٔلاحِٝ ٌشدیذ وٝ حك 

سا حك  سأیتٛاٖ حك ٔی ثبؿذ. ثش ایٗ اػبعٔی -ثٝ ًٛس وّی -ٌیشی سارْ ثٝ أٛس ؿشوت تلٕیٓ

 سأیحك  ثشایٌیشی ؿشوبء ثش أٛس ؿشوت دا٘ؼت. اٌش چٙیٗ ٞٛیت حمٛلی سا ػٌّٝ یب حك تلٕیٓ

، حك سأیثبؿذ؛ صیشا احجبت ؿذ وٝ حك چیضی رض حك ٔبِی ٕ٘ی ٔبٞیتبً سأیثپزیشیٓ ثبیذ لجَٛ ٕ٘ٛد حك 

ثبؿذ. اص ٞبی ؿشوت ٕ٘یفٔبِیتٞب ٚ ثبؿذ ٚ أٛس ؿشوت چیضی رض داسییػٌّٝ ثش أٛس ؿشوت ٔی

اسصؽ  ثٝ آٟ٘ب ٚ ٔذیشیت آٟ٘ب ٘یض تجٔبً ، تلٕیٓ سارْثبؿذٞبی ؿشوت ٔبَ ٔیییاسآ٘زبیی وٝ دا

ٗ ٘فغ ثشایٞب ٌشدد. ثٙبییاستٛا٘ذ ٔٛرت اصدیبد یب وبٞؾ دایبثٙذ صیشا ٘تیزٝ تلٕیٕبت ٔیالتلبدی ٔی

وٝ دس  ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ ثبؿذ.ت ٚارذ اسصؽ التلبدی ٔیٞبی ؿشویتٞب ٚ فٔبِییاسحىٕشا٘ی یب ػٌّٙت ثش دا

 ، حك ٔبِی حمی اػت وٝ ٚارذ اسصؽ التلبدی ٚ داد ٚ ػتذ ثبؿذٔحُ خٛد احجبت ٌشدیذٜ اػت

 یه حك ٔبِی اػت. «سأیحك »ِزا  (.1374 )رٔفشی ٍِٙشٚدی،

 

 ؟رأیضزورت سهامداری و حق   – 2
ٛد داسد یب خیش؟ ایٗ ، تلاصْ ٚرسأیٔؼئّٝ رذی ایٗ اػت وٝ آیب ٔیبٖ ػٟبٔذاسی ٚ داسا ثٛدٖ حك 

٘ذاؿتٝ  سأیتٛاٖ تلٛس ٕ٘ٛد وٝ ػٟبٔذاس حك : آیب ٔیٌٔشح ٕ٘ٛد ػؤاَتٛاٖ دس لبِت دٚ سا ٔی ػؤاَ

بؿذ؟ دس صیش ث سأیتٛاٖ تلٛس ٕ٘ٛد وٝ غیش ػٟبٔذاس )ًّجىبس ؿشوت( ٚارذ حك ثبؿذ؟ ٚ ایٙىٝ آیب ٔی

 ؿٛد:ػخ دادٜ ٔیپب ص ثیبٖ اكُ ثٝ ٞش دٚ ػٛاَ ٔؼتملاًپغ ا

 

  بیان اصل  -2-1

ثبؿذ. ایٗ ٔـبسوت ثٝ كٛست ؿشوت ٔـبسوت دس اداسٜ أٛس آٖ ٔییىی اص حمٛق ػٟبٔذاسی  اكٛلاً

ای اص حمٛق ٔبٞیتبً ثٝ ثؼتٝوٙذ. ػٟبٔذاسی ٔزبِغ ٔختّف ؿشوت تزبسی ثشٚص ٔی دس سأیآٌبی 

 24ٔخبَ ثش اػبع ٔبدٜ  ثشای. سأیٔب٘ذ وٝ یىی اص ٓٙبكش ػبص٘ذٜ آٖ ٓجبست اػت اص حك رْٕ حك( ٔی)

، ػٟٓ لؼٕتی اص ػشٔبیٝ ؿشوت ػٟبٔی اػت وٝ  1347لایحٝ اكلاح لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ تزبست ٔلٛة 
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ش ثب تٛرٝ ثٝ رٕیْ ٔمشسات لب٘ٛ٘ی حبوٓ ث 1ثبؿذ.ٖ ٔـبسوت ... كبحت آٖ دس ؿشوت ٔیٔـخق ٔیضا

ثْ ػٟبٔذاسی یب ؿشاوت دس تب سأیحك  اكٛلاًتٛاٖ ایٗ اكُ سا اػتٙجبى ٕ٘ٛد وٝ ٞبی تزبسی ٔیؿشوت

 .ثبؿذؿشوت ٔی

ٚلتی  ػؤاَتٛاٖ ایٗ اكُ سا تٛریٝ ٕ٘ٛد؟ ایٗ ت رذی ایٗ اػت وٝ چٍٛ٘ٝ ٔیػؤالایىی اص  

ثٍٙشیٓ ٚ رٞٗ سا  ٌشایبٌ٘ٝیشد وٝ ؿشوت سا اص ِٔٙش التلبدی ٚ ٚالْ تشی ثٝ خٛد ٔیكٛست رذی

ؿشوت چیضی رض  ٌشایب٘ٝای اص اػتٔبسٜ ؿخق حمٛلی آصاد وٙیٓ؛ صیشا دس ٍ٘بٜ ٚالْ ِحِٝ ثشای

ٌشدد؛ ٕٞچٙیٗ ٔؼئّٝ حك ا٘ذاصی ٔیٝ دس احش ارتٕبّ ٓٛأُ تِٛیذ ساٜفٔبِیت التلبدی ٔـتشن ٘یؼت و

ٔیٗ وٙٙذٌبٖ أٔب٘ٙذ ت - ٌشدد وٝ تلٛس وٙیٓ ػٟٓ دیٍش ریٙفٔبٖػٟبٔذاساٖ ٚلتی تـذیذ ٔی سأی

ِزا ایٗ ٔؼئّٝ دس  2ثبؿذ؟ػؼیٗ ؿشوت ٔیٔؤبیٝ تزبسی ثٕشاتت ثبلاتش اص ػٟٓ دس تـىیُ ػشٔ –ػشٔبیٝ 

شوت ثٝ یه دػتٝ خبكی اص ریفٔبٖ ٞبی ؿٌیشیآیذ وٝ ساص تفٛین تلٕیٓرٞٗ پذیذ ٔی

 ػٟبٔذاساٖ( چیؼت؟)

ذادٜ اػت ثّىٝ چٙیٗ ٘ اسایٝیٗ تفٛیوی ٞبی ٘ٝ فمي تٛریٟی دس ساثٌٝ ثب چٙادثیبت حمٛق ؿشوت

ٔؼجٛق ثٝ ًشح ٘یض ٘جٛدٜ اػت. ؿبیذ ثتٛاٖ ّٓت ایٗ ٔٛهّٛ سا ایٗ دا٘ؼت وٝ اص ٍ٘بٜ  ی اػبػبًػؤاِ

ٞب ایٗ ٔٛهّٛ یه أش ثذیٟی ثٛدٜ اػت. ثشٓىغ دس ادثیبت ٘ٛیؼٙذٌبٖ داخّی حمٛق ؿشوت

ٞب ایٗ ٔٛهّٛ ٌٔشح حمٛق ؿشوت ٞب ثبلاخق دس ٔیبٖ تحّیُ ٌشاٖ التلبدیخبسری حمٛق ؿشوت

ای ٞب اؿبسٜ خٛاٞذ ؿذ. ٘ىتٌٝشدیذٜ اػت وٝ دس لؼٕت آتی ثذاٖ اسایٝٞبی لبثُ تٛرٟی ٘یض ٚ تحّیُ

                یب ایٗ اكُ یه اكُ لایتخّف آسػذ ایٗ اػت وٝ ایٙزب لبثُ ًشح ٚ پشػؾ ثٝ ِ٘ش ٔیوٝ دس 

                                              
ٞبی تزبسی ٔتفبٚت ٔی ثبؿذ. ثشای لبثُ روش اػت وٝ ٔیضاٖ حك سای ٞش ؿشیه یب ػٟبٔذاس ثب تٛرٝ ثٝ ّ٘ٛ ؿشوت  1 .

 –یه ػٟٓ “ٞب اكُ ٞبی ػٟبٔی ٞش ػٟٓ ٔتوٕٗ یه حك سای ٔی ثبؿذ ؛ ثٙبثشایٗ دس ایٗ ّ٘ٛ اص ؿشوتٔخبَ دس ؿشوت

ثبؿذ ، حك سای تبثْ ٔیضاٖ ٝ لبثُ تمؼیٓ ثٝ ػٟٓ ٕ٘یػشٔبیٞبی ثب ٔؼئِٛیت ٔحذٚد وٝ حبوٓ ٔی ثبؿذ. دس ؿشوت ”یه سای

ی تبثْ ٔیضاٖ ػٟٓ ِ٘بْ حك سأ –سٚد ٞبی ؿخق ثٝ ؿٕبس ٔیوٝ اص ؿشوت –ٞبی توبٔٙی ػٟٓ اِـشوٝ اػت.دس ؿشوت

سای  یه ا٘ذاصٜ داسای حكاِـشوٝ ٘جٛدٜ ثّىٝ تبثْ اكُ ؿشاوت ٔی ثبؿذ ؛ یٔٙی ؿشوبء كشف ِ٘ش اص ٔیضاٖ ػٟٓ اِـشوٝ ثٝ 

 ٔی ثبؿٙذ وٝ اص ایٗ ِ٘ش ؿجیٝ ثٝ ٔـبسوتٟبی ٔذ٘ی ٔی ثبؿذ.

ػیغ ؿذٜ ٚ ثلافبكّٝ ثشای ساٜ ا٘ذن ٔخلا یىلذ ٔیّیٖٛ سیبِی تأت وٝ ؿشوت ػٟبٔی خبكی ثب ػشٔبیٝ. ثؼیبس َٕٔٔٛ اػ 2

ك ایٗ اكُ اداسٜ أٛس ٔی ؿٛد. ٌٔبث سیبِی ا٘ذاصی خي تِٛیذ ٔتٛػُ ٚ ٔٛفك ثٝ اخز ٚاْ ثب٘ىی ثٝ ٔیضاٖ ٔخلا دٜ ٔیّیبسد

ثشای ا٘زبْ پشٚطٜ ٔٛسد اص ٔزّٕٛ ػشٔبیٝ پِٛی فشاٞٓ ؿذٜ دس ٔخبَ ٔزوٛس ؿشوت دس دػت ػٟبٔذاساٖ اػت دس حبِی وٝ 

 ٔٛػؼیٗ یب ػٟبٔذاساٖ ؿشوت ٔی ثبؿذ. ٔتّٔك ثٝتٟٙب یه دسكذ ِ٘ش 
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٘یؼتٙذ حك تلٕیٓ ٌیشی خٛد سا دس ٔٛاسدی وٝ ثٕلّحت  ثبؿذ؟ ثذیٗ ٔٔٙب وٝ آیب ػٟبٔذاساٖ لبدسٔی

 ًّجىبساٖ ؿشوت ٚاٌزاس ٕ٘بیٙذ؟ ٞٙذ ثٝ دیٍش دػتٝ ٞبی ریٙفْ ٔخلاًخٛد تـخیق ٔی د

 «ػٟبٔذاساٖ سأیحك »اػت وٝ ّٓی سغٓ دسػتی ٔجب٘ی اكُ پبػخ ایٗ ٔمبِٝ ثٝ پشػؾ ٔزوٛس ایٗ 

ثبؿذ. ٔذٓبی ٔزوٛس دس اكُ لبثُ ٓذَٚ ٔیسػذ آٖ ِ٘ش ٔی ٌیشی ثٝ آ٘بٖ، ثٝٚ تفٛین حك تلٕیٓ

 ٌیشد:اػبػی صیش ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی ػؤاَلبِت دٚ 

 

 نداشته یاشد؟ رأیتواند حق آیا سهامدار می -2-2

تلٛس ٕ٘ٛد یب ایٙىٝ  سأیتٛاٖ ٔمِٛٝ ػٟبٔذاسی سا ثذٖٚ حك اكّی ایٗ اػت وٝ آیب ٔی ػؤاَزب دس ایٙ

شهیٝ ایٗ ٔمبِٝ ایٗ ثبؿذ. فای وٝ اص آٖ لایٙفه ٔیثٛدٜ ثٝ ٌٛ٘ٝشٜ ػبص٘ذٜ ػٟبٔذاسی رٛٞ سأیحك 

ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ تٛهیح دادٜ  ـ  ٚرٛد ٘ذاسد؛ آسی سأیٔیبٖ ػٟبٔذاسی ٚ حك  «تلاصْ لایٙفىی»اػت وٝ چٙیٗ 

. ثٝ تٔجیش ای ػخٗ ثٝ ٔیبٖ آٚسدتٛاٖ اص چٙیٗ ساثٌٝٔی وبسآٔذٓٙٛاٖ یه لبٓذٜ اِٚیٝ  ثٝـ خٛاٞذ ؿذ 

           ٌشدد ثّىٝ ٔمتوبی اًلاق آٖ ٔمتوبی رات ػٟبٔذاسی ٔحؼٛة ٕ٘ی سأیحك   ،یحمٛق تٟٔذات

ای اص ثبؿذ دس پبسٜٞبی تزبسی ػخت ٔیثبؿذ. پزیشؽ ایٗ ادٓب ٞش چٝ لذس وٝ دس ثشخی ؿشوتٔی

 ثبؿذ.پزیش ٔیٟبٔی ٓبْ ثٝ ػِٟٛت أىبٖٞبی ػآٟ٘ب ثٛیظٜ ؿشوت

ثبؿذ ثٝ ؿشح صیش ٕ٘ی سأیٔتوٕٗ حك  ایٗ ٔذٓب وٝ ػٟبٔذاسی ِضٚٔبً دلایُ اػتذلاِی ٚ اػتٙبدی

 اػت:

  )؛ ٔیبٖ دٚ چیض ٔحتبد دِیُ لبًْ اػتاص ِحبٍ اكِٛی ثشلشاسی تلاصْ ) ثٛیظٜ اص ّ٘ٛ لایٙفه

یىی اص ٔضایب یب ٓٙبكش  سػذ؛ ٞش چٙذ ٔؼّٕبًیٝ دِیُ لبًٔی دس ثیٗ ثٝ ِ٘ش ٕ٘یدس ٔب ٘حٗ ف

               سأیثبؿذ ٚ ػٟبٔذاساٖ اكٛلا ٔتلف ثٝ حك ٔی سأیحك  ٔٛرٛد دس ػجذ ػٟبٔذاسی

حبَ چٙب٘چٝ ٔلبِح التلبدی ٚ تزبسی افشاد ایزبة ٕ٘بیذ ایٗ ساثٌٝ لبثُ ، ثب ایٗثبؿٙذٔی

چـٓ پٛؿی اػت؛ صیشا اكٛلا لٛآذ تزبسی تبثْ ٔلبِح ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ ٓبٔلاٖ التلبدی 

 اػت.

 ثشایای اٍ٘یضٜ اكٛلاً، ؿشیه یب ػٟبٔذاس ٞبی تزبسیوتثٝ ِحبٍ اٍ٘یضؿی دس ثشخی ؿش 

ٞبیی ؿشوت ٘ذاسد.. ثّىٝ اٍ٘یضٜ اكّی سا دسیبفت یسأیٔـبسوت دس اداسٜ أٛس ؿشوت ٚ دا

ّٝ ػٟبٔذاس ٘ذاسد. ای ثب ٔذاخدٞذ وٝ ٔلاصٔٝٞبی ؿشوت تـىیُ ٔیػٛد حبكُ اص فٔبِیت

ٞبی ّٞذیًٙ وٝ ثخؾ ٕٓذٜ ػٟبْ ؿشوتٞب ٚ ٌزاساٖ ٟ٘بدی ٔب٘ٙذ ثب٘هپیذایؾ ػشٔبیٝ
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 ثشایٌیشی ٘ٝ أىبٖ ٔذاخّٝ سا دس أش تلٕیٓٞش ٌٛ ٞب سا خشیذاسی ٕ٘ٛدٜ ٚ ٕٓلاًؿشوت

سػذ پزیشؽ ص اص چٙیٗ ٚهٔیتی اػت. ثٝ ِ٘ش ٔیای ثبسٕ٘بیٙذ ٕ٘ٛ٘ٝدیٍش ػٟبٔذاساٖ ػذ ٔی

سا  سأیٝ ؿشوت حك ثب ٔٛلٔیتی وٝ اػبػٙبٔ «ػٟبٔذاساٖ دس الّیت»چٙیٗ ٚهٔیتی اص ػٛی 

 تفبٚتی ٘ذاسد. –ثّحبٍ ٘تیزٝ  –ٔختق داس٘ذٌبٖ حذ ٔٔیٙی اص ػٟبْ ٕ٘ٛدٜ ثبؿذ 

ػٟبٔذاس ٔؼتّضْ  ثشای سأیؿٛد ایٗ اػت وٝ چٖٛ ٘ذاؿتٗ حك ٔـىّی وٝ دس ایٙزب ٚاسد رٞٗ ٔی

، ٕٔىٗ اػت ایٗ ٔٛهّٛ ٔلذاق ثبؿذٖ یب ریٙفٔبٖ ثش أٛس ٔبِی ٚی ٔیٔؼّي ٕ٘ٛدٖ دیٍش ػٟبٔذاسا

  1ثبؿذ.وٝ ٔٛسد ٘فی ِ٘بْ حمٛلی ٔیػّت حك ثٛدٜ ثبؿذ 

وٙذ؛ صیشا ػٟبٔذاساٖ ثب پزیشؽ ٔٛهْ ا٘فٔبِی ای سا دفْ ٔیدلت دس ًجیٔت ٔٛهّٛ چٙیٗ ؿجٟٝ

ٕ٘بیذ. ٔٛس ؿشوت سا ثٝ دیٍشاٖ ٚاٌزاس ٔیٌیشی سارْ ثٝ ا( دس حمیمت حك تلٕیٓسأی)فمذاٖ حك 

تٛریٝ ٚ  «ػّت حك تلٕیٓ ٌیشی»ِ٘شیٝ حبق ٚالٔیت سا ثیؾ اص  «ٚاٌزاسی حك تلٕیٓ ٌیشی»ِ٘شیٝ 

 وٙذ.ٕ٘بیبٖ ٔی

ٞبی تزبسی ٌٛ٘بٌٖٛ ثٝ سػٕیت ، ایٗ ٔٛهّٛ دس لٛا٘یٗ ؿشوتكشف ِ٘ش اص اػتذلالات فٛق

.. .» ت دلاٚس آٔشیىب تلشیح ٔی ٕ٘بیذ:ٞبی ایبِلبٖ٘ٛ ؿشوت 221ٕ٘ٛ٘ٝ ٔبدٜ  ثشایؿٙبختٝ ؿذٜ اػت. 

رض آ٘چٝ  –حك تلٕیٓ ٌیشی سارْ ثٝ وّیٝ أٛس ؿشوت سا  یب ولاً تٛا٘ذ رضئبًٌٛاٞی حجت ؿشوت ٔی

  «.ذسا اص ػٟبٔذاساٖ ػّت ٕ٘بی -ػت ایٗ ٔجحج ٓٙٛاٖ ؿذٜ ا 242)ة(  2دس ثٙذ 

ٚاسد ایٗ ٔٛهّٛ ٌشدیذٜ ثبؿذ، ثب آٚسدٖ ثشخی لیٛد  ٞبی ایشاٖ ثذٖٚ ایٙىٝ كشاحتبًحمٛق ؿشوت

ثٝ سػٕیت ؿٙبختٝ اػت. لیذ  ٞبی ػٟبٔی ایٗ ٔٛهّٛ سا ثبلاؿبسٜدس ٔٛاد ٔشثٛى ثٝ ؿشوتٚكفی 

 1347لایحٝ اكلاح لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ تزبست  87ٚ  84دس ٔٛاد  «داس٘ذ... سأی...ػٟبٔی وٝ حك »ٚكفی 

 بًٛٔی ٓبدی ٚ فٛق أِبدٜ اػت ٔفٟٛٔتلٕیٕبت اتخبری دس ٔزبْٔ ٕٓ ثشایوٝ ٘بُش ثٝ حذ ٘لبة لاصْ 

وٝ كبحجبٖ آٟ٘ب  ثبؿٙذ دس ٓیٗ حبَٔی سأیدلاِت ثش ػٟبٔی داس٘ذ وٝ ثٝ ٔٛرت اػبػٙبٔٝ فبلذ حك 

ٞبی ػٟبٔی( ثب تٛرٝ ثٝ ػغ )دس ؿشوتؤذ؛ اِجتٝ ًجیٔی اػت وٝ دس ٔزْٕ ٔثبؿٙػٟبٔذاس ؿشوت ٔی

 ذ ثٛد.خٛاٞٙ سأیحك  سأی٘ٛیؼبٖ ػٟبْ داثٝ تلٛیت ٘شػیذٜ اػت وّیٝ پزیشٜ ایٙىٝ ٞٙٛص اػبػٙبٔٝ

                                              
تٕتْ ٚ یب حك ارشای تٕبْ یب لؼٕتی اص حمٛق ٔذ٘ی سا اص تٛا٘ذ ثٝ ًٛس وّی حك لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی ایشاٖ : ٞیچ وغ ٕ٘ی 959ثٝ ٔٛرت ٔبدٜ . 1

 خٛد ػّت ٚ اػمبى ٕ٘بیذ.
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 داشته باشند؟ رأیتوانند حق آیا طلبکاران می -2-2

ٌیشی ٛا٘ذ ٘ؼجت ثٝ أٛس ؿشوت حك تلٕیٓتٝ حبهش ایٗ اػت وٝ آیب ًّجىبس ٔیٔمبِ ػؤاَتشیٗ رذی

ٌیشد وٝ چشا ثبیذ دس وٙبس یب ثزبی كبحجبٖ ؿشوت اص ایٗ ؿجٟٝ ٘ـبت ٔی ػؤاَ؟ ایٗ داؿتٝ ثبؿذ

-پیـیٙٝ ًشح دس حمٛق ٔذ٘ی ٘ذاسد. ثب ایٗ ػؤاَافشادی خبسد اص ؿشوت ثش أٛس آٖ ٔؼّي ٌشد٘ذ؟ ایٗ 

ٕ٘بییٓ پبػخ ثٝ ػٛاَ ٔزوٛس چٝ حبَ اٌش ثخٛاٞیٓ ػٛاَ سا اصِٔٙش حمٛق ٔذ٘ی )ثبة ؿشوت( ٌٔشح 

 تٛا٘ذ ثبؿذ؟ٔی

لشاس ٌیشد لاصْ اػت ِٔٙش حمٛق تزبست ٚ تحّیُ التلبدی ٔٛسد ثشسػی  اص ػؤاَلجُ اص ایٙىٝ 

 اص ِ٘ش حمٛق ٔذ٘ی ٚ فمٝ اػلأی )فمٝ اِـشوٝ( ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌیشد. ٔٛهّٛ ٔختلشاً

سػذ؛ صیشا اص ِ٘ش حمٛق ٔذ٘ی ٔخجت ثٝ ِ٘ش ٔیسػذ پبػخ ػٛاَ ثٝ ِ٘ش ٔی ثش خلاف آ٘چٝ اثتذائبً

ٌشدد رض دس كٛستی وٝ تٛافك یب صیش ثٙبی ِ٘بْ ٔٔبٔلات ٔحؼٛة ٔی ٌٔبثك اكُ حبوٕیت اسادٜ وٝ

، ٘بفز ٚ ٔٔتجش اػت. اٌش ؿشوب ثٙب ثش ٔلّحت لاق حؼٙٝ یب ِ٘ٓ ٕٓٛٔی ثٛدٜ ثبؿذؿشًی ٔغبیش ثب اخ

ٖ یب دس وٙبس ػٙزی خٛد اسادٜ ٕ٘بیٙذ وٝ ًّجىبساٖ سارْ ثٝ أٛس ؿشوت یب ٔبیّٕه ٔـتشن ثٝ ربی آ٘ب

٘ٝ ٔخبِف  -ّٓی اِِبٞش -سػذ؛ صیشا ٙذ دِیّی ثش ثٌلاٖ آٖ ثٝ ِ٘ش ٕ٘یٌیشی ثٛدٜ ثبؿلٕیٓآ٘بٖ لبدس ثٝ ت

ٌیشی ثٝ ٔبِىبٖ ٔـتشن یه ٚالٔیت بیش ثب ِ٘ٓ ٕٓٛٔی. تّٔك حك تلٕیٓاخلاق حؼٙٝ اػت ٚ ٘ٝ ٔغ

س حبوٓ اص صثبٖ لبٍ٘ٛ٘زاوٙذ ٚ دس ٚالْ ا٘ٔىبع ٓشف ی سا دس یه ِ٘بْ التلبدی ثیبٖ ٔیٓشفی ٚ ٓمّ

الاكَٛ اكشاسی ثش لایتخّف ثٛدٖ آٖ لبثُ تٛرٝ ایٗ اػت  وٝ ٔمٙٗ ّٓی ٌشدد. أب ٘ىتٝٔحؼٛة ٔی

لبٍ٘ٛ٘زاس افشاد  ٞبی ٔٔبٔلاتی سٚؿٗ اػت؛ صیشآشف ٘ذاسد. دِیُ ٓذْ اكشاس لبٍ٘ٛ٘زاس ثٝ تذاْٚ ٓشف

ٚ ٔبیّٕه خٛد  ؿٛد حك ػٌّٝ ثش أٛس ٔبِیذ ٚ ثذیٟی اػت فشد ٓبلُ حبهش ٕ٘یوٙسا ٓبلُ فشم ٔی

ٛ٘ی ٔٔبٔلات ثیـتش اص ػبیش ثٝ دیٍشی ٚاٌزاس ٕ٘بیذ. رٙجٝ ا٘ٔىبػی ٓشف دس ِ٘بْ لب٘ثذٖٚ رٟت سا 

ٞب سا ٞب ٞٛیذاػت. صیشا ثبصاس ربیی اػت وٝ ٓملا دس آٖ ثٝ كٛست رذی ٚ ثی تٔبسف اسصؽصٔیٙٝ

ٍ٘ی ِ٘بٔبت ٔٔبٔلاتی ٔذاخّٝ دٞٙذ ِزا ٔمٙٗ دِیُ ٘ذاسد ثلارٟت دس ساثٌٝ ثب چٍٛٔٛسد ٔجبدِٝ لشاس ٔی

ی یب ا٘ٔىبػی ُٕٓ أوبی اكٛلاًرٛیب٘ٝ ُٕٓ ٕ٘بیذ. ثبیذ ارٓبٖ ٕ٘ٛد لبٍ٘ٛ٘زاساٖ دس ثخؾ ٔٔلألات 

 ػیؼی.إٔ٘بیٙذ تب تٔی
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 اص ِ٘ش فمٟی ٘یض اػتذلاَ ٔـبثٟی لبثُ البٔٝ اػت: 

ثبؿذ. ٚاٌزاسی ربیض ٚ ٘بفز ٔیٛافمی ٔیبٖ افشاد ٌٛ٘ٝ تٝ ٕٓٛٔبت ٚ اًلالبت ادِٝ ؿشٓی ٞشثٙب ث اكٛلاً

ًّجىبساٖ یب تـشیه آ٘بٖ دس ٌیشی دس ٔٛاسد ٔشثٛى ثٝ ٔـبسوت یب ٔبیّٕه ٔـتشن ثٝ حك تلٕیٓ

 سػذ؛ صیشا:ِ٘ش ٕ٘ی ٌیشی ، ٔغبیش ثب ادِٝ ؿشٓی ثٝتلٕیٓ

ٛد ، أٛس ٔشدْ سا ثٝ خٛد آ٘بٖ ٚاٌزاس ٕ٘ٛدٜ اػت. ثذیٟی اػت دس ایٗ ًشص فىش خلبٓذٜ تؼّیي -اٚلاً

ؿٛ٘ذ. پش ٚاهح اػت وٝ لبِح تزبسی ٚ ٔبِی خٛد ؿٙبختٝ ٔیتـخیق ٔ ثشایافشاد ثٟتشیٗ لبهی 

ٚ ثی رٟت ؿشوبء اص ٚاٌزاسی یب تـشیه حك تلٕیٓ ثٝ ًّجىبساٖ  ثٝ د٘جبَ اغشام ٓملایی ٞؼتٙذ 

 ثبؿٙذ.حبهش ثٝ چٙیٗ تفیوی ٕ٘ی

ثبؿذ؛ ٌیشی ٕ٘یؿبُٔ ٚاٌزاسی یب تـشیه حك تلٕیٓ اػتخٙبئبت ٔٙذسد دس ادِٝ ؿشٓی ٞیچىذاْ -حب٘یبً

ٌشدد؛ ٖ حلاِی حشاْ ٚ یب حشأی حلاَ ٔیٔی ثبؿذ ٚ ٘ٝ دس احش ا «ثبِجبًُ»صیشا ٘ٝ چٙیٗ أشی ٔلذاق 

چٙیٗ ٔىب٘یؼٕی ٘یض لبثُ تحلیُ ٚاٍٟ٘ی ٘ٝ فمي ثبِجبًُ ٘یؼت ثّىٝ ثشخی اص اغشام ٓملایی اص ًشیك 

 ثبؿذ.ٔی

         ساٖ دس ٘مؾ توٕیٗ ٌٔبِجبت ُٕٓ ًّجىب سأی، اص آ٘زبیی وٝ حك فٛق ّٓی سغٓ اػتذلالات

ًّجىبساٖ دس  ثشای سأیٕ٘بیذ ثشخی تـىیىبت ٚ تٍٙٙبٞبی حمٛلی دس ساثٌٝ ثب ثشػیٕت ؿٙبختٗ حك ٔی

 ٞب پشداختٝ خٛاٞذ ؿذ.ِ٘بْ ٔٔبٔلاتی ایشاٖ لبثُ ًشح اػت وٝ دس ٔجحج ٔشثًٛٝ ثذاٖ

 

 تحلیل اقتصادی  –مبحث دوم 

ثبؿذ. التلبد یب تحّیُ التلبدی حمٛق ٔیٞبی ٔذسٖ سٚیىشد حمٛق ٚسٚیىشد غبِت دس حمٛق ؿشوت

ای ٌٛ٘ٝ٘فٛر لبثُ تٛرٟی ٕ٘ٛد ثٝ  1980ٞبی آٔشیىب اص دٞٝ ایٗ سٚیىشد ثبلاخق دس حمٛق ؿشوت

1ٞب ثبص٘ٛیؼی ٌشدیذ.وٝ ثٝ تٔجیش ثشخی ٘ٛیؼٙذٌبٖ آٔشیىبیی حمٛق ؿشوت
ٞب اص ق ؿشوتحمٛ 

آ٘زبیی وٝ ثیـتشیٗ لشاثت ٚ ػٙخیت سا ثب ثحج ٓٛأُ تِٛیذ داسد ٚ دس كذد ًشح ٚ ثؼي ٔٛاصیٙی 

                                              
1. William W. Bratton, The new economic theory of the firm: Critical perspectives from history; 
Heinonline, 41 Stanford law Review 407; 1988-89, P. 1471  
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ٞب ٚ یشی ِ٘شیٝثىبسٌ ثشایٞبی پش اػتٔذاد اص رّٕٝ صٔیٙٝ، 1اػت وٝ ثتٛا٘ذ ٓٛأُ تِٛیذ سا تزٕیْ ٕ٘بیذ

 ٔفبٞیٓ التلبدی اػت.

ی لٛآذ حمٛلی ٚ ثٝ ًٛس وّی ِ٘بْ یاس، وبحمٛقٞبی التلبدی اص آ٘زبیی وٝ دس ٔحٛس تحّیُ

 ثشای سأیوٝ حك  ػؤاَ، ِزا تحمیك ایٗ ٞبی اؿخبف لشاس داسدحمٛلی حبوٓ ثش إٓبَ ٚ فٔبِیت

كشفِٙش اص رٛاص یب ٓذْ  -ش ٔذاس ایٗ اػت وٝ ثشسػی ؿٛد ئ، ٘یض داّجىبساٖ لبثُ ؿٙبػبیی ٞؼت یب خیشً

ٔی ثبؿذ یب خیش؟ اثتذا ثبیذ دیذ  ًّجىبساٖ لبٓذٜ وبسآٔذ سأی آیب تزٛیض حك ـ رٛاص ِ٘بْ حمٛلی ایشاٖ

ی لبٓذٜ ٔٛسد ثحج یاسی یب ٓذْ وبیاسٞب چیؼت تب ثتٛاٖ دس ٔٛسد وبی دس ُشف حمٛق ؿشوتیاسوب

 داٚسی ٕ٘ٛد.

 

 ی چیست؟یارکا -1

ای ٔیبٖ ٞبی التلبدی ٔجبحج ٌؼتشدٜ، ربیٍبٜ آٖ دس تحّیُی، ا٘ٛاّ ٚ الؼبْ آٖیاسپیشأٖٛ چیؼتی وب

ٌشاٖ التلبدی حمٛق ٌٔشح ثٛدٜ ٚ ٞؼت وٝ ایٗ ٔمبِٝ ثبٌِجْ فشكت پشداختٗ ثٝ التلبددا٘بٖ ٚ تحّیُ

 2آٟ٘ب سا ٘ذاسد.

ی ثٝ سأیثبؿذ ایٗ اػت وٝ وبٔی اسایٝی لبثُ یاسٞب اص ٔمِٛٝ وبٔٔٙبیی وٝ دس ُشف حمٛق ؿشوت

 یبثذ.شٚت ٓبٔلاٖ التلبدی افضایؾ ٔیذ حٌشدد وٝ دس آٖ اص ساٜ تزٕیْ ٓٛأُ تِٛیٚهٔیتی اًلاق ٔی

ٗ ثشایٌشدد. ٞب ٘یض ّْٔٔٛ ٔیدس حمٛق ؿشوت وبسآٔذدس ٚالْ ثب تٔشیف ٔضثٛس تٔشیف حىٓ یب لبٓذٜ 

، ٔٔبٔلاتی ٓٛأُ تِٛیذ ؿٛد وٝ اص ساٜ ٕٞٛاس ٕ٘ٛدٖ سٚاثيای اًلاق ٔیثٝ لبٓذٜ وبسآٔذاػبع، لبٓذٜ 

ٞب ی دس ُشف حمٛق ؿشوتسأیلبثُ تٛرٝ ایٗ اػت وٝ وبثبٓج افضایؾ حشٚت آ٘بٖ ٌشدد.  ٘ىتٝ 

 ثشای. 3ثبؿذ ٘ٝ ٔفْٟٛ پبستٛیی آٖٔذ ِ٘ش ٔی ٞیىغ –ٞبی حمٛق ثٝ ٔفْٟٛ وبِذٚس ٕٞچٖٛ ػبیش حٛصٜ

                                              
1. Ben Pettet , Company law ,  Pearson  Education Ltd.,2001,P.1 

.  ثشای ٌٔبِٔٝ ثیـتش دس ایٗ صٔیٙٝ سرّٛ وٙیذ ثٝ : یذالله دادٌش، تحّیُ التلبدی حمٛق ، ا٘تـبست پظٚٞـىذٜ التلبد دا٘ـٍبٜ تشثیت 2

حمٛلی ؿٟش  ٝٔؤػؼ، ا٘تـبسات 1393؛ ٓجبع ًٛػی ، تحّیُ التلبدی حمٛق ؿشوتٟب ،  275-297،  كق  1393ٔذسع ٚ ٘ٛس ّٓٓ ،

 .69-87دا٘ؾ ، كق 

 ٞیىغ سرّٛ وٙیذ ثٝ ٔٙبثْ فٛق.  -. ثشای ٌٔبِٔٝ ثیـتش دس صٔیٙٝ ٔفبٞیٓ وبسیی پبستٛ ٚ وبِذٚس 3
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-ٔی 1«ِ٘بْ اوخشیت»ا دس ِ٘ش ٌیشیٓ وٝ تبثْ ٞبی ٔذسٖ سٌیشی دس حمٛق ؿشوتٔخبَ لبٓذٜ تلٕیٓ

-تلٕیٓ      وٝ ٕٞب٘ب ٔـىُ -سا  2تشیٗ ٔـىُ إٓبَ رٕٔیاكّی سػذ ِ٘بْ اوخشیت،ثبؿذ. ثٝ ِ٘ش ٔی

ٔشتفْ ٕ٘ٛدٜ اػت. اِجتٝ ثبٌِجْ دس احش لجَٛ ِ٘بْ  4دس ٔمبیؼٝ ثب ِ٘بْ ارٕبّ یب اتفبق آساء - اػت 3ٌیشی

تٛاٖ اص آٖ تٔجیش لٕیٕبت اوخشیت ٔتوشس ٌشد٘ذ وٝ ٔیاوخشیت آساء ٕٔىٗ اػت ٓذٜ الّیت دس احش ت

بؿیٓ تلذیك ٕ٘ٛد. ثب ایٗ حبَ اٌش ٍ٘بٜ وّی ثٝ ٚهٔیت ٔزوٛس داؿتٝ ث 5ِ٘بْ اوخشیت ٞبیثٝ ٞضیٙٝ

ٞبی لبٓذٜ اتفبق آساء وٕتش ٞبی ٘بؿی اص إٓبَ لبٓذٜ اوخشیت، ثٕشاتت اص ٞضیٙٝخٛاٞیٓ ٕ٘ٛد وٝ ٞضیٙٝ

ٔٙزش ثٝ ٌیشی ٞبی تلٕیٓٔذ ثب پبییٗ آٚسدٖ ٘ؼجی ٞضیٙٝآوبسثبؿذ. حمیمت ایٗ اػت وٝ ایٗ لبٓذٜ ٔی

 شدد.ٌافضایؾ حشٚت ٔی

ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ دس ربی خٛد احجبت ٌشدیذٜ اػت دس د٘یبی ٚالٔی ثٝ دِیُ ٘بٍٕٖٞٛ ثٛدٖ تٛاثْ فبیذٜ  

حبَ تلاؽ ٓملا ٚ لبٍ٘ٛ٘زاساٖ ٞیچ لبٓذٜ ٚ سٚؿی ثذٖٚ ٞضیٙٝ ٚ تٛاِی ٔٙفی ٚرٛد ٘ذاسد. ثب ایٗ 6افشاد

ثٝ  –تب حذی وٝ ٔتلٛس اػت  –لٛآذ حمٛلی ٔىُٕ  ٞب ٕٚٞٛاسٜ ثش ایٗ ثٛدٜ اػت وٝ ثب اثذاّ سٚؽ

حك خشٚد آصادا٘ٝ ػٟبٔذاساٖ دس  ٞبی اتخبری ثپشداص٘ذ ٔخلاًٞبی ٘بؿی اص لٛآذ ٚ سٚؽٔمبثّٝ ثب ٞضیٙٝ

تٛا٘ذ ٚهٔیت آ٘بٖ سا وٝ ٕٔىٗ اػت دس ٞبی ػٟبٔی ٓبْ ) لبثّیت ٘مُ  ٚا٘تمبَ اصاد ػٟبْ( ٔیؿشوت

ٓذْ ا٘تمبَ ػٟبْ ٚ ثبلی ٔب٘ذٖ دس ؿشوت  ش ؿذٜ اػت ثٟجٛد ثجخـذ. ٔؼّٕبًثذتاحش إٓبَ لبٓذٜ اوخشیت 

س ثش ٘خٛاٞذ داؿت. ثذیٗ تشتیت )ثب ٚرٛد أىبٖ لب٘ٛ٘ی ا٘تمبَ( ٔٔٙبیی رض سهبیت ثش ٚهْ ٔٛرٛد د

 ٔحؼٛة ٕ٘ٛد. وبسآٔذٞیىغ لبٓذٜ  -تٛاٖ لبٓذٜ اوخشیت سا ثٝ ٔفْٟٛ وبِذٚسٔی

 

 طلبکاران رأیی و حق یارکا –2

ثبؿذ یب ی ٔیوبسآٔذًّجىبساٖ ؿشوت لبٓذٜ  ثشای سأیوٝ آیب ؿٙبػبیی حك  ػؤاَثشٌشدیٓ ثٝ ایٗ 

وٝ تٛاٖ اص ایٗ پشػؾ ٔمذٔبتی آغبص ٕ٘ٛد ا اص ِٔٙش تحّیُ التلبدی حمٛق ٔیخیش؟ ثشسػی ایٗ ٔؼئّٝ س

                                              
1 . Majority system 
2 . Collective action problem 
3 . Decision making problem 
4 . Consensus 
5 . Costs of majority system 
6 . Utility functions of individuals 
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ٕٞبٌ٘ٛسی وٝ پیـتش ٌفتٝ ؿذ  –چیؼت؟ صیشا   -ٚ ٘ٝ دیٍش ریٙفٔبٖ  -ػٟبٔذاساٖ  سأیٌٔٙك حك  اػبػبً

ثیؾ اص  ثٝ یه ا٘ذاصٜ ٚ ثٔوبً ٙفٔبٖ ثٔوبًدس تـىیُ ػشٔبیٝ تزبسی ٚ تِٛیذ وبلا ٚ خذٔبت دیٍش ری –

س ٌیشی دس أٛٞب حك تلٕیٕٓ٘بیٙذ. پغ چشا ٌٔبثك اكَٛ حمٛق ؿشوتػٟبٔذاساٖ ٘مؾ آفشیٙی ٔی

 ثبؿذ؟ثٍٙبٜ اص آٖ ػٟبٔذاساٖ ؿشوت ٔی

ٚ  سأیٔیبٖ حك  «ساثٌٝ»، ثٝ ػٟبٔذاساٖ سأیدی حمٛق دس ساثٌٝ ثب تٛریٝ حك ٌشاٖ التلبتحّیُ

اص آٖ وؼی اػت وٝ لشاس اػت  سأیوٙٙذ. آ٘بٖ ٔٔتمذ ٞؼتٙذ وٝ حك اؿبسٜ ٔی 1ٌٔبِجبت دػت آخش

ًّجىبساٖ دػت »تٛاٖ  ٗ دػتٝ اص ًّجىبساٖ سا ٔیای 2ٌٔبِجبت ٚی ثٔذ اص ٕٞٝ ٌٔبِجبت پشداخت ٌشدد.

 ٘بٔیذ. 3«آخش

ٞبی ریٙفْ، ػٟبٔذاساٖ ٞؼتٙذ وٝ لشاس اػت ٌٔبِجبت آ٘بٖ ثٔذ اص ٕٞٝ ًّجىبساٖ دس ٔیبٖ تٕبْ دػتٝ

آٖ ٞٓ ثٝ ٔیضاٖ ٘بّْٔٔٛ پشداخت ٌشدد. ٌٔبِجبت دیٍش ریٙفٔبٖ ٞٓ ٔـخق ٚ ّْٔٔٛ اػت ٚ ٞٓ لشاس 

ٔب٘ٙذ ثب٘ه( ثش آٌبوٙٙذٌبٖ تؼٟیلات ثٝ ؿشوت ) اص ػٟبٔذاساٖ پشداخت ٌشدد. ٔخلاً اػت رّٛتش

 ٌیش٘ذٜ ٚاسد ٔٔبّٔٝٚاْ ٚ صٔبٖ پشداخت( ثب ؿشوت ٚاْ اػبع یه لشاسداد ٔـخق ) تٔییٗ اكُ ٚ فشّ

ٌزاسی ٔـخق ٌشدیذٜ اػت. یب دػتٝ وبسٌشاٖ سا دس ِ٘ش ٌیشیٓ ؿذٜ ٚ ثٝ اكٌلاح ٚاسد یه ػشٔبیٝ

لشاسداد ٔـخق ثب یه  سأیوٝ ثب ثٍٙبٜ تزبسی ساثٌٝ وبسی ٚ اػتخذأی داس٘ذ. آ٘بٖ ٘یض ثب ؿشوت دا

فتٝ اػت سا ثٝ ٞیچ ٚرٝ ٔتمجُ ٌزاسی ػٟبٔذاساٖ ٟ٘ثبؿٙذ ٚ سیؼىی سا وٝ دس ػشٔبیٌٝٔبِجبت ٔٔیٗ ٔی

 –ی سأیتب حذ وفبیت دا –ؿٛ٘ذ. اٌش فشم وٙیٓ ؿشوت ٚسؿىؼت ٌشدد ٌٔبِجبت وّیٝ ریٙفٔبٖ ٕ٘ی

ٟ٘ب سا ٘ذٞذ. ایٗ دس حبِی اػت دیٝ آأایٙىٝ أٛاَ ؿشوت ٚسؿىؼتٝ وفبف تپشداخت خٛاٞذ ؿذ ٍٔش 

ٔتفبٚتی ثشخٛسداس٘ذ؛ صیشا اص ٕٞبٖ اَٚ ّْٔٔٛ ٘یؼت ٌٔبِجبت آ٘بٖ  وٝ ػٟبٔذاساٖ اص یه ٚهٔیت وبٔلاً

ّْٔٔٛ  خٛاٞٙذ آٚسد ٚ ٟٕٔتش ایٙىٝ اػبػبًچمذس اػت ٚ ثٝ اصای آٚسدٜ خٛد دس ؿشوت چٝ ٔیضاٖ ثذػت 

یب اِجبلی  4ب خیش؟ صیشا آ٘بٖ دس حمیمت اص ثبلیٕب٘ذٜ٘یؼت چیضی اص أٛاَ ؿشوت ٓبیذ آ٘بٖ خٛاٞذ ؿذ ی

                                              
1 . Residual claim(s) 
2 . Frank H. Easterbrook and Daniel R.Fischel, Op. cit. p.68, p.67 
3 . Residual claimant(s) 
4 . Residue 
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1ثش٘ذ.ٞبی ؿشوت ػٟٓ ٔیییاسدا
ٞبی ؿشوت ٘یض كشف تبدیٝ ٌٔبِجبت یسأیثذیٟی اػت اٌش تٕبْ دا  

خبًش اػت وٝ دیٍش ریٙفٔبٖ ٌشدد ، ػٟبٔذاساٖ حك ٞیچٍٛ٘ٝ آتشاهی سا ٘خٛاٞٙذ داؿت. ایٗ ثذاٖ 

ثبؿذ وٝ ثبصٌـت ػشٔبیٝ آ٘بٖ ٔـشٚى ٚ ٔٙٛى ثٝ ثٝ ٘حٛی ٔیٖ ٌزاسی آ٘بدس حمیمت ّ٘ٛ ػشٔبیٝ

 ٔب٘ذ.ٌٔبِجبت وّیٝ ًّجىبساٖ ثٝ رب ٔی ٚرٛد ثبلیٕب٘ذٜ یب ٔبتشوی اػت وٝ پغ اص پشداخت

ٌزاسی ػٟبٔذاساٖ ٘ؼجت ثٝ دیٍش ریٙفٔبٖ اص سٚؿٗ ؿذ وٝ ٔٛلٔیت ػشٔبیٝ -"ٕبلاٞش چٙذ ار -تب ایٙزب 

ٞبی ریٙفْ آٌب ٌیشی ثٝ یىی اص دػتِٝزا اٌش لشاس ثبؿذ حك تلٕیٓ ٚ ٔخبًشٜ ثیـتشی ثشخٛسداس اػت

 سأیؿٛد ػٟبٔذاساٖ اص اػتحمبق ثیـتشی ثشخٛسداس٘ذ ؛ ثٝ ٓجبست دلیمتش تب ایٙزب احجبت ٌشدیذ حك 

تٗ ٚهٔیت ٔخبًشٜ آٔیض پزیشی اػت؛  ثب ایٙحبَ ٞٙٛص ٞٓ ثٝ ٚهٛح ّْٔٔٛ ٘یؼت داؿرضئی اص سیؼه

 سا تٛریٝ ٕ٘بیذ؟ -٘ٝ ػبیش ریٙفٔبٖ  –ػٟبٔذاساٖ  سأیك تٛا٘ذ حتش چٌٛس ٔی

ٚ ٌٔبِجبت دػت  سأیساثٌٝ ٔیبٖ حك »تلبدی حمٛق ایٗ اػت وٝ ساص اكّی ٌشاٖ الپبػخ تحّیُ

ثذیٗ ثیبٖ وٝ ػٟبٔذاساٖ ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ثبیذ ثٔذ اص  3رؼتزٛ ٕ٘ٛد.2«اٍ٘یضٜ ٔٙبػت»سا ثبیذ دس  «آخش

ػٛد ٘بئُ  ٘ؼجت ثٝ ثبصٌـت ػشٔبیٝ ٚ احیب٘بً پشداخت ًّت تٕبْ ًّجىبساٖ ٚ ثٝ ؿشى ٚرٛد ثبلیٕب٘ذٜ

ثبؿٙذ؛ صیشا آ٘بٖ ثحك اٍ٘یضٜ داس٘ذ تب ٘ؼجت ثٝ ٔیتش ٔٙذاٍ٘یضٜؿٛ٘ذ ِزا ٘ؼجت ثٝ تٕبْ دیٍش ریٙفٔبٖ 

 4ٕ٘بیٙذ تب ثتٛا٘ٙذ پغ اص پشداخت تٕبْ ٌٔبِجبت، خٛد ٘یض ًشفی ثجٙذ٘ذ. ػٛد ٟ٘بییافضایؾ حشٚت تلاؽ 

تشیٗ دس ٘تیزٝ آ٘بٖ ٔزذا٘ٝ تلاؽ خٛاٞٙذ ٕ٘ٛد تب ثب اتخبر ٔٙبػت 6ٔتٛرٝ آ٘بٖ اػت؛  5ٚ ٞضیٙٝ ٟ٘بیی

ػبصی حذاوخشٞبی ٟ٘بیی الذاْ ثٝ ٕٞچٙیٗ اص ساٜ پبییٗ آٚسدٖ ٞضیٙٝٞب ٌزاسیٞب ٚ ػشٔبیٝاػتشاتظی

ثذِیُ ایٙىٝ ٌٔبِجبت  –ٚاْ دٞٙذٌبٖ  "ٔخلا –حشٚت ٕ٘بیٙذ. ایٗ دس حبِی اػت وٝ دیٍش ریٙفٔبٖ 

                                              
پشداخت              ؿجیٝ ثٝ ٚهٔیت ٚساث دس حمٛق اسث ٔی ثبؿذ وٝ ػٟٓ الاسث آ٘بٖ اص ٔحُ ٔبتشن  "ٚهٔیت ٌٔبِجبت ؿشوبء دلیمب. 1

تـجیٝ ثٝ ٚهٔیت ٚساث لشاثت ٌشدد. ٕٞچٙیٗ لبثُ ٔبِی ٔتٛفی ٚ اخشاد حّج ّْٔٔٛ ٔیٌشددوٝ ٔیضاٖ آٖ پغ اص تٔییٗ دیٖٛ ، ٚارجبت ٔی

ثٔی ثش٘ذ. ِزا ػٟٓ الاسث آ٘بٖ تبیؼتٙذ ٚاصثبلیٕب٘ذٜ ٔبتشن اسث ٔیثبؿذ وٝ ثشخلاف ٚساث فشم ثش داسای ػٟٓ الاسث ٔـخلی ٘ثش ٔی

اص تٔذاد ٚ ػٟٓ الاسث ٚساث فشم ثش ٔی ثبؿذ. ثٝ ٕٞیٗ خبًش ٕٔىٗ اػت دس ثشخی فشٚم ػٟٓ ٚساث لشاثت ثش ٘ؼجت ثٝ ثشخی ٚساث 

 فشم ثش ثٕشاتت ثیـتش ثبؿذ ٚ یب ثبِٔىغ دس ثشخی فشٚم وٕتش اص آ٘بٖ ٘یض اسث ثجش٘ذ.
2. Appropriate incentive 
3 Op. cit. p.68 
4 .Marginal gain 
5 .Marginal cost 
6. Op. cit. et Op. loc. 
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وٙٙذ ثّىٝ لبدی ٚ پشٚطٞبی ؿشوت سا تمجُ ٕ٘یٞبی التٔـخلی داس٘ذ ثٝ ٘حٛی وٝ سیؼه فٔبِیت

 ثشایٖ فبلذ اٍ٘یضٜ لاصْ ؿٛ٘ذ ِزا ایٗ افشاد دس ٔمبیؼٝ ثب ػٟبٔذاساٞب ٔٙتفْ ٔیتٟٙب اص ػٛد آٖ فٔبِیت

ٚ   ثبؿذوت اص آٖ ػٟبٔذاساٖ ٔیسارْ ثب أٛس ؿش سأیثبؿٙذ؛ ٘تیزٝ ایٙىٝ حك حذاوخشػبصی حشٚت ٔی

 ٌشدد.ٞب ٔحؼٛة ٔیدس حمٛق ؿشوت وبسآٔذایٗ یه لبٓذٜ  -ثٙب ثٝ آ٘چٝ ٌزؿت  -

ثبؿذ ثٝ ػٟبٔذاساٖ ٔی سأیآٌبی حك  وبسآٔذاَ ٔمذٔبتی فٛق ٚ لجَٛ ایٙىٝ لبٓذٜ ؤثب ثشسػی ػ

ثلاٚرٝ ثٝ ِ٘ش  ی داسد یب ٘ٝ ثلافبیذٜ ٚسأیًّجىبساٖ وب سأیاَ وٝ آیب حك ؤؿبیذ ادأٝ دادٖ ثٝ ایٗ ػ

 اَ ٞٙٛص ٞٓ فبیذٜ ثخؾ ثبؿذ؛ صیشا: ؤسػذ. أب ادأٝ ػ

وٙٙذ ثؼبٔبٖ اػت ٚ ػٟبٔذاساٖ احؼبع ٔیثشخی اٚلبت وٝ ٚهٔیت التلبدی ؿشوت ثؼیبس ٘ب

تلاؽ  ثشایخٛاٞٙذ ثٛد ٚهٔیت سا ثٝ سٚ٘ذ ٓبدی آٖ ثشٌشدا٘ٙذ، دیٍش اٍ٘یضٜ ٔٙبػت سا دیٍش لبدس ٘

ػبصی حشٚت سا اص دػت خٛاٞٙذ داد. صیشا ثش اػبع یه فشهیٝ التلبدی آ٘بٖ احؼبع رٟت حذاوخش

دا٘ٙذ. ؿذ. آ٘بٖ ػٟٓ خٛد سا غشق ؿذٜ ٔی خٛاٞٙذ وشد وٝ ٘تیزٝ تلاؽ آ٘بٖ ٓبیذ دیٍش ریٙفٔبٖ خٛاٞذ

ٌیشی وٕبوبٖ دس ػٌّٝ ٚ اختیبس ٕ٘بیذ وٝ حك تلٕیٓٗ وذاْ ٌٔٙك التلبدی ایزبة ٔیثشایثٙب

 ػٟبٔذاساٖ ثبلی ثبؿذ؟

تٛاٖ دس ثحج ٚسؿىؼتٍی ٔـبٞذٜ ٕ٘ٛد. تؼّي ًّجىبساٖ ثش أٛس ٕ٘ٛ٘ٝ ثبسص ایٗ ٚهٔیت سا ٔی

ٛد. ایٗ ثبس ًّجىبساٖ تٛاٖ اص ٕٞیٗ ثبة تٛریٝ ٕ٘سا ٔی –ثب ٕ٘بیٙذٌی ٔذیش تلفیٝ  -ثٍٙبٜ ٚسؿىؼتٝ 

ثبؿٙذ؛ صیشا ثٝ كٛست ٔیثٍٙبٜ ٚ افضایؾ حشٚت  وبسآٔذٞؼتٙذ وٝ ثیـتش اص ٚسؿىؼتٝ ثٝ فىش ٔذیشیت 

ٞبی ٔتّٔك ثٝ ٚی ییاستشی ثٝ فىش ٘زبت ٌٔبِجبت خٛد اص ٚسؿىؼتٝ اص ًشیك ٔذیشیت أٛاَ ٚ دارذی

٘جٛدٜ ثّىٝ آٌبی آٖ ثٝ  وبسآٔذٌیشی ٚسؿىؼتٝ دیٍش ثبیذ ارٓبٖ ٕ٘ٛد تذاْٚ حك تلٕیٓ ٔی ثبؿٙذ.

 ا٘زبٔذ.ی ٔیسأیًّجىبساٖ اػت وٝ ثٝ وب

تٛاٖ ٚهٔیتی غیش اص ٚسؿىؼتٍی سا تلٛس ٕ٘ٛد وٝ دس ٌشدد وٝ آیب ٕ٘ییحبَ ایٗ پشػؾ ٌٔشح ٔ

حك  آفشیٙی داؿتٝ ثبؿٙذ تب حشٚت ثشایاٍ٘یضٜ ثیـتشی سا  -دس ٔمبیؼٝ ثب ػٟبٔذاساٖ  -آٖ ًّجىبساٖ 

التلبدی پیذا وٙذ؟ ٕٔىٗ اػت ثتٛاٖ ٔٛاسدی اص ّ٘ٛ ٚهٔیت  -ٌیشی ًّجىبساٖ تٛریٝ حمٛلی تلٕیٓ

 حشٚت افضایی ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ: ثشایصیش سا تلٛس ٕ٘ٛد وٝ دس آٖ ٔبِىبٖ ؿشوت اٍ٘یضٜ لاصْ سا 
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ثٟجٛد  ثشایؿشوت ػٟبٔی ٔتٛػٌی سا دس ِ٘ش ثٍیشیٓ وٝ دچبس ٔـىلات ٔبِی رذی ؿذٜ اػت ٚ 

ٞب ٞبی ؿشوت ثیـتش اػت اص یىی اص ثب٘هییاسٚهبّ ٔبِی خٛد ٔجبِغ لبثُ تٛرٟی وٝ اص ٔزّٕٛ داا

حبهش ثٝ  اكٛلاًٞب ی لبثُ تٛحیمی ٘ضد ثب٘ه ٘ذاسد. ثب٘هیاسٕ٘بیذ. ثب ایٗ حبَ داتمبهبی ٚاْ ٔی

وٙذ حبهش اػت ثبؿٙذ. فشم وٙیٓ ثب٘ه آلاْ ٔیخٛد تٟٙب دس لجبَ توٕیٗ ٔٙبػت ٔیتخلیق ٔٙبثْ 

ؿشوت ٚاْ ٔٛسد تمبهب سا آٌب ٕ٘بیذ. اػتذلاَ ثب٘ه ایٗ اػت وٝ چٖٛ  سأیدس لجبَ پٙزبٜ دسكذ حك 

فبلذ  «ٔؼئِٛیت ٔحذٚد»ػٟبٔذاساٖ ؿشوت ثٝ اػتٙبد لبٓذٜ ؿشوت ٚحیمٝ وبفی ٘ذاسد ٚ اص ًشفی 

 وبسآٔذٔذیشیت  ثشایسا ثبؿٙذ ٚ دس ٘تیزٝ اٍ٘یضٜ لاصْ خلی دس لجبَ ٌٔبِجبت ثب٘ه ٘یض ٔیٔؼئِٛیت ؿ

تٛا٘ذ ٞبی ؿشوت( اػت وٝ ٔیدس فٔبِیت سأیؿشوت ٘ذاس٘ذ ِزا ثب٘ه تٟٙب اص ایٗ ًشیك )اخز حك 

 خٛد سا دس حبؿیٝ أٙیت لشاس دٞذ.

اٍ٘یضٜ رذی ثب٘ه دس ایٗ فشم لبثُ ا٘ىبس ٘یؼت؛ صیشا دس ٚهٔیتی وٝ ؿشوت فٛق داسد اٌش 

ٔتوشس خٛاٞذ ثٛد ٓجبست  ثٝ ُٕٓ ٘یبیذ، ًشفی وٝ ٚالٔبًؿذٜ تٛػي آٖ ثذسػتی رزة تؼٟیلات اخز 

ٔذیشیت  ثشایاػت اص ثب٘ه ٌٔٔی تؼٟیلات. دس ایٙزب ثب٘ه لاالُ ثٝ ا٘ذاصٜ ؿشوت اٍ٘یضٜ لاصْ 

 ٞبی ؿشوت سا داساػت.فٔبِیت وبسآٔذ

 ، اٌش ِ٘بْ حمٛق لشاسدادٞب چٙیٗ لشاسدادی سا اص ػٛی ثب٘ه ٚ ؿشوت ٔٔتجشاص ٍ٘بٜ التلبد ولاٖ

ای ٔیبٖ ٓٛأُ تِٛیذ ) وبس ٚ خٛاٞذ آٔذ؟ پبػخ ٚاهح اػت؛ ساثٌٝتّمی ٘ىٙذ چٝ ٚهٔیتی پیؾ 

ػشٔبیٝ( ؿىُ ٘خٛاٞذ ٌشفت ٚ دس ٘تیزٝ ٚهٔیت دٚ ًشف ثٟجٛد ٘خٛاٞذ یبفت. ثشٓىغ ؿٙبػبیی 

َ ساٜ ، تٟٙب لجٛثیب٘زبٔذ؛ صیشا دس ایٗ فشم وبسآٔذتٛا٘ذ ثٝ ٘تبیذ ٙیٗ لشاسدادی تٛػي ِ٘بْ حمٛلی ٔیچ

ٌزاسی ٕ٘بیذ ٚالا تٛا٘ذ آٖ سا ٚاسد ثبصی ػشٔبیٝب٘ه اص ػٛی ِ٘بْ حمٛلی اػت وٝ ٔیحُ پیـٟٙبدی ث

 ثبؿذ.ٌزاسی ٔیٌی فبلذ ٞش ٌٛ٘ٝ تٛریٝ ػشٔبیٝیاشآٌبی ٚاْ دس چٙیٗ ؿ

ػٟبٔذاساٖ سا ثٝ ٓٙٛاٖ یه  سأیسػذ ثبیذ حك ّٕٛ ٔجبحج التلبدی فٛق ثٝ ِ٘ش ٔیثب تٛرٝ ثٝ ٔز

ًّجىبساٖ سا ٘جبیذ ٔٙتفی تّمی ٕ٘ٛد؛  ثشای سأیاكُ ٔٛسد ارٓبٖ لشاسداد أب أىبٖ آٌبی لشاسدادی حك 

ثخـذ. ًّجىبساٖ دس لیبع ثب ٓذْ ؿٙبػبیی، ٚهٔیت سا ثٟجٛد ٔی ثشایلشاسدادی  سأیصیشا ؿٙبػبیی حك 

ای ًشاحی ٌشدد وٝ ٔؼیش ٔٔبٔلات ی ثبیذ ثٝ ٌٛ٘ٝبسی وٛص ِ٘بْ حمٛلفشأٛؽ ٘ىٙیٓ ٌٔبثك لویٝ ٞٙز

 .(Cooter  & Ulen, 1988)  سا دس ثبصاس ٕٞٛاس ٕ٘ٛدٜ ٚ ٔٛاْ٘ ٔٛرٛد ثش ػش ساٜ آٟ٘ب سا ٔشتفْ ٕ٘بیذ
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، ثب ایٙحبَ ثبیذ ارٓبٖ ٕ٘ٛد اص آ٘زبیی وٝ سػذالتلبدی فٛق لبثُ دفبّ ثٝ ِ٘ش ٔیثٝ سغٓ ایٙىٝ تحّیُ 

لب٘ٛ٘ی دس  ، ٔٛارٝ ثب ثشخی تٍٙٙبٞبیٕ٘بیذدس ٔمبْ توٕیٗ ُٕٓ ٔی ٔبٞیتبًًّجىبساٖ  ثشای سأیحك 

 ؿٛد.وٝ دس ٔجحج آتی ثذاٖ پشداختٝ ٔی ثبؿذحمٛق ٔٛهٛٓٝ ایشاٖ ٔی

 

 حقوق ایزان و بزخی تنگناهای قانونی  –مبحث سوم 

، لاصْ اػت فمٟی وٝ دس ٔجحج اَٚ البٔٝ ٌشدیذكشف ِ٘ش اص ثشخی اػتذلالات ٚ اػتٙبدات حمٛلی ٚ 

ثٝ ًّجىبساٖ سا ثٝ ًٛس اخق دس ِ٘بْ حمٛق ٔٛهٛٓٝ  سأیدس ایٗ ٔجحج ٚهٔیت حمٛلی آٌبی حك 

دس آٖ ٌشدیذٜ اػت  ایشاٖ ٔٛسد ثحج لشاس دادٜ ٚ ثشخی ؿجٟبت ٚ تٍٙٙبٞبی لب٘ٛ٘ی وٝ ثبٓج اثٟبْ

 پبػخ دادٜ ؿٛد. ٌٔشح ٚ احیب٘بً

 

 موضع حقوقی ایزان چیست؟ –1

تٛاٖ ادٓب ٕ٘ٛد ٔٛهْ حمٛق تزبسی وٝ تٛهیح دادٜ خٛاٞذ ؿذ ٔیّٓی سغٓ ثشخی لٛا٘یٗ ٔذ٘ی ٚ 

لبئُ ؿذ، ٔخجت ثٝ  سأیًّجىبساٖ حك  ثشایتٛاٖ ثٝ ٔٛرت لشاسداد وٝ آیب ٔی ػؤاَدس ساثٌٝ ثب ایٗ ایشاٖ 

 تٛاٖ ثٝ ؿشح صیش ٓٙٛاٖ ٕ٘ٛد:سػذ. ٔجب٘ی ایٗ ادٓب سا ٔیِ٘ش ٔی

 

 حاکمیت ارادهاصل  -1-1

، اكُ ٞبی حمٛلی د٘یبٞبی التلبدی دس تٕبْ ِ٘بْٞبی ِ٘بْ ٔٔبٔلات ٚ فٔبِیتتشیٗ ثٙیبٖاص اكّی

تٛاٖ ایٗ اكُ سا ثش اػبع ٔجب٘ی فّؼفی ٚ دٜ ٓبٔلاٖ التلبدی اػت. ٌش چٝ ٔیحبوٕیت ٚ ٘فٛر اسا

ٙٛاٖ یه اكُ ٔتٔبسفٝ حمٛلی سػذ أشٚصٜ اص اكُ ٔضثٛس ثبیذ ثٝ ٓلتلبدی تٛریٝ ٕ٘ٛد أب ثٝ ِ٘ش ٔیا

ثبؿذ. ثٝ ٔٛرت لبد آصاد ٚ ٔختّي اكُ ٘بٔجشدٜ ٔیٞبی الت٘بْ ثشد. ٓٙلش ػبص٘ذٜ ٚ صیشیٗ دس تٕبْ ِ٘بْ

ٚ ٔوبس( خٛد ثٛدٜ ٚ  تـخیق سفبٜ )ٔٙبفْ ثشایایٗ اكُ اؿخبف یب ٓبٔلاٖ التلبدی ثٟتشیٗ لبهی 

ثبؿذ. ٔبدی ٚ غیش ٔبدی ٘بفز ٚ ٔٔتجش ٔیأٛس ؿٛ٘ذ، دس ٘تیزٝ تلٕیٕبت آ٘بٖ دس ساثٌٝ اكّح فشم ٔی

ٞبی ٔتّٙٛ ٔٙٔىغ ٌشدیذٜ اػت. دس اكُ ٔزوٛس دس وّیٝ لٛا٘یٗ ٔٛهٛٓٝ وـٛسٞب ثب ٓجبست پشداصی

. ٞش لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی ٓٙٛاٖ ٌشدیذٜ اػت 10 ای اص رّٕٝ ٔبدٜ٘فٛر اسادٜ افشاد دس ٔٛاد ٓذیذٜ حمٛق ایشاٖ ٘یض
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، ایٗ ٞبیی ٔٛارٝ ٌشدیذٜ اػتٔتٔذدی اص ػٛی لبٍ٘ٛ٘زاساٖ ثب ٔحذٚدیتچٙذ آصادی افشاد دس ٔٛاسد 

 ٌشدد.لش ػبص٘ذٜ ِ٘بْ ٔٔبٔلات ٔحؼٛة ٔیاكُ وٕبوبٖ ٓٙ

ثش اػبع ایٗ ٔمذٔٝ وٛتبٜ ٚ ثٝ اػتٙبد اكُ حبوٕیت اسادٜ  ثبیذ تٛافك ؿشوت ثب ًّجىبساٖ سا دس 

 ثشایحجبٖ ؿشوت دس آٌبی چٙیٗ حمی آ٘بٖ ثٝ سػٕیت ؿٙبخت؛ ٘فی اسادٜ كب ثشای سأیثشلشاسی حك 

دس تـخیق ٚ ٔلّحت ثیٙی اؿخبف  ًشف لشاسداد ٔغبیش اكُ حبوٕیت اسادٜ ثٛدٜ ٚ ٔؼتّضْ دخبِت

            ًّجىبساٖ  سأیثبؿذ. اص ًشفی ٔبْ٘ حمٛلی ٘فٛر اسادٜ وٝ ٓجبستؼت اص ِ٘ٓ ٕٓٛٔی ؿبُٔ حك ٔی

ثٝ ُٕٓ آٔذٜ اػت چٙیٗ حمی ٘ٝ ٔغبیش ثب اخلاق حؼٙٝ ؿٛد. صیشا ثٙب ثٝ تٔشیفی وٝ اص ِ٘ٓ ٕٓٛٔی ٕ٘ی

 ثٝ دِیُ ایٙىٝ  –ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٌزؿت  –ٕ٘بیذ. ٚاٍٟ٘ی داس ٔیاػت ٚ ٘ٝ احؼبػبت ربٔٔٝ سا رشیحٝ

ی التلبدی دس یاس، ثبٓج اصدیبد وبٌیشی سٚاثي ٔٔبٔلاتی ٌشددتٛا٘ذ صٔیٙٝ تخلیق ٔٙبثْ ٚ ؿىُٔی

 ٌشدد.ٔیبٖ ربٔٔٝ ٘یض ٔی

 

 جواس شزط  -1-2

ص ؿشى ٘یض ثبؿذ. ٞش چٙذ ثبصٌـت رٛاٌٛ٘ٝ ؿشًی ربیض ٔیشایشاٖ دسد ٞ دس ِ٘بْ حمٛق لشاسدادٞبی

حبَ ثٝ دِیُ تفلیّی وٝ لبٍ٘ٛ٘زاس دس ٔجحج ؿشٚى هٕٗ ثٝ اكُ حبوٕیت اسادٜ اػت ثب ایٗ ٟ٘بیتبً

ذ ٘یض ٌٔبِٔٝ ٌشدد ٔٛسد ثحج اص ِٔٙش ؿشٚى هٕٗ ٓم سأیٓمذ ثٝ ُٕٓ آٚسدٜ اػت ٔٙبػت اػت حك 

 ٌشدد یب خیش؟سد ثحج ٔـَٕٛ ٔٛاسد ثٌلاٖ ؿشى ٔیٔٛ سأیوٝ آیب حك 

 ثبؿذ:لؼٓ ؿشى ثبًُ ٔی 3ٖٛ ٔذ٘ی ایشاٖ لب٘ 232ثٝ ٔٛرت ٔبدٜ 

 ؿشًی وٝ ا٘زبْ آٖ غیش ٔمذٚس ثبؿذ، -1 

 ؿشًی وٝ دس آٖ ٘فْ ٚ فبیذٜ ٘جبؿذ، -2 

 ؿشًی ٘بٔـشّٚ ثبؿذ. -3 

ؿشٚى ٔزوٛس ؿبُٔ  ًّجىبساٖ ثٝ ِ٘ش ٔی سػذ ٞیچىذاْ اص سأیثب دلت دس ٔبٞیت ٚ وبسوشد حك 

 :ٌشدد؛ صیشا٘حٗ فیٝ ٕ٘یٔب
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ایٗ ؿشى لبثُ ا٘زبْ اػت ٚ ًّجىبساٖ خٛاٞٙذ تٛا٘ؼت ٌٔبثك ثب آ٘چٝ تٛافك ٌشدیذٜ اػت دس 

دٖ حك ٔضثٛس ٔؼتّضْ ًی تلٕیٕبت ٔزبْٔ یب ٔذیشیتی ٔذاخّٝ ٕ٘بیذ. اِجتٝ ثذیٟی اػت ّٕٓیبتی ٕ٘ٛ

 ثبؿذ.ٞب ٔیٞبی ؿىّی َٕٔٔٛ دس حمٛق ؿشوتفشآیٙذثشخی 

ٔجب٘ی اٍ٘یضؿی  سأیدس فشٚهی وٝ آٌبی چٙیٗ حمی دا -حك ٔضثٛس ٘ٝ فمي ثی فبیذٜ ٘یؼت ثّىٝ 

ٞش دٚ ًشف دائٗ ٚ ٔذیٖٛ حٕشات ٔبِی ثذ٘جبَ داؿتٝ ثبؿذ ٚ ٞٓ ٔٙتٟی  ثشایتٛا٘ذ ٞٓ ٔی –لاصْ اػت 

 ثٝ سٚاٖ ػبصی تٔبٔلات التلبدی اؿخبف دس ربٔٔٝ ٌشدد.

ثبؿذ. صیشا اٌش لیذ ٘بٔـشّٚ سا حُٕ ثش ُبٞش آٖ یٔٙی ثٝ ایٙىٝ ؿشى ٔضثٛس ٘بٔـشّٚ ٘یض ٕ٘ی ٚ ٟ٘بیتبً

ّىٝ ٌشدد ثٝ فمي ٔـَٕٛ ٘ٛاٞی ؿشٓی ٕ٘ی٘یٓ ٘ٔٔٙبی خلاف ٘لٛف ؿشٓی ٚ آساء ٔـٟٛس فمٟی ثذا

 -دا٘بٖ ٞبی ثشخی حمٛقثٝ اػتٙبد ٘ٛؿتٝ -یذ ٘بٔـشّٚ سا ثبؿذ؛ ٚ اٌش لٌٔٙجك ثب لبٓذٜ تؼّیي ٘یض ٔی

ثٝ  .(1368وبتٛصیبٖ، ) ؿشًی ثذا٘یٓ وٝ خلاف اخلاق حؼٙٝ ٚ ِ٘ٓ ٕٓٛٔی ٚ یب ثش خلاف لبٖ٘ٛ ثبؿذ

ٌٛ٘ٝ ٔغبیشت اخلالی ٚ ِ٘ٓ ٕٓٛٔی ًّجىبساٖ ٔتوٕٗ ٞیچ ثشایسػذ دس ِ٘ش ٌشفتٗ چٙیٗ حمی ِ٘ش ٔی

، دس ایٗ (1368وبتٛصیبٖ، )  ٕ٘بییٓ «خلاف لبٖ٘ٛ ثٛدٖ»آسی، اٌش ؿشى ٘بٔـشّٚ سا حُٕ ثش ٘جبؿذ. 

ب ٘حٗ فیٝ سا سػذ ثشخی ٔٛاسد لب٘ٛ٘ی اص حمٛق ٔٛهٛٓٝ ایشاٖ ٚرٛد داسد وٝ ٔؼئّٝ ٔٔی كٛست ثٝ ِ٘ش

 ٞب پشداختٝ ٌشدد.ذ وٝ لاصْ اػت دس صیش ثذاٖٕ٘بیثب چبِؾ ٔٛارٝ ٔی

 

 بزخی تنگناهای قانونی  – 2

ٞبی ٔذسٖ لبثُ ًّجىبساٖ ثب ٔجب٘ی حمٛق تٟٔذات ٚ حمٛق ؿشوت ثشای سأیٞش چٙذ ؿٙبػبیی حك 

وٝ حك حبَ حمٛق ٔٛهٛٓٝ ایشاٖ ٔتوٕٗ ثشخی ٔمشسات تزبسی ٚ ٔذ٘ی اػت ثبؿذ، ثب ایٗتٛریٝ ٔی

 ٌشدد:د اص ٔٛاسد یبد ؿذٜ ًشح ٚ ثحج ٔیٕ٘بیذ. دس ادأٝ ػٝ ٔٛسٔٛارٝ ٔیٔضثٛس سا ثب چبِؾ 

 

 1341لایحه اصلاح قسمتی اس قانون تجارت  53ماده  -2-1

داس٘ذٌبٖ اٚساق لشهٝ دساداسٜ أٛس ؿشوت ٞیچٍٛ٘ٝ دخبِتی ٘ذاؿتٝ ٚ فمي »فٛق  53ثٝ ٔٛرت ٔبدٜ 

 «.ذؿٛ٘ة ٔیثؼتب٘ىبس ؿشوت ٔحؼٛ

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 اقتصادی ـحق رأی طلبکاران شرکت: تحلیل حقوقی 

 

65 

ای سا دس خلٛف ٔبٞیت ساثٌٝ حمٛلی داس٘ذٌبٖ اٚساق لشهٝ ٌٛ٘ٝ ؿجٟٝٞش «فمي»ایٗ ٔبدٜ ثٛیظٜ لیذ 

ٌٛ٘ٝ ٞش ٝ سا اص ّ٘ٛ لشم دا٘ؼتٝ ٚ ٘تیزتبًایٗ ساثٌ ثشد. صیشا كشیحبًذٜ آٖ اص ثیٗ ٔیثب ؿشوت كبدس وٙٙ

 آ٘بٖ ٔٙتفی دا٘ؼتٝ اػت.  ثشایأىبٖ ٔذاخّٝ سا 

ثبؿذ: آیب دس كٛستی ٘یض وٝ خٛد ؿشوت لبثُ ًشح ٔی ػؤاَد ؿذٜ ٞٙٛص یه ّٓی سغٓ ُٟٛس یب

 53داس٘ذٌبٖ آٖ ثٝ سػیٕت ثـٙبػذ ، ثبص ٞٓ ٔبدٜ  ثشایكبدسوٙٙذٜ اٚساق دخبِت دس أٛس ؿشوت سا 

تٛاٖ ساٜ دیٍشی سا ْٔٙ ٕ٘ٛدٜ اػت؟ یب ٔی سأیتٛافك دٚ ًشف ثش آٌبی حك  53اًلاق داسد؟ آیب ٔبدٜ 

اخیش فبلذ اًلاق اػت یب ایٙىٝ اًلاق ٔبدٜ ٔٙلشف اص  ػؤاَایٙىٝ ٔبدٜ ٔضثٛس اص رٟت  پیٕٛد ٚ آٖ

 اػت؟ ػؤأَٛسد 

س ٞبی ٔذسٖ ایٗ ثبؿذ وٝ ٔبدٜ ٔضثٛسػذ پبػخ دسػت ٚ ٌٔٙجك ثب ٔجب٘ی حمٛق ؿشوتثٝ ِ٘ش ٔی

 ثبؿذ؛ صیشا:اًلاق ٘ذاسد یب ٔٙلشف اص آٖ ٔی

٘ی ٔجبدست صٔب اكٛلاًٞب تزبسی أشی ٘یؼت. حمٛق ؿشوتٞبی ًجیٔت ٔمشات حبوٓ ثش ؿشوت – اٚلاً

، بیذ. ثٝ صثبٖ تحّیُ التلبدی حمٛقٕ٘بیذ وٝ ٔلبِح رٕیْ ریٙفٔبٖ التوبء ٕ٘ثٝ ٚهْ لٛا٘یٗ أشی ٔی

ٕ٘بیذ وٝ ثبصاس ثب ؿىؼت ٔٛارٝ ؿذٜ ثبؿذ؛ ایٗ دس لٔی دس ٔٔبٔلات ثبصاسی ٔذاخّٝ ٔیلبٍ٘ٛ٘زاس ٔٛ

٘جٛدٜ  1ًّجىبساٖ ٘ٝ فمي ٔلذاق ؿىؼت ثبصاس ثشای سأیٝ لشاس دادٖ حك حبِی اػت وٝ دس ٔب ٘حٗ فی

 ثبؿذ. ٔٔبٔلات ٚ تٛافمبت ثبصاسی ٘یض ٔیاػت ثّىٝ دس ثشخی فشٚم ثبٓج سٚاٖ ػبختٗ 

ٕ٘بیذ. تٛهیح ُٕٓ ٔی «تجلشٜ»یب  «دفْ ؿجٟٝ ٔمذس»یب  «دفْ اِذخُ»ایٗ ٔبدٜ دس حمیمت دس ٔمبْ  -حب٘یبً

ثٝ آٟ٘بػت  ، داس٘ذٌبٖ اٚساق لشهٝ ٞؼتٙذ ِزا ایٗ ٔبدٜ دس ٔمبْ اخٌبس ٚ ٞـذاس 53ایٙىٝ ٔخبًت ٔبدٜ 

ٞبی ؿشوت سا ثٝ دػت ٌیشیٛس ٘ـٛد وٝ ٔزٛص ٔذاخّٝ دس تلٕیٓای تلوٝ ثب تلشف چٙیٗ ٚسلٝ

ا٘ذ. ؿجٟٝ ٔمذس ٔٛسد ادٓب لبثُ دسن اػت؛ صیشا ثّحبٍ ُبٞشی ُٕٓ خشیذاساٖ اٚساق لشهٝ ثب آٚسدٜ

 ٔیٗ ػشٔبیٝ ؿشوت.أتثبؿذ ٚ آٖ ٓجبستؼت اص ٖ ػٟبْ اص یه رٟت ؿجیٝ ثٝ ٞٓ ٔیإُٓ خشیذاس

ٔیٗ ػشٔبیٝ اص رب٘ت دٚ أتفبٚت فبحـی ٔیبٖ ت  -دْٚ ٌزؿت  ثٙب ثٝ دلایّی وٝ دس ٔجحج -ٞش چٙذ 

داس٘ذٌبٖ ایٗ ّ٘ٛ اٚساق ایٗ تلٛس پیؾ آیذ وٝ آ٘بٖ  ثشایٌشٜٚ یبد ؿذٜ ٟ٘فتٝ اػت أب ٕٔىٗ اػت 

                                              
 Robert Cooter  & Thomas Ulen , Op.cit., PP.38-42سرّٛ وٙجذ ثٝ:  "ؿىؼت ثبصاس"ثشای دیذٖ ٔفْٟٛ ٚ ٔٛاسد . 1
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ٌشد٘ذ. ایٗ ٔبدٜ اص ٔی سأییذ اٚساق ٚ ثخبًش ُٕٓ ٔـبثٝ ثب ػٟبٔذاساٖ خٛد ثخٛد ٚارذ حك ٘یض ثب خش

وٙذ وٝ ع ایٗ ٔبدٜ ػٟبٔذاساٖ سا ْٔٙ ٕ٘یثشٚص چٙیٗ تلٛس ٚ تٕٛٞی رٌّٛیشی ٕ٘ٛدٜ اػت. ثش ایٗ اػب

 ثبؿٙذ. سأیچٙیٗ داس٘ذٌب٘ی لبئُ ثٝ حك  ثشایثبلاختیبس ٚ ثٝ ؿىُ لشاسدادی 

داس٘ذٜ ٚسلٝ  ثشایدس ِ٘ش ٌشفتٗ توٕیٙبتی سا  ٕٞیٗ لبٖ٘ٛ كشیحبً 60ٔبدٜ  9ثٙذ  ٚ 58ٔبدٜ  10ثٙذ  -حبِخبً

، آٚسدًّجىبساٖ ثٝ ٚرٛد ٔی ثشایثب تٛرٝ ثٝ ٚحٛلی وٝ  سأیلشهٝ ٔٛسد ؿٙبػبیی لشاسدادٜ اػت. حك 

ٚ ٓبٔلاٖ آٖ سػذ ٘جبیذ ثبصاس اص توٕیٙبت ُٕٓ ٕ٘بیذ. ثٝ ِ٘ش ٔیأشٚصٜ دس ٓشف تزبست دس ٘مؾ یىی 

 ٘بتٛاٖ فشم ٕ٘ٛد.  رذیذ تـخیق ٚ ٔٔشفی توبٔیٗسا دس 

تٛاٖ ٓٙٛاٖ ٕ٘ٛد ایٗ ٞٓ حذاوخش ٌّٔجی وٝ ٔی صثبٍیشیٓ اٌش تٕبْ اػتذلالات فٛق سا ٘یض ٘بدیذٜ ث -ساثٔبً

حتی  –اػت وٝ تٟٙب ًّجىبسا٘ی وٝ ٔؼتٙذ ًّت آٟ٘ب اٚساق لشهٝ اػت اص حك ٔذاخّٝ دس أٛس ؿشوت 

ٔحشٚٔٙذ ٘ٝ ٕٞٝ الؼبْ ًّجىبساٖ. دس حبِی وٝ ٔذٓبی ٔمبِٝ  –دس كٛست سهبیت خٛد ػٟبٔذاساٖ 

 ًّجىبساٖ ثٝ ٔٔٙبی ٓبْ آٖ اػت ٘ٝ دػتٝ خبكی اص آ٘بٖ. ثشای سأیحبهش ؿٙبػبیی لشاسدادی حك 

 

 1341لایحه  اصلاح قسمتی اس قانون تجارت  105ماده  -2-2

ثیٗ كبحجبٖ ػٟبْ ا٘تخبة ؿذٜ  ای وٝ اصٔذیشٜ ٞیأتٝ ػٟبٔی ثٝ ٚػیّٞبی ثٝ ٔٛرت ایٗ ٔبدٜ ؿشوت

ذاساٖ آٖ ایٗ ٔبدٜ دلاِت وبفی داسد ثش ایٙىٝ ٔذیشیت ؿشوت ػٟبٔی اص آٖ ػٟبٔ. اداسٜ خٛاٞذ ؿذ

ٛرٝ ثٝ ایٙىٝ دس ٔمبْ ٚكف ُٕٓ ثب ت «ٝ اص ثیٗ كبحجبٖ ػٟبْ ا٘تخبة ؿذٜو»خٛاٞذ ثٛد؛ صیشا ٓجبست 

ایٗ ثشداؿت ٔٛسد اتفبق ِ٘ش ٘ٛیؼٙذٌبٖ  1ِت ثش ٘فی ٔذیشیت غیش ػٟبٔذاساٖ داسد.دلا وٙذ ٔفٟٛٔبًٔی

ی سغٓ ُٟٛس ثبلا ّٓ 2ٞبی ٌزؿتٝ ثٛدٜ اػت.ی دس ًَٛ دٞٝیاشٞبی ایشاٖ ٚ ٔمبٔبت ارحمٛق ؿشوت

 ثبؿذ:ُٔ ٔیأ٘ىبت صیش لبثُ ت

ٔذیشٜ دس ٓیٗ حبَ ػٟبٔذاس ٘یض ثبؿذ لبثُ دسن اػت؛ حىٓ ٔضثٛس اص  ٞیأتفّؼفٝ ایٙىٝ  -"اٚلا

ٌٛیذ؛ صیشا اص ایٗ ًشیك ٔذیشاٖ ػخٗ ٔی "سٌیشی دلت اص ػٛی ٔذیشاٖػٟبٔذاسی ٚ ثىب"ساثٌٝ ٔیبٖ 

                                              
 یىی اص الؼبْ ٔفْٟٛ ٔخبِف ٔی ثبؿذ. "ٚكف"ثش اػبع ِ٘ش ٔـٟٛس اكِٛییٗ . 1

، ا٘تـبسات، 2، ف ؛ اػىیٙی سثیٔب ، حمٛق تزبست، رّذ  13، ، ا٘تـبسات2تزبست، رّذ . ثشای ٔخبَ سرّٛ وٙیذ ثٝ: ػتٛدٜ حؼٗ، حمٛق 2

ٞبی تزبسی، ا٘تـبسات ، ف ؛ پبػجبٖ ٔحٕذ سهب ، حمٛق ؿشوت 13، ، ا٘تـبسات2، ف ؛ وبٚیب٘ی وٛسٚؽ، حمٛق تزبست، رّذ 13

 ؛180-182، چبح اَٚ ، كق 1385ػٕت ،
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احؼبع خٛاٞٙذ ٕ٘ٛد وٝ تٛاِی فبػذ یب ٞضیٙٝ ٞبی ٘بؿی اص تلٕیٕبت ػٛءٔذیشیتی آ٘بٖ فمي ٔتٛرٝ 

ثبٌِجْ ٌشیجبٖ آ٘بٖ سا ٘یض دس ثش خٛاٞذ  -چٖٛ آ٘بٖ ٘یض ػٟبٔذاس ٞؼتٙذ  -ّىٝ دیٍشاٖ ٘خٛاٞذ ثٛد ث

ٞبی ٚ اص ایٗ رٟت وٝ ثبٓج وبٞؾ ٞضیٙٝٗ حىٓ ٔضثٛس یه حىٓ اٍ٘یضؿی ثٛدٜ ثشایٌشفت. ثٙب

أب پش ٚاهح اػت وٝ تٟٙب ساٜ حلَٛ  ٌشدد.ٔحؼٛة ٔی وبسآٔذٌشدد یه سٚؽ ٔی 1وبسٌضاسی

اص ٔیبٖ ػٟبٔذاساٖ ا٘تخبة ٌشد٘ذ. دس  ی ایٗ ٘جٛدٜ اػت وٝ ٔذیشاٖ ِضٚٔبًؿشوت ػٟبٔ وبسآٔذٔذیشیت 

           بّ ػٛءٔذیشیت ؿشوت ٔمتشم لشاس ثؼیبسی اص ٔٛاسد وٝ ًّجىبسا٘ی وٝ ٌٔبِجبت آ٘بٖ تحت اِـٔ

 داس٘ذ.  وبسآٔذٌیش٘ذ ثٕشاتت ثیؾ اص ٔذیشا٘ی وٝ خٛد ٘یض ػٟبٔذاس ٞؼتٙذ اٍ٘یضٜ ٔذیشیت ٔی

ی ٔٛسد ِ٘ش اص آٖ ثٛدٜ اػت. صیشا دس ُٕٓ سأیٔبْ٘ حلَٛ وب حىٓ ایٗ ٔبدٜ ٕٓلاً شأیثٔلاٜٚ ٘حٜٛ ار

ٚ دس ٘تیزٝ ثٝ كشف اتلبف ثٝ ٚكف فمي یه ػٟٓ(  ذیشاٖ ثب داؿتٗ وٕتشیٗ ػٟٓ )ثٔوبًٔ

سفتبس ػبصی ثٟیٙٝ»ٚ  «ٔیضاٖ ػٟبْ»ت ثشٌضیذٜ ؿٛ٘ذ. ًجیٔی اػت ٔیبٖ لبدس٘ذ ثٝ ایٗ ػٕ «ػٟبٔذاسی»

وٕتشی ٘یض دس دسٚ٘ی  تأحیشساثٌٝ ٔؼتمیٕی ٚرٛد داسد. ٞش چٝ لذس تٔذاد ػٟبْ وٕتش ثبؿذ  «ٔذیشاٖ

ػبصی لشاس ثٛد اص ًشیك اػتشاتظی دسٚ٘یسػذ اٌش ذیشاٖ خٛاٞذ داؿت. ِزا ثٝ ِ٘ش ٔیػبصی تلٕیٓ ٔ

تلذی  ثشایحشی سا ؤٛد لبٍ٘ٛ٘زاس داؿتٗ ٔیضاٖ ػٟبْ ٔثٝ ثٟجٛد سفتبس ٔذیشاٖ ٔجبدست ٌشدد لاصْ ث

ػٟبٔی ٚاٌزاس ٌشدیذٜ اػت  ٞبیٞبی ؿشوتد. ایٗ ٔٛهّٛ ٞش چٙذ ثٝ اػبػٙبٕٔٝ٘ٛٔذیشیت ٔمشس ٔی

ٌشدد وٝ تٛرٝ وبفی ثٝ ایٗ ٔٛهّٛ اص ػٛی ػٟبٔذاساٖ كٛست ٕ٘ی ػفب٘ٝ دس ُٕٓ ٔـبٞذٜ ٔیأأب ٔت

ٞبی ثؼیبس دس٘ذ ٔذیشاٖ ؿشوتلب –اػٕی  ٚ ثٔوبً –ٌیشد ِزا ٕٓلا ٔذیشاٖ ثب داؿتٗ ػٟبْ ثؼیبس ا٘ذن 

 ًّجىبساٖ ٘خٛاٞذ داؿت. سأیٔجبیٙتی ثب حك  ثب ایٗ ٚكف حىٓ ٔبدٜ ٔضثٛس ٌٔٙمبًثضسي ٌشد٘ذ. 

ؿبیذ ثتٛاٖ ایٗ ثشداؿت سا تمٛیت ٕ٘ٛد وٝ حىٓ ثٝ ِضْٚ ػٟبٔذاس ثٛدٖ ٔذیشاٖ فبلذ هٕب٘ت  -حب٘یبً

ارشاػت. صیشا لبٍ٘ٛ٘زاس دس ٞیچیه اص ٔٛاد لبٖ٘ٛ روش ٍ٘شدیذٜ اػت وٝ اٌش وؼی غیش اص ػٟبٔذاساٖ 

ٚ  111ٜ )ٔخلا یه ػٟبٔذاس ٕٓذٜ( تٛػي ٔزْٕ ٕٓٛٔی ا٘تخبة ؿٛد ا٘تخبة ٔضثٛس ثلااحش ٔی ثبؿذ. ٔبد

                                              
ٔـىلات یب ٞضیٙٝ ٞبیی اػت وٝ اص اتىبء  ( ٓجبست اػت اصAgency problems/costsٔشاد اص ٓجبست ٞضیٙٝ ٞبی وبسٌضاسی ). 1

یه فشد ثٝ إٓبَ دیٍشی ٔتٛرٝ سفبٜ آٖ فشد ٔی ٌشدد. ایٗ اكٌلاح تٛػي التلبددا٘بٖ ثىبس سفتٝ ٚ ؿبُٔ ًیفی ٚػیٔی اص سٚاثي ٔی 

 ٛلی ٕ٘ی ٌشدد. سرّٛ وٙیذ ثٝ :اكیُ ثٝ ٔفْٟٛ حم –ٌشدد ٚ ثشخلاف ٓٙٛاٖ آٖ تٟٙب ٔحذٚد ثٝ سٚاثي ٚویُ 
Reinier Kraakman et al., The anatomy of corporate law (A comparative and functional approach), 
Oxford university publications , 2004,p.21;David Kershaw , Company law in context, Oxford 
university publications , 2009,p.167 
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بة ثشخی اؿخبف سا تٛا٘ذ ثبؿذ؛ صیشا دس ربیی وٝ لبٍ٘ٛ٘زاس ا٘تخیذ ایٗ ثشداؿت ٔیؤتجلشٜ ریُ آٖ ٔ

؛ ُٔ ثشاٍ٘یض اػتأایٗ ٔٛهّٛ ت آلاْ وشدٜ اػت. آٖ سا ٘یض كشیحبً شأی، هٕب٘ت ارثش ٘تبثیذٜ اػت

؛ چٝ، ًجیٔی اػت اػتخٛد ػٟبٔذاساٖ ٚاٌزاس ٕ٘ٛدٜ  ي ایزبثی ٔذیشاٖ سا ثٝیاشصیشا لبٍ٘ٛ٘زاس ؿ

ٔذتشیٗ ٔذیش سا ا٘تخبة آثبؿٙذ ػٔی خٛاٞٙذ ٕ٘ٛد ثٟتشیٗ ٚ وبسػٟبٔذاساٖ ثب تٛرٝ ایٙىٝ ٓبلُ ٔی

ٗ ٘یبصی ٘یؼت اص ًشیك ٚهْ  لبٖ٘ٛ أشی ثٝ ٔذاخّٝ دس أٛس ٔشثٛى ثٝ ػٟبٔذاساٖ ثپشداصد. ثشایٕ٘بیٙذ؛ ثٙب

ی ٔتٙبػت ٚاسد یاشی ٔذیشاٖ ثب ٚهْ هٕب٘ت اري ػّجیاشایٗ دس حبِی اػت وٝ لبٍ٘ٛ٘زاس دس ساثٌٝ ثب ؿ

ثب ِ٘ٓ  111ي ػّجی ٔمشس دس ٔبدٜ شأیُٕٓ ؿذٜ اػت. ایٗ ٔٛهْ ٔتفبٚت لبٍ٘ٛ٘زاس لبثُ دسن اػت؛ ؿ

 «ؿشى ػٟبٔذاسی»ي ایزبثی اص رّٕٝ یاشثبؿذ دس حبِی وٝ ؿٔی ٚ اخلاق ارتٕبٓی لبثُ رْٕ ٕ٘یٕٓٛ

ٛدٜ ی ثیاشفبلذ هٕب٘ت ار 107سػذ. ثش ایٗ اػبع حىٓ ٔبدٜ جٝ ِ٘ٓ ٕٓٛٔی ٚ اخلالی ثٝ ِ٘ش ٔیفبلذ رٙ

ٞب خٛاٞذ ثبؿذ ِزا ایٍٙٛ٘ٝ تلٕیٕبت لبثُ حجت دس ٔشرْ حجت ؿشوتٚ تلٕیٓ خلاف آٖ ٘بٔٔتجش ٕ٘ی

 ثٛد.

ٞبی حمٛلی اص رّٕٝ ایشاٖ أش ٔذیشیت یه ثٍٙبٜ تزبسی تٛػي اؿخبف ًّجىبس دس ِ٘بْ -حبِخبً

ثٝ  -دسحمیمت  -، ٔذیش تلفیٝ ییاسٚسؿىؼتٍی لجُ اص فشٚؽ داای اػت. دس ثحج ؿٙبختٝ ؿذٜ

ٕ٘بیذ. ٕٔىٗ اػت ایشاد ؿٛد ٔمبیؼٝ جبدست ثٝ اداسٜ ثٍٙبٜ ٚسؿىؼتٝ ٔیًّجىبساٖ ٔ ٞیأتٕ٘بیٙذٌی اص 

ُٔ ایٗ اػت وٝ آ٘چٝ أثبؿذ. أب ٘ىتٝ لبثُ تؿىؼتٝ ٚ ثٍٙبٜ فٔبَ ْٔ اِفبسق ٔیثٍٙبٜ ٚس ٚهٔیت دٚ

، غیش اص ٚهٔیت ٘بٌّٔٛة ٔبِی ی اص ٚسؿىؼتٝ ثٝ ًّجىبساٖ ٌشدیذٜثٍٙبٜ التلبدثبٓج تفٛین ٔذیشیت 

ثٍٙبٜ ٚسؿىؼتٝ ٘جٛدٜ اػت. اٌش خٛة دلت ٌشدد دس ٔؼئّٝ ٔب ٘حٗ فیٝ ٘یض ًّجىبساٖ دس كذد ٞؼتٙذ 

یت كبحجبٖ ؿشوت ٔذیشیت آٖ سا لجُ اص حذٚث ٚهٔیت ٔبِی ٘بٌّٔٛة ٚاسد ُٕٓ ؿٛ٘ذ ٚ ثب سهب

 اختیبس ثٍیش٘ذ. دس  یب رضاً ولاً

تٟٙب تفبٚت ًّجىبساٖ یه ثٍٙبٜ ٚسؿىؼتٝ ثب ًّجىبساٖ ثٍٙبٜ فٔبَ دس تحمك ٚ ٓذْ تحمك ٍ٘شا٘ی 

٘بؿی اص حذٚث ٚهٔیت ثذ ٔبِی ثذٞىبس اػت. ثٙب ثٝ فشم، ٍ٘شا٘ی ًّجىبساٖ دػتٝ اَٚ ٔحمك ٌشدیذٜ 

تٛاٖ پزیشفت چٌٛس ٔی اػت. ِزا ِٚی ٔحتُٕاػت أب ٍ٘شا٘ی ًّجىبساٖ دػتٝ دْٚ ٞٙٛص ٔحمك ٘یؼت 

ثش أٛس  -ثذٖٚ ٔٛافمت ثذٞىبس  -، آ٘بٖ سا رٌّٛیشی اص توییْ حمٛق ًّجىبساٖ وٝ لبٍ٘ٛ٘زاس ثٝ ِٔٙٛس
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ثٍٙبٜ ٚسؿىؼتٝ ٔؼّي ٕ٘ٛدٜ اػت أب حبهش ٘یؼت ٔٛافمت خٛد ػٟبٔذاساٖ سا ثب ٚسٚد ًّجىبساٖ دس 

 ٔبِی ٌّٔٛة ٔٛسد تٙفیز لشاس دٞذ؟ٞبی ؿشوت ثٝ ِٔٙٛس حلَٛ یب حفَ ٚهٔیت ٓشكٝ تلٕیٓ ٌیشی

تٔجیش ٚ تفؼیش ٌشدد وٝ ٕ٘بیذ وٝ ٔمشسات آٖ ثٝ ٘حٛی ٞب ایزبة ٔیًجیٔت حمٛق ؿشوت – "ساثٔب

ػبصی ٔٔبٔلات ٚ تٛافمبت تزبسی اؿخبف ٌشدد. دس ٔب٘حٗ فیٝ ٔفؼذٜ یب ٔلّحت ٓبٔٝ وٝ ثبٓج سٚاٖ

فشأٛؽ ٍ٘شدد وٝ رض دس ٔٛاسد سػذ. یسا ایزبة  ٕ٘بیذ ثٝ ِ٘ش ٕ٘ 107 لایتخّف ثٛدٖ حىٓ ٔبدٜ

ٔلبِح ٔبِی خٛد اكّح ؿٙبختٝ  ، أٛس ٔشدْ ثٝ خٛد آ٘بٖ ٚاٌزاس ٌشدیذٜ ٚ آ٘بٖ دس تـخیقخبف

 ا٘ذ.ؿذٜ

آٔذٜ اػت تلاصْ   107، آ٘چٝ دس ٔبدٜ تذلالات فٛق سا ٘یض وٙبس ثٍزاسیٓاٌش تٕبْ اػ -"خبٔؼب

           شاتت ایٗ اػت وٝ ًّجىبساٖ ٟبٔذاسی؛ ِزا الُ ٔثب ػ سأیٔذیشیت ثب ػٟبٔذاسی اػت ٘ٝ تلاصْ حك 

 ٕ٘بیٙذ ثذٖٚ ایٙىٝ ثتٛا٘ٙذ وب٘ذیذای ٔذیشیت ؿشوت ؿٛ٘ذ. سأیتٛا٘ٙذ آٌبی ٔی

 

 قانون مدنی  114ماده  -2-3

ٙفٔت ثبًُ اػت. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ ، ٔبَ ٔشٖٞٛ ثبیذ ٓیٗ ٔٔیٗ ثبؿذ ٚ سٞٗ دیٗ ٚ ٔثٝ ٔٛرت ٘ق ٔبدٜ فٛق

یمت دس ٘مؾ توٕیٗ ٌٔبِجبت ٞب دس حمًّجىبساٖ دس حٛصٜ حمٛق ؿشوت سأیٌفتٝ ؿذ حك  وٝ لجلاً

توٕیٗ ٌٔبِجبت خٛد ٘ضد ؿشوت ثذٞىبس ٔجبدست ثٝ تشٞیٗ  ثشایتٛا٘ٙذ ٕ٘بیذ. ًّجىبساٖ ٔیُٕٓ ٔی

ثٝ  ایٗ اػت وٝ اٌش ًّجىبس ثب تٛافك ؿشوت حبهش ثبؿذ ثٝ ربی ػؤأَبِی اص أٛاَ آٖ ٕ٘بیٙذ. حبَ 

ٔذیشیتی  فشآیٙذ، كبحت ثخـی اص آساء آٖ ٌـتٝ ٚ ثذیٗ تشتیت دس سٞٗ ٌشفتٗ ٔبَ ٔٔیٙی اص ؿشوت

 ثشای، ٔبِی وٝ ؿذ یب خیش؟ ثش اػبع  ٘ق ایٗ ٔبدٜثبؿشوت ٔذاخّٝ ٕ٘بیذ، چٙیٗ تٛافمی ٔزبص ٔی

 ٔٛهّٛ سٚؿٗ اػت چٖٛ «ٔٔیٗ»بیذ ٓیٗ ٔٔیٗ ثبؿذ. دس خلٛف ٚكف ؿٛد ثتوٕیٗ دیٗ دادٜ ٔی

وٝ ثبٌِجْ  -ٔبَ ٔشٖٞٛ كشف ِ٘ش اص ّ٘ٛ آٖ ثبیذ ٔـخق ثبؿذ. أب دس خلٛف ٓیٙیت ٔبَ ٔشٖٞٛ 

 سػذ:٘ىبت صیش لبثُ تبُٔ ثٝ ِ٘ش ٔی –ؿٛد ٕ٘ی سأیؿبُٔ حمٛق ٔبِی اص رّٕٝ حك 

دس ٔبدٜ فٛق ًّجىبس اػت. ثشخلاف آ٘چٝ  ثشایٞذف اص تشٞیٗ ٔبَ، پیذایؾ ٚحٛق ٚ إًیٙبٖ  -اٚلاً

اص ًشیك تشٞیٗ ٓیٗ لبثُ تحمك ٘یؼت. أشٚصٜ ثشخی اص ا٘ٛاّ حمٛق ٔبِی ٞؼتٙذ  ٚحٛق ِضٚٔبًآٔذٜ ایٗ 

حك  ٞبی فىشی ٔب٘ٙذوٙذ. ثشخی ٔبِىیتًّجىبساٖ فشاٞٓ ٔی ثشایوٝ حتی توٕیٗ خبًش ثیـتشی سا 
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ٔبدٜ  ِزا ثبیذ ارٓبٖ ٕ٘ٛد اكشاس ثش حىٓ ٞبی ثبسصی اص ایٗ دػتٝ ا٘ذ.اختشاّ ٚ  ٓلأت تزبسی ٕ٘ٛ٘ٝ

 ٞبػت.ٌزاسیثش ػشاٜ ٔٔبٔلات ٚ ػشٔبیٝ دس د٘یبی وٙٛ٘ی تزبست ایزبد ٔبْ٘ 774

صیشا ثب لجن  1اكشاس ثش ٓیٙیت ٔبَ ٔشٖٞٛ ؿبیذ ثٝ دِیُ ِضْٚ لجن آٖ اص ػٛی ٔشتٟٗ ثبؿذ. -حب٘یبً

تٛا٘ذ چٙیٗ ٌشدد. ثذیٟی اػت ایٗ ٔٛهّٛ ٕ٘یًّجىبس ٚحٛق ٚ إًیٙبٖ حبكُ ٔی ثشایاػت وٝ 

لجن  ثشایالؼبْ ٔبَ ًشق ٔتٙبػجی سا  ثشایبسی سا تٛریٝ ٕ٘بیذ. صیشا دس د٘یبی وٙٛ٘ی ٔی تٛاٖ ا٘حل

ٔخبَ ٞش ٌبٜ ُٟش ٚسلٝ حك اختشاّ یب ٓلأت تزبسی لیذ ٌشدد وٝ ٚسلٝ تحت سٞٗ یب  ثشایآتجبس ٕ٘ٛد. 

ثٝ ِ٘ش  ثشػذ لٛیبًٌٛاٞی ٔمبٔبت حجتی ٘یض ثبؿذ ٚ ثٛیظٜ ایٙىٝ ایٗ ُٟش ٘ٛیؼی ثٝ ٚحیمٝ فلاٖ ؿخق ٔی

ثبؿذ. دس ٔب ٘حٗ فیٝ ٘یض ٕٞیٙىٝ كٛستزّؼٝ ص رٟت لجن ٔتٛرٝ تشٞیٗ ٔزوٛس ٕ٘یسػذ ٔـىّی أی

ٔذیشٜ رٟت حجت ثٝ ٞیأتًّجىبس دس ٔزْٕ یب  سأیٔذیشٜ داَ ثش ؿٙبػبیی حك ٞیأتٔزْٕ ٕٓٛٔی یب 

 مك ٌشدیذٜ اػت.ٞب اسػبَ ٚ دس آ٘حب حجت ٌشدیذ ثبیذ ارٓبٖ ٕ٘ٛد لجن ٔحٔشرْ حجت ؿشوت

ثبؿذ. ثُ تشٞیٗ ٚ تٛحیك سٚ ثٝ ٌؼتشؽ ٔی، دأٙٝ ٔلبدیك أٛاَ لبدس د٘یبی وٙٛ٘ی تزبست -حبِخبً

تٛا٘ذ پیبٔذٞبی ٘بٌّٔٛة ػبیی أٛاَ ٚ اػٙبد ٔٛسد ٚحٛق ٔیٞبی تزبس دس ؿٙبٓذْ ؿٙبػبیی سٚیٝ

ىی اص ٘ٛیؼٙذٌبٖ حمٛق ٔذ٘ی التلبدی ٞٓ اص رٟت التلبد خشد ٞٓ التلبد ولاٖ ثذ٘جبَ داؿتٝ ثبؿذ. ی

 ٘ٛیؼذ:٘بؿی اص ٓیٙیت ٔبَ ٔشٖٞٛ چٙیٗ ٔیدس ساثٌٝ ٔـىلات 

تٛا٘ٙذ اػٙبد ٌٔبِجبت ثبصسٌب٘بٖ سا ثٝ ٓٙٛاٖ ٚحیمٝ ثپزیش٘ذ ٞب ایٗ اػت وٝ ٕ٘ییىی اص ٌشفتبسیٟبی ثب٘ه»

ْٕٓٛ ثٝ ٚاسد وشدٖ یىی اص وبلاٞبی ٔٛسد ٘یبص  ثشایٚ ثش ٔجٙبی اٖ آتجبس ثذٞٙذ. فشم وٙیٓ تبرشی 

دٞذ ٚ ٔبیُ اػت ػٙذ ًّت خٛد اص ثبثت آٖ وبلا سا )وٝ ثٝ كٛست ٓیٗ وبسخب٘ٝ خبسری ػفبسؿی ٔی

، وٝ ٚػیّٝ تؼٟیُ حلیُ آتجبس لشاس دٞذ. ایٗ الذاْوّی خشیذٜ اػت( دس ثب٘ه ٚحیمٝ ٌزاسد ٚ ػیّٝ ت

أىبٖ ٘ذاسد، دس حبِی وٝ اص ِ٘ش التلبدی ٚ اخلالی ٞیچ  774دٜ ثبصسٌب٘ی ثیٗ إِّّی اػت، ثب ٚرٛد ٔب

 (1376وبتٛصیبٖ، «)صیب٘ی ٘ذاسد ٚ أشٚص ٔشػْٛ دس ّٕٓیبت ثب٘ىی ٚ ثبصسٌب٘ی اػت.

پزیشؽ ثشخی اػٙبد ثٝ ٓٙٛاٖ ٚحیمٝ ٚ توٕیٗ ثبص ٕ٘ٛدٜ  ثشایحمٛق تزبست ٔذتٟبػت ساٜ سا  -ساثٔبً

ٞبی مٛلی افشاد وٕه ٕ٘ٛدٜ اػت. ػٟبْ ٚحیمٝ ٔذیشاٖ ؿشوتاػت ٚ اص ایٗ ساٜ ثٝ تؼٟیُ سٚاثي ح

                                              
ثشای ٌٔبِٔٝ ثیـتش سرّٛ  ٞبی صیبدی اص ػٛی فمٟب ٚ حمٛلذا٘بٖ كٛست ٌشفتٝ تب ؿشى ٓیٙیت ٔبَ ٔشٖٞٛ سا ثلاتٛریٝ ٘ـبٖ دٞٙذ.تلاؽ. 1

 ثٝ ثٔذ. 554، ا٘تـبسات ٔذسع كق 1376)ٓمٛد ار٘ی ٚ ٚحیمٝ ٞبی دیٗ( ، چبح دْٚ، 4: وبتٛصیبٖ ٘بكش ، ٓمٛد ٔٔیٗ وٙیذ ثٝ
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لایحٝ اكلاح لؼٕتی اص لبٖ٘ٛ  114دس ٔبدٜ  –ثبؿذ چیضی رض ػٙذ ًّجىبسی ٕ٘ی ٔبٞیتبًوٝ  –ػٟبٔی 

ٞبی احتٕبِی ٔذیشاٖ ؿشوت ػٟبٔی ٔٛسد ؿٙبػبیی ثٝ ٓٙٛاٖ ٚحیمٝ ٔٛسد لجَٛ ٔؼئِٛیت 1347تزبست 

 لبٍ٘ٛ٘زاس لشاس ٌشفتٝ اػت.

خٛد سا اص ساٜ  ٞبػت ساٜب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ حمٛق تزبست ثٝ ِحبٍ ٔجب٘ی ٚ ثؼیبسی اص لٛآذ ٔذتث

حمٛق ٔذ٘ی رذا ٕ٘ٛدٜ اػت ٚ ثٝ ٓٙٛاٖ یه سطیٓ حمٛلی خبف ٔٛسد  وبسآٔذ٘ب حّٟبی ٓبْ ٚ ثٔوبً

ًّجىبساٖ ثٝ ٓٙٛاٖ توٕیٗ ٌٔبِجبت  سأیٌفتٍٛ ٚ ُٕٓ ثٛدٜ اػت ثٝ ِ٘ش ٔی سػذ پزیشؽ وبسثشد حك 

ثش پبیٝ  وٝ ٕٓذتبً -سطیٓ خبف حمٛق تزبست  لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی ثّىٝ ثبیذ اص ِٔٙش 744سا ٘ٝ اص ِٔٙش ٔبدٜ 

 ٔٛسد اسصیبثی لشاس داد. -٘یبصٞبی ثبصاس ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٕٞٛاسٜ دس حبَ تىبُٔ ثٛدٜ ٚ ٔی ثبؿذ 

 

 حقوق خارجی –مبحث چهارم 

ٞبی آٔشیىب ٔٛسد ؿٙبػبیی لشاس ٞبی ثشخی اص ایبِتًّجىبساٖ دس لٛا٘یٗ ؿشوت سأیٔٛهّٛ حك 

Delawareٞبی ایبِت لبٖ٘ٛ ؿشوت 221ٌشفتٝ اػت. ثٝ ٔٛرت ٔبدٜ 
1: 

، اػٙبد ًّت ٚ دیٍش تٟٔذات حجت خٛد ثٝ داس٘ذٌبٖ اٚساق لشهٝ ٞش ؿشوتی حك داسد هٕٗ ٌٛاٞی»

ثٌٝ ثب ٔؼبئُ رٕٔی ٚ ٔذیشیت ، دس سات كبدس ؿٛداػٔبِی وٝ اص ػٛی آٖ ؿشوت كبدس ؿذٜ یب لشاس 

 .«آٌب ٕ٘بیذ سأی، حك ٌشددٛی وٝ دس ٌٛاٞی حجت ٔمشس ٔی، تب حذٚد ٚ ثٝ ٘حؿشوت

دس ساثٌٝ ثب وّیٝ أٛس  سأیثبؿذ: ٘خؼت ایٙىٝ حك ع ایٗ ٔبدٜ ػٝ ٘ىتٝ لبثُ تٛرٝ ٔیثش اػب

ُ اِٚیٝ ًّجىبساٖ حك ٔذاخّٝ دس أٛس ثبؿذ. یٔٙی ٌٔبثك اكاص آٖ كبحجبٖ ؿشوت ٔی اكٛلاًؿشوت 

تٛا٘ذ ثٝ ًّجىبساٖ خٛد چٙیٗ حمی سا آٌب حبَ ؿشوت ٔی آٖ سا ٘ذاس٘ذ؛ ثب ایٗؿشوت ٚ ٔذیشیت 

ٕ٘بیذ تب آٟ٘ب ٘یض ٕٞچٖٛ ػٟبٔذاساٖ دس ساثٌٝ ثب ٔؼبئُ ٚ ٔذیشیت ؿشوت إٓبَ تلٕیٓ ٕ٘بیٙذ. ٘ىتٝ 

ي ؿىّی ٚ ٔبٞٛی إٓبَ یاشٕٞچٙیٗ تٔییٗ ؿثٔذی ایٙىٝ حذٚد دخبِت ًّجىبساٖ دس أٛس ؿشوت 

اص ػٛی ًّجىبساٖ ثٝ خٛد ؿشوت ٚاٌزاس ٌشدیذٜ اػت. ٘ىتٝ آخش ایٙىٝ لبثُ آٌب ثٛدٖ حك  سأیحك 

                                              
ٞبی ٞبی آٔشیىبیی ثب تٛرٝ ثٝ رزاثیتػت. ثؼیبسی اص ؿشوتا ٞبٞبی پیـشٚ دس صٔیٙٝ لبٖ٘ٛ ؿشوتیىی اص ایبِت Delaware. ایبِت 1

 ایٗ لبٖ٘ٛ ٔبیّٙذ دس ایٗ ایبِت ثٝ حجت ثشػٙذ.
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ًجمٝ ٔخلٛكی اص ًّجىبساٖ ثشػٕیت ؿٙبختٝ ٘ـذٜ اػت ثّىٝ ایٗ أىبٖ ثب تٛرٝ ثٝ ٓجبست  ثشای سأی

 ثبؿذ.ٞش وذاْ اص دػتٝ ٞبی ًّجىبساٖ ٔیایٗ حك لبثُ آٌب ثٝ  ”Or other obligations“ٓبْ 

 Hٞبی دیٍش ٘یض آٔذٜ اػت. ثٝ ٔٛرت ٔبدٜ ثٙذ ٕٞیٗ ٔبدٜ ثب وٕی تفبٚت دس لبٖ٘ٛ ثشخی اص ایبِت

 :Louisiana ٞبی ایبِت لبٖ٘ٛ ؿشوت 12:75ٔبدٜ 

، ثٝ داس٘ذٌبٖ اٚساق لشهٝتٛا٘ذ لاف آٖ سا ٔمشس ٕ٘بیذ یه ؿشوت ٔیرض دس كٛستی وٝ اػبػٙبٔٝ خ»

اص ایٙىٝ ٔٛحك ، آٓ ت كبدس ؿذٜ یب لشاس اػت كبدس ؿٛداػٙبد ًّت یب ػبیش تٟٔذاتی وٝ اص ػٛی ؿشو

               ٕ٘بیذ. ایٗ حك  آٌبء سأی، دس ساثٌٝ ثب )ا٘تخبة( ٔذیشاٖ یب ػبیش ٔٛهٛٓبت حك ثبؿٙذ یب غیش ٔٛحك

ي ٚ ٘حٜٛ إٓبَ شأی، ؿآٌبء ؿٛد وٝ دس ٓیٗ حبَ حذٚد أٖذیشٜ یب ػٟبٔذاسٞیأتتٛا٘ذ تٛػي ٔی

 «ی سا ٘یض تٔییٗ خٛاٞٙذ ٕ٘ٛد.سأیچٙیٗ 

٘یض ٔتوٕٗ ٓجبسات ؿجیٝ ثٝ  Michigan Ohio, , Nevadaٞبی  ٞبی تزبسی ایبِتلٛا٘یٗ ؿشوت

ٞبی تزبسی ُٔ  ایٗ اػت وٝ لبٖ٘ٛ ٕ٘ٛ٘ٝ ؿشوتأثبؿذ. ٌّٔت لبثُ تٔی Louisianaلبٖ٘ٛ ایبِت 

٘ٝ ثبؿٙذ. اص آ٘زبیی وٝ لبٖ٘ٛ ٕ٘ٛٔی سأیحك  سأیٔمشس ٕ٘ٛدٜ اػت وٝ تٟٙب ػٟبْ ٞؼتٙذ وٝ دا 1أشیىب

اص تلٛیت ٔمشسات خلاف آٖ ٞب سا ٌشدد ٚ لبٍ٘ٛ٘زاساٖ ایبِتفٛق یه ٔتٗ پیـٟٙبدی ٔحؼٛة ٔی

 أیسٞبی آٔشیىب دس خلٛف حك تٛاٖ دس ساثٌٝ ثب ٔٛهْ حمٛق ؿشوت٘چٝ ٔیوٙذ ِزا آْٔٙ ٕ٘ی

       دس آ٘زب یه أش اػتخٙبیی تّمی ًّجىبساٖ  سأیًّجىبساٖ ٌٔشح ٕ٘ٛد ایٗ اػت وٝ ٔٛهّٛ حك 

ؿشوت ثذٞىبس تزٛیض  ثشایٞب آٌبی آٖ حك سا ؿشوت ٚ رض دس كٛستی وٝ لٛا٘یٗ ایبِتی ٌشددٔی

 2ٕ٘ٙبیذ حك ٔضثٛس لبثُ ؿٙبػبیی ٚ ارشا ٘خٛاٞذ ثٛد.

 

 گیزینتیجه

ٌیشی ٕ٘ٛد ثٝ ِحبٍ تحّیُ حمٛلی ٚ التلبدی حك تٛاٖ ٘تیزٝٔجبحج ٌزؿتٝ ٔیثب ٔلاحِٝ ٔزّٕٛ 

ٝ سیؼه ثبؿذ. صیشا دس حمیمت آ٘بٖ ٞؼتٙذ وٖ ػٟبٔذاساٖ ٚ یب كبحجبٖ ؿشوت ٔیاص آ اكٛلاً سأی

ثبؿذ. ٞب ٔٙٔىغ ٔیٞبی حمٛق ؿشوتٌشد٘ذ. ایٗ حمیمت دس تٕبْ ِ٘بٌْزاسی سا ٔتحُٕ ٔیػشٔبیٝ

 ثشای سأیثبؿذ. صیشا دس ثشخی ٔٛاسد دس ِ٘ش ٌشفتٗ حك یه اكُ لایتخّف ٕ٘یثب ایٙحبَ، آٖ 

ٕ٘بیذ. دس ٘تیزٝ چٙب٘چٝ ؿشوتی ٔزّٕٛ فٔبلاٖ التلبدی فشاٞٓ ٔی ثشایی وبسآٔذًّجىبساٖ ٚهٔیت 

                                              
1. Model Business Corporation Act, 7.21(a) 

 ثشای ٌٔبِٔٝ ثیـتش س.ن.ثٝ:. 2

Tracy, John Evarts (1935) "The Problem of Granting Voting Rights to Bondholders," University of 
Chicago Law Review: Vol. 2: Iss. 2,Article 30 
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 سأیدس اػبػٙبٔٝ یب ثٝ ٔٛرت ٔلٛثبت خٛد ثٝ ِٔٙٛس سػیذٖ ثٝ ٔمبكذ تزبسی حبهش ثٝ آٌبی حك 

ٞب ٚ حمٛق ای ٔغبیشتی ثب ٔجب٘ی حمٛق ؿشوتخٛد ثٛدٜ ثبؿذ چٙیٗ حىٓ یب ٔلٛثًّٝجىبساٖ  ثشای

ٞبی ٘بُش ثٝ آٌبی چٙیٗ حمی ثٝ ًّجىبساٖ دس ِ٘بْ حمٛق ٔٛهٛٓٝ لشاسدادٞب ٘ذاسد . ثشخی ٔحذٚدیت

سػذ ثبؿذ. ثب تٛرٝ ثٝ ٔزّٕٛ رٟبت ثٝ ِ٘ش ٔیثٛدٜ یب ٔحذٚد ثٝ ٔٛاسد ٔٙلٛف ٔیایشاٖ لبثُ تفؼیش 

ثٝ ًّجىبساٖ ؿشوت سا  سأی، ٔٛهّٛ آٌب یب ٓذْ آٌبی حك ؼتٝ اػت لبٍ٘ٛ٘زاس ثٝ ربی ٔذاخّٝؿبی

ثٝ خٛد ؿشوت داساٖ ٚاٌزاس ٕ٘بیذ. ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ٞٙٛص لایحٝ اكلاح لبٖ٘ٛ تزبست ثٝ تلٛیت 

 ٟ٘بیی ٘شػیذٜ اػت ؿبیؼتٝ اػت ایٗ ٔٛهّٛ ٔٛسد تٛرٝ لبٍ٘ٛ٘زاس لشاس ٌیشد. 
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