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 گیزی سهامداران حقیقی بورط اوراق بهادار   مدل تصمیم

1 ٗح٘سحؿٚ اثطا١ی٘ی ؾطٝػٔیب
 

 2رؼلط ثبثبربٛی

3ث٢طإ ػجبزپٞض
 

  

  چكیده

ُیطی  ایٚ پػ١ٝف ؾؼی ًطزٟ اؾت ازثیبت ػٔ٘ی زض ذهٞل ػٞاْٗ احطُصاض ثط ته٘یٖ 

ُیطی ایكبٙ  ٝؾی٠ٔ ض١یبكتی ثطای قلبف ؾبظی ته٘یٖ ُصاضاٙ حویوی ضا ُؿتطـ ز١س ٝ ثسیٚ  ؾطٗبی٠

ك٢ٖ ٗؼیبض١بی ته٘یٖ ؾبظ ؾ٢بٗساضاٙ حویوی ٠ً ثبٓؾ ثط پٜزبٟ زضنس  زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض اضائ٠ ًٜس.

تٞاٛس  اٛس، ٗی حزٖ ٗؼبٗلات ٝ ٛٞز ٝ ٠ٛ زضنس تؼساز ٗؼبٗلات ثٞضؼ ضا ث٠ ذٞز اذتهبل زازٟ

چبضچٞثی ثطای َطاحی آتی ٝ قلبف ؾبظی ثیكتط كًبی ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ثبقس. زض ایٚ پػ١ٝف پؽ 

ُیطی اظ اؾتطاتػی چٞة ٗل٢ٞٗی اٝٓی٠ ت٢ی٠ ٝ ثب ث٢طٟیكی٠ٜ ٛظطی، چبضاظ ثطضؾی ازثیبت ٗٞيٞع ٝ پ

زٓلی، ٛظط ذجطُبٙ زضیبكت ٝ ثط اؾبؼ آٙ، پطؾكٜب٠ٗ لاظٕ تسٝیٚ قس، ؾپؽ پطؾكٜب٠ٗ ٗصًٞض زض ٗیبٙ 

١ب ثب اؾتلبزٟ اظ تحٔیْ ػبٗٔی  چ٢بضنس ٛلط ٗٞضز پی٘بیف هطاض ُطكت. اَلاػبت زضیبكتی اظ آظٗٞزٛی

١ب، ٗسّ  ١ب ٝ قبذم ٓل٠ؤؾبؼ ٛتبیذ تحٔیْ زضثبضٟ اثؼبز، ٗپطزاظـ هطاض ُطكت ٝ ثط ای ٗٞضز تأییس

 ُیطی ؾ٢بٗساضاٙ حویوی ثٞضؼ اضائ٠ قس.ػٞاْٗ احطُصاض ثط ته٘یٖ
 

 

ُصاضی، ؾ٢بٗساضاٙ حویوی، ٗبٓی٠  ُیطی، ؾطٗبی٠ ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض، ته٘یٖ :واصگان کلیدی

 ضكتبضی.

 G02, G11, H54 :موضوعیبندی طبقه 
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 مقدمه -1

ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ٠ً زض آٙ، ذطیس ٝ كطٝـ اٝضام ث٢بزاض تحت يٞاثٍ ٝ هٞاٛیٚ ذبل نٞضت 

ُیطز یي ثبظاض اهتهبزی ثعضٍ اؾت. ثب ػٜبیت ث٠ ا١٘یت ایٚ ثبظاض اهتهبزی ٢ٖٗ، ثطضؾی ٝ تحٔیْ  ٗی

ٞة ُصاضاٙ ٝ كؼبلاٙ ایٚ ثبظاض یٌی اظ ٗجبحج ٛٞپبی ضقت٠ ٗسیطیت ٗبٓی ٗحؿ ٗبٓی٠ ضكتبضی ؾطٗبی٠

ُصاضاٙ نطكبً ثط ٗجٜبی  ُیطی ؾطٗبی٠ ١بی ٗٞرٞز زض ایٚ ظٗی٠ٜ، ته٘یٖ ُطزز. ثط ٗجٜبی ضٝیٌطز ٗی

ظیبزی ثط ٛحٟٞ ٝاًٜف  تأحیطقٞز، ث٠ٌٔ ػٞاْٗ زیِطی ٛیع  تحٔیْ ً٘ی ٝ ػولایی اٛزبٕ ٛ٘یٝ   تزعی٠

ظٛس  ٝ اٛلؼبلات ثبظاض ذٞا١س ُصاقت. ثطضؾی ایٚ ػٞاْٗ ٠ً ضٝٛس ػولایی ضا ثط١ٖ ٗی  ؾ٢بٗساضاٙ ث٠ كؼْ

تٞاٙ ازؿبٕ اهتهبز ًلاؾیي  اظ ر٠ٔ٘ ا١ساف ػٖٔ ٗبٓی٠ ضكتبضی اؾت. ث٠ زیِط ؾرٚ، ٗبٓی٠ ضكتبضی ضا ٗی

ٓی٠ ضكتبضی ث٠ ُٗبٓؼ٠ ٝ تحٔیْ چِِٞٛی تلؿیط ُیطی زاٛؿت. زض حویوت ٗب ٝ ػٕٔٞ ضٝاٛكٜبؾی ٝ ته٘یٖ

پطزاظز.  ُصاضی تٞؾٍ اكطاز ٗی ٝ ػْ٘ ثط ٗجٜبی اَلاػبت، ر٢ت اٛزبٕ ته٘ی٘بت ؾبذتبضیبكت٠ ؾطٗبی٠

ًٜس ٛكبٙ ز١س ضكتبض ػولایی ٛبزضؾت اؾت، ث٠ٌٔ زض تلاـ اؾت  ثسی٢ی اؾت ٗبٓی٠ ضكتبضی تلاـ ٛ٘ی

١بی ٗبٓی ٛكبٙ ز١س.  ثیٜی ثبظاض ٜبذتی ضا زض قٜبذت ٝ پیفق ُیطی ضٝاٙ ١بی ته٘یٖ ٠ً ًبضثطز كطآیٜس

ُیطی ث٠ زٝ ػبْٗ ٢ٖٗ ضیؿي ٝ ثبظزٟ تٞر٠ زاضٛس.  ُصاضاٙ حویوی زض ظٗبٙ ته٘یٖ َٞضًٔی، ؾطٗبی٠ ث٠

ای ضا ثطای ایزبز تٜبؾت، ثیٚ ایٚ زٝ ٗتـیط  ١ب ٝ اٌٗبٛبت ُؿتطزٟ ُصاضاٙ ػ٘سٟ ٠ً اثعاض ثطذلاف ؾطٗبی٠

ػلاٟٝ، ثبلا ثٞزٙ ٛطخ ٛٞؾبٛبت  ١بیٜس. ث٠ ٠ُٛٞ اثعاض ُصاضاٙ اٛلطازی ؿبٓجبً كبهس ایٚ ؾطٗبی٠ زض اذتیبض زاضٛس،

ُیطی زض ثٞضؼ اٝضام  حجبتی هٞاٛیٚ ٝ ٗوطضات ٝ... ث٠ اكعایف ضیؿي ته٘یٖ اهتهبزی ٝ ؾیبؾی ثی

ی ٛبقی اظ ا قٞز تب ثبظاض ؾطٗبی٠ ثب ضیؿي حبٛٞی٠ قٞز. ٗز٘ٞػ٠ ایٚ ػٞاْٗ ثبػج ٗی ث٢بزاض ٜٗزط ٗی

ُصاضاٙ حویوی ٗٞار٠ ُطزز. ایٚ پػ١ٝف ث٠ زٛجبّ  ثیٜی ثٞزٙ ضكتبض ؾطٗبی٠ پیف  كطزُطایی ٝ ؿیطهبثْ

ُصاضاٙ حویوی ٗؤحط اؾت؟ احهبء ایٚ  پبؾرِٞیی ث٠ ایٚ ؾؤاّ اؾت ٠ً چ٠ ػٞاٗٔی ثط ضكتبض ؾطٗبی٠

 تط قسٙ ثبظاض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ثیلعایس. ػٞاْٗ ٗی تٞاٛس ثط قلبف

 

 حث و بزرسیب -2
 بیان مسأله و اهمیت آن -2-1

١بی ٢ٖٗ ًكٞض١بی نٜؼتی ٝ تٞؾؼ٠ یبكت٠، ٝرٞز ثبظاض كؼبّ ٝ پٞیبی پّٞ ٝ ؾطٗبی٠  یٌی اظ ٝیػُی

اؾت. ث٠ ػجبضت زیِط، اُط پؽ اٛساظ١بی اكطاز ثب ٌٗبٛیعٕ نحیح ث٠ ثرف تٞٓیس ١سایت قٞٛس، ػلاٟٝ ثط 

تٞاٜٛس ث٠ ػٜٞاٙ ٢ٗ٘تطیٚ ػبْٗ تبٗیٚ ؾطٗبی٠،  آٝضٛس، ٗی ٗیثبظز١ی ٠ً ثطای نبحجبٙ ؾطٗبی٠ ث٠ اضٗـبٙ 

١بی ٛبؾبٖٓ  ١بی اهتهبزی ربٗؼ٠ ٛیع ٗلیس ثبقٜس ٝ زض نٞضتی ٠ً ث٠ رطیبٙثطای ضاٟ اٛساظی َطح
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اهتهبزی ضاٟ پیسا ًٜٜس، آحبض ٛبٜٗبؾجی ثطای ربٗؼ٠ ذٞا١ٜس زاقت. زض ًكٞض١بیی ٠ً حزٖ ٛوسیِٜی زض 

ذٞضز ٝ ٝظیل٠ ٢ٖٗ ٗؿئٞلاٙ اهتهبزی ًكٞض، ١سایت ٝ  ب٠ٓ ثیكتط ث٠ چكٖ ٗیزؾت ٗطزٕ ثبلاؾت ایٚ ٗؿ

١ب ٝ ایزبز قطایٍ ٜٗبؾت ثطای ثبظز١ی ثیكتط ایٚ ٜٗبثغ پٞٓی ثطای ًْ ربٗؼ٠ اؾت.  رصة ایٚ ٛوسیِٜی

ُصاضاٙ حویوی زض آٙ، ثبیس ض تٞؾؼ٠ اهتهبز ٗٔی ٝ ٛوف ؾطٗبی٠ثب تٞر٠ ث٠ ا١٘یت ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ز

ُصاضاٙ حویوی،  ثتٞاٙ ث٠ نٞضت ػٔ٘ی،  تط ػٞاْٗ ضٝاٛی ٝ ضكتبض١بی كطزی ؾطٗبی٠ ٜبذت زهیني٘ٚ ق

ثیٜی ٛ٘ٞزٟ ٠ً ث٠ ٛٞػی زض قلبكیت ثبظاض ١ٖ ٛوف آكطیٚ ذٞا١س ضكتبض١بی آتی آ٢ٛب ضا تب حسی پیف

ٛیع ث٠ ثٞز. اظ َطف زیِط، ثط اؾبؼ ُعاضـ ػٌ٘ٔطز ثبظاض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض، اظ ٛظط اضظـ ٗؼبٗلات 

ز١ٜس زض  ُصاضاٙ حویوی اٛزبٕ ٗی ُصاضی ثٞضؼ ضا ؾطٗبی٠زضنس اظ ؾطٗبی٠ 50ٞض ٗتٞؾٍ حسٝز َ

آ٢ٛب ث٠  ثیٜی اهساٗبتوی، ػ٘لاً ًٜتطّ، ؾبٗبٛس١ی ٝ پیفُصاضاٙ حویحبٓی ٠ً ثسٓیْ ًخطت تؼساز ؾطٗبی٠

ط آٙ اؾت تب ي٘ٚ قٜبؾبئی ػٞاْٗ ُصاضاٙ حوٞهی اؾت. ایٚ تحوین ثتط اظ ؾطٗبی٠ ٗطاتت ؾرت

ُصاض ثط ضكتبض ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ حویوی، ٛوف ١ط یي اظ ػٞاْٗ ضا زض یي ٗسّ ربٗغ ٗٞضز ثطضؾی تأحیط

 هطاض ز١س.

 

 مزوری بز پیطینه تحقیق -2-2

قبیس ث٠ ػٜٞاٙ اٝٓیٚ پػ١ٝكِطاٙ ایٚ ػطن٠، زض پػ١ٝف    (Baker & Haslem, 1974) ثیٌط ٝ ١بؾٖٔ

ز١س ٠ً ذٞز ث٠ ثطضؾی ػٞاْٗ ثب ا١٘یت ثطای ؾ٢بٕ زاضاٙ پطزاذتٜس. ٛتبیذ پػ١ٝف آ٢ٛب ٛكبٙ ٗی

               ُصاضاٙ زض زضر٠ اّٝ ِٛطاٙ آیٜسٟ هی٘ت ؾ٢بٕ ذٞز ١ؿتٜس ٝ ٢ٗ٘تطیٚ ٗٞيٞع ثطای ؾطٗبی٠

ضیعی زض ٗٞضز آیٜسٟ ؾ٢بٗكبٙ یبضی ًٜس. ؾت ٠ً آ٢ٛب ضا ثطای ثطٛب٠ُٗصاضاٙ، اَلاػبتی اؾطٗبی٠

ُصاضاٙ ثیٚ ؾ٠ ٗتـیط ؾٞز ؾ٢بٕ، ١بی ثیٌط ٝ ١بؾٖٔ ٛكبٙ زاز ٠ً تحٔیْ ؾطٗبی١٠٘چٜیٚ ثطضؾی

ی ُطیع اٛتظبضات آیٜسٟ ٝ حجبت ٗبٓی یٌؿبٙ ٛیؿت. ١ًٞٚ ٝ آزض  قٞا١س تزطثی ًب١ف ضیؿي

 ,Cohen & Ader)١بی ٗؼتجط ر٢بٙ اضائ٠ ًطزٛس ٢ب ضا زض ثٞضؼاقربل زض ١ِٜبٕ اكعایف حطٝت آٛ

١٘چٜیٚ ضیٔی ٝ چٞ زضیبكتٜس ٠ً ثیٚ ضیؿي ُطیعی اكطاز ٝ ؾٚ، زضآٗس، حطٝت ٝ تحهیلات . (1975

اكطاز، ضاث٠ُ ٗؼٜی زاضی ٝرٞز زاضز. ثب اكعایف زضآٗس، حطٝت ٝ تحهیلات اكطاز، زضر٠ ضیؿي پصیطی 

 & Riley) پصیطی ضاث٠ُ ػٌؽ ٝرٞز زاضز ی ثیٚ ؾٚ اكطاز ٝ ضیؿيیبثس. ٝٓ آ٢ٛب ٛیع اكعایف ٗی

Chow, 1992).  

ُصاض ثط ضكتبض تأحیطزض ضاث٠ُ ثب قٜبؾبیی ػٞاْٗ ١بی نٞضت ُطكت٠ یٌی زیِط اظ پػ١ٝف

ات نٞضت ُطكت. ٝی ٗتـیط١بی زض ثبظاض ؾطٗبی٠ اٗبضاؾت ٠ً تٞؾٍ آت٘ی٘ی  ُصاضاٙ، پػ١ٝكی ؾطٗبی٠
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اظ  ثٜسی ًطز. ایٚ ػٞاْٗ ػجبضتٜس ُصاضاٙ ضا زض پٜذ ُطٟٝ اظ ػٞاْٗ َجو٠ ؾطٗبی٠ُصاض ثط ضكتبض تأحیط

زاضا٠ٛ، اُٛجبم تهٞیط ذٞز ثب قطًت ٝ  ١بی ربٛت اَلاػبت ٗبٓی ٝ حؿبثساضی، اَلاػبت ذٜخی، تٞنی٠

١بی ایٚ پػ١ٝف حبًی اظ ایٚ اؾت ٠ً ٗتـیط١بی ٗطتجٍ ثب ٛظطی٠  ُصاض. یبكت٠ ٛیبظ١بی قرهی ؾطٗبی٠

خط ًطزٙ ُٗٔٞثیت اظ هجیْ ضقس ؾٞزآٝضی، ؾٞز ٛوسی پطزاذت قسٟ ث٠ ؾ٢بٗساضاٙ ٝ ؾٞز ١ط حساً

ُصاض زض ههس ذطیس یي ؾ٢ٖ زض ثبظاض ذٞا١س ثٞز تأحیطتطیٚ ٗتـیط١بی  ؾ٢ٖ پیف ثیٜی قسٟ اظ ٢ٖٗ

(AlTamimi, 2003) . 

ُصاضاٙ زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ٠ً ث٠ ُٗبٓؼ٠  ای ثب ػٜٞاٙ تؼطیق ضكتبض كطزی ؾطٗبی٠ قبكی زض ٗوب٠ٓ

اككبی اَلاػبت حؿبثساضی ٝ اُٛجبم تهٞیط ش١ٜی  تأحیطتُجیوی چٜس ًكٞض پطزاذت٠ اؾت، 

ُصاضاٙ ضا ث٠ ػٜٞاٙ  ُصاضاٙ ثب ٝاهؼیت قطًت ٛبقط ؾ٢بٕ ٝ ١٘چٜیٚ ٛیبظ١بی قرهی ؾطٗبی٠ ؾطٗبی٠

 .(Shafi, 2014) ق٘بضز ُصاضاٙ ثطٗی ػٞاْٗ انٔی احطُصاض ثط ذطیس ؾ٢بٕ تٞؾٍ ؾطٗبی٠

ًطیؿتیٚ  ثط اؾبؼ پػ١ٝكی ٠ً زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ق٢ط تبٓیٚ اؾتٞٛی اٛزبٕ زازٟ ٝ ٛتبیذ آٙ ضا  

                    ت ؾُح تحهیلا تأحیطای زض ٗز٠ٔ اهتهبزی ثبٓتیي ٜٗتكط ًطزٟ اؾت ث٠ ثطضؾی  َی ٗوب٠ٓ

پطزاذت٠ ٝ ٢ٛبیتبً ث٠ ایٚ ٛتیز٠  2012تب  ١2004بی ُصاضاٙ زض ٗؼبٗلات ثٞضؼ ٗعثٞض َی ؾبّؾطٗبی٠

ثب اكطاز ؿیط تحهیٌٔطزٟ،  ضؾیسٟ اؾت ٠ً زاضٛسُبٙ ٗسضى تحهیٔی زاٛكِب١ی ػٕٔٞ َجیؼی زض ٗوبیؿ٠

 .(Kristjan, 2016)اٛس  ُصاضی ٝ ٗؼبٗلات ثیكتطی اٛزبٕ زازٟؾطٗبی٠

ُیطی ١بیی زض ذهٞل ًبضایی ثبظاض ؾ٢بٕ ایطاٙ ٝ ػٞاْٗ ٗؤحط ثط ته٘یٖایطاٙ ٛیع پػ١ٝفزض 

ُصاضاٙ ٝ ذُب١بی ضكتبضی اٛزبٕ قسٟ اؾت. ت٢طاٛی ٝ ذكٜٞز  َی پػ١ٝكی ث٠ اضظیبثی ٗیعاٙ ؾطٗبی٠

-٠حؿبثساضی زض ته٘ی٘بت ؾطٗبی ُطاٙ ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ث٠ اَلاػبت حؿبثساضی ٝ ؿیط اتٌبی ٗؼب٠ٔٗ

اظ آظٗٞٙ تی  ٝ آٝضی اَلاػبت آٙ ثطاؾبؼ پطؾكٜب٠ٗ ثٞزٟ ُصاضی پطزاذتٜس. ایٚ پػ١ٝف ٠ً ر٘غ

ٗسیطیت،  ٗبٜٛس ٛٞع ؿیطحؿبثساضی اَلاػبت ٠ً ز١سٗی ٛكبٙ ًطزٟ، اؾتلبزٟ اؾتیٞزٛت ٝ كطیسٗٚ

 اَلاػبت اظ ثیف نٜؼت، ٝ ٛٞع حزٖ كطٝـ آ٘ٔٔی، ثیٚ ٝ زاذٔی ٝ اهتهبزی ؾیبؾی ٗؿبئْ

)ت٢طاٛی ٝ  ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ٗؤحط اؾت زض ُطاٙ ٗؼب٠ٔٗ ُصاضیؾطٗبی٠ ثط ته٘ی٘بت یحؿبثساض

 (.1384ذكٜٞز، 

ُصاضاٙ حویوی ٝ  ١بی ضكتبضی ثیٚ ؾطٗبی٠ زض ثطضؾی تلبٝت (1388) ذٔیٔی ػطاهی ٝ ١ٌ٘بضاٛف 

حوٞهی ثؼس اظ تؼُیلات ١لتِی، ٛتبیذ ایٚ پػ١ٝف زض ؾُح اَ٘یٜبٙ ٗٞضز ٛظط حبًی اظ آٙ اؾت ٠ً 

اظ ر٢بت  تأحیطُصاضز، ١ط چٜس ٠ً ایٚ  ٗی تأحیطُصاضاٙ حویوی ٝ حوٞهی  تؼُیلات ثط ضكتبض ؾطٗبی٠

ُصاضاٙ حویوی ثؼس اظ  حزٖ ٗؼبٗلات ذطیس ٝ كطٝـ ؾ٢بٕ ؾطٗبی٠ .قٞز ٗتًبز ثط َطكیٚ ٝاضز ٗی
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زٖ ًٜٜس ٠ً ح ُصاضاٙ حوٞهی كؼبٓیت ٗی یبثس. اٗب زض آٙ ؾٞی زیِط ؾطٗبی٠ تؼُیلات اكعایف ٗی

٠ً  یبثس ٝ زض ي٘ٚ پػ١ٝكِط زضیبكت ٢ب ثؼس اظ تؼُیلات ًب١ف ٗیٗؼبٗلاتی ذطیس ٝ كطٝـ ؾ٢بٕ آٛ

ُصاضاٙ حویوی اؾت.  هی زض ٗز٘ٞع ثیكتط اظ حزٖ ٗؼبٗلات ؾطٗبی٠ُصاضاٙ حوٞ حزٖ ٗؼبٗلات ؾطٗبی٠

 ُصاضاٙ اذتهبل زاضز. ظیطا ؾ٢ٖ ثیكتطی اظ ٗجبزلات ٗبٓی ثٞضؼ ث٠ ایٚ ٛٞع اظ ؾطٗبی٠

ُصاضاٙ زض ثٞضؼ ای ثب ػٜٞاٙ اضظیبثی ضكتبض ؾطٗبی٠ ٛیع زض ٗوب٠ٓ (1392) ًٝیٔی كطز ٝ ١ٌ٘بضاٛف 

ُصاضاٙ زض  ز١س ٠ً ؾطٗبی٠ ای، ٛتبیذ ایٚ پػ١ٝف ٛكبٙ ٗییْ قج٠ٌاٝضام ث٢بزاض ثب ضٝـ كطایٜس تحٔ

ٝاض زاضٛس ٝ زض ثطذی  ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض زض ثیكتط ضكتبض١ب ٝ ته٘ی٘بت ذطیس ٝ كطٝـ ؾ٢بٕ، ضكتبض تٞزٟ

ًٜٜس  ٗٞاهغ كطآیٜس زهین ٝ تحٔیٔی ضا ثطای ته٘یٖ ذطیس ٝ كطٝـ ؾ٢بٕ اٛتربة ًطزٟ، ُٜٗوی ضكتبض ٗی

ُصاضاٙ ٝاًٜكی ٝ آجبهی ته٘ی٘بت ذطیس ٝ كطٝـ ؾ٢بٕ آ٢ٛب ق٢ٞزی  بً ضكتبض١بی ؾطٗبی١٠٘چٜیٚ ثؼً

اؾت. زض ٢ٛبیت ثطاؾبؼ ٛتبیذ زیِط ایٚ پػ١ٝف، ػٞاْٗ ٗطثٌٞ ث٠ ثبظاض ؾ٢بٕ ٝ آٗٞظـ ٝ كط١َٜ، 

 ُصاضاٙ ٗؤحط اؾت. ثیف اظ ؾبیط ػٞاْٗ ثط ضكتبض١بی ؾطٗبی٠

زاض ت٢طاٙ اٛزبٕ زازٟ ٝ احط یِطی زض ثٞضؼ اٝضام ث٢ب، پػ١ٝف ز(1395) كطذی اؾتبز ٝ ١ٌ٘بضاٙ 

اٛس. ایكبٙ ي٘ٚ ثطضؾی  ٝاض ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ ضا ثطضؾی ًطزٟ ١بی ٗزبظی زض ایزبز ضكتبض١بی تٞزٟقج٠ٌ

اٛس  ُصاضاٙ ث٠ ایٚ ٛتیز٠ ضؾیسٟ ٛلطی اظ ؾطٗبی٠ ١400بی تٞظیغ قسٟ ثیٚ ٠ٛٞ٘ٛ  ٛتبیذ حبن٠ٔ اظ پطؾكٜب٠ٗ

ُصاضاٙ زض  ٗبی٠حط ثٞزٟ ٝ ؾطؤٝاض ٗ ُیطی ضكتبض تٞزٟیزبز ظٗی٠ٜ ثطای قٌْا٠ً ح٘بیت ٗزبظی زض 

 ته٘ی٘بت زیِطاٙ ١ؿتٜس. تأحیطته٘ی٘بتكبٙ تحت 

 

 ادبیات و چارچوب نظزی -2-3

تٞاٙ پبضازای٘ی زاٛؿت ٠ً ثب تٞر٠ ث٠ آٙ، ثبظاض١بی ٗبٓی ثب اؾتلبزٟ اظ  ٗبٓی٠ ضكتبضی ضا ٗی مالیه رفتاری:

ُیطٛس ٠ً زٝكطو انٔی ٝ ٗحسٝز ًٜٜسٟ پبضازایٖ ؾٜتی یؼٜی ثیكی٠ٜ  ١بیی ٗٞضز ُٗبٓؼ٠ هطاض ٗیٗسّ

ُصاضز. ٗبٓی٠ ضكتبضی زٝ پبی٠ انٔی زاضز، یٌی  ؾبظی ُٗٔٞثیت ٗٞضز اٛتظبض ٝ ػولاٛیت ًبْٗ ضا ًٜبض ٗی

١بی اظ كطنتتٞاٜٛس  ُصاضاٙ ػولایی ث٠ ضاحتی ٛ٘یًٜس ؾطٗبی٠ آضثیتطاغ ٠ً ػٜٞاٙ ٗیٗحسٝزیت زض 

١بؾت. زٕٝ ضٝاٛكٜبؾی اؾت ٠ً ثب  آضثیتطاغ اؾتلبزٟ ًٜٜس ظیطا ایٚ ًبض ٗؿتٔعٕ پصیطكتٚ ثطذی ضیؿي

اؾتلبزٟ اظ آٙ ضكتبض ٝ هًبٝت ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ ٝ  ١٘چٜیٚ ذُب١بیی ٠ً اقربل زض١ِٜبٕ هًبٝت 

ضكتبضی توطیجبً ث٠ اٝایْ (. پیكی٠ٜ ٗبٓی٠ 1388ُطزز )ذٔیٔی ػطاهی ٝ زیِطاٙ، قٞٛس ثطضؾی ٗی ٗطتٌت ٗی

ُطزز. ایٚ قبذ٠ تطًیجی ػٕٔٞ ٗبٓی، ٠ً زض ٝاهغ ػٕٔٞ ضٝاٛكٜبؾی ٝ ثؼًبً ربٗؼ٠  ز٠١ ١لتبز ثبظ ٗی

ز١س ػ٘ٞٗبً ث٠ ثطضؾی كطآیٜس  قٜبؾی ضا ثطای تحٔیْ ث٢تط ٗؿبئْ ثبظاض١بی ٗبٓی ٗٞضز اؾتلبزٟ هطاض ٗی
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پطزاظز.  یٍ ٗرتٔق ثبظاض١بی ٗبٓی ٗیُصاضاٙ ٝ ٝاًٜف آٛبٙ زض هجبّ قطاُیطی ؾطٗبی٠ته٘یٖ

تٞاٙ ُلت ٗبٓی٠ ضكتبضی تطًیجی اظ اهتهبز ًلاؾیي ٝ ٗبٓی ثب ضٝاٛكٜبؾی ٝ ػٕٔٞ  َٞضًٔی ٗی ث٠

قسٟ زض حٞظٟ ٗبٓی اؾت  ١بی ؿیطػبزی ٗكب١سٟ  ُیطی اؾت ٠ً ث٠ زٛجبّ تٞيیح ٝ تكطیح پسیسٟ ته٘یٖ

(Fuller, 2000) .تطیٚ ثحج ٗبٓی ثٞزٟ  ػٜٞاٙ ٢ٖٗ اظ ١٘یٚ ٜٗظط ٗٞيٞع ٗبٓی٠ ضكتبضی زض زٝ ز٠١ اذیط ث٠

اؾت ٝ تٞر٠ پػ١ٝكِط١بی ٗبٓی ٝ اهتهبزی ث٠ ایٚ ظٗی٠ٜ زض حبّ اكعایف اؾت. زض چٜس ؾبّ اذیط 

ٛیؿت  ُصاضاٙ اظ ثبظاض ًبٗلاً ػولایی اٛس ٠ً اٛتظبضات ؾطٗبی٠ ٛظطاٙ ٗبٓی پصیطكت٠ تؼساز ثیكتطی اظ نبحت
(Hirshleifer, 2001 .) 

قٞز ػٞاْٗ ٗٞرٞز زض اهتهبز ػولایی  زض پبضازایٖ ؾٜتی ٗبٓی ٠ً كطو ٗیمحدودیت در آربیتزاص: 

ًٜٜس، هی٘ت اٝضام ث٢بزاض ثطاثط ثب اضظـ شاتی اؾت ٛتیز٠ پصیطـ كطيی٠ ثبظاض١بی ًبضا ایٚ  ػْ٘ ٗی

تط، ثط اؾبؼ ایٚ كطيی٠، ایٚ  جبضت ؾبز١ٟبی ٝاهؼی ثطاثط ثب اضظـ شاتی ١ؿتٜس. ث٠ ػ اؾت ٠ً هی٘ت

تٞاٙ ٜٗلؼتی ضا  اٛس، نحیح ١ؿتٜس. زض یي ثبظاض ًبضا، ٛ٘ی قسٟ  ١ب ٠ً تٞؾٍ ػٞاْٗ ػولایی تٜظیٖ هی٘ت

تٞاٛس ايبك٠ ثبظزٟ  ُصاضی ٛ٘ی ١بی ؾطٗبی٠ ًسإ اظ اؾتطاتػی َٞض ضایِبٙ ث٠ زؾت آٝضز. ١یچ ث٠

قبٙ آٗسٟ زهیوبً ٗتٜبؾت ثب ضیؿي زؾت   ١بی ث٠ زیِط، ثبظزٟ  ػجبضت قسٟ ثب ضیؿي حبنْ ًٜس. ث٠  تؼسیْ

قٞٛس، ایٚ  ١بی آضثیتطاغ ٗی اؾت. چ٢بض ٜٗجغ ضیؿي ٝرٞز زاضز ٠ً ثبػج ؿیط رصاة قسٙ كطنت

١بی ارطا ٝ ضیؿي ٗسّ  چ٢بض ضیؿي ػجبضتٜس اظ ضیؿي ثٜیبزی، ضیؿي ٗؼب٠ٔٗ ُطاٙ اذتلاّ ظا، ١عی٠ٜ

 (.1383پٞض،  )ضاػی ٝ كلاح

١بی اكطاز  ُیطی ط كطآیٜس ته٘ی١ٖبی ضكتبضی ٠ً ث زض ػٖٔ ٗبٓی٠ ضكتبضی، ٝیػُیهای رفتاری:  تورش

قٞٛس. اقطاف ثط  ٛبٗیسٟ ٗی« ١بی ضكتبضی تٞضـ»١ب  ُیطٛس. ایٚ ٝیػُی حطٛس، ٗٞضز ثطضؾی هطاض ٗیؤٗ

ز ضا ُیطی ذٞ ُصاضاٙ ثب آُب١ی ثیكتطی كطآیٜس ته٘یٖقٞز تب ؾطٗبی٠ ١بی ضكتبضی ثبػج ٗیتٞضـ

١بی ُلت٠ قسٟ ثتٞاٜٛس ث٠ ذٞثی ٝاًٜف ٛكبٙ زازٟ ٝ اظ ثطضؾی ٛ٘بیٜس ٝ زض نٞضت ٗٞار٠٢ ثب تٞضـ

اٛٞاع ذُب١بی ازضاًی ٝ  ١بی ٗرتٔلی زض ظٗی٠ٜ ُیطی رُٔٞیطی ٛ٘بیٜس. ُٗبٓؼ٠اٛحطاف زض ته٘یٖ

اٛزبٕ قسٟ ٝ ث٠ ایٚ ُصاضاٙ زض ثبظاض١بی ٗبٓی ُیطی ٗبٓی ؾطٗبی٠ایٚ ذُب١ب ثطته٘یٖ تأحیطچِِٞٛی 

(. Wu, 2008ُیطز )چٜسیٚ ذُب هطاض ٗی تأحیطُصاضاٙ تحت اٛس ٠ً ته٘ی٘بت ؾطٗبی٠ٛتیز٠ زؾت یبكت٠

تطیٚ پػ١ٝكِطاٙ زض ایٚ حٞظٟ ًبٛ٘ٚ ٝ تٞضؾٌی ثٞزٛس ٠ً ثب ُٗطح ٛ٘ٞزٙ تئٞضی اٛتظبض، ث٠ اظ قبذم

ؾٌٞ ٝتٞٗبؼ پػ١ٝكِطاٛی ثؿٍ ایٚ زاٛف ً٘ي چكِ٘یطی ٛ٘ٞزٛس، ١٘چٜیٚ اقٜبیسض، ٝیؽ، ثٞز

ٟ ٝ ؾ٢ٖ ػظی٘ی ثٞزٛس ٠ً ثب آضای٠ ٗوبلات زض ظٗی٠ٜ ٗبٓی ضكتبضی ٛوف ٢ٗ٘ی زضٗسیطیت ٗبٓی ایلب ٛ٘ٞز

 (. 1390پٞض ٝ ػجسا٢ٔٓی،  ضٛس )كلاحُصاضاٙ زض اتربش ته٘ی٘بت ٗبٓی زار٢ت ً٘ي ث٠ ؾطٗبی٠

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 بهادارگیری سهامداران حقیقی بورس اوراق   مدل تصمیم 

 

103 

 روش تحقیق -2-4

آٗیرت٠ ًیلی ٝ ً٘ی اؾت ٠ً ثطای ًكق، تٞنیق، تكطیح ٝ   ١ب ث٠ ضٝـ ایٚ پػ١ٝف اظ ٛٞع پػ١ٝف

ای اهسإ ث٠ ٗطٝض ٝ ُٗبٓؼ٠ ٛوبزا٠ٛ ازثیبت ػٔ٘ی  تجییٚ ٗٞيٞع پػ١ٝف اثتسا ث٠ قیٟٞ اؾٜبزی ٝ ًتبثرب٠ٛ

كط قسٟ، ر٢ت ١بی ػٔ٘ی ٜٗت ١ب، ًتت ٝ پبیِبٟ ٗٞرٞز ٝ هبثْ زؾتطؼ اظ َطین ٗوبلات ٗؼتجط، ضؾب٠ٓ

ُصاض ثط ٗٞيٞع پػ١ٝف ًطزٟ اؾت. پؽ اظ آٙ، ثب اؾتلبزٟ اظ ضٝـ زٓلی ٛظط  احهبء ػٞاْٗ احط

ُصاضاٙ حویوی زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض  ُیطی ؾطٗبی٠ُصاض ثط ضكتبض ٝ ته٘یٖتأحیطذجطُبٙ زضثبضٟ ػٞاْٗ 

ای ثیٚ ت پطؾكٜب٠ٗقیٟٞ پی٘بیف ٝ زض هبٓٗٞضز ٛظط ذجطُبٙ ث٠  ٗؤحطًؿت قس. پؽ اظ آٙ ػٞاْٗ 

ی ضتج٠ ایٚ ظیغ قس ٝ اظ َطین تحٔیٔی ػبٗٔی تأییسچ٢بضنس ٛلط اظ ٠ٛٞ٘ٛ ثطُطكت٠ اظ ربٗؼ٠ آٗبضی تٞ

ذٞا١ی اظ ذجطُبٙ تب ربیی ٠ً  ػٞاْٗ قٜبؾبیی قس. زٓلی ٗٞضز اؾتلبزٟ زض ایٚ پػ١ٝف آجت٠ ثب ٛظط

٠ٗ زاقت. ربٗؼ٠ آٗبضی ایٚ ١بی ً٘ی آٙ ٜٗزط ث٠ ار٘بع ٝ ١٘چٜیٚ اقجبع ٛظطی قس، ازا ٗویبؼ

ٝ ذجطُبٙ زاٛكِب١ی(  پػ١ٝف زض ٗطح٠ٔ زٓلی تٔلیوی اظ ػٖٔ ٝ تزطث٠ )ٗسیطاٙ اضقس ؾبظٗبٙ ثٞضؼ 

ٛلط قسٛس. چبضچٞة  19ثٞزٛس. اٛتربة ذجطُبٙ زض ضٝـ زٓلی ث٠ قیٟٞ ٠ُٓٞٔ ثطكی اٛزبٕ قس ٠ً ٢ٛبیتبً 

طؾكٜب٠ٗ لاظٕ ثطای پی٘بیف تساضى ُطزیس. پْٜ ذجطُبٙ، پ تأییسٛظطی پؽ اظ ات٘بٕ زٝ ٗطح٠ٔ زٓلی ٝ 

ایٚ پطؾكٜب٠ٗ زض ٗیبٙ ٠ٛٞ٘ٛ آٗبضی پػ١ٝف ) ٠ً ثب تٞر٠ ث٠ كطّٗٞ ًًٞطاٙ چ٢بضنس ٛلط ثٞزٛس( ٗیبٙ 

ًطزٛس ٝ حساهْ ٗسضى ًبضقٜبؾی ٝ زٝ  ١ب ثطای زاز ٝ ؾتس ٗطارؼ٠ ٗی اكطاز حویوی ٠ً ث٠ ًبضُعاضی

تٞظیغ ٝ ر٘غ آٝضی قس. ربٗؼ٠ آٗبضی پػ١ٝف قبْٗ ؾبّ ؾبثو٠ كؼبٓیت زض ثٞضؼ زاقتٜس ثٞزٛس، 

ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ حویوی زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ثٞزٛس ٠ً تؼساز ایكبٙ ثبٓؾ ثط پٜذ ٗیٔیٞٙ ٝ قكهس ١عاض 

ثٞز ٠ً  86/0اكعاض اؼ پی اؼ اؼ ٗؼبزّ  ٛلط اؾت. ١٘چٜیٚ آٓلبی ًطٝٛجبخ ثطای ایٚ پطؾكٜب٠ٗ زض ٛطٕ 

١ب ث٠ ٛطٕ اكعاض آٗٞؼ ثطای  ز. زض ٢ٛبیت اَلاػبت حبنْ اظ پطؾكٜب٠ٗحٌبیت اظ ضٝایی پطؾكٜب٠ٗ زاض

ثٌبضُیطی تٌٜیي ٗؼبزلات ؾبذتبضی ؾپطزٟ قس تب ي٘ٚ ثطضؾی ً٘ی ضٝاثٍ ٗیبٙ ؾُٞح اثؼبز، 

 ١بی چبضچٞة ٛظطی، آِٞی ٢ٛبیی پػ١ٝف حبنْ قٞز. ١ب ٝ قبذم ٗؤٓل٠

 

 های پضوهص بحث در یافته -2-5

١بی ُصقت٠ ٝ ُٗبٓؼ٠ ٝ ٛوس ای ٗوبلات ٝ ًتت ػٔ٘ی ٝ تؼ٘ن زض پػ١ٝف ًتبثرب٠ٛثط اؾبؼ ُٗبٓؼبت 

پیكی٠ٜ ٗجبٛی ٛظطی ٝ ازثیبت ػٔ٘ی ٗٞرٞز ٝ زض زؾتطؼ چبضچٞة ش١ٜی اٝٓی٠ قٌْ ُطكت ٝ ایٚ 

چبضچٞة ث٠ زٓلی ؾپطزٟ قس. زض ٗطاحْ زٓلی اٛزبٕ قسٟ زض ایٚ پػ١ٝف، اثتسا ث٠ ٜٗظٞض زضُیط قسٙ 

١بی ٛی٠٘ ؾبذتبض یبكت٠ ٝ ٗجتٜی ثط چبضچٞة ش١ٜی اٝٓی٠  ٞيٞع پػ١ٝف، ٗهبحج٠ش١ٚ ذجطُبٙ ثب ٗ
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١بی ؾبذتبض یبكت٠  ای نٞضت پصیطكت ٝ زض ٗطاحْ زٓلی ثٞؾی٠ٔ پطؾكٜب٠ٗ حبنْ اظ ُٗبٓؼبت ًتبثرب٠ٛ

ثط ٗٞيٞع پػ١ٝف ٗٞضز ٗساه٠ هطاض ُطكت تب ٛظط ذجطُبٙ زض ذهٞل ػٞاْٗ احطُصاض ٝ  ٗؤحطػٞاْٗ 

ز١س، ُٗبٓج٠ قٞز. پؽ اظ ارطای  ٌطز ثٞٗی ٝ آٛچ٠ ٝاهؼبً زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ ضخ ٗیآجت٠ ثب ضٝی

ُصاضاٙ  ٗطاحْ زٓلی ٗكرم قس ٠ً زٝ زؾت٠ ػٞاْٗ )ثؼُس( زاذٔی ٝ ثیطٝٛی ثط كطآیٜس ضكتبضی ؾطٗبی٠

یبؾی، ٓل٠ ػٞاْٗ هتهبزی، ػٞاْٗ ؾؤتٞاٛس احطُصاض ثبقس. چ٢بض ٗ ض ٗیحویوی زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزا

ػٞاْٗ ٗطثٌٞ ث٠ ؾبظٗبٙ  ٗؤٓل٠ػٞاْٗ كط١ِٜی ٝ ارت٘بػی ٝ ػٞاْٗ ضٝاٛی ثبظاض زض ثؼُس ثیطٝٛی ٝ زٝ 

 ١بی ثؼُس زاذٔی تجییٚ قسٟ اؾت. ٓل٠ؤػٞاْٗ ٗطث٠َٞ ث٠ قطًت ث٠ ػٜٞاٙ ٗثٞضؼ ٝ 

 

 چبضچٞة ٗل٢ٞٗی پػ١ٝف (:1)قٌْ

 

١بی ؿیط تٌطاضی تجییٚ قسٟ زض ٗجبٛی ٛظطی ٝ پیكی٠ٜ ػٔ٘ی، پؽ اظ اػ٘بّ ٛظط ذجطُبٙ زض  قبذم

ػٞاْٗ  ٗؤٓل٠قبذم زض  8قبذم اؾت ٠ً  ١44بی قكِب٠ٛ پػ١ٝف ثبٓؾ ثط  ٗؤٓل٠ٗطاحْ زٓلی، شیْ 

 7ػٞاْٗ ضٝاٛی ثبظاض،  ٗؤٓل٠قبذم زض  6ػٞاْٗ كط١ِٜی ٝ ارت٘بػی،  ٗؤٓل٠قبذم زض  4ؾیبؾی، 

قبذم  13ػٞاْٗ ٗطثٌٞ ث٠ ؾبظٗبٙ ثٞضؼ ٝ  ٗؤٓل٠قبذم زض   6ػٞاْٗ اهتهبزی،  ٗؤٓل٠قبذم زض 

 قٞٛس. ًت تجییٚ ٗیػٞاْٗ ٗطثٌٞ ث٠ قط ٗؤٓل٠زض 
 

 

 

 

بر رفتار  مؤثرعوامل 

 سهامداران جسء

 

 عوامل داخلي

 

 بيرونيعوامل 

 سازمان بورسعوامل مربوط به 

 عوامل مربوط به شركت

 عوامل رواني بازار

 عوامل اقتصادي

 عوامل سياسي

 عوامل فرهنگي و اجتماعي
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 ١بی احط ُصاض ثط ضكتبض ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ حویوی (: قبذم1رسّٝ )

 بُعد داخلی بُعد بیزونی
ػٞاْٗ كط١ِٜی ٝ 

 ارت٘بػی

 ػٞاْٗ ٗطثٌٞ ث٠ ػٞاْٗ اهتهبزی ػٞاْٗ ضٝاٛی ثبظاض ػٞاْٗ ؾیبؾی

 ؾبظٗبٙ ثٞضؼ

 ػٞاْٗ ٗطثٌٞ ث٠ قطًت

  ؾُح تحهیلات

 ُصاض ؾطٗبی٠

  احط َجو٠ ارت٘بػی

 ُصاض  ؾطٗبی٠

 ١بی  ُؿتطـ قج٠ٌ

 ارت٘بػی

  ضیؿي پصیطی 

 

  قطایٍ ؾیبؾی حبًٖ ثط

 هٟٞ ٗزطی٠

 ٙهٞاٛیٚ ٝ تـییطات آ 

  اذجبض ٝ تحٞلات ؾیبؾی

 زاذٔی

  اظ٢بض ٛظط ٗوبٗبت ؾیبؾی

 زاذٔی

  اذجبض ٝ تحٞلات ؾیبؾی

 آْ٘ٔ ثیٚ

  ٜٗبؾجبت ؾیبؾی ایطاٙ ثب

 ١ب ؾبیط ًكٞض

 حجبت اٜٗیت زاذٔی 

 حجبت اٜٗیت ُٜٗو٠ 

 قبیؼبت 

  ،ٙتٞنی٠ زٝؾتب

ٝ  ٗكبٝضاٙ

 ًبضُعاضاٙ

 ٙتؤیس اظ زیِطا 

  احطات ضٝاٛی

تـییطات ُصقت٠ 

 هی٘ت ؾ٢بٕ

  اذجبض ؿیط ضؾ٘ی اظ

 ١ب ٗزبٗغ قطًت

 ٟٝاض  حطًت تٞز

 ؾ٢بٗساضاٙ 

 

 ٕٛطخ تٞض 

 ٗیعاٙ ٛوسیِٜی 

 ٛطخ ؾٞز ثبٌٛی 

  ٝ ؾطا٠ٛ زضآٗس

 هسضت ذطیس

 ١بی   حزٖ ؾطٗبی٠

 ؾطُطزاٙ 

  ثبظز١ی ؾطٗبی٠

ُصاضی زض ثبظاض١بی 

 ضهیت

  ضًٞز یب ضٝٛن

 اهتهبزی

 

  تٞٓیس ٝ آٗٞظـ زاٛف

 ترههی

 ٕ١بی اَلاع ضؾبٛی ٌٗبٛیع 

 حزٖ ٗؼبٗلات زض ثٞضؼ 

  اظ٢بضٛظط ترههی ٗوبٗبت

 ثٞضؼ 

 ٙ١ب ثبظاض ُطزا 

  ٙضٝاثٍ ؿیطضؾ٘ی ٗسیطا

 ثٞضؼ ثب ؾ٢بٗساضاٙ

 

 قلبكیت اَلاػبت ٗبٓی 

 ٖحزٖ ٗؼبٗلات ؾ٢ 

 ث٠ ؾٞز ٛؿجت هی٘ت 

 ٖضیؿي ؾ٢ 

 ٖٛٞؾبٛبت هی٘ت ؾ٢ 

 ٖهسضت ٛوس قٞٛسُی ؾ٢ 

 ٖؾٞز ٛوسی ؾ٢ 

 اكعایف ؾطٗبی٠ 

 ٕٛطخ ثبظزٟ حوٞم نبحجبٙ ؾ٢ب 

 قسٟ اظ ؾٞی  ١بی اػلإ ثطٛب٠ٗ

  ٗسیطاٙ قطًت

  ٗسیطیت ٝ ػٌ٘ٔطز ُصقت٠

 قطًت

  ٝ ذٞقٜبٗی ٝ اػتجبض ثطٛس قطًت

 ٗحهٞلات آٙ

  ضػبیت اؾتبٛساضز اضائ٠ اَلاػبت

 (IFRS)ٗبٓی 

 ٜٗجغ: پػ١ٝكِطاٙ

١بیی اؾت ٠ً زاضای ضاث٠ُ تٌٜیٌبّ ٝ  ١ب ٝ قبذم ٗؤٓل٠ٛبٕ ُصاضی ایٚ ثؼس ث٠ زٓیْ ٝرٞز  بُعد داخلی:

كٜی ثب ٗٞيٞع ذطیس ٝ كطٝـ ؾ٢بٕ یي قطًت ١ؿتٜس. ایٚ ضاث٠ُ ضیبيی ٝ ُٜٗوی ظاییسٟ ضٝاثٍ ػٔ٘ی 

اٛس ٝ ایٚ اضتجبٌ ٝ ایٚ ٛبِٗصاضی  ٝ ٗحبؾجبت ً٘ی ١ؿتٜس ٝ ثطذی اظ پػ١ٝكِط١ب ٛیع ث٠ آٙ تٞر٠ ًطزٟ

؛ Balakrishnan, 2014؛  Jagango & Mutswenje،2014 )اٛس  ضا زض ٗوبلات ػٔ٘ی ذٞز تبییس ًطزٟ

Cohen, 2004  .) 

زض ایٚ پػ١ٝف ٝ ثطذی اظ پػ١ٝكبت زیِط، ػٞاٗٔی ٠ً زض زایطٟ ًٜتطّ قطًت ٛبقط ؾ٢بٕ ٝ 

 (.1392ق٘بضز )ٗطازی ٝ زیِطاٙ،  ؾبظٗبٙ ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض اؾت ضا ػٞاْٗ زاذٔی ثط ٗی

١بی ثٞضؼ  ثطذی اظ ُٗبٓؼبت ث٠ احط قلبف ؾبظ ٝ ثؿتط ؾبظ ؾبظٗبٙ عوامل مزبوط به ساسمان بورط:

ای ٠ً ث٠ ُٗبٓؼ٠ تُجیوی چٜس ًكٞض  ٝ ٢ٛبز١بی زٝٓتی ٗتٞٓی ٗؼبٗلات ثٞضؼ اقبضٟ زاضٛس. قبكی زض ٗوب٠ٓ

ُصاضاٙ ثب ثٞضؼ ٝ اُٛجبم تهٞیط ش١ٜی ؾطٗبی٠اككبی اَلاػبت تٞؾٍ ؾبظٗبٙ  تأحیطپطزاذت٠ اؾت، 

حطُصاض ُصاضاٙ ضا ث٠ ػٜٞاٙ ػٞاْٗ انٔی ابٕ ٝ ١٘چٜیٚ ٛیبظ١بی قرهی ؾطٗبی٠ط ؾ٢ٝاهؼیت قطًت ٛبق

 .(Shafi, 2014)ق٘بضز  ُصاضاٙ ثطٗیثط ذطیس ؾ٢بٕ تٞؾٍ ؾطٗبی٠
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ٗسیطیت زاٛف ثط ته٘یٖ ُیطی ؾ٢بٗساضاٙ ٛؿجت ث٠ ذطیس  تأحیطزض پػ١ٝف زیِطی ٠ً ث٠ ثطضؾی  

ٝ كطٝـ ؾ٢بٕ زض ثبظاض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ت٢طاٙ پطزاذت٠، ثط ػٞاْٗ احطُصاض ٜٗجؼج اظ ؾبظٗبٙ ثٞضؼ 

ایٚ چ٢بض ضًٚ ضا  ٚ ثطای ٗسیطیت زاٛف كطو ًطزٟ ٝ تأحیطاٝضام ث٢بزاض ٗت٘طًع قسٟ اؾت، چ٢بض ضً

ثٞضؼ ٗٞضز ؾٜزف هطاض زازٟ  ٝ زضیبكت٠ اؾت ٠ً ٝظیل٠ اؾبؾی ؾبظٗبٙ ثط ضكتبض ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ زض 

ثٞضؼ زض ذٔن زاٛف ترههی، تؿ٢یٖ ٝ اضائ٠ اَلاػبت ٝ زاٛف ث٠ ٗربَجبٙ، ثٌبضُیطی زاٛف 

زاضز  تأحیطترههی ٝ شذیطٟ ؾبظی زاٛف ثط ته٘یٖ ُیطی ٝ ضكتبض ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ ٝ ؾ٢بٗساضاٙ 

 (. 1392)ٛبنطی ٝ زیِطاٙ، 

١بی  ُصاضی قبذمتأحیط١بی ٗرتٔق ثط  ثؿیبضی اظ ُٗبٓؼبت زض ثٞضؼ :زبوط به ضزکتعوامل م

 & Ali 2013) ٜٗجؼج اظ ٝيؼیت قطًت ثط ته٘یٖ ُیطی ذطیساضاٙ ؾ٢بٕ آٙ قطًت، تبًیس زاضٛس

Tariq,  ْثطذی زیِط ٛیع اشػبٙ زاضٛس ٠ً ٗتـیط١بی ٗطتجٍ ثب ٛظطی٠ حساًخط ًطزٙ ُٗٔٞثیت اظ هجی .)

ضقس ؾٞزآٝضی، ؾٞز ٛوسی پطزاذت قسٟ ث٠ ؾ٢بٗساضاٙ ٝ ؾٞز ١ط ؾ٢ٖ پیف ثیٜی قسٟ اظ ٢ٗ٘تطیٚ 

 .(AlTamimi, 2003)ُصاض زض ههس ذطیس یي ؾ٢ٖ زض ثبظاض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض اؾت تأحیطٗتـیط١بی 

ثط ضكتبض ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ حویوی زض  ٗؤحط١بی  زاضز ٠ً ٢ٗ٘تطیٚ قبذم بٓؼ٠ زیِطی ثیبٙ ٗیُٗ

ثٞضؼ ػجبضتٜس اظ ػٌ٘ٔطز ٝ ربیِبٟ ضهبثتی قطًت ٛبقط ؾ٢بٕ، ؾٞز ؾطٗبی٠ ُصاضی، تٜٞع ٝ ظیبٙ 

ًٞچي ؾبظی ؾ٢بٕ، قلبكیت قطًت ٝ اَلاػبت حؿبثساضی قطًت ٛبقط ؾ٢بٕ، قٜبذت ٝ ازضاى 

ٛبقط ؾ٢بٕ، احؿبؼ ٛؿجت ث٠ قطًت ٛبقط ؾ٢بٕ ٝ ًب١ف ضیؿي ؾطٗبی٠ ُصاضی ٛؿجت ث٠ قطًت 

  (.Jagango & Mutswenje،2014)اؾت

ییس ٝ أٖ ُیطی ٗؼب٠ٔٗ ُطاٙ ثبض١ب ٗٞضز ت١بی آٙ ثط ته٘ی ػٞاْٗ ٗبٓی قطًت ٝ اٝيبع ُعاضـ تأحیط

 (.1392ت٠ اؾت )ظٛزیطزاض ٝ زیِطاٙ، ًیس هطاض ُطكأت

زض ثطذی زیِط اظ ُٗبٓؼبت اظ زؾت٠ ػٞاْٗ ٗحیُی )ثیطٝٛی( ٛبٕ ثطزٟ قسٟ اؾت ٠ً ثٜظط  بعُد بیزونی:

ط ث٠ زٓیْ ضٝاثٍ ضكتبضی ثب ١بی ؿیط ٗحبؾجبتی ٝ ؿیط ضیبيی ٝ احت٘بلا ثیكت ضؾس ثیكتط ثط پبی٠ اضتجبٌ ٗی

 زض(. 1392قٞز )ٗطازی ٝ زیِطاٙ،  ُیطی ذطیس ؾ٢بٕ زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض حبزث ٗیته٘یٖ

ُصاضاٙ ث٢طٟ ی ػٞاْٗ احطُصاض ثط ضكتبض ؾطٗبی٠ثٜسی ثطای زؾت٠ ثٜسُٗبٓؼبت ذبضری ١ٖ اظ ایٚ زؾت٠

 (. Balakrishnan, 2014؛  Jagango & Mutswenje،2014)ثطزٟ قسٟ اؾت 

 ثٞضؼ زض ُطاٙ ٗؼب٠ٔٗ آ٘ٔٔی ظٗی٠ٜ ؾبظ ته٘ی٘بت ثیٚ ٝ زاذٔی ٝيؼیت اهتهبزی عوامل اقتصادی:

ثط ته٘یٖ  ٗؤحط(. پػ١ٝكی زیِطی ٠ً ث٠ ثطضؾی ػٞاْٗ 1384)ت٢طاٛی ٝ ذكٜٞز، ث٢بزاض اؾت  اٝضام

ُیطی ؾ٢بٗساضاٙ زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ٗت٘طًع قسٟ اؾت اقبضٟ زاضز ػٞاْٗ اهتهبزی ٝ ٗبٓی، ػٞاْٗ 
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ٟ، ُصاضی ضا زاضٛس )ذبزٗی ُطاقی ٝ هبيی ظاز تأحیطؾیبؾی ٝ ػٞاْٗ ضٝاٛی حبًٖ ثط ثبظاض ثیكتطیٚ 

حجبتی هٞاٛیٚ ٝ ٗوطضات ٝ... ث٠ اكعایف  (. ث٠ ػلاٟٝ، ثبلا ثٞزٙ ٛطخ ٛٞؾبٛبت اهتهبزی ٝ ؾیبؾی، ثی1386

 .( (Siegel, 1998قٞز ُیطی زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ٜٗزط ٗیضیؿي ته٘یٖ

قٞٛس تجییٚ  ػٞاْٗ ضٝاٛكٜبؾب٠ٛ ٠ً ثیكتط اظ ٗلب١یٖ ػٖٔ ٗبٓی٠ ضكتبضی اؾتٜجبٌ ٗی عوامل روانی باسار:

ض ًٜٜسٟ ٗل٢ٕٞ ػٞاْٗ ضٝاٛی ثبظاض ١ؿتٜس، ایٚ ػبْٗ )ضٝاٛكٜبؾب٠ٛ( زض ًٜبض ثطذی زیِط اظ ػٞاْٗ ز

(. ثطذی زیِط ایٚ ٗٞيٞع ضا تحت  (Yahyazadehfar, 2009ًٜٜس  ُیطی ایلبی ٛوف ٗیته٘یٖ

١٘چٜیٚ ضكتبض  (. Ali & Tariq, 2013)اٛس خْ احط تٞنی٠ زٝؾتبٙ ٝ احطات قرهی ثط ق٘طزٟػٜبٝیٜی ٗ

ُصاضاٙ ثٞضؼ اؾت، ثط ته٘یٖ ُیطی ؾطٗبی٠ ػٞاْٗ ضٝاٛی ثبظاض تأحیط٠ُٔ ای ٝ ق٢ٞزی ٠ً ث٠ زٓیْ 

 (. Kengatharan & Kengatharan,2014ًٜس )ایلبی ٛوف ٗی

ُصاضاٙ ث٠ اَلاػبت اػلاٗی ٗتعٓعّ ٠ً اػت٘بز ؾطٗبی٠زاضز زض قطایٍ  پػ١ٝف زیِطی اشػبٙ ٗی 

ُصاضاٙ ذطز ز ٠ً ث٠ زٓیْ ػلاین ٗكتطى ؾطٗبی٠ُیط ای یب ضكتبض ر٘ؼی قٌْ ٗی ثبقس، ٛٞػی ضكتبض ٠ُٔ

( ٝ قبیؼبت ٝ اَلاػبت 1390قٞز )ذساپطؾت قیطاظی ٝ زیِطاٙ،  ٝ یب تؤیس اظ یٌسیِط حبنْ ٗی

 (.1392)ًٝیٔی كطز ٝ زیِطاٙ ، ضی ظیبزی زاضز پ٢ٜبٛی ثط ضكتبض ؾ٢بٗساضاٙ احطُصا

قطایٍ ؾیبؾی حبًٖ ثط كًبی اهتهبزی ٝ ثبظاض١بی ؾطٗبی٠ ١ط ًكٞض ٛوكی احط ُصاض  عوامل سیاسی:

 .(Yahyazadehfar, 2009ثط قیٟٞ اٛسیكیسٙ ٝ ته٘یٖ ُیطی كؼبلاٙ اهتهبزی آٙ ًكٞض زاضز) 

ٗسیطیت  ًٜٜس. ٛٞع ای ػْ٘ ٗی ثبظاض١بی ٗبٓی ٝ ؾطٗبی٠ُصاضاٙ حویوی ٛیع ثط ١٘یٚ ٜٗٞاّ زض ؾطٗبی٠

 ثط ته٘ی٘بت حؿبثساضی اَلاػبت اظ آ٘ٔٔی ثیف ثیٚ ٝ زاذٔی ٝ اهتهبزی ؾیبؾی ٗؿبئْ

(. 1384)ت٢طاٛی ٝ ذكٜٞز، ث٢بزاض ت٢طاٙ ٗؤحط اؾت  اٝضام ثٞضؼ زض ُطاٙ ٗؼب٠ٔٗ ُصاضی ؾطٗبی٠

 تأحیطیطی ؾ٢بٗساضاٙ زض ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ثؿیبض ١بی زیِط ١ٖ  ػٞاْٗ ؾیبؾی ضا ثط ته٘یٖ ُ پػ١ٝكی

 (.1386اٛس )ذبزٗی ُطاقی ٝ هبيی ظازٟ،  ُصاض زاٛؿت٠

ثیكتطی ٛؿجت  تأحیطُصاض حویوی اَلاػبت ارت٘بػی ثط ضكتبض ؾطٗبی٠ تأحیط عوامل فزهنگی و اجتماعی:

ثٞضؼ اٝضام ُصاضاٙ حویوی زض ٝ ثطذی اظ ته٘ی٘بت ؾطٗبی١٠بؾت ١بی ٗبٓی ؾبٓیب٠ٛ قطًتث٠ ُعاضـ

١بی كط١ِٜی ٝ ارت٘بػی ٗتٜٞػی ٠ً ٛؿجت ث٠ یٌسیِط زاضٛس، زاضای تلبٝت ١ؿتٜس ث٢بزاض ث٠ زٓیْ ظٗی٠ٜ

(Epstein, 2003)ُصاضاٙ )ًطی٘ی ٝ ١ب زض ٗیبٙ ؾطٗبی٠ ییس ایٚ قبذمأ١ب ي٘ٚ ت . ثطذی اظ پػ١ٝف

اٛس. پؽ ٗؿبیٔی چٞٙ ؾُح تحهیلات ٝ بٙ ٛظط رسی ثط آ٢ٛب ٛساقت٠( اٗؼ1394ض١ٜ٘بی ضٝزپكتی، 

ُصاضاٙ ی ثط ضكتبض ؾطٗبی٠ٗؤحطتٞاٛس ٛوف  ١بی ارت٘بػی ١ٖ ٗی ٗٞيٞػبت رسیس آحسٝحی ٗخْ قج٠ٌ

 حویوی زاقت٠ ثبقس.
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 فنون تجشیه و تحلیل اطلاعات -2-6

ٗسّ زض زض ایٚ پػ١ٝف، ػٞاْٗ قٜبؾبئی قسٟ ثب اؾتلبزٟ اظ پیبزٟ ؾبظی  ها:ی متغیزتأییدتحلیل عاملی 

زٟ قسٟ اؾت. زض اثتسا ٗسّ یسی ٗٞضز ؾٜزف هطاض زاأیآٗٞؼ ثطای اٛزبٕ تحٔیْ ػبٗٔی ت ٛطٕ اكعاض

ؾبظی ٗسّ بظی ًطزٟ ٝ ؾپؽ ث٠ ثطضؾی ٝ پیبزٟؾ١بی ٌٜٗٞٙ ضا زض ٛطٕ اكعاض پیبزُٟیطی ٗتـیطاٛساظٟ

ف تحٔیْ ػبٗٔی ٗسّ ٗل٢ٞٗی پػ١ٝؾبذتبضی ٝ ضٝاثٍ ثیٚ ٗتـیط١ب پطزاذت٠ قسٟ اؾت. ثب تٞر٠ ث٠ 

یسی ٗٞضز ٛیبظ زض زٝ ٗطح٠ٔ ارطا قسٟ اؾت. ١٘چٜیٚ ًٔی٠ يطایت ٗكرم زض ٛ٘ٞزاض يطایت، أیت

 ثبقٜس.  اؾتبٛساضز قسٟ ٗی

 
 

 یسی ٗطتج٠ اّٝأی(: تحٔیْ ػبٗٔی ت2قٌْ ) 
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 یسی ٗطتج٠ زٕٝأی(: تحٔیْ ػبٗٔی ت3قٌْ )

 

 

١بی آٗبضی پی٘بیف ٝ ٗجتٜی ثـط تحٔیٔـی ٗسٓؿـبظی ٗؼـبزلات ؾـبذتبضی ١٘ـبُٛٞض ًـ٠ زض         ثط اؾبؼ زازٟ

(، ًٔیـ٠ ٗتـیط١ـبی ٌٜٗـٞٙ ضاثُـ٠ ٗؼٜـبزاضی ثـب       2ٝ  3قـٞز )قـٌْ    ػبٗٔی ٗكب١سٟ ٗـی  تأییسٛ٘ٞزاض١بی 

 تٞاٜٛس آ٢ٛب ضا تجییٚ ًٜٜس. ١ب زاقت٠ ٝ ٗی ُٞی٠

 ١بی ضُطؾیٞٛی  (: ٝظ2ٙرسّٝ )

  يطایت ذُبی اؾتبٛساضز ٛؿجت ثحطاٛی زاضیؾُح ٗؼٜب 

 ضكتبض ؾ٢بٗساض 0.539 0.043 12.594 0.00
 

 ػٞاْٗ اهتهبزی

 ضكتبض ؾ٢بٗساض 0.748 0.055 13.638 0.00
 

 ػٞاْٗ ضٝاٛی

 ضكتبض ؾ٢بٗساض 0.583 0.044 13.271 0.00
 

 ػٞاْٗ كط١ِٜی

 ضكتبض ؾ٢بٗساض 0.709 0.047 15.014 0.00
 

 ػٞاْٗ ؾیبؾی

 ضكتبض ؾ٢بٗساض 0.780 0.045 17.402 0.00
 

 ػٞاْٗ قطًت

 ضكتبض ؾ٢بٗساض 0.66 0.038 17.262 0.00
 

 ػٞاْٗ ثٞضؼ

 ٜٗجغ: ٛطٕ اكعاض آٗٞؼ
 

قٞز، ت٘بٕ ٗؿیط١بی آظٗـٞٙ قـسٟ زاضای    ( ٗكب١سٟ ٗی١2بی ضُطؾیٞٛی )رسّٝ  چٜبٛچ٠ زض رسّٝ ٝظٙ

١ؿتٜس ثٜبثطایٚ ًٔی٠ ٗؿیط١ب ٗؼٜی زاضٛس. یؼٜی ثب تٞر٠ ث٠ احت٘بّ ثسؾـت   0.05احت٘بّ ًٞچٌتط اظ ؾُح 

ضز  ًٞچٌتط اؾت ٝ كطو ثطاثطی يطایت ضُطؾیٞٛی ضا ثـب ػـسز نـلط،    0.05آٗسٟ ٠ً اظ ؾُح ذُبی 

زاضی ثب ػسز نلط تلبٝت زاقت٠ ٝ زض ٛتیز٠ ًٔیـ٠ ػٞاٗـْ زض   ٛتیز٠ ای٠ٌٜ ایٚ يطایت ثُٞض ٗؼٜیًطزٟ ٝ 

ٛظط ُطكت٠ قسٟ )ػٞاْٗ قطًتی، ػٞاْٗ ضٝاٛی، ػٞاْٗ اهتهبزی، ػٞاٗـْ كط١ِٜـی ٝ ارت٘ـبػی، ػٞاٗـْ     

ض ؾ٢بٗساضاٙ كتبثط ض ٗؤحطػٞاْٗ »زاضی ثط ٗل٢ٕٞ ٗكتطى ثهٞضت ٗؼٜیؾیبؾی ٝ ػٞاْٗ ؾبظٗبٙ ثٞضؼ( 

 اٛس.ثبضُصاضی قسٟ «حویوی
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ییـسی نـٞضت ُطكـت تـب ١٘جؿـتِی ٝ      أٚ پػ١ٝف، زٝ ٗطح٠ٔ تحٔیْ ػبٗٔی ت١بی ایزض تحٔیْ زازٟ

١ب ثب اثؼبز ٝ اثؼبز ثط ٗل٢ٕٞ انٔی پػ١ٝف آظٗٞٙ قـٞز. ٛتـبیذ ٢ٛـبیی     ٗؤٓل١٠ب،  ٗؤٓل١٠ب ثب  ضٝاثٍ قبذم

ایٚ پػ١ٝف اظ ثـطاظـ ػـبٓی ثطذـٞضزاض ثـٞزٟ اؾـت.       پػ١ٝف حبًی اظ آٙ اؾت ٠ً ٗسّ اضائ٠ قسٟ زض

ی تلؿیط ثطاظـ ٗسّ ضا زاقت٠ ثبقٜس، ثؿیبض ٗتٜـٞع ٝ  ی١بیی ٠ً ث٠ ث٢تطیٚ ٛحٞ تٞاٛب بذمثطاظـ ٗسّ ٝ ق

قٞز. زاٜٗـ٠ پـصیطـ    پطزاذت٠ ٗی IFI  ٝCFIپیچیسٟ اؾت ٠ً زض پػ١ٝف حبيط ث٠ ُعاضـ زٝ قبذم 

ثٞزٟ اؾت. زا٠ٜٗ پصیطـ قبذم ثطاظـ  0.9قسٟ  ثطای پصیطـ ٗسّ تسٝیٚ IFIقبذم ثطاظـ كعایٜسٟ 

 ثٞزٟ اؾت.  0.9ٛیع ثیكتط اظ  CFIای  ٗوبیؿ٠

 ثطاظـ ٗسّ پػ١ٝف (:3)رسّٝ

Baseline Comparisons 
CFI IFI Model 
1.000 1.024 Default Model 

1 1 Saturated Model 

0 0 Independence Model 

 آٗٞؼٜٗجغ: ٛطٕ اكعاض 

 گیزی و ارائه پیطنهادها نتیجه -3

تجیـیٚ  قـٞز ًـ٠    پبی ضقـت٠ ٗـسیطیت ٗـبٓی ٗحؿـٞة ٗـی     ُصاضاٙ یٌی اظ ٗجبحج ٛٞتحٔیْ ضكتبض ؾطٗبی٠

قـٞز،   ُصاضاٙ نطكبً ثط ٗجٜبی تزعی٠ ٝ تحٔیْ ًّ٘ـی ٝ ػولایـی اٛزـبٕ ٛ٘ـی    ُیطی ؾطٗبی٠زاضز ته٘یٖ ٗی

ظیبزی ثط ٛحٟٞ ٝاًٜف ؾ٢بٗساضاٙ ث٠ كؼْ ٝ اٛلؼبلات ثـبظاض   تأحیطث٠ٌٔ ػٞاْٗ ٛبقی اظ اٛتظبضات ثبظاض ٛیع 

ذٞا١س ُصاقت. ایٚ پػ١ٝف پؽ اظ ثطضؾی ػ٘ین ٝ ربٗغ ازثیبت ػٔ٘ی، چبضچٞة ٗل٢ٞٗی اٝٓی٠ ذٞز 

ٛظـط ٝ ١ِ٘طایـی    ضا ث٠ ٛظطذٞا١ی ذجطُبٙ ث٠ ضٝـ زٓلی ؾپطز ٝ پؽ اظ ٗطاحْ زٓلی، ار٘ـبع ٝ اتلـبم  

١ـبی اؾـترطاد قـسٟ اظ ایـٚ      قسٙ چبضچٞة پػ١ٝف قـس. قـبذم  ثٜسی ٝ ٢ٛبیی ١ب ٗٞرت ر٘غ پبؾد

ٗطح٠ٔ ث٠ ٝؾی٠ٔ پطؾكٜب٠ٗ ٝ ث٠ ضٝـ ً٘ی پی٘بیف ٝ ثب تٌٜیي ٗسٓؿبظی ٗؼـبزلات ؾـبذتبضی، آِـٞی    

 ٢ٛبیی پػ١ٝف ضا اضائ٠ ًطز.

ایٚ پػ١ٝف ثب زض ٛظط ُطكتٚ ٛتبیذ حبن٠ٔ ثـ٠ ایـٚ ٛتیزـ٠ ضؾـیسٟ اؾـت ًـ٠ ثؼـس ثیطٝٛـی )ػٞاٗـْ           

ْٗ ؾیبؾی، ػٞاْٗ كط١ِٜی ٝ ارت٘بػی ٝ ػٞاْٗ ضٝاٛی ثبظاض( تجییٚ ثیكتطی ٛؿجت ث٠ ضكتبض اهتهبزی، ػٞا

ز١ٜـسٟ ثؼـس    ُصاض زاضز )زض ٗوبیؿ٠ ثب ثؼس زاذٔی(. ١٘چٜیٚ زض ثیٚ ػٞاْٗ تكٌیْ ُیطی ؾطٗبی٠ ٝ ته٘یٖ

یـٚ ثـساٙ   ثیطٝٛی، ػبْٗ ؾیبؾی ثیف اظ ؾبیط ػٞاْٗ تٞاٛؿـت٠ اؾـت تجیـیٚ ثؼُـس ثیطٝٛـی ضا زاقـت٠ ثبقـس. ا       
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آرهٞل ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض، ١ٜٞظ ١ٖ ٗتـأحط اظ ػٞاٗـْ ؾیبؾـی     ٗؼٜبؾت ٠ً ثبظاض ؾطٗبی٠ ایطاٙ ٝ ػٔی

 پصیطز(. تأحیطاؾت )ثیف اظ آ٠ٌٛ اظ ػٞاْٗ اهتهبزی 

١ــب ثبػــج تـییــط زض ضٝٛــس  زض پــی آٙ  اظ ایــٚ ضٝ، اظ٢ــبض ٛظــط ؾیبؾــی ٗوبٗــبت ٝ یــب تـییــطات پــی  

ذٞا١س قس ٝ نس آجت٠ حجبت زض آٙ، ثؿتط ؾبظ حجبت زض ایـٚ ثبظاض١بؾـت.    ُصاضاٙ ُصاضی، ؾطٗبی٠ ؾطٗبی٠

١بی ٛب٢ُبٛی ایزبز قسٟ ثطای ذطیس یب كطٝـ، قبیؼبت  ث٠ ػلاٟٝ ای٠ٌٜ ػٞاْٗ ضٝاٛی ثبظاض )ذهٞنبً ٗٞد

آٙ ثیكـتط اظ   تـأحیط ُیطی حبيطیٚ زض ثبظاض ؾطٗبی٠ زاضز ثٜحٞی ٠ً حتی  ٢ٗ٘ی زض ته٘یٖ تأحیطٝ...( ١ٖ 

اهتهبزی ًكٞض ٝ ُٜٗو٠ اؾت. ٛتیز٠ ربٓت زیِط تحوی پػ١ٝف  حبيط، ایٚ اؾـت ًـ٠ زض ثـیٚ     ػٞاْٗ

چ٢بض ػبْٗ شًطقسٟ، ػبٗـْ اهتهـبزی ً٘تـطیٚ ٗیـعاٙ تجیـیٚ ٛؿـجت ثـ٠ ؾـبیط ػٞاٗـْ زاضز. ثـ٠ ػجـبضت            

ضٝز  ای ٝ اهتهبزی ًكٞض اؾت، اٛتظبض ٗـی  تط، اظ ثٞضؼ اٝضام ث٢بزاض ٠ً یٌی اظ ثبظاض١بی ؾطٗبی٠ ٝايح

٠ً تٞؾٍ ػٞاْٗ اهتهبزی تجییٚ حساًخطی قٞز، حبّ آ٠ٌٛ ً٘تطیٚ تجییٚ زض ایٚ ثرف نٞضت ُطكت٠ 

اؾت. زض ثؼس زاذٔی ٛیع، اَلاػبت زاذٔی قطًت ٝ ػٌ٘ٔطز ٗسیطاٙ آٙ ٝ قـلبكیت اَلاػـبت قـطًتی    

ع ٛتیز٠ ُطكـت  ٠ُٛٞ ٛی تٞاٙ ایٚ ٛٞػی ٗی ثؿعایی زاضز. آجت٠ قبیس ث٠ تأحیطُصاضاٙ  ؾطٗبی٠  زض تجییٚ ته٘یٖ

ًٜـس ًـ٠    ذٞز ضا آؿبظ ٗـی  تأحیطُصاضتطیٚ ػبْٗ زاذٔی )یؼٜی ػٞاْٗ ٗطثٌٞ ث٠ قطًت( ظٗبٛی تأحیط٠ً 

ُصاض ث٠ اَ٘یٜبٙ ٛؿجی ٝ هبثْ هجٞٓی اظ ػٞاْٗ ثیطٝٛـی )ؾیبؾـی، ضٝاٛـی، كط١ِٜـی ٝ ارت٘ـبػی ٝ       ؾطٗبی٠

 اهتهبزی( ضؾیسٟ ثبقس ٝالا انٞلاً ٝاضز ثبظاض ؾطٗبی٠ ٛرٞا١س قس. 

١ـبی ٗزـبظی زض    قٞز زض زٛیبی اٗطٝظ ٠ً زا٠ٜٗ اٛتكبض ١ط ذجطی اظ َطین قج٠ٌ ٜبثطایٚ، پیك٢ٜبز ٗیث

ُیطز اظ٢بض ٛظط١بی ؾیبؾی ٝ حتی هًبیی ٗطتجٍ ثب اهتهبز، ثب ٓحبِ  چٜس زهیو٠ ًْ ًكٞض١ب ضا زض ثطٗی

١ـط   ت٘بٕ رٞاٛت َطح قٞز. ثط ١٘یٚ ٜٗٞاّ يطٝضی اؾـت ًـ٠ زض ػطنـ٠ اهتهـبزی، رٞاٛـت ٗرتٔـق      

٢ب ط زض ٗٞضز نٜبیغ ٗبزض ٝ آیٜسٟ آٛضٝیساز ٗطتجٍ ثب ثبظاض ؾطٗبی٠، اظ هجیْ تـییط ٛطخ ؾٞز ثبٌٛی اظ٢بض ٛظ

 َٞض ًبْٗ ؾٜزیسٟ قٞز.  ٝ... ث٠

ؾبظ زض ًكٞض )چـ٠ زض ػطنـ٠ اهتهـبزی ٝ     قٞز ث٠ ٗحى ایزبز رٞ ضٝاٛی ٗٞد ١٘چٜیٚ پیك٢ٜبز ٗی

ؾـبظی ٝ ثیـبٙ ػٜٔـی ٝ كطاُیـط      ٙ اٝایـْ ٛؿـجت ثـ٠ قـلبف    ١بی ٗطتجٍ زیِط( ؾطیؼبً زض ١٘ب چ٠ زض ػطن٠

حوبین اظ َطین ًبضقٜبؾبٙ ٗترهم اهسإ قٞز چطا٠ً ثؼس اظ ُصقت ظٗبٙ ٝ ایزبز قسٙ ٗٞد، ًٜتطّ 

 ١بی ُعاف ٝ قبیس ٝیطاِٛط ذٞا١س ثٞز.  آٙ ٛیبظ ث٠ پطزاذت ١عی٠ٜ

ٖ   ١ـبی اَـلاع   ١بی ٗكبٝضٟ، َطاحی ٌٗبٛیعٕ اٛساظی ًبٛٞٙ ضاٟ ٝ ثـسٝٙ ٗلاحظـ٠ ذـبل،     ضؾـبٛی ؾـبٓ

١ـبی   ١ب ٝ ثِٜبٟ ً٘ي ث٠ تٞٓیس ٝ ذٔن زاٛف ترههی، ػسٕ حًٞض ٗؿتویٖ ٗؿئٞٓیٚ ثٞضؼ زض قطًت

ُـصاضاٙ ثبقـس    ١بی ؾـطٗبی٠  ضٝظ ٠ً ُٗبثن ثب ذٞاؾت٠ ُصاضی ث٠ ٗطتجٍ ثب ثٞضؼ، َطاحی ثبظاض١بی ؾطٗبی٠
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    ٟ ُـصاضاٙ رسیـس ٝ توٞیـت     ٠ٗـست ٛیـع ثبػـج تطؿیـت ؾـطٗبی      ٝ... اظ اهساٗبتی اؾـت ًـ٠ حتـی زض ًٞتـب

 ُصاضاٙ حبيط ذٞا١س قس. ؾطٗبی٠

قٞز ٠ً هجْ اظ ٝضٝز ثـ٠ ثـبظاض ثـٞضؼ، ثـ٠ ُصضاٛـسٙ       ١٘چٜیٚ ث٠ ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ حویوی پیك٢ٜبز ٗی

١ـب ٝ ٗٞؾؿـبت ٗطثَٞـ٠     ١بی ترههی ٝ ػٔ٘ی ٗٞضز ٛیبظ ٠ً تٞؾٍ ؾبظٗبٙ ثٞضؼ ٝ ؾبیط قطًت زٝضٟ

١بی ثٞضؼ ضا  ١ب ٝ تٞضـ ٝٓی٠ ٗٞضز ٛیبظ ثطای زضُیط ٛكسٙ ثب تلاَٖقٞز، اهسإ ٛ٘بیٜس تب زاٛف ا اضائ٠ ٗی

١ـب   ًؿت ًٜٜس. آجت٠ زضیبكت ٗكبٝضٟ اظ ٗطارغ ػٔ٘ی ٝ تزطثی )ٗخلاً ًبٛٞٙ ٗكبٝضٟ ثٞضؼ ٝ ًبضُعاضی

ای ًبضآٗـس ثـطای ؾـطٗبی٠ ُـصاضاٙ حویوـی زض ثـٞضؼ ثبقـس. زض يـ٘ٚ ایٌٜـ٠           تٞاٛس تٞنی٠ ٝ...( ٛیع ٗی

ّ   زضیبكت اَلاػبت ٝ ١ـبی ضؾـ٘ی ثبقـس چـطا ًـ٠ زإ قـبیؼ٠        اذجبض ٗطتجٍ ثب ثٞضؼ، ث٢تط اؾـت اظ ًبٛـب

 تٞاٛس آحبض ٗرطثی ثط ته٘ی٘بت ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ حویوی ایزبز ًٜس. ٗی

١بی ٗطتجٍ  ١طًسإ اظ ٗؤٓل٠ تأحیطقٞز  ٜٗس ث٠ ثبظاض ؾطٗبی٠ پیك٢ٜبز ٗی زض ٢ٛبیت ث٠ پػ١ٝكِطاٙ ػلاه٠

زٟ ٝ پؽ اظ اَ٘یٜبٙ اظ ضٝائی آٙ، ٛتبیذ حبن٠ٔ ضا زض اذتیـبض ٗوبٗـبت ٝ   ثب ػٞاْٗ ضا رساُب٠ٛ ثطضؾی ًط

ُـصاضاٙ   ١ب احت٘بّ ٝهٞع ضكتبض١بی ذبل ؾـ٢بٗساضاٙ ٝ ؾـطٗبی٠   ضثٍ هطاض ز١ٜس تب ثب ٓحبِ آٙ ٗطارغ شی

ُـصاض، ًـٖ   تأحیطثیٜی قٞز. ثسی٢ی اؾت پؽ اظ تٌطاض ایٚ چطذ٠ ٝ حهّٞ اَ٘یٜبٙ اظ ایـٚ ػٞاٗـْ    پیف

١بی قسیس زٝض قسٟ ٝ حجبت ٝ هٞإ حبًٖ ذٞا١س قـس. ٛـٞآٝضی رـسی ایـٚ      ٞض اظ تٌب٠ًٖٛ اهتهبز ًك

ثسیغ قبْٗ ػٞاْٗ كط١ِٜی ٝ ارت٘بػی ٝ ػٞاْٗ ٗطثٌٞ ث٠ ؾبظٗبٙ ثٞضؼ اؾـت     ٗؤٓل٠پػ١ٝف، اضائ٠ زٝ 

٠ً ثٜظط پػ١ٝكِط١بی ایٚ پػ١ٝف، زض ضكتبض ؾطٗبی٠ ُصاضاٙ حویوی ٛوف اكطیٜی رسی زاضز. اُـط چـ٠   

١بی ایٚ ػٞاْٗ زض ٗوبلات چٜس ؾبّ اذیط ث٠ نٞضت رؿـت٠ ٝ ُطیرتـ٠ ٝ ٛـبهم ثیـبٙ      ظ قبذمثطذی ا

 اظ اثتٌبضات ایٚ ٗوب٠ٓ اؾت.  ٗؤٓل١٠بی آٙ تحت ایٚ زٝ  قسٟ، اٗب ثیبٙ یٌپبضچ٠ ٝ ٜٗؿزٖ قبذم
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