
 

 

  1389ول، شماره اول، زمستان ، سال اهاي رشد و توسعه اقتصادي پژوهشفصلنامه علمي ـ پژوهشي، 

  1گرايان با رويكرد پول تأثير متغيرهاي پولي بر رشد اقتصادي در ايران

  *دكتر محمد لشكري

  25/8/1389پذيرش:    19/3/1389دريافت: 

  چكيده

ر متغيرهـاي واقعـي اخـتلاف نظـر وجـود دارد. برخـي از       بين اقتصاددانان در مـورد تـأثير متغيرهـاي پـولي ب ـ    
دهـد و بـر متغيرهـاي واقعـي     اقتصاددانان معتقدند تغيير حجم پول فقط توليد اسمي را تحـت تـأثير قـرار مـي    

اقتصاد نظير اشتغال واقعي، توليد واقعي و رشد اقتصادي واقعي تأثيري ندارد. برخي ديگر معتقدنـد بـه علـت    
مـدت و حتـي در بلندمـدت نيـز     تواننـد در كوتـاه  عوامل اقتصادي متغيرهاي پـولي مـي  وجود توهم پولي در 

هاي مختلف متغيرهاي واقعي را تحت تأثير قرار داده و رشد اقتصادي را افزايش دهند. در مقاله حاضر نظريه
عـات  گيـرد و بـا اسـتفاده از آمـار و اطلا    اقتصادي در اين خصوص مورد بررسي و تجزيه و تحليل قـرار مـي  

گيرد. اين مقاله از نوع تحليلـي و تجربـي   ها در خصوص اقتصاد ايران مورد آزمون قرار ميموجود اين نظريه
پـردازد. روش تحقيـق ايـن    هاي آماري به تحليـل وقـايع مـي   است زيرا با استفاده از مشاهدات تجربي و مدل

  پژوهش توصيفي است.
تـا   1338ي بـودن و يـا خنثـي نبـودن پـول طـي دوره       به بررسي خنث گرايان پولاين پژوهش با رويكرد 

متغيرهـاي واقعـي اقتصـاد    در مجموع بين  دهد كهپردازد. نتايج پژوهش نشان ميدر اقتصاد ايران مي1387
در  هـاي پـولي در ايـران خنثـي اسـت.     (توليد و اشتغال) و حجم پول رابطه معناداري وجود ندارد و سياسـت 

ي اخير داراي نوسانات شـديد نيسـت و داراي يـك    ها سالاخلي واقعي به جز ايران، توليد ناخالص د اقتصاد
  مسير طبيعي است. نرخ بيكاري داراي نوسانات بسيار زيادي است و داراي نرخ طبيعي نيست. 

. گرايـان  خنثـي بـودن پـول، متغيرهـاي واقعـي، متغيرهـاي پـولي، پـول         سياسـت پـولي،   كلمات كليدي:

   JEL: E52 بندي طبقه

                                                
 

كه در  گرايان با رويكرد پول تأثير متغيرهاي پولي بر رشد اقتصادي در ايراناين مقاله از طرح پژوهشي با عنوان  -1
   ده استخراج گرديده است.اجرا ش 1388دانشگاه آزاد اسلامي واحد نيشابور در سال 

  Lashkarym@yahoo.com                               واحد نيشابور -عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي* 
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  مقدمه

شـوند  گيـري مـي  هاي جاري انـدازه متغيرهاي پولي عبارتند از متغيرهايي كه بر حسب قيمت
گذاري اسمي، مصرف اسمي، عرضه پول اسـمي،  مثل توليد اسمي، نرخ بهره اسمي، سرمايه

هـاي جـاري.   هاي جاري و درآمدهاي نفتي بـر حسـب قيمـت   مخارج دولت بر حسب قيمت
هـاي  ي واقعي اقتصاد نظيـر رشـد اقتصـادي يكـي از زمينـه     هاي پولي بر متغيرهاتأثير سياست

پردازان اين مكاتـب  كه نظريهها بوده است. جالب توجه آنها و كينزينمنازعه بين كلاسيك
هـاي اقتصـادي اسـتفاده    هركدام براي تأييد نظريه خود از شـواهد واقعـي و نيـز برخـي مـدل     

شـود. از سـوي   ر اقتصـاد ايـران نيـز بررسـي    توانـد د رسد اين پديده ميكنند لذا به نظر مي مي
هاي پولي و اجرا شده در ديگر طي دو دهه اخير شاهد بروز نوسانات و تحولاتي در سياست

هـا بـر رشـد اقتصـادي كشـور طـي       باشيم كه آگاهي از ميـزان تـأثير ايـن سياسـت    كشور مي
باشـد.  اهميـت مـي  هاي پولي آينده بسيار حائز ي مذكور با هدف بهينه نمودن سياستها سال

گيري تأثير متغيرهاي پولي (عرضه اسمي پـول، مخـارج دولـت    اين مقاله فقط به دنبال اندازه
هاي جاري) بر رشد اقتصـادي  هاي جاري و درآمدهاي نفتي بر حسب قيمتبر حسب قيمت

  است.  
  مقاله حاضر به دنبال آن است تا پاسخ سؤالات زير را بيابد:

هــاي پــولي اجــرا شــده در اقتصــاد ايــران در زمينــه سياســت ي گذشــتههــا ســالآيــا طــي  -1
  بر تقاضاي كل اقتصاد اثر معني داري داشته است؟گذاري  اثر

و بيكاري)  GDPي گذشته متغيرهاي واقعي اقتصاد (نظيرها سالآيا در اقتصاد ايران طي  -2
  كند؟) تبعيت ميPath Dependentاز يك نرخ طبيعي (

هـاي  يـا خنثـي نبـودن پـول و چگـونگي ورود آن بـه شـريان       بحث خنثي و  ،به طور كلي
اقتصادي از جمله مباحث بسيار مهم و جدال انگيز در حـوزه مباحـث اقتصـاد پـولي اسـت و      

هاي متفاوت اقتصادي در اين زمينه وجود دارد. اهميت بررسي مسأله خنثايي پـول از  ديدگاه
ت پــولي بــراي از بــين بــردن آن جهــت اســت كــه يكــي از ابزارهــاي مهــم در اختيــار مقامــا
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هـاي پـولي   هاي ركودي (كمبود تقاضا) و تورمي (اضافه تقاضا) اسـتفاده از سياسـت   شكاف
هـاي  هاي مورد نظر بايد نسـبت بـه اثرگـذاري سياسـت    قبل از اجراي سياست ،است. بنابراين

 ،باشدپولي اطمينان حاصل كرد و سپس, نسبت به اعمال آن اقدام نمود. زيرا اگر پول خنثي 
هايي همچون رشد قيمت نيز خواهد بـود. لـذا   هاي پولي بلااثر بوده و متناظر با هزينهسياست

هـاي پـولي احتـراز نمـود و اگـر      اگر در اقتصادي پول خنثـي اسـت بايـد از اجـراي سياسـت     
توان از آن براي تهييج متغيرهاي حقيقي (نظيـر توليـد و اشـتغال) اسـتفاده      مي غيرخنثي است
هاي متفاوتي وجـود  هاي اقتصادي ديدگاهدر مورد نحوه ورود پول به شريان، ينكرد. همچن

قـبض و بسـط آن و   ، اي پول را متغيري فعـال دانسـته و بنـابراين   دارد؛ به اين صورت كه عده
گروهي ديگر پول را منفعل دانسـته و معتقدنـد كـه     ،كنترلش را امري شدني و آسان پنداشته

بـراي  ، كشـاند. لـذا   مـي  ا به صورت منفعـل بـه دنبـال خـويش    پول ر، شرايط خاص اقتصادي
شرايط و يا سـاز و كارهـاي اقتصـادي كـه موجـب       ،هاهاي پولي بايد بر زمينهتنظيم و كنترل

شـوند تأثيرگذاشـت. گروهـي كـه پـول را فعـال       هـاي پـولي مـي   گستردگي و يا محـدوديت 
ولي را در كنترل تنظـيم فعالانـه   كارهاي درماني مشكلات مربوط به متغيرهاي پراه ،دانند مي

بـر تغييـرات    ،ه دليل اعتقاد به منفعل بـودن پـول  كنند. گروه ديگر بو مستقيم پول بررسي مي
  كنند.انفعالي پول تأكيد مي

دهي شده است. در بخش نخست مباني نظري مربوط مقاله حاضر به صورت زير سازمان
هاي انجام شـده در  رور اجمالي پژوهشو در بخش دوم پس از م، به خنثايي پول مطرح شده

گيـرد. در بخـش سـوم    هاي تجربي انجام شده در ايران مورد بررسي قرار ميپژوهش، خارج
بنـدي و  جمـع  ها در بخـش چهـارم،  آزمون فرضيهشود. نتايج حاصل از تخمين مدل ارائه مي

لـه را تشـكيل   نهـايي مقا  هاي سياستي بخـش توصيهشود. گيري در بخش پنجم ارائه مينتيجه
  دهد.مي

  مباني نظري -1

پول همانند هر كالاي ديگري داراي عرضه و تقاضـا اسـت. قـوانين عرضـه و تقاضـا نيـز در       
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كند. بنابراين اگر قيمت پول را نـرخ بهـره يـا نـرخ سـود بـانكي در نظـر        مورد پول صدق مي
ورت تقاضاي پول گذاري را تقاضاي وجوه قلمداد كنيم. در اين صتوانيم سرمايهبگيريم مي

توانيم عرضه وجـوه و سـرمايه  انداز را ميبا نرخ بهره يا سود بانكي رابطه معكوس دارد. پس
  گذاري را تقاضاي وجوه قلمداد كنيم كه با نرخ بهره رابطه مستقيم دارد.

كند. به نظر وي دنبال كردن جريـان پـول در   سيدراسكي پول را داخل تابع مطلوبيت مي
تواند به سرعت سازي ماهيت محدوديت كلاور براي هر نوع مبادلات مياقتصاد و مشخص 

پيچيده شده و نيز از نظر تحليلي غيرقابل بررسي گردد. اين امر منجر به استفاده از قرار دادن 
پول به طور مستقيم در تابع توليد يا تابع مطلوبيت شده اسـت. در مـدل سيدراسـكي پـول در     

واقعي اقتصاد را متأثر سـازد. نگهـداري پـول بـه خـودي خـود        تواند متغيرهايبلندمدت نمي
شـود. از يـك طـرف    داراي مطلوبيت است. تركيـب دارايـي از سـرمايه و پـول تشـكيل مـي      

نگهداري پول مطلوبيت دارد و از يك طرف هزينه دارد چون نگهداري پول توانايي فـرد را  
دنبال حـداكثركردن مطلوبيـت بـا     دهد. افراد بهبراي انباشت سرمايه در دوره بعد كاهش مي

  به دنبال حداكثر كردن سود هستند. ها بنگاهقيد بودجه خود هستند و 
هاي حقيقي پولي براي ورود به تابع مطلوبيـت را گسـترش   رمزي هم مصرف و هم مانده

داده است. به نظر رمزي همان طور كه سرمايه و كار در توليد مؤثر اسـت پـول هـم در تـابع     
شود در اين صورت پـول بايـد   است. يعني پول يكي از عوامل توليد محسوب مي توليد مؤثر

متناسب با ساير عوامل توليد تغيير نمايد در غير اين صورت بر متغيرهاي واقعي نظير توليـد و  
  ).335: 1378تأثير است (بلانچارد و فيشر،  بي اشتغال

در شـرايط  ، اگـر تغييـر كنـد    پول در اقتصاد ملي يك متغير اساسي است كه، به نظر كينز
اي بر سطح توليـد و اشـتغال بگـذارد    تواند از طريق نرخ بهره تأثيرات قابل ملاحظهمعيني مي
  ).466: 1386(تفضلي، 

تغييـر در نـرخ بهـره ميــزان    ، گـذارد بـه نظـر كينـز تغييـرات پــولي بـر نـرخ بهـره اثـر مــي        
وبـه خـود و در همـان جهـت بـر      دهـد و ايـن بـه ن   گذاري را به طور معكوس تغيير مي سرمايه

  گذارد.مي تقاضاي مؤثر و از آن طريق بر حجم توليد و سطح اشتغال تأثير
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هاي پولي قائل است و معتقد اسـت كـه حجـم پـول     فريدمن اهميت زيادي براي سياست
بايد با توجه به تغييرات توليدات واقعي تغيير كند. فريدمن تحليل كينز مبني بر عـدم كـارايي   

غيرمستقيم و ترديد آميز تغييرات حجـم پـول بـر تقاضـاي مـؤثر را       اي پولي و تأثيرهسياست
بـه  ، تأثير پول مسـتقيم و بـدون واسـطه اسـت. افـزايش حجـم پـول       ، پذيرد. از ديدگاه اونمي

شـود كـه نهايتـاً موجـب افـزايش      منجـر مـي   »هاي واقعيموجودي« فزوني عرضه بر تقاضاي
حال سؤال مهم ايـن اسـت كـه آيـا افـزايش       ).Friedman ،1982(درآمد پولي خواهد شد 
 سـؤال دهـد؟ جـواب بـه ايـن     برد يا توليد را افـزايش مـي  ها را بالا ميحجم پول صرفاً قيمت

  بستگي به سطح اشتغال و وجود ظرفيت توليدي عاطل دارد.  
  سه ويژگي براي پول قائل هستند: گرايان پول

  كننده اقتصاد در بلندمدت تأكيد دارند.هاي خود متعادل گرايان بر ويژگيپول -1
گرايان عقيده دارند كه حجم پول عامل مهمي در تعيين مقدار توليـد ناخـالص ملـي    پول -2

  پولي (اسمي) است.
گرايانه از سياست كـلان اقتصـادي دارنـد. نظـرات آنـان      گرايان برداشتي غيرمداخلهپول -3

: 1383اســميت) دارد (تقــوي، ريشــه در اقتصــاد كلاســيك (مكتــب ريكــاردو و آدام  
244.(  

گرايـان عقيـده   كننده توليد ناخالص ملي پـولي اسـت. پـول   گرايان پول تعيينبه نظر پول 
گيـري شـده   هاي اقتصادي اندازهترين عامل در تعيين سطح فعاليتمهم، دارند كه حجم پول

  كند.  به قيمت جاري است. پول توليد ناخالص ملي پولي را مشخص مي
هاي مركزي بايد رشـد باثبـاتي در عرضـه پـول ايجـاد      رايان عقيده دارند كه بانكگپول

گرايان معتقدنـد كـه رشـد    پول، كنند. به خاطر ارتباط نزديك بين عرضه پول و درآمد پولي
  هاي اقتصادي خواهد شد.  باثبات در عرضه پول باعث رشد با ثبات در فعاليت
  در جدول زير خلاصه كرده است: مصلحي نظر مكاتب مختلف در مورد پول را
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  نظر مكاتب مختلف در خصوص اثرگذاري پول -1جدول 

  ديدگاه  مكتب

  كلاسيك
پول خنثي است و صرفاً تأثيرات خود را در بخش اسمي اقتصاد تخليه 

  كند.مي

  كينزي
ولي موانع زيادي همچـون دام نقـدينگي و...بـر سـر     ، پول خنثي نيست

  راه اثرگذاري آن وجود دارد.
  پول در كوتاه مدت خنثي نيست ولي در بلند مدت خنثي است.  گرايان پول

  هاي جديدكلاسيك
نشده تنها در كوتاه مدت بر سطح توليد و  بيني پيشهاي پولي سياست

  گذارد.ساير متغيرهاي حقيقي اثر مي
-تجاريهايچرخه

  حقيقي
تخليه پول خنثي است و صرفاً تأثيرات خود را در بخش اسمي اقتصاد 

  كند.مي
  هاي پولي اثر گذارند.پول خنثي نيست و سياست  هاي جديدكينزين

، )1338- 1383هاي پولي در اقتصاد ايران () تأثيرگذاري سياست1385مأخذ: فريبا مصلحي(

  .137ص، 27شماره ، هاي اقتصادي ايرانپژوهش فصلنامه

تصــاد ماقبــل كينــزين كــه هــا و اقبــه عقايــد كلاســيك 1در اقتصــاد كــلان تمــايز كلاســيكي
شـود. تمـايز   كردنـد، مربـوط مـي    مـي  متغيرهاي اسمي و حقيقي را به طـور جداگانـه تحليـل   

كلاسيكي به اين معني است كـه اگـر متغيرهـا ماننـد محصـول حقيقـي و نـرخ بهـره حقيقـي          
توانند به طور كامل تحليل شـوند بـدون ملاحظـه آن چـه بـراي متغيرهـاي        مي حقيقي باشند،

به طور خاص اين بدان معني است  دهد.ير ارزش پولي محصول و نرخ بهره رخ مياسمي نظ
تواند بدون دانستن سطح اسـمي پـول پـول يـا      مي حقيقي و ساير متغيرهاي حقيقي GDPكه 

دهد اگـر پـول خنثـي باشـد و      مي نرخ تورم تعيين شود. يك اقتصاد تمايز كلاسيكي را نشان
  اثر باشد. بي متغيرهاي حقيقي فقط بر سطح قيمت اثر بگذراد و بر

                                                
 

1- Classical Dichotomy 
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، و پـال  4نيكلاس كالـدور ، 3، جون رابينسون2توسط مايكل كالكي 1نيمكتب پست كينز
نويسـنده بيـوگرافي    6با اتكا بر نظريه عمومي كينز شـكل گرفـت. اسكيدلسـكي    5ديويدسون

كميـل  ها باقي مانده كار كينز در مورد رد خنثي بودن پـول را ت كينز معتقد است پست كينزن
ها نيز معتقدند پول خنثي نيست. بنابراين به نظر آنها پول يك عامل مهـم  پست كينزن كردند.

  و اساسي در اقتصاد است.

  هاي تجربي انجام شدهپژوهش -2

هاي تجربي انجام شده را در دو بخش جداگانه خارج و داخـل مـورد بررسـي قـرار     پژوهش
  دهيم:مي

  رجهاي انجام شده در خاپژوهش -1 .2

اي براي اقتصاد امريكا به بررسـي خنثـايي پـول بـه روش     در مطالعه، )1985مك گي و استاسياك (
) پرداختنـد و بـه ايـن نتيجـه رسـيدند كـه       SURهاي به ظـاهر نـامرتبط (  سيستمي از روش رگرسيون

   ).Mc Gee and Stasiak 1985: 138اثرات حقيقي هستند ( هاي پولي غيرخنثي و دارايسياست
 29هـاي فصـلي   اي كه براي اقتصاد هند با اسـتفاده از داده نيز در مطالعه، )1997(موسا 

بـا اسـتفاده از آزمـون هـم انباشـتگي فصـلي و تكنيـك هگـي         ، سال به كار گرفته شـده بـود  
)HEGY( ،نشان داد كه پول در اقتصاد هند ،) ابرخنثي استMossa, 1997: 91.(  

ــاكوپ (  ــاك و ي ــتر ، )1998يام ــه مش ــول    در مطالع ــايي پ ــيه خنث ــون فرض ــه آزم كي ب
هـاي  هـا بـا اسـتفاده از داده   هاي جديد براي اقتصاد تركيه پرداختند. در مطالعـه آن  كلاسيك

از يك مدل خود رگرسيو پنج متغيره شامل توليـد  ، 1980: 1 -1995: 1فصلي دوره زماني

                                                
 

1-Post-Keynesian economics 
2 -.Michaeł Kalecki 

3- Joan Robinson 
4- Nicholas Kaldor 
5- Paul Davidson 
6- Lord Skidelsky 
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تحليـل   هـا بـراي تجزيـه و   نرخ ارز و سطح عمومي قيمت، مخارج دولت، حجم پول، واقعي
سطح توليد ، نشده پول بيني پيشاستفاده شده است. نتايج مطالعه حاكي از آن است كه جزء 

شده پول تأثير معناداري بـر توليـد    بيني پيشجزء ، وليكن، دهدواقعي را تحت تأثير قرار نمي
بينـي   شـده و پـيش   بينـي  پـيش نتايج حاكي از آن است كه هر دو جزء ، واقعي دارد. همچنين

هـاي واقعـي اقتصـاد    سياست مالي (مخارج دولت) داراي اثـرات معنـاداري بـر فعاليـت    نشده 
  ).Yamak, and Kucukale 1998: 35است (

  هاي انجام شده در ايرانپژوهش -2 .2

هاي پولي و مالي بر متغيرهـاي  مصلحي در مطالعه خود با هدف بررسي تأثيرگذاري سياست
و  1383-1338هاي خود را بر مبنـاي دوره زمـاني   حقيقي و اسمي در اقتصاد ايران تحليل

هاي به ظاهر نـامرتبط قـرار داده اسـت. نتـايج پـژوهش وي نشـان       استفاده از روش رگرسيون
قـادر نيسـت متغيرهـاي    ، دهد كه اعمال سياست پولي و همچنـين مـالي در اقتصـاد ايـران    مي

بخـش اسـمي اقتصـاد و بـه     هـا در  قسمت عمده تـأثيرات آن ، در نتيجه، حقيقي را متأثر سازد
هـاي  شود. بدين ترتيب با توجـه بـه ايـن مسـأله كـه سياسـت      ها تخليه ميعبارتي سطح قيمت

بهتـر آن  ، تأثير قابل توجهي بر تغييرات توليد داشته باشند، پولي و مالي هيچ يك قادر نيستند
، حيهـا بهـره گرفتـه شـود (مصـل     است كه در ارتباط با اهداف ضـد تـورمي از ايـن سياسـت    

1385 :133-151  .(  
اي مشترك نظريـه بـارو را در اقتصـاد ايـران آزمودنـد و      در مطالعه، جلالي نائيني و شيوا
شده و نشده در اين اقتصاد به آزمون نظريـه بـارو در اقتصـاد     بيني پيشصريحاً با خنثايي پول 

مكي به رشـد  ايران پرداختند و به اين نتيجه رسيدند كه افزايش حجم پول و نقدينگي هيچ ك
  ).26: 1372شود (جلالي نائيني و شيوا،  مي كند و باعث فشارهاي تورمي نيزتوليد نمي
با بررسي تعامل ميان بخش پـولي و حقيقـي در اقتصـاد ايـران از طريـق يـك الگـوي         ،مهرآرا

ري متغي ـبردار متغيرهاي خودرگرسيو در اقتصاد ايران به اين نتيجه رسيد كه توليد در اقتصاد ايـران  
  ).81: 1377برون زا بوده و حجم پول تقريباً هيچ نقشي در نوسانات توليد ندارد (مهرآرا، 

در مطالعه مشـتركي بـا اسـتفاده از روش فيشـر و سـيتر بـراي       ، جعفري صميمي و عرفاني
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ها حـاكي  به بررسي خنثايي پول در اقتصاد ايران پرداختند. يافته 1381-1338دوره زماني 
ولي ابرخنثايي پول بـراي اقتصـاد ايـران در    ، ل در اقتصاد ايران خنثي استاز آن است كه پو

  ).13: 1383توان پذيرفت (جعفري صميمي و عرفاني،دوره مورد بررسي را نمي
نيز با تفكيك پول به دو جزء دروني و بيروني بـا اسـتفاده از روش   ، عباسي نژاد و شفيعي

پـول پرداختنـد. نتـايج ايـن مطالعـه نشـان        گرايي فصلي و آزمون هگي به بررسي خنثـايي هم
درصد ناچيزي از تغييرات توليـد در بلندمـدت را توضـيح    ، دهد كه پول دروني و بيروني مي
دهند و تأثيرات ناشي از اين دو متغير بـر توليـد تقريبـاً برابـر و معكـوس يكـديگر اسـت.         مي

و جـزء پـول درونـي و    نتيجه ديگر به دست آمـده آن اسـت كـه برابـري و تقـارن اثرگـذاري د      
: 1384نـژاد و شـفيعي،   شـود (عباسـي  بيروني است كه منجر به خنثايي پـول در بلندمـدت مـي   

36.(  
هـاي پـولي مثبـت و    دهنـد كـه آيـا تكانـه    پاسخ مي، جلالي نائيني و نظيفي به اين پرسش

بـر   ها در الگوهاي نئوكلاسيك فرضمنفي داراي تأثيرات متقارن بر توليد هستند؟ به نظر آن
هـاي پـولي بـر    وجود تقارن است در حالي كه الگوهاي نئوكينزي عدم تقارن تأثيرات تكانـه 

هـاي منفـي و مثبـت پـولي     اين فرضـيه كـه تكانـه   ، هاهاي آنكنند. يافتهمي بيني پيشتوليد را 
كنـد  داراي تأثيرات برابر ولي بـا علامـت متضـاد بـر نـرخ رشـد اقتصـادي هسـتند را رد مـي         

  ).39-1: 1380ي و نظيفي، (جلالي نائين
دهد كه با كاهش درآمـدهاي  مروري بر مطالعات انجام شده براي اقتصاد ايران نشان مي

دولت در بيشتر موارد با كسـري بودجـه رو بـه رو شـده و عمـده      ، ارزي ناشي از صدور نفت
هـاي مثبـت   اين كسري بودجه از محل استقراض از بانك مركزي تـأمين شـده اسـت. تكانـه    

، ي اخير هنگامي رخ داده است كه به دليل افـزايش درآمـدهاي نفتـي   ها سالشديد در  پولي
اقتصاد ايران از وضعيت مناسب درآمدي برخوردار بوده با اين وجود با ركود و كسادي هم 

هـاي  تواند به عنوان يكي از دلايل عدم تأثيرگذاري تكانـه رو به رو بوده است و اين مهم مي
همــاهنگي بيشــتر در بــه كــارگيري ، قتصــادي مطــرح باشــد. بنــابراينمثبــت پــولي بــر رشــد ا

  هاي مالي و پولي در اين زمينه مثمر ثمر خواهد بود. سياست
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ابريشمي و مهرآرا اثرات متقابل ميان متغيرهاي اسمي و حقيقي از طرف تقاضا و عرضـه  
ــر رويكــرد   ــي ب ــته VARمبتن ــم انباش ــده ســاختاري (ه ــرآورد الگــوي SCVARكنن  ) و ب

VECM  هـا نشـان   دهنـد. نتـايج پـژوهش آن   ساختاري متناظر با آن را مورد مطالعه قرار مـي
هاي اقتصادي ايـران داشـته   ترين اهميت را در نوسانهاي طرف عرضه بيشدهد كه تكانهمي

  ).39-1: 1380است (ابريشمي و مهرآرا، 
ي خودرگرسـيو بـا   الگـو «گيري از تحليل هم انباشتگي و كاربرد حسيني و بخشي با بهره

نقش عوامل مـؤثر  ، ساله 42و استفاده از آمارهاي سري زماني يك دوره  »هاي توزيعيوقفه
بيانگر وجود يـك  ، هاها آنبر تقاضاي پول در اقتصاد ايران را مورد ارزيابي قرار دادند. يافته

وليـد  رابطه تعادلي بلندمدت بـين تقاضـاي واقعـي پـول و متغيرهـاي كـلان اقتصـادي نظيـر ت        
بـه طـوري كـه ثبـات تـابع      ، باشـد نرخ سود اسـمي و نـرخ تـورم مـي    ، ناخالص داخلي واقعي

  ). 13-1: 1385كند (حسيني و بخشي، تقاضاي پول را در اقتصاد ايران تأييد مي
در اغلب مطالعات انجام شده در ايران هيچ رابطه معني داري بين حجم پـول در گـردش   

هده نشـده اسـت. پـژوهش فـوق رابطـه معنـي دار بـين        و توليد ناخـالص داخلـي واقعـي مشـا    
كند نه رابطه بين عرضه (حجم پـول)  تقاضاي پول و توليد ناخالص داخلي واقعي را تأييد مي

    شود.و توليد ناخالص داخلي واقعي را؛ بنابراين بازهم خنثي بودن پول تأييد مي
و مالي مناسـب در   هاي پولياتخاذ سياست صادق زاده يزدي، جعفري صميمي و علمي،

داننـد. از ايـن   پـول آن كشـور مـي   را منوط به اطلاع از شكل تابع تقاضاي ، اقتصاد هر كشور
معتقدند شناخت صحيح اين تابع و متغيرهاي مهم تأثيرگـذار بـر تقاضـاي پـول در دوره      ،رو

از روش ، هـا بـراي دسـتيابي بـه ايـن هـدف      در اقتصاد ايـران لازم اسـت. آن   1338-1383
  كنند.هاي توزيعي استفاده ميزگشتي با وقفهخودبا

حاكي از آن است كه متغيرهاي تـراز  ، هانتايج حاصل از برآورد الگوي مورد مطالعه آن
گرا هسـتند  نرخ ارز و كسري بودجه دولت هم، نرخ تورم، توليدناخالص داخلي ،واقعي پول

  ).15-1: 1385(صادق زاده يزدي، جعفري صميمي و علمي، 

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir
www.SID.ir


  يهاي رشد و توسعه اقتصاد وهشپژ ،پژوهشي ـفصلنامه علمي  / 90

 

ترين مسأله و در واقـع پـيش شـرط    داودي و زارع پور، ثبات در تقاضاي پول مهمبه نظر 
هـاي  ناسـازگار بـا تئـوري   ، هر سياست پولي است. استفاده از جمع ساده بـراي تعريـف پـول   

اجزاي تقاضاي پـول  ، كنندهشود كه مصرفاقتصاد خرد است. زيرا به طور ضمني فرض مي
هـاي  گروهـي از شـاخص  ، وب تئوري اعداد شاخصپندارد. در چارچرا مكمل يكديگر مي

عددي وجود دارند كه براي تجميـع اقلامـي مفيدنـد كـه درجـاتي متفـاوت دارنـد. يكـي از         
ها تقاضاي بهينه پول بـا اسـتفاده   ها شاخص ديويژيا است. در پژوهش آنبهترين اين شاخص

اسـت و سـپس   سـاخته شـده    1383: 1 -1367: 1هاي فصلي از شاخص ديويژيا براي داده
  ).74-47: 1385بر مبناي آن تابع تقاضاي پول برآورده شده است (داودي و زارع پور، 

در توسـعه  ، پـذير نفـت در اقتصـاد ايـران    مهدوي معتقد است كـه اسـتفاده از منبـع پايـان    
دهـد كـه اگـر    تواند قابل اعتماد باشد. نتـايج پـژوهش وي نشـان مـي    بلندمدت اقتصادي نمي

درآمدهاي نفتـي را بايـد بـه جـاي     ، عه تجارت در اقتصاد بين المللي نباشدايران درصدد توس
ــه ســرمايه، مصــرف گــذاري اختصــاص دهــد. در چنــين حــالتي نشــان داده شــد كــه اگــر   ب

وري بسـيار بـالاتر از زمـاني    بهـره ، گذاري خصوصـي گـردد  درآمدهاي نفتي صرف سرمايه
يستي بخـش خصوصـي را تشـويق    است كه توسط دولت هزينه شود. بدان معني كه دولت با

  ).27: 1379گذاران داخلي تلاش نمايد (مهدوي، كند و در حمايت از سرمايه
دهد كه عامـل قيمـت نسـبت بـه متغيـر سـطح فعاليـت (توليـد         هاي پورمقيم نشان مييافته

تـري دارد. ايـن   ناخالص داخلي منهاي صادرات) در تـابع تقاضـاي واردات نقـش كمرنـگ    
عامل درآمـدي مـؤثر در   ، مدت و بلندمدت تفاوتي ندارد. به طور كليتاهنتيجه در حالت كو

در تابع تقاضـاي واردات ايـران در دوره   ، از طريق متغير سطح فعاليت، تابع تقاضاي واردات
باشد. نتايج وي بيـانگر ايـن واقعيـت اسـت كـه تعـديل تـراز        مهم مي 1338-1375بررسي 
دهـد (پـورمقيم،   ها مورد شك و ترديـد قـرار مـي   تها را با استفاده از روش حساسيپرداخت
1379 :113.(  

المللـي در كـالا بـراي يـك كشـور      گرايـي بـين  ابريشمي و محسني معتقدند كه تخصص
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شـود. و بـه   منجر به وابستگي شديد اقتصاد آن كشور به درآمـدهاي صـادراتي آن كـالا مـي    
ات شديد آن منجر به نوسـان و  نوسان، بودن قيمت كالاهاي صادراتي بيني پيشدليل غيرقابل 

اثر منفي (و گاهي اوقات اثر مثبت) بر كـل  ، ثباتي درآمدهاي صادراتي گرديده و اين امربي
ثباتي درآمد ملـي  اقتصاد خواهد گذاشت. تغييرپذيري و نوسانات قيمت به طور عمده در بي

  ).32-1: 1381شود (ابريشمي و محسني، و رشد اقتصادي متبلور مي

  ج حاصل از تخمين مدل  نتاي -3

گيـري تـأثير حجـم پـول بـر متغيرهـاي واقعـي اقتصـاد از دو روش         در اين بخش براي اندازه
بار متغيرهاي واقعي نظيـر اشـتغال و رشـد واقعـي اقتصـادي را بـر روي       كنيم. يكاستفاده مي

متغيرهـاي ديگــر نظيـر حجــم پــول واقعـي، نــرخ رشـد واقعــي مخــارج دولـت و نــرخ رشــد      
كنيم و يك بار حجم واقعي پول را بر روي نرخ رشد اقتصـادي  نفتي رگرس مي درآمدهاي

كنـيم.  واقعي، نرخ رشد واقعـي مخـارج دولـت و نـرخ رشـد درآمـدهاي نفتـي رگـرس مـي         
دار هاي پولي بر متغيرهاي واقعي مؤثر باشند بايد ضرايب اين متغيرهـا معنـي  چه سياست چنان

شـد سياسـت پـولي تـأثير مثبـت بـر متغيرهـاي واقعـي         ها همسو باچه علامت آنباشد و چنان
  اقتصاد دارد.

) و يامـاك و  1985اين قسمت از مدلي كه برگرفتـه از مـدل مـك گـي و استاسـياك (     
هاي پـولي بـا اسـتفاده    ) است به بررسي تجربي خنثايي و يا ناخنثايي سياست1998ياكوپ (

هـاي اقتصادسـنجي بـا    و تحليـل پردازد. تمامي تجزيه  مي 1387-1338از اطلاعات ساليانه 
  انجام شده است. Eviews 5استفاده از نرم افزار

فرم عمومي اين مدل به صورت يك سيستم خودرگرسيو و شـامل سـه متغيـر درون زا و    
  زا به صورت زير است:سه متغير برون

) متغيرهاي درون زاي مـدل و رشـد   E) و نرخ اشتغال (rgdpنرخ رشد اقتصادي واقعي (
) و PEXنـرخ ارز در بـازار مـوازي (   ، )rioنرخ رشد درآمدهاي دولت ( )،rm1( حجم پول

  زاي مدل هستند.) متغيرهاي برونrgنرخ رشد مخارج واقعي دولت (
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برآورد شده است و مـدل بهينـه    SURسيستم خودرگرسيو مورد نظر با استفاده از روش 
سيسـتم خودرگرسـيو   شـود. همـان طـور كـه از     بر اسـاس معيارهـاي اطلاعـات انتخـاب مـي     

تـوان در خصـوص خنثـي يـا غيرخنثـي بـودن       بـر اسـاس ايـن معـادلات مـي     ، مشخص اسـت 
، هـاي پـولي خنثـي خواهنـد بـود     سياست، هاي پولي اظهار نظر كرد. به عبارت ديگرسياست

  اگر ضرايب متغيرهاي حجم پول معنادار نباشد و يا تأثير منفي بر متغيرهاي واقعي بگذارد.
) به صـراحت در مقالـه   1985چه مگ گي و استاسياك (ين مدل بنابر آنهاي ااز مزيت

توان به سيستمي بودن معادلات (لحاظ روابط متقابل و دوسـويه بـين   اند ميخود اشاره كرده
متغيرهاي مدل) و در نتيجه لحاظ فرضيه انتظارات عقلايي اشاره نمود. زيرا اسـتفاده از يـك   

ر گرفته شده در اين بررسي) فرضيه انتظارات عقلايي را در سيستم معادله (همانند مدل به كا
تـوان  عـلاوه بـر آزمـون خنثـايي پـول مـي      ، خود دارد و بنابراين با برآورد اين سيستم معادلـه 

  فرضيه انتظارات عقلايي را نيز آزمون كرد.  

  گيري تأثير حجم پول بر متغيرهاي واقعي اقتصادروش اندازه -1 -3

ميليـارد ريـال    625759ميليارد ريال بـه   3/40حجم پول از  1387-1338در طول دوره 
درصــد رشــد اســت (حجــم پــول در دوره مــورد نظــر   1552652كــه حــاكي از ، رســيده

 24برابر شده است). ارقـام حكايـت از آن دارد كـه حجـم پـول بـه طـور متوسـط          15528
ه جـز بـراي   اقتصـاد ايـران ب ـ   1387-1338درصد در سال رشد داشته است. در طول دوره 

هاي رشـد دو رقمـي را تجربـه كـرده اسـت.      همواره نرخ 1363و  1340، 1339ي ها سال
در حضـيض   1342و در سـال  ، درصـد)  57در اوج (حدود  1353رشد اين متغير در سال 

  درصد) بوده است.   -9/5(حدود 
 گيـري تـأثير حجـم پـول بـر متغيرهـاي واقعـي از روش اقتصـاد        در اين مقاله براي انـدازه 
هاي اشتغال واقعي، رشـد واقعـي اقتصـادي و حجـم واقعـي پـول       سنجي و تخمين رگرسيون

    كنيم.استفاده مي
)، متغير با وقفه حجم E)، را بر روي متغير با وقفه رشد نرخ اشتغال (Eابتدا نرخ اشتغال ( 
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شـد  )، متغير با وقفـه نـرخ ر  rgdp)، متغير با وقفه نرخ رشد اقتصادي واقعي (rm1 )1-پول ((
)، نـرخ ارز در  rio)، متغير با وقفـه نـرخ رشـد درآمـدهاي دولـت (     rgمخارج واقعي دولت (

  كنيم:  ) بر آورد ميpexبازار موازي (
E=11.004+0.9E(-1)-0.02rm1(-1)+006rgdp(-1)+0.018rg(-1)+0.002rio 
(-1)-0.0001pex t (1.959) (14.5) (-1.41) (0.128) (1.055) (0.126) (-02035) 

R2=0.92 n=48 D.W=1.478 F=9.037 (1340-1387)                             )1(   

داري ) بين نرخ واقعي اشتغال و رشد پول از لحاظ آماري، رابطـه معنـي  1در رگرسيون (
    وجود ندارد.

 )rm1 )1-)، را بر روي متغير با وقفه حجم پول ((rgdpحال نرخ رشد اقتصادي واقعي (
)، متغير با وقفه نرخ رشد مخـارج  rioمتغير با وقفه متغير با وقفه نرخ رشد درآمدهاي دولت (

  كنيم:  ) بر آورد ميE)، متغير با وقفه نرخ اشتغال (rgواقعي دولت (
rgdp=-22.78-0.108rm1(-1)+0.081rio(-1)+0.161rg(-1)+ 0.312E(-1)  
t (-0.99) (-1.81) (2.32) (2.194) (1.239)  

R2=0.34 n=48 D.W=2.038 F=6.9 (1340-1387)                                 )2(   

 
داري وجـود  لحاظ آماري، رابطـه معنـي   ) نيز بين رشد اقتصادي واقعي و رشد پول2در (
  ندارد.  

 )Engle and Granger, 1987: 251-276) و انگل گرنجـر ( Granger, 1986: 213-228گرنجر (
اي باشـند ولـي تركيـب خطـي     اند كه اگر دو سري زماني هر كدام جمعي از مرتبهنشان داده

تر باشد بين دو سري فوق رابطه تعادلي بلندمدت وجود دارد. بـه  اي كمها جمعي از مرتبهآن
يافتـه  همين منظور در تحقيق حاضر براي آزمون پايايي متغيرها از آزمون ديكي فـولر تعمـيم  

دهد كليه متغيرها ناپايا و داراي ريشه واحد هستند با توجـه  تفاده شد نتايج آزمون نشان مياس
هـا  باشـند بنـابراين كـل متغيرهـاي مـدل     هـا جمعـي از مرتبـه صـفر مـي     كه پسماند مدلبه اين
ها رابطه تعادلي بلندمدت وجود دارد. براي آزمون ريشـه واحـد   بين آن باشند، وجمع مي هم
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و  1در برابـر   2و سـپس جمعـي از مرتبـه     2در برابـر   3بـودن متغيرهـا از مرتبـه     ابتدا جمعي
مـدل بـا اسـتفاده از     كه برآوردشد. با توجه به اينآزمون  0در برابر  1سپس جمعي از مرتبه 

است نگرانـي وجـود نـدارد.    I )0است و جمله پسماند (متغيرهاي سري زماني صورت گرفته
نيز در سطح بالايي قرار دارد. علائـم ضـرايب از نظـر     Fآماره  شودطوركه ملاحظه ميهمان

داري بـين رشـد اقتصـادي و رشـد     ها رابطه معنـي شود. ولي در تمامي مدلتئوريك تأييد مي
  پول و بين اشتغال و رشد پول وجود ندارد.  

ها نشان دهنده عدم وجود خود همبستگي شديد بين آماره دوربين واتسون در تمام مدل 
يرهاي توضيحي است. چون متغير نرخ رشد حجم پول با يك وقفه زماني به عنوان متغيـر  متغ

است مدل اتورگرسيو است و آماره دوربين واتسون معمولي اعتبـار  شده 4مستقل وارد مدل 
 دوربين واتسون نيز نشـان مـي   hدوربين واتسون استفاده شود. آماره  hندارد و بايد از آماره 
  همبستگي بين متغيرهاي توضيحي وجود ندارد.  دهد كه مشكل خود 

  هاآزمون فرضيه -4

  هاي زير مدنظر بوده است:در اين مقاله آزمون فرضيه
بر تقاضاي كـل اقتصـاد   گذاري  هاي پولي اجرا شده در اقتصاد ايران در زمينه اثرسياست -1

  اثر معني داري نداشته است.
و بيكـاري) داراي يـك نـرخ طبيعـي      GDP در اقتصادايران، متغيرهاي واقعي (همچـون  -2

  ).Hysterises in Employmentباشد (مي
هـاي اقتصـاد سـنجي و از    هاي مقاله از مدلت و آزمون فرضيهسؤالاگويي به براي پاسخ

مشاهده كرديم. رشد پـول   3همان گونه كه در بخشكنيم. استفاده مي Eviews 5نرم افزار 
تأثير است. بنابر ايـن  رشد واقعي اقتصادي و اشتغال واقعي بيبر متغيرهاي واقعي اقتصاد نظير 

هاي پولي اجرا شده در اقتصاد ايران در زمينه اثرگذاري بر تقاضاي كـل اقتصـاد اثـر    سياست
شود. بـراي آزمـون فرضـيه دوم نمـودار مسـير      داري نداشته و فرضيه اول مقاله تأييد ميمعني

    كنيم.ري را به طور جداگانه رسم ميزماني توليد ناخالص داخلي و نرخ بيكا
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  مسير زماني توليد ناخالص داخلي -1 نمودار

  
ي ها سالشود توليد ناخالص داخلي واقعي به جز مشاهده مي 1همان طور كه در نمودار 

  اخير داراي نوسانات شديد نيست و داراي يك مسير طبيعي است.  
يجه اين واقعيت باشد كه بيكاري موجـود  تواند نتمدت ميپايداري بيكاري بالا در كوتاه

هـاي اقتصـادي كـه بيكـاري     خود در قراردادهاي دستمزد نقش مـؤثري دارد و لـذا سياسـت   
حقيقي را در يك زمان تغيير دهد نرخ بيكاري تعادلي را نيز تغيير خواهد داد و در نتيجـه در  

مطلـب بـه مقالـه    مدت سطح بيكاري از سطح بلندمدت آن متفاوت خواهـد بـود. ايـن    كوتاه
Hysteris شود. اين مـدل دو نظريـه   كند مربوط ميكه بيكاري را وابسته به مسير معرفي مي
دهد. در نظريه عضـويت كـارگران را بـه دو    را مورد بررسي قرار مي Durationعضويت و 

درون اتحاديه هستند اگر كسي ها  insidersكند  مي تفكيك outsidersو  insidersدسته 
شـانس و قــدرت چانـه زنــي بيشـتري بــراي    هـا   outsidersا اخـراج شــود نسـبت بــه   ه ـاز آن

استخدام دارد لذا در مجموع بيكاري پايدار است. زيرا ممكن است شـوكي بـه اقتصـاد وارد    
داند. اگر اشتغال تغيير كند دائمي است و اگر شود چون اين مدل اشتغال را قدم تصادفي مي

  ست.تغيير كند نيز دائمي ا بيكاري
اي وجود ندارد كه اگر بيكاري از ميـزان تعـادلي دور شـد دوبـاره بـه تعـادل        هيچ انگيزه
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گويد اگر بيكاري حقيقي را تغييـر  كند و ميبرگردد. اين مدل مباني خرد كينز را تقويت مي
  كند.كند يعني تعادل بيكاري تغيير ميدهيد بيكاري تعادلي براي چند دوره تغيير مي

 ر زماني نرخ بيكاريمسي -2نمودار 

  
شود نـرخ بيكـاري داراي نوسـانات بسـيار زيـادي      مشاهده مي 2طور كه در نمودار همان

  است و داراي نرخ طبيعي نيست.  
  شود.  شود و نه تأييد بلكه به صورت زير اصلاح مي مي بنابراين فرضيه دوم مقاله نه رد

باشـد.  اي يك نرخ طبيعي مـي دار GDP)در اقتصادايران، توليد ناخالص واقعي داخلي (
  باشد و نوسانات زيادي دارد.ولي نرخ بيكاري داراي يك نرخ طبيعي نمي

  گيريبندي و نتيجهجمع -5

گيري رابطه متغيرهاي واقعي اقتصاد يعني اشتغال و رشـد اقتصـادي بـا    هدف اين مقاله اندازه
غيرهـاي اسـمي اقتصـاد    ها، معتقدند پول خنثي است و صرفاً بـر مت كلاسيك حجم پول است.

  ها و نرخ بهره و توليد اسمي مؤثر است.  نظير قيمت
دانند ولي معتقدند موانع زيادي نظير دام نقدينگي بر سـر راه  ها، پول را خنثي نميكينزين

  تأثيرگذاري پول قرار دارد.
مـدت بـر سـطح    بيني نشده تنها در كوتاههاي پيشهاي جديد، معتقدند سياستكلاسيك
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گذارد ولي در بلندمدت توسط عوامل اقتصـادي  و ساير متغيرهاي واقعي اقتصاد اثر مي توليد
  شود.  كشف و خنثي مي

داننـد و معتقدنـد پـول تنهـا بـر متغيرهـاي       پردازان ادوار تجاري، پول را خنثـي مـي   نظريه
هـاي پـولي   هاي جديد معتقدند پول خنثي نيست و سياسـت اسمي اقتصاد مؤثر است. كينزين

  تواند متغيرهاي واقعي اقتصاد را تحت تأثير قرار دهد.  مي
گرايان تأثير پول را بر متغيرهاي واقعي اقتصـاد را مـورد بررسـي    اين مقاله با رويكرد پول

مـدت آن را  گرايان معتقدند پـول در كوتـاه مـدت خنثـي نيسـت ولـي در بلنـد       قرار داد. پول
  دانند. خنثي مي

ي تأثير حجم پـول بـر متغيرهـاي واقعـي اقتصـاد؛ متغيرهـاي       گيردر اين مقاله براي اندازه
واقعي نظير اشـتغال و رشـد واقعـي اقتصـادي را بـر روي متغيرهـاي ديگـر نظيـر حجـم پـول           

در بـازار   واقعي، نرخ رشد واقعي مخارج دولـت و نـرخ رشـد درآمـدهاي نفتـي و نـرخ ارز      
    موازي رگرس كرديم.

هـاي اقتصـاد سـنجي و از    هاي مقاله از مدليهت و آزمون فرضسؤالاگويي به براي پاسخ
  استفاده كرديم. Eviews 5نرم افزار 

دهـد كـه رشـد پـول بـر متغيرهـاي واقعـي اقتصـاد نظيـر رشـد واقعـي            نتايج پژوهش نشان مي
هاي پولي اجـرا شـده در اقتصـاد ايـران در     تأثير است. بنابر اين سياستاقتصادي و رشد اشتغال بي

  شود.  تقاضاي كل اقتصاد اثر معني داري نداشته و فرضيه اول مقاله تأييد ميزمينه اثرگذاري بر 
ي اخير داراي نوسانات شـديد نيسـت و داراي   ها سالتوليد ناخالص داخلي واقعي به جز 

  يك مسير طبيعي است.  
  نرخ بيكاري داراي نوسانات بسيار زيادي است و داراي نرخ طبيعي نيست.  

  شود:  شود و نه تأييد بلكه به صورت زير اصلاح ميه نه رد ميبنابراين فرضيه دوم مقال
باشـد.  داراي يك نرخ طبيعي مـي  GDP)در اقتصادايران، توليد ناخالص واقعي داخلي (

  باشد و نوسانات زيادي دارد.ولي نرخ بيكاري داراي يك نرخ طبيعي نمي
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ي پولي در اقتصاد ايـران  هاهاي پولي پيشين و نيز آگاهي از تأثير سياستارزيابي سياست
ي بهينه در آينده با كمك مؤثرترين ابزارهاي پـولي دليـل انجـام تحقيـق     سياستگزاربا هدف 

بود. هدف اصلي اين طرح اندازه گيري تأثير حجم پول بر رشد اقتصادي بـود. عـلاوه بـرآن    
  هاي فرعي زير نيز دنبال شد:هدف

  اقتصاديهاي پولي بر رشد گيري تأثير سياستاندازه -1
  هاي پولي بر اقتصاد ايرانآزمون خنثي بودن سياست -2

هـاي پـولي در اقتصـاد ايـران دارد. بـدين      نتايج تجربي حكايـت از خنثـي بـودن سياسـت    
تـوان  ي بايد به اين نكته توجـه داشـته باشـند كـه نمـي     سياستگزاران در امر سياستگزارترتيب 

هاي پولي متوسل شـد. بايـد توجـه داشـت كـه      به سياست، براي تهييج توليد در اقتصاد ايران
    نتايج به دست آمده مؤيد نتايج ساير مطالعات انجام شده در ايران است.

هاي پولي در بخـش اسـمي اقتصـاد (سـطح     تر تأثيرات ناشي از سياستجا كه بيشاز آن
هـاي پـولي در جهـت اهـداف ضـد      تـوان از سياسـت  لذا مـي ، دهد مي ها) خود را نشانقيمت
    مي بهره گرفت.تور

  هاي سياستي. توصيه6

  شود: مي هاي سياستي زير ارايهبا توجه به نتايج پژوهش حاضر توصيه
گذران از سياست پـولي انبسـاطي بـه منظـور     با توجه به خنثي بودن پول در ايران سياست -1

  افزايش توليد و اشتغال نبايد استفاده كنند.
 انند از سياست پولي انقباضي استفاده كنند.توان براي كنترل تورم ميسياستگزار -2

 شود.براي تغيير توليد و اشتغال، سياست مالي توصيه مي -3

هـا و توليـد و اشـتغال    سياست درآمدي و كنترل دستمزد نيـز در ايـران بـه تثبيـت قيمـت      -4
 شود.هايي هم توصيه ميشود بنابراين اجراي چنين سياستمنتهي مي
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  منابع

  فارسيمنابع 

اثرات متقابل متغيرهـاي اسـمي و حقيقـي در     ،1380، ابريشمي، حميد و محسن مهرآرا -1
هـاي  يك الگوي تصحيح خطاي سـاختاري (مطالعـه مـوردي ايـران)، فصـلنامه پـژوهش      

  .88-43، صص 9اقتصادي ايران، شماره 
نوسـانات صـادرات نفتـي و رشـد اقتصـادي،       ،1381، ابريشمي، حميد و رضـا محسـني   -2

  .32-1، صص13هاي اقتصادي ايران، شماره ژوهشفصلنامه پ
هـايي در اقتصـاد كـلان، ترجمـه     ، درس1376 ،بلانچارد، اوليوير جـين و اسـتنلي فيشـر    -3

  محمود ختايي و تيمور رحماني، جلد اول، سازمان برنامه و بودجه.  
 هـايي در اقتصـاد كـلان، ترجمـه    ، درس1377 ،بلانچارد، اوليوير جـين و اسـتنلي فيشـر    -4

  محمود ختايي و تيمور رحماني، جلد دوم، سازمان برنامه و بودجه.  
، بـرآورد سـري زمـاني تـابع تقاضـاي واردات ايـران: يـك        1379 ،پورمقيم، سـيدجواد  -5

  .129-113، صص56تحليل مجدد، مجله تحقيقات اقتصادي دانشگاه تهران، شماره 
ون تـا دوره معاصـر، چـاپ    ، تـاريخ عقايـد اقتصـادي از افلاط ـ   1386 ،تفضلي، فريـدون  -6

  هفتم، نشرني.  
(اقتصادكلان)، چاپ اول تجديد نظـر شـده،    2، اصول علم اقتصاد1383 ،تقوي، مهدي -7

  دانشگاه پيام نور.
، آزمون خنثي بودن و ابرخنثي بـودن  1383 ،عليرضا، د و عرفانيماح، جعفري صميمي -8

  .67شماره ، بلندمدت پول در اقتصاد ايران، مجله تحقيقات اقتصادي
هاي اسمي ، تأثيرات نامتقارن تكانه1380 ،جلالي نائيني، سيد احمدرضا و فاطمه نظيفي -9

  . 39-1، صص9هاي اقتصادي ايران، شماره (پولي) بر توليد، فصلنامه پژوهش
انتظارات عقلايـي توليـد   ، ، سياست پولي1372 ،محمدرضا و رضا شيوا، جلالي ناييني -10

  هاي پولي و ارزي.ار سياستسومين سمين، و تورم
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، تجزيـه و تحليـل تقاضـاي پـول در     1385 ،حسيني، سيدصـفدر و محمدرضـا بخشـي    -11
هـاي اقتصـادي   فصلنامه پـژوهش  هاي توزيعي،ايران كاربرد الگوي خود رگرسيو با وقفه

   .13-1، صص28ايران، شماره 
ل انتظار و غيرقابل انتظـار بـر   ، آثار رشد پولي قاب1373 ،محمود و معصومه دانه كار ،ختايي - 12

)، چهـارمين كنفـرانس   1369- 1350يها سالمحصول كل (مطالعه مورد: اقتصاد ايران طي 
    هاي پولي و ارزي، پژوهشكده پولي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.سياست

، نقش تعريف پول در ثبات تقاضاي پـول بـا تأكيـد    1385، داودي، پرويز و زهرا زارع پور - 13
  .74- 47، صص29هاي اقتصادي ايران، شماره ر شاخص ديويژيا، فصلنامه پژوهشب
، فرهنـگ اصـطلاحات اجتمـاعي و اقتصـادي، ترجمـه م آزاد،      1383 ،سوده، تومـاس  -14

  دانشگاه تهران.
، آيا واقعاً پول خنثي است؟ (مورد ايران)، پايان نامه كارشناسـي  1384 ،افسانه ،شفيعي -15

  اد دانشگاه تهران.ارشد، دانشكده اقتص
، بـرآورد  1385 ،مـيلا علمـي  ، علي، احمد جعفري صميمي و زهـرا  صادق زاده يزدي -16

مدت تقاضاي پـول در ايـران اسـتفاده از الگـوي خودبازگشـت بـا       تابع بلندمدت و كوتاه
  .15-1، صص29هاي اقتصادي ايران، شماره هاي توزيعي، فصلنامه پژوهشوقفه

، بيان آماري تحـولات اقتصـادي و اجتمـاعي ايـران، سـازمان      1355 ،مركز آمار ايران -17
  برنامه و بودجه.

  .1361، سالنامه آماري كشور 1362 ،مركز آمار ايران -18
  .1370، سالنامه آماري كشور1371 ،مركز آمار ايران -19
-1383هـاي پـولي در اقتصـاد ايـران (    تأثيرگـذاري سياسـت   ،1385 ،فريبـا  ،مصلحي -20

  .151-133صص، 27شماره ، هاي اقتصادي ايراننامه پژوهشفصل، )1338
، پيشنهاد يك مدل كلان رشـد بـراي اقتصـاد ايـران، مجلـه      1379 ،مهدوي، ابوالقاسم -21

  .38-1، صص56تحقيقات اقتصادي دانشگاه تهران، شماره 
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، تعامل ميـان بخـش پـولي و حقيقـي در اقتصـاد ايـران، مجلـه        1377 ،محسن ،مهرآرا -22
  .53شماره ، ت اقتصاديتحقيقا
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  ها هضميم

  منبع اطلاعات يا نحوه محاسبهمعرفي و متغيرها و  - 1ضميمه 

  نماد  متغير  منبع اطلاعات يا نحوه محاسبه

 E  نرخ اشتغال  1-نرخ بيكاري

  I(x)  درجه انباشتگي محاسبات مقاله
هــاي مختلــف گــزارششــده از آوري جمــع

  بانك مركزي ج.ا.ا
  IO  درآمد نفتي

هــاي مختلــف گــزارششــده از آوري جمــع
 بانك مركزي ج.ا.ا

ــب    ــول درگردش(برحسـ ــم پـ حجـ
  M1  ميليارد ريال)

هــاي مختلــف گــزارششــده از آوري جمــع
 بانك مركزي ج.ا.ا

  M2  حجم نقدينگي(برحسب ميليارد ريال)

  N  تعداد نمونه 
هــاي مختلــف گــزارششــده از آوري جمــع

 بانك مركزي ج.ا.ا
  Pex  در بازار موازي نرخ ارز

(g-g (-1))×100/g  نرخ رشد مخارج دولت  rg  
(gdp-gdp (-1))×100/gdp  نرخ رشد اقتصادي  rgdp  

(io-io(-1))×100/o  (درصد)نرخ رشد درآمد نفتي  Rio  
(m1- m1(-1))×100/m1 (درصد) نرخ رشد حجم واقعي پول  Rm1  
(m2- m2 (-1))×100/m2  ) درصد)نرخ رشد حجم واقعي نقدينگي  Rm2  

هــاي مختلــف گــزارششــده از آوري جمــع
  بانك مركزي ج.ا.ا

 U  نرخ بيكاري
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  هاي آماريداده -  2ضميمه 
obs E g Gdp IO M1  

1338 97.2 3917 2321.6 14905 40.3 
1339 96.96 4126 2534.8 16522 41.6 
1340 96.85 4009 2682.5 19155 39.9 
1341 96.46 4140 2851.6 21372 43.8 
1342 96.29 4488 3032.7 22917 49 
1343 96.2 5458 3281.9 25246 53.9 
1344 96.11 7156 3738.3 29125 60.4 
1345 96.02 8062 4089.6 33023 66.9 
1346 96.06 9138 4798.9 36971 77 
1347 96.103 10789 5104.2 42848 87.8 
1348 96.14 12691 5747.9 51093 90.5 
1349 96.18 14753 6333.6 57138 97.4 
1350 96.32 19067 7327.5 65807 117 
1351 96.5 23928 8597.8 74576 158.7 
1352 96.59 25499 9666.5 82173 202.7 
1353 91.39 41248 10746.3 81804 327.2 
1354 90.56 50160 11252.8 71885 446.5 
1355 89.82 55644 13131.4 81441 611.2 
1356 89.41 54181 12851.3 74867 790.5 
1357 89 55115 11440.9 53169 1236.5 
1358 88.6 51132 10841.3 41297 1665.8 
1359 88.19 46227 9228.4 13497 2203.3 
1360 88.17 45745 9031.7 14432 2707.5 
1361 88.11 44857 10335.4 32927 3483.9 
1362 88.02 45327 11517.6 33588 3869.6 
1363 88 42525 11522.1 26687 4557.6 
1364 87.77 44576 11723.6 27164 4923.6 
1365 87.4 35406 10692.5 23431 5811.1 
1366 86.77 32944 10736.2 26815 6776.7 
1367 85.61 32787 10360.6 26166 7758.1 
1368 85.9 31368 10799.9 31248 8987.2 
1369 87.2 32599 12045.2 37367 11195.2 
1370 88.9 34782 13264.1 42610 13640.8 
1371 88.7 34474 14049.5 42622 16368.6 
1372 88.5 41122 14742.2 44758 22412.7 
1373 88.9 41509 14984.6 42116 30431.8 
1374 89.7 40296 15454.6 42729 40967.3 
1375 90.9 39672 16141.1 43045 56271.9 
1376 90.4 38207 16698.2 40763 63303.7 
1377 88.1 39740 17046.8 41736 74784.4 
1378 86.8 37150 17350.22 39515 86751 
1379 86 41616 18251.36 42795 114420.5 
1380 85.8 42688 19112.24 38053 142956.7 
1381 87.2 43631 20146.25 39405 144250.5 
1382 88.2 43897 21735.02 44694 144596.6  
1383 89.6 44468 21821.39 45871 147920.2 
1384 88.5 49644 22012.24 46144 149951.3 
1385 88.8 53337 23371.99 47546 144250.3 
1386 89.4 51027 24984.66 47947 186411 
1387 89.6 55665.32 501100 49440.79 217746.98 
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Obs M2 PEX rg Rgdp  
1338 51.6 75.75 - - 
1339 53.9 75.75 5.3 8.41091999369 
1340 56.1 75.75 -2.8 5.50605778192 
1341 68.6 75.75 3.3 5.93000420816 
1342 81.5 75.75 8.4 5.971576483 
1343 92.3 75.75 21.6 7.59316249733 
1344 105.6 80.62 31.1 12.2087579916 
1345 120.8 77.991 12.7 8.59008215962 
1346 144.2 76.158 13.3 14.7804705245 
1347 175.2 76.72 18 5.98134869323 
1348 205.8 78.47 17.7 11.1988726317 
1349 235.7 79.183 16.2 9.2475053682 
1350 296.3 78.695 29.2 13.5639713408 
1351 399.4 76.47 25.5 14.7747098095 
1352 515.8 69.883 6.6 11.055707857 
1353 810.1 67.9 61.8 10.0481095819 
1354 1145.5 86.664 21.6 4.50110194796 
1355 1593.5 73.379 10.9 14.3061668977 
1356 2097 73.716 -2.6 -2.17954603814 
1357 2578.6 84.595 1.7 -12.327701492 
1358 3550 127 -7.2 -5.53070203758 
1359 4508.1 138 -9.6 -17.4775692428 
1360 5236.1 150 -1 -2.17788456215 
1361 6430.7 250 -1.9 12.6139288271 
1362 7514.4 320 1 10.2642911718 
1363 7966.9 350 -6.2 0.0390553805296 
1364 9002.1 613.833 4.8 1.71875533113 
1365 10722.6 741.833 -20.6 -9.64320785597 
1366 12668.1 990.883 -7 0.40703414616 
1367 15687.6 1018.75 -0.5 -3.62527266761 
1368 18753.3 1211.583 -4.3 4.06763025584 
1369 22969.5 1410 3.9 10.3385580978 
1370 28628.4 1419 6.7 9.18946630378 
1371 35866 1498 -0.9 5.59023452792 
1372 48135.1 1810 19.3 4.6987559523 
1373 61843.9 2808 0.9 1.61766079842 
1374 85072.2 4133.35 -2.9 3.04116573706 
1375 116552.6 4215.17 -1.5 4.25311781725 
1376 134312.5 4785 -3.7 3.33628774359 
1377 160401.5 6468.36 4 2.0449585846 
1378 192689.2 8657.68 -6.5 1.74879626887 
1379 249110.7 8188.3 12 4.93738548799 
1380 320957.2 8008.45 2.6 4.50433858093 
1381 321256.3 8150 2.2 5.13251845877 
1382 325123.1 8716.12 0.6 7.30972412264 
1383 329236.7 8748 1.3 4.8781725354 
1384 332947.4 9042 11.6 5.793738548159 
1385 464236 9226 7.4 6.2241226369 
1386 592963.57 9357 -4.3 6.94879626259 
1387 695172.95 9758 9.09 4.6731191379 
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 105 / …تأثير متغيرهاي پولي بر 

 

obs rio Rm1 Rm2 U 
1338 - - - - 
1339 10.8487084871 3.22580645161 4.45736434109 3.04 
1340 15.9363273211 -4.08653846154 4.08163265306 3.15 
1341 11.5740015662 9.77443609023 22.2816399287 3.54 
1342 7.22908478383 11.8721461187 18.804664723 3.71 
1343 10.1627612689 10 13.2515337423 3.8 
1344 15.364810267 12.0593692022 14.4095341278 3.89 
1345 13.3836909871 10.761589404 14.3939393939 3.98 
1346 11.9553038791 15.0971599402 19.3708609272 3.94 
1347 15.8962430013 14.025974026 21.4979195562 3.897 
1348 19.2424383869 3.07517084282 17.4657534247 3.86 
1349 11.831366332 7.62430939227 14.5286686103 3.82 
1350 15.1720396234 20.1232032854 25.7106491303 3.68 
1351 13.3253301321 35.641025641 34.7958150523 3.5 
1352 10.186923407 27.7252678009 29.1437155734 3.41 
1353 -0.449052608521 61.4208189443 57.0569988368 8.61 
1354 -12.125323945 36.4608801956 41.4022960128 9.44 
1355 13.2934548237 36.8868980963 39.1095591445 10.18 
1356 -8.07210127577 29.3357329843 31.5971132727 10.59 
1357 -28.9820615224 56.4199873498 22.9661421078 11 
1358 -22.3288006169 34.7189648201 37.6716047468 11.4 
1359 -67.3172385403 32.2667787249 26.9887323944 11.81 
1360 6.92746536267 22.8838560341 16.1487100996 11.83 
1361 128.152716186 28.675900277 22.814690323 11.89 
1362 2.00747107237 11.0709262608 16.8519756792 11.98 
1363 -20.5460283435 17.7796154641 6.02177153199 12 
1364 1.78738711732 8.03054239073 12.993761689 12.23 
1365 -13.7424532469 18.0254285482 19.1122071517 12.6 
1366 14.4424053604 16.6164753661 18.1439203178 13.23 
1367 -2.42028715271 14.4819750026 23.8354607242 14.39 
1368 19.4221508828 15.842796561 19.5421861853 14.1 
1369 19.5820532514 24.5682748798 22.48244309 12.8 
1370 14.0310969572 21.8450764613 24.6365832952 11.1 
1371 0.0281624031917 19.9973608586 25.2811893085 11.3 
1372 5.0114964103 36.9249660936 34.2081637205 11.5 
1373 -5.90285535547 35.7792680043 28.4798411139 11.1 
1374 1.45550384652 34.6200356206 37.5595652926 10.3 
1375 0.739544571602 37.3580880361 37.0043327903 9.1 
1376 -5.30142873737 12.4961126246 15.2376695157 9.6 
1377 2.38696857444 18.1359067479 19.4241042345 11.9 
1378 -5.3215449492 16.0014655463 20.1293005365 13.2 
1379 8.30064532456 31.8953095642 29.2810910004 14 
1380 -11.0807337306 24.9397616686 28.8411938949 14.2 
1381 3.55293932147 0.905029285091 0.0931899954262 12.8 
1382 13.4221545489 0.239929844264 1.20364954711 11.8 
1383 2.63346310467 2.29853260727 1.26524384149 10.4 
1384 0.595147260797 1.37310522836 1.12706147279 11.5 
1385 3.0383148405 -3.8019010172 39.4322346413 11.2 
1386 0.843393766037 29.2274608788 27.7289072799 10.6 
1387 3.11550253405 16.810156053 17.2370420665 10.4 
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  آزمون ريشه واحد متغيرها - 3ضميمه 

در I )2و سـپس بـا(  I )2در مقابـل(  I)3بـراي آزمـون ريشـه واحـد متغيرهـا را ابتـدا بـا (       
كنيم. نتيجـه آزمـون ريشـه واحـد در     آزمون ميI )0در مقابل (I )1بالاخره با ( وI )1مقابل(
هسـتند   2جمعي از مرتبـه   Uو  E،IO ،M1 ،M2 ،pexدهد كه متغيرهاي نشان مي 4جدول 

در عــين حــال جمعــي از مرتبــه صــفر هســتند.  rgdpو Rm2، Rm1، Rio ،rgو متغيرهــاي 
باشند و نتايج آنهـا قابـل   ند بنابراين كاذب نميها جمعي از مرتبه صفر هستپسماند رگرسيون

  اتكا است.
  
  نماد
  
  

  
  I )2متغير (

  نتايج آزمون

)3( I در  
  I )2برابر(

)2( I در  
  I )1برابر(

)1( I در 
  I )0برابر(

E 3رد (  نرخ اشتغال( I  )2( I   

IO  3رد (  درآمد نفتي( I  )2( I  

M1  
(برحســـب  حجـــم پـــول درگـــردش

  ميليارد ريال)
  2( I(  I )3رد (

M2  
ــدينگي  ــم نق ــارد   حج ــب ميلي (برحس

  ريال)
  2( I( I )3رد (

Pex  3رد (  نرخ ارز در بازار موازي( I )2( I  

rg  3رد (  نرخ رشد مخارج دولت( I )2رد( I )1( I 

Rgdp  3رد (  نرخ رشد اقتصادي( I )2رد( I )1( I 

Rio  (درصد)3رد (  نرخ رشد درآمد نفتي( I )2رد( I )1( I 

Rm1  (درصد) 3رد (  نرخ رشد حجم واقعي پول( I )2رد( I )1( I 

Rm2  
ــدينگي    ــي نق ــرخ رشــد حجــم واقع ن

  (درصد)
 1( I( I )2رد( I )3رد (

U 3رد (  نرخ بيكاري( I )2رد( I  
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