
 

 

 1390، سبل اول، ضوبره سوم، تببستبى هبي رضد و توسعه اقتصبدي پژوهصپژوهطی،  فصلنبهه علوی

پَلي تش سضذ التػادي دس ايشاى  ّاي تكاًِتشسسي ػذم تماسى دس ثأثيش 

 ي جذيذّا کيٌضياص ًگاُ 

 ي، مهدي رجبيعلي فلاحتدکتر ،سهراب دل انگیساندکتر 

 15/4/1390پذیزش:        11/12/1389دریبفت: 

 چكيذُ

٥ٕبٕزٞب اُ ثلض  َ ٓ ولاٖ، اط ٟ ٘ كم٥م ٢ٔ  َ ثو ٣ِٛ ث ٣ ثبٙي ٣ٞب٢ د ٜ  .الشٞبى٢ٔ  ب ٍ٘ ُ ٢ا ٢   ٞبب  و٥ِٙ ٢ ػي٤بي ٭ٙبٝبَ
ليٚى٤ز ٘ٙئ  لي ٔب  ٔٚ  ٣ٕٙ ىاىٞب٢ ١ اٍَ ا٣٤ٍ، ل ِىٞب٢ وب شٕٕ ٣ ٤زٚىٞب٢ ا٥لا٭بس٣، ى ٝ  ٞب٢ ا٭شجب٢ٍ ثب٭ضٔ  ٌَى٘ي و

اَر  ي٢ اط ا٤َٙ ٍ ىٍٜٚ ٞب٢ سىب٣٥٘ٝ ف ٚ ى  ٜ ى جٛ٘  ٖ شٔمبٍ ٔٙف٣   ٚ ظٔجز   ٣ِٛ اٚلب٬      د  َ باط ٛ ٤ىٖبب٣٘ٔ  لب  ٘ٝ وٛى ث  ٍٚ ٚ٘ك  ٞب٢ٍ 
َى٘ي ٣ٍٕ ا٤ٗ .ٍ٘ شٕب٢ ثَ اٍ ٖ  ىٍ  ْ سمبٍ ٖ ٤ب ٭ي ٣ٍٕ سمبٍ ٣ِٛ ثَ ٞب٢ سىب٫ٛ١ٛٔ٘ٝ،سلم٥ك كب١َ ثٝ ثَ ٖ  د اَ ٍٙي الشٞبى ا٤

٢اُ ى٤يٌبٜ  ٣ٞب و٥ِٙ ى ٢ ػي٤ئ  ىاُ ٔ          .دَ بذ  ٕٚ  ٜ بي اَعٙ  بشو ٖ إ ُ اىث٥ببر وبلا َ ا ٪ب ٍى٘  بٛ بئَ  ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك اثشيأ 
ٚ  ٞب٢ سىبٝ٘ ٔٙف٣  ظٔجزٚ    ٣ِٛ ٥ٗٙ ٞٓد ٍ الشٞ ؿ اٚ ٤ٍه اى َ ٞٛى شّ ُ ف٥ ٜ ا شٕفبى ٚ٘ك ثب ا  ٍٚ وٛى  اَع  –بى٢ٍ  بشو ٕبىبر إ  دَ

ش٘٪بٍ ٦بثك ا  ٔٔ ذٕ اَٖاٚ ٍ الشٞبى ا٤ َ ى ظٙب٣٤ دٛ ٖ ه ز ر س٦ج٥م٣، آُٔٛ ٝ إ فَش  ٌٍ اَ ٖ ل ٖ  .ٍٔٛى آُٔٛ ب ٞٙي ٣ٔش٘ب٤غ ٚ٘ ٝ  ى و
٥ٕبٕز اَر  ٚ اط  ٜ ى جٛ٘ ظ٣ٙ  ٖ ه اَ ٍ الشٞبى ا٤ َ ى زٞب دٛ ٖ إ شٔمبٍ ب  ٖ٘ اَ ٙي الشٞبى٢ ا٤  ٍَ ٣ِٛ ث ٤ٍى٢ٝ د ٔٙف٣  ٞب٢ سىبٝ٘ ، ٥ٛ

اٍ ث٥٘ ُ ٍٙي الشٞبى٢  َ ا ٍ  سإط٥َظٔجز سلز  ٞب٢ سىبٝ٘س اَ ٞٙي ٣ٔل ٥ٗٙ ٞٓ ،ى ٚ  ٞب٢ سىبٝ٘ ؿ ٚ٘ك   ٍٖ اٍ ٍ ىٚ  ب٢ٞ سىبٝ٘ٔٙف٣ ى
وٛى اطَ   ٍ اٍٖ ٍ٘يىاٍ ٔٮ٣ٙظٔجز ىٍ ىٚ ٙي الشٞبى٢ ىا  ٍ ٢ ثَ ش٘ب٤غ سلم٥ك  .سَ  َ بث اٖٛ ٣ٔثٙ ٖ ثب  س اَ ٝ الشٞبى ا٤ َ وَى و شٕيلا ا

٢ٔىشت  بٌُب٢ٍ ث٥٘ٞب و٥ِٙ ى٢ ػي٤يٕ  ٢ ىاٍ  . سَ

اَٖ ٞب٢ سىبٝ٘ :کليذي کلوات ٍ سؼب٢ٍ، الشٞبى ا٤ اٚ ٙي الشٞبى٢، اى ْ سمبٍٖ،ٍ  ٣ِٛ، ٭ي  .د

 .JEL: E50, E52, E12طثمِ تٌذي 

                                                 

 
 َٚإشبى٤بٍ، ٭٢ٛ ٥ٞإر ٭٣ّٕ ىاٍ٘ٚبٜ ٍا٢ُ .٤ٖٛ٘ٙيٜ ٖٔا                        Email: sohrabdelangizan@gmail.com 
ٕشبى٤بٍ، ٭٢ٛ ٥ٞإر ٭٣ّٕ ىاٍ٘ٚبٜ ٍا٢ُا                                                                 Email: alifalahati@yahoo.com 
 ٭ّْٛ الشٞبى٢ ىاٍ٘ٚبٜ ٍا٢ُ وبٍٙٙبٓ اٍٙي 
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  همذهِ:

٢ س٥ِٛبي اُ ٔجبكبض ػي٤بي٢ إبز وبٝ      ٞبب ٖ بد٣ِٛ ثَ ٕ٘ٛ ٞب٢ سىب٘ٝار ٘بٔشمبٍٖ سإط٥َثلض 

ا٤بٗ الشٞببىىا٘بٖ    .٢ ػي٤بي ٦ٔبَف ٙبيٜ إبز    ٞبب  و٢ِٙ٥اغّت اُ ٢ٕٛ الشٞبىىا٘بٖ ٔىشت 

ؿٖجٙي٣ٌ إب٣ٕ، ٚالٮب٣   ) ٔٮشمي٘ي ثٝ ى٥ُِ ٚػٛى ٘مٜ ىٍ ثبُاٍٞب٢ وبٍ، ٔلَٞٛ ٚ ا٭شجبٍ

كشب٣ سلبز    -ٞب٢ ا٭شجب٢ٍ( ٚ ٥٘بِ ٔلبية ثبٛىٖ ٔٙلٙب٣ ٭١َبٝ وبُ الشٞببى        ٚ ٔليٚى٤ز

د٣ِٛ ثَ ٔلَٞٛ ٚالٮ٣ ٔاطَ ثبٛىٜ ٚ ا٤بٗ    ٞب٢ سىب٘ٝ -ٚػٛى ف٥١َٝ ا٘ش٪بٍار ٭ملا٣٤ َٙا٤٤

َ     .ثبٙٙي ٣ٔ٘بٔشمبٍٖ  ثٝ ٍٝٛراطَار  ؿبٝ   ٦ٔبِٮبر سؼَث٣ اه٥َ كببو٣ اُ آٖ إبز وبٝ اٌب

ثَ فٮب٥ِز  ىاٍ ٔٮ٣ٙٔظجز ٚ  سإط٥َٞب٢ ٔب٣ِ، ىٍآٔي٢ ٚ ا٢ٍُ  ٞب٢ د٣ِٛ ٔب٘ٙي ٥ٕبٕز ٥ٕبٕز

 ٤ىٖبٖ ٘جٛىٜ ٚ ٘بٔشمبٍٖ إز ٞب آ٢ٖ ٔظجز ٚ ٔٙف٣ ٞب ٙٛنكم٥م٣ الشٞبى ىاٍ٘ي، أب اطَار 

ثياٖ ٔٮ٣ٙ إز  ثَ ٔشغ٥َٞب٢ كم٥م٣ د٣ِٛ ٞب٢ طبٍ ٙٛنآ٭يْ سمبٍٖ  .(4: 1384اٝغَدٍٛ، )

٣ ٚا٘مجب٣١ د٣ِٛ ثَ ا٤ٗ ٔشغ٥َٞب، اطَار ٔشفببٚس٣ ثبَ ػبب٢    ٞب٢ ا٘جٖب٥ ٥ٕبٕزليٍ ٦ّٔك  وٝ

ٝ ثبٝ ٭جببٍس٣ ى٤ٍبَ     .ٌٌاٍ٘ي ٣ٔ ٞبب٢ ا٘جٖبب٣٥( اطبَ ٖ٘بجشبً      ٥ٕبٕبز ) إب٣ٕ ٔظجبز   ٞبب٢  سىب٘ب

ٔليٚى٢ ثَ افِا٤٘ ٦ٕق س٥ِٛيار ىاٍ٘ي، أب ٔٛػت افِا٤٘ سبٍْٛ ثبٝ ٥بٍٛ لبثبُ سبٛػ٣ٟ      

ٓ  ٞب٢ سىب٘ٝٙٛ٘ي ٚ  ٣ٔ سب٢َ   ا٣ٕٕ ٔٙف٣ اطَ ٤ُبى٢ ثَ وبٞ٘ س٥ِٛي ىاٍ٘ي ىٍ كب٣ِ وٝ اطَ وب

 . (5: 1380٘٪٥ف٣، ) ٌٌاٍ٘ي ٣ٔثَ وبٞ٘ سٍْٛ 

ٓ ىٍ ا٤ٗ ٦ٔبِٮٝ ٕٮ٣ ٙيٜ سب ثب ٔٚوٜ وَىٖ اىٚاٍ سؼب٢ٍ ٚ  ٗ  ٞب ٝ   ؿٙب٥ ٞبب٢   سفى٥به سىب٘ب

ٞبب٢ ا٘جٖبب٣٥ ٚ ا٘مجب١ب٣ ىٍ اىٚاٍ ٔوشّبف      ى٤ٍَ، اطبَار ٥ٕبٕبز   د٣ِٛ ٔظجز ٚ ٔٙف٣ اُ ٞٓ

ثَا٢ سج٥٥ٗ ١ٛٔب٫ٛ   .ثَ ٍٙي الشٞبى٢ ا٤َاٖ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ ٥ٌَى (ٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك) سؼب٢ٍ

 :ٙٛى ٤ُ٣َٔ ث٥بٖ  ثٝ ٍٝٛرسلم٥ك ٞب٢ ٝ ٥ف١َ

  .ٞب٢ د٣ِٛ ثب ٍٙي الشٞبى٢ ٍاث٦ٝ ٖٔشم٣ٕ٥ ىاٍى سىب٘ٝ

ٞب٢ دب٣ِٛ ٔٙفب٣ ىٍ ىٍٜٚ ٍٚ٘بك ثبَ ٔشغ٥َٞبب٢       ٞب٢ د٣ِٛ ٔظجز ىٍ ىٍٜٚ ٍوٛى ٚ سىب٘ٝ سىب٘ٝ

 . س٢َ ىاٍ٘يىاٍ ٔٮ٣ٙكم٥م٣ اطَ 

ا٘جٖبب٣٥(  ) ٞب٢ د٣ِٛ ٔظجز سىب٘ٝسَ اُ  ا٘مجب٣١( ٍٙي الشٞبى٢ ٍا ث٥٘) ٞب٢ د٣ِٛ ٔٙف٣ سىب٘ٝ
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 .  ىٞٙي ٣ٔلَاٍ  سإط٥َسلز 

 هشٍسي تش ادتيات هَضَع:هثاًي ًظشي ٍ 

 ىٞٙبي  ٔب٣ لَاٍ  سإط٥َ٥ٍٛ ٘بٔشمبٍٖ سلز ٝ ٞب٢ د٣ِٛ ٭ٛأُ كم٥م٣ الشٞبى ٍا ث ٥ٕبٕز وٝ ا٤ٗ

ىٍ اىث٥ببر   .ىٞٝ اه٥َ ٍٔٛى سٛػٝ الشٞبىىا٘بٖ لَاٍ ٌَفشبٝ إبز   ى٤ٚب ٘ٝ ٔجلظ٣ إز وٝ ىٍ 

اِٚب٥ٗ اطبَ ٘بٔشمببٍٖ، ثبَ      .ٌَفبز  ٥ٍٛ ٌٖشَىٜ ىٚ ٫ٛ٘ اطَ ٘بٔشمبٍٖ ٍٔٛى ثلض لبَاٍ  ٝ لي٤ٓ ث

( ٚ ثبَ ٚ 1992) 2(، وبثَّٚ ٚ ا1991ٍُ٘) 1آٔيٜ س٤ٕٛ س٥يٖٚ ثٝ ىٕزٔجٙب٢ ٔيَ سئ٤ٍٛى٣ 

ِٔىٞبب ٤بب سٮبي٤ُ دبَ ٤ِٞٙبٝ       هب٥َ ؿٖجٙي٣ٌ ىٕزٝ ث ىٞي ٣ٔوٝ ٘ٚبٖ  ثٛى( 1994) 3ٔب٘ى٥ٛ

َ  وٛؿبه ٞبب٢   ٥ٍٛ ٦ّٔك اطَ ٙي٤يس٢َ اُ ٥ٕبٕزٝ ث سَ ثٍِي ٤ه ٥ٕبٕز د٣ِٛ ،ل٥ٕز  سب

ٓ   ٞبب  آٖسٮياى٢ اُ الشٞببىى  .هٛاٞي ىاٙز ً    ٥٘بِ ٞب ٍ 1988) 4ؿبٖٛ ٕببَُٔ ٚ ىلا٘ب  5(، وببٚ

َ 1995) 8(، ٤ٍؾ ٚ 1994٢ٍ) 7(، سٛٔب1993) 6(، ٌٍٔٛب1992ٖ) ( ا٤بٗ  1995) 9(، ثََٚ٘ ٚ آٔب

وبٝ ٕب٦ق س٥ِٛبي ٚ     ىٞٙبي  ٔب٣ ب٣ٔ ا٤ٗ ٦ٔبِٮبر ٘ٚببٖ  سٕ .ٔجلض ٍا ٍٔٛى كٕب٤ز لَاٍ ىاى٘ي

ِبٌا   .ىٞبي  ٔب٣ ٞب٢ وٛؿه ٚاوبٙ٘ ٘ٚببٖ    سَ اُ ٥ٕبٕز ٞب٢ ٌٖشَىٜ ث٥٘ اٙشغبَ ثٝ ٥ٕبٕز

٘ب٫ٛ ى٤ٍبَ اُ اطبَ     .ِٔى ٚ سٮي٤ُ د٤َِٞٙٝ ل٥ٕبز، ٔٮشجبَ إبز    ف٥١َٝ ٚػٛى ؿٖجٙي٣ٌ ىٕز

وببٞ٘   .ٙبٛى  ٔب٣ ( س٥١ٛق ىاىٜ 1988) 10ثٙي٢ ا٭شجب٢ٍ ٌَسَّ ٘بٔشمبٍٖ ثٝ ٥ّٕٚٝ ٘٪٤َٝ ػ٥َٜ

ٜ   س٢َ ثَ ثٍٙبٜ ٭١َٝ ا٭شجبٍ ثٝ ٭ّز ثلَاٖ الشٞبى٢ اطَ وٓ ٞبب٢   ٞب٢ ثٍِي ىاٍى، ٤ُبَا ثٍٙبب

ٜ  .آٍٚ٘بي  ثٝ ىٕبز ٙي ٔٙبث٬ ٔب٣ِ هٛى ٍا ٖٔشم٥ٕبً اُ ٤َ٥ك ثبُاٍ دَٛ سٛا٘ ٣ٔثٍِي  ٞبب٢   ثٍٙبب

 .ك ٔليٚىسَ٘بي وٛؿه ثٝ ٖ٘جز اُ ٘٪َ ٔبب٣ِ ىٍ ٥بَٛ ى٠ٍٚ وٖببى٢ ٖ٘بجز ثبٝ ى٠ٍٚ ٍٚ٘ب      

                                                 

 
1- Tsiddon  (1991) 
2- Engel and Caballero  (1992) 
3- Mankiw and Ball  (1994) 
4- Summers and Delang  (1988) 
5-Cover  (1992) 
6- Morgan (1993) 
7- Thoma (1994) 
8-Rich and Rhee (1995) 
9- Brunner and Ammer (1995) 
10- Gertler (1988) 
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( ٌٛاٜ ثَ ا٤ٗ ٘ب٫ٛ اطَ٘بي، ىٍ كبب٣ِ    1995) 1(، إىبَِ ٚ ٌب٤ٍىب1994) ٦ٔبِٮبر سؼَث٣ سٛٔب

ثبٝ   .(Huashen, 2000) ىٞٙبي  ٣ٔ( ٭ىٔ ا٤ٗ اطَ ٍا ٘ٚبٖ 1995) وٝ ٦ٔبِٮبر ثََٚ٘ ٚ آَٔ

 ٔلاك٪ٝ ٕ٘ٛى: (1) ٔىب٥ِْ٘ ا٘شمبَ اطَ ٍا ىٍ ٙىُ سٛاٖ ٥٣ٍٔٛ و٣ّ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 پَلي تش هتغيشّاي حميمي ّاي تکاًِاًتمال آثاس ًاهتماسى  (: هکاًيضم1ضکل )

ٞبب٢  و٥ّٝ ٦ٔبِٮبر ٍٝٛر ٌَفشبٝ ىٍ ٥ُٔٙبٝ ٭بيْ سمببٍٖ ٥ٕبٕبز      سٛاٖ ٣ٔثٝ ٥ٍٛ و٣ّ 

َ  .د٣ِٛ ٍا ىٍ ىٚ ٌَٜٚ ٦ٔبِٮبر هببٍػ٣ ٚ ٦ٔبِٮببر ىاهّب٣ ىٕبشٝ ثٙبي٢ ٕ٘بٛى       ( 1) ػبيٚ

 .  إز ثو٘ هبٍػ٣ ا٤ٗ ٦ٔبِٮبر ٍا ٔٮَف٣ ٚ ىٕشٝ ثٙي٢ ٕ٘ٛىٜ

ٝ ثٍَٕب٣ سمببٍٖ ىٍ اطبَ ٌبٌا٢ٍ ٘بٔشمببٍٖ       ىٍ كُٜٛ دب٣ِٛ ٖٔبشمُ اُ اىث٥ببر     ٞبب٢  سىب٘ب

                                                 

 
1- Scaller and Garica (1995) 

 ُا٢ ىٍٖٚ٭يْ سمبٍٖ 

 ٞب٢ د٣ِٛ اطَار سىبٝ٘

 ٞب٢ ا٭شجب٢ٍ ٔليٚى٤ز

 ٭بُٔ ا٭شٕبى

 ٔليٚى٤ز ٩َف٥ز س٥ِٛي
 ٞب٢ ٔشفبٚر سٍْٛ َ٘م

ىٕشِٕىٞب٢ 

 ثٙي٢ ٙيٜ ٙبهٜ

 ٤ِٞٙٝ فَٟٕز ثٟب

 ؿٖجٙي٣ٌ ل٥ٕز

 سٮي٤ُ ٘بٔشمبٍٖ  ل٥ٕز

 ٔٙل٣ٙ ٭١َٝ ٔلية

 لَىاىٞب٢ ٣ٕٙ١

 ِٔى وبٍآ٣٤ ىٕز

 لَاٍىاىٞب٢ ثّٙي ٔير

 ٔٙل٣ٙ سمب١ب٢ ٙىٖشٝ ٕٛئ٢ِ٥

ؿٖجٙي٣ٌ ٍٚ ثٝ 

 ِىىٕشٕدب٥٤ٗ 

 ُا٢ ٭يْ سمبٍٖ ثَٖٚ

ٞب٢  اطَار سىب٘ٝ

 د٣ِٛ

ٞب٢ د٣ِٛ آطبٍ ٘بٔشمب٣ٍ٘  سىب٘ٝ

 كم٥م٣ ىاٍ٘ي ثَ ٔشغ٥َٞب٢
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ٖ . ٢ ػي٤ي ٥ِ٘ ثَهب٣ ٦ٔبِٮببر لبثبُ ث٥ببٖ ٖٞبشٙي     ٞب و٢ِٙ٥ َ 2005) وبَٚ  ( ٚ ا٤ٚب٘بً ٚ ٚا

دب٣ِٛ ٍا   ٞب٢ سىب٘ٝاطَار  VAR( ىٍ وبٍٞب٢ هٛى ثب إشفبىٜ اُ فَا٤ٙي هٛىثبٌُٚز 2006)

ٗ   .وَى٘ي وبٝ ا٤بٗ اطبَار ٘بٔشمببٍٖ ٖٞبشٙي      سإ٥٤يٚ ثَ س٥ِٛي كم٥م٣ آُٖٔٛ ٕ٘ٛىٜ   ٙبًٙ ؿب

ا٢ سلز ٭ٙٛاٖ، آ٤ب اطبَار دب٣ِٛ ىاٍا٢ اطبَار ٘بٔشمبب٣ٍ٘ ثبَ ثببُىٜ ٕبٟبْ        ( ىٍ ٔمب2007ِٝ)

َ  ثٍِيٞب٢ د٣ِٛ ىٍ ُٔبٖ ٍوٛى ثبُاٍ اطَار وٝ ٥ٕبٕز ىٞي ٣ٖٔٞشٙي  ٘ٚبٖ  ٚ  .٢ ىاٍ٘بي سب

ٛ  ٞبب٢ دب٣ِٛ   وبٝ ٥ٕبٕبز   ىٞبي  ٣ٔا٤ٗ ٘ٚبٖ  َ  ىٍ ُٔببٖ ٍوب ٍا ثبَا٢   ث٥ٚبش٢َ  ى ثببُاٍ اكشٕبب

ٝ 2009) ؿبً٘ ٚ ٕٞىبٍاٖ. ٌٌا٢ٍ ىاٍ٘ي اطَ ا٢ سلبز ٭ٙبٛاٖ اطبَار ٭١َبٝ دبَٛ      ( ىٍ ٔمبِب

 ٝ ٢ اطبَار ٭١َبٝ دبَٛ ثبَ     ٢ٍٚ س٥ِٛي ٚ ل٥ٕز ٚالٮ٣ ىٍ ؿ٥ٗ ثب ا٥لا٭بر ٕٝ ٔبٞٝ ثٝ ٦ٔبِٮب

ف٥ّشَ وَىٖ دٔ اُ  .دَىاهز 2008سب  ٢1993 ٞب ٕبَس٥ِٛي ٚالٮ٣ ٚ َ٘م سٍْٛ ىٍ ؿ٥ٗ ثَا٢ 

دبَٛ   ٢ ٔظجز ٚ ٔٙف٣ ٭١َٝٞب ٙٛناُ اطَار ٘بٔشمبٍٖ كبو٣ ٢ دَٛ ثٝ ٙٛن، ٘شب٤غ ٭١َٝ

٢ ٞبب  ٙٛنثي٤ٗ ٔٮٙب وٝ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ثٝ  .ثَ س٥ِٛي ٚالٮ٣ ٚ َ٘م سٍْٛ ىٍ ؿ٥ٗ إز

٭بلاٜٚ ثبَ ا٤بٗ سبٍْٛ سٟٙبب ثبٝ        .ىٞبي  ٕب٣ ٢ ٔظجز دبٕن ٘ٞب ٙٛن٣ِٚ ثٝ  ىٞي ٣ٔٔٙف٣ دبٕن 

( ٥٘بِ ١ٛٔب٫ٛ ثٍَٕب٣ آطببٍ ٭بيْ      2010) ثبه ٍٚص  .ىٞبي  ٣ٔظجز د٣ِٛ دبٕن ٢ ٔٞب ٙٛن

٦ٔبِٮٝ ٕ٘ٛىٜ ٚ ثبٝ ٘ش٥ؼبٝ ٔٚببثٝ ىٕبز      VARٔظجز ٚ ٔٙف٣ د٣ِٛ ٍا ثب اثِاٍ  ٞب٢ سىب٘ٝسمبٍٖ 

 . ٤بفز

 1380ٞبب٢ دب٣ِٛ اُ ٕببَ    ٦ٔبِٮبر ىٍ كُٜٛ ث٣ٍَٕ ٭يْ سمبٍٖ ىٍ ٥ٕبٕبز ٥ِ٘ ىٍ ا٤َاٖ 

( اٍِبب٢َ٥ٌٛ ٕ٘ببٛىٜ ٚ ثَهبب٣ 1992) اٍِبب٢ٛ وبببٍٚا٤ببٗ ٦ٔبِٮبببر اُ  .ٙبب٫َٚ ٙببيٜ إببز

ىٍ  .( آٍٚىٜ ٙيٜ إز2) ٥َٕ سل٣ِٛ ا٤ٗ ٦ٔبِٮبر ىٍ ػيَٚ .اٝلاكبر ٍا ا١بفٝ ٕ٘ٛىٜ ا٘ي

ٙ٪٥ٓ ؿبٍؿٛة ٘٪ب٢َ سلم٥بك كب١بَ ىٍ ٔمب٤ٖبٝ ثبب سلم٥مببر       سسفبٚر ٘لٜٛ  ؿ٥ٙٗ ٞٓ اىأٝ

 .  لج٣ّ ث٥بٖ ٙيٜ إز
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پَلي تش عَاهل حميمي ّاي تکاًِ( هطالعات خاسجي اًجام گشفتِ دس ساستاي عذم تماسى اثشات 1) جذٍل  

 نتیجه تحقیق نوع عدم تقبرى علت عدم تقبرى هحقق

 (، وبٍا1994ٓ) (، سٛٔب1992) وبٍٚ

 (، ٢ٍ ٚ ٤ٍؾ1996) (، فب٘ئٛف1996)

(، ى٢َٔ ٚ 1995) (، آَٔ ٚ ثَا1995َ٘)

٤ُٛٗ ٚ (، و2001) (، ٕٙيا2000) ىان

 . (2004) سٍٛ

 دب٥٤ٗؿٖجٙي٣ٌ ٍٚ ثٝ 

 ٞب ِٔىٞب ٚ ل٥ٕز ىٕز

سَ اُ  ٞب٢ د٣ِٛ ٔٙف٣ ث٥٘ سىب٘ٝ ُا ثَٖٚ

ٞب٢ ٔظجز س٥ِٛي كم٥م٣ ٍا  سىب٘ٝ

ٕبُ٘ي، ٌِا اطَار  ٔشإطَ ٣ٔ

ٞب٢ د٣ِٛ ثَ س٥ِٛي ٘بٔشمبٍٖ  سىب٘ٝ

 . إز

اِف( ٭يْ ا٭شٕبى  (1993) ٌٍٔٛبٖ

ٞب٢  َٔىْ ٚ ثٍٙبٜ

الشٞبى٢ ثٝ 

 ٞب٢ ا٘جٖب٣٥  ٥ٕبٕز

ٞب٢  ة(ٔليٚى٤ز

 ا٭شجب٢ٍ

ع(ؿٖجٙي٣ٌ ٍٚ ثٝ 

ِٔىٞب ٚ  ىٕز دب٥٤ٗ

 ٞب ل٥ٕز

ٞب٢ د٣ِٛ ثَ س٥ِٛي  اطَار سىب٘ٝ ُا ثَٖٚ

 . ٘بٔشمبٍٖ إز

(، ثبَ ٚ 1993) (، ا1992ٍُ٘) وبثبَِٜ

(، ٍاٖٚ ٚ 1993) ٥يٚ(، س1994) ٔٙى٥ٛ

(، 1990) (، ثبَ ٚ 1996ٍَٔٚ) ِٕٛٛ

(، ى٢َٔ ٚ 1387) و٥ٛسبو٣ ٚ ثلا٘ـبٍى

 (2000) ىان

٭يْ سٮي٤ُ ثو٘ 

ه٣ٝٛٞ ىٍ ٔمبثُ 

ٞب٢ د٣ِٛ  ٥ٕبٕز

ا٘جٖب٣٥ ٚ سٮي٤ُ ىٍ 

ٞب٢  ٔمبثُ ٥ٕبٕز

 ١٣ا٘مجب

ٞب٢ د٣ِٛ  ٭يْ سمبٍٖ سىب٘ٝ ُا ثَٖٚ

 . ثَ٭ٛأُ كم٥م٣

 (، د٥َٕٕٗ ٚ إٕش2000ٔ) وبؤ

(، 2002) بَِى(، ٌب٥ٍٕب ٚ ا2001ٕ)

 (2003) (، ِٛ ٚ د2002ٍَ٥) ىاٍُِٛ

ٚػٛى َ٘م سٍْٛ 

ٔشفبٚر ىٍ اىٚاٍ 

 ٔوشّف سؼب٢ٍ

ٞب٢ د٣ِٛ  ٭يْ سمبٍٖ سىب٘ٝ ُا ىٍٖٚ

 . ثَ٭ٛأُ كم٥م٣

 (، ٌَس1982َّ) ػبوٕٗ ٚ ٕبسٖٛ

(، 1989) (، ثَ٘بن ٚ ٌَس1988َّ)

 (1995) (، ثَا1993َ٘) ٕبسٖٛ

 

ٞب٢  ٔليٚى٤ز

 ا٭شجب٢ٍ

 

 ُا ىٍٖٚ

ٞب٢ د٣ِٛ ثَ  سمبٍٖ سىب٘ٝ٭يْ 

 . ٭ٛأُ كم٥م٣

(، 1996) (، ٍاٖٚ ٚ ٕٛلا1986) اٚ٘ٔ

 (،1996) ثلا٥ٍ٘ب

 

- 

 

- 

ٞب٢ د٣ِٛ ثَ ٭ٛأُ  اطَار سىب٘ٝ

كم٥م٣ ٔشمبٍٖ ثٛىٜ ٚ ٭يْ سمبٍٖ 

 . ٚػٛى ٘ياٍى

 ّاي تحميكهأخز: يافتِ
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 . پَلي تش تَليذ حميمي دس ايشاى ّاي تکاًِ( سيش تحَل هطالعات اثشات ًاهتماسى 2) جذٍل

  هحقق

 (1380٘٪٥ف٣ )

 

 . وٙي ٣ٔ( اهٌ وَىٜ ٚ آٖ ٍا ثب الشٞبى ا٤َاٖ ٕبٌُبٍ 1992ٔيَ ٍٙي هٛى ٍا اُ وبٍٚ )

ثٝ ٔب٘يٞب٢ ٔٮبىِٝ َ٘م ٍٙي ٍا  ٞب٢ ولا٥ٕه ػي٤ي فَٟ ثَ هٙظب٣٤ دَٛ ٌٌاٙشٝ ٚ دٔ ٦ٔبثك ٔيَ

 . وٙي ٣ٔ٘ٚيٜ ٚاٍى ٔيَ ٍٙي  ث٣ٙ٥ د٣ِٛ د٥٘ ٞب٢ سىب٘ٝ ٭ٙٛاٖ

(، ٍٚٗ ٔٮبىلار ٥ٕٖش٣ٕ ثٝ ٍٚٗ NLSٔيَ هٛى ٍا ثب ٕٝ ٍٚٗ كيالُ َٔثٮبر غ٥َ ه٣٦ )

 . وٙي ٣ٔا٢ ثبٍٚ ثَاُٗ  (، ٚ ٍٚٗ ىٚ َٔكSURّٝٞب٢ ثٝ ٩بَٞ ٘بَٔسج٤ ) ٥ٌٍَٕٖٛ

 ٥ٌَى.  د٣ِٛ ثَ ٍٙي ٍٔٛى د٤ٌَٗ لَاٍ ٣ٔ ٞب٢ سىب٘ٝ٭يْ سمبٍٖ اطَار 

 (1382فبٍىاٍ )

 

 ا٢ ثَا٢ َ٘م ٍٙي.  ا٘شمبى اُ ٔيَ َ٘م ٍٙي د٣ِٛ ٘٪٥ف٣ ٚ س٤َٞق ٔيَ سبُٜ

 . وٙي ٣ٔ٘ٚيٜ ٚاٍى ٔيَ  ٞب٢ د٣ِٛ د٥٘ ث٣ٙ٥ سىب٘ٝ ثٝ ٭ٙٛأٖب٘يٞب٢ َ٘م ٍٙي ٍا  ٕٞب٘ٙي ٘٪٥ف٣ دٔ

 . وٙي ٣ٔاُ ٭لأز َ٘م ٍٙي س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ثَا٢ سٚو٥ٜ اىٚاٍ الشٞبى٢ إشفبىٜ 

 . وٙي ٣ٔٞب٢ د٣ِٛ ٍا ىٍ ؿٟبٍ كبِز ٔوشّف ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٚاٍى ٔيَ  سىب٘ٝ

 ُ٘ي.  ٔيَ هٛى ٍا ثٝ ٍٚٗ كيالُ َٔثٮبر ٔٮ٣ِٕٛ سو٥ٕٗ ٣ٔ

 ٥ٌَى.  ٞب٢ د٣ِٛ ٍٔٛى د٤ٌَٗ لَاٍ ٣ٔ ٭يْ سمبٍٖ اطَار سىب٘ٝ

 (1384اٝغَدٍٛ )

 

ٌِا ػبِء لبثبُ ا٘ش٪ببٍ دبَٛ ٍا ٚاٍى      ،ٙٛى ٣ٔهٙظب٣٤ دَٛ ىٍ الشٞبى ا٤َاٖ ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ٌَفشٝ ٚ ٍى 

 . وٙي ٣ٔٔيَ 

 . ٙٛى ٣ٔ( إشوَاع HPٞب٢ د٣ِٛ ثب إشفبىٜ اُ ف٥ّشَ ) اىٚاٍ الشٞبى٢ ٚ سىب٘ٝ

ٝ   ٚ ٔيَ ٍا ثب إشفبىٜ اُ آُٖٔٛ وٙي ٣َٔٙا٤٤ س٣ٍٔٛ ٍا ىٍ ٔيَ ِلب٧  سبَ ثبَا٢ ىٚ كبِبز     ٞبب٢ د٥ٚبَفش

 . وٙي ٣ُٔا ثَاُٗ  ُا ٚ ثَٖٚ ىٍٖٚ

 . ىٞي ٣ٔٔشغ٥َٞب ٍا اُ ٘٪َ دب٤يا٢ٍ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ 

 ٥ٌَى.  ٞب٢ د٣ِٛ ثَ ٭ٛأُ كم٥م٣ ٍٔٛى د٤ٌَٗ لَاٍ ٣ٔ ُا٢ اطَار سىب٘ٝ ُا ٚ ثَٖٚ ٭يْ سمبٍٖ ىٍٖٚ

 سلم٥ك كب١َ

 

س٤َٞق ثٟشَ ٔيَ ٍٙي ثب إشفبىٜ اُ ٤ه ٔيَ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ ٚٚاٍى وَىٖ ٔشغ٥َ ٍٙي ٔوبٍع ىِٚشب٣ ثبٝ   

 ٭ٙٛاٖ ٔشغ٥َ ٟٔٓ كٌف ٙيٜ ىٍ ٔيَ اٝغَدٍٛ. 

 ث٣ٙ٥ ٘ٚيٜ ىٍ ٔيَ ٍٙي.   ٙيٜ ٚ د٥٘ ث٣ٙ٥ آُٖٔٛ هٙظب٣٤ دَٛ ىٍ الشٞبى ا٤َاٖ ٚ ٚاٍى وَىٖ دَٛ د٥٘

 (. ٣ِٛHP ثب إشفبىٜ اُ ف٥ّشَ )ٞب٢ د إشوَاع اىٚاٍ الشٞبى٢ ٚ سىب٘ٝ

 ٞب٢ سلم٥ك.  ثَاُٗ ٔيَ ٍٔٛى ٘٪َ ٚ إشوَاع ١َا٤ت ٔيَ ٚ آُٖٔٛ ف٥١َٝ

 ّاي تحميكهأخز: يافتِ
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 ٍ سٍش: ّا دادُهذل پايِ، 

إشفبىٜ ٙبيٜ   1376ثٝ ل٥ٕز طبثز ٕبَ 1338 -٢1387 ٢َٕ ُٔب٣٘ ٞب ىاىٜىٍ ا٤ٗ سلم٥ك اُ 

ٔٙشَٚ ٙبيٜ  ٍٔٛى إشفبىٜ اُ إٙبى ٣ٍٕٕ  ٢َٕ ُٔب٣٘ ٔشغ٥َٞب٢ ٚ ا٥لا٭بر آٔبٍو٥ّٝ  .إز

ٍٚٗ ثٍَٕب٣ ٚ ٔبيَ ٔبٍٛى     .آٔبيٜ إبز   ثٝ ىٕزس٤ٕٛ ثب٘ه َٔو٢ِ ٚ َٔوِ آٔبٍ ا٤َاٖ 

إشفبىٜ ٥ِ٘ ثب إشفبىٜ اُ ٤ه ىٕشٍبٜ سٮبىَ ٭٣ٕٔٛ اثشيا ثٝ ٍٝٛر ٘٪ب٢َ إبشوَاع ٙبيٜ ٚ    

  .ٍى إشٙبى لَاٍ ٌَفشٝ إزٕذٔ ٕٞبٖ ٔيَ ٘٪٢َ ثَا٢ ثَآٍٚىٞب٢ الشٞبىٕٙؼ٣ ٔٛ

 چاسچَب ًظشي هذل:

٥ٌبَى ٚ ٔٮبىِبٝ   ٢ دَٛ ٚ وببلا ٙبىُ ٔب٣   ٞب ىٍ ثبُاٍ ُٔبٖ ٞٓسٮبىَ  ،IS-LMثَ إبٓ ٔيَ 

 :ٌَىىسمب١ب٢ وُ ثٝ ا٤ٗ ٍٝٛر إشوَاع ٣ٔ

g
P
M

y 21    (1)                                                                                             

٦ٕق سمب١ب٢ وُ،  yوٝ ىٍآٖ
P
M  ،َٛكؼٓ ٚالٮ٣ دg   ،ُ1ٔؼ٫ٕٛ ٔوببٍع ٖٔبشم 

ىٍ ٥بَٛ ُٔببٖ    .٤َ١ت سىبط٢َ ٥ٕبٕبز ٔبب٣ِ ٖٞبشٙي    ٣ِ2 ٚ ٤َ١ت سىبط٢َ ٥ٕبٕز دٛ

ثَا٢ ٘ٚببٖ ىاىٖ ا٤بٗ ١ٛٔب٫ٛ، ثبب      .( ٍا ىا1ٓ٤ٍ) ٞب٢ ٔشغ٥َ ٔيَا٘ش٪بٍ سغ٥٥َ ىٍ و٥ّٝ ٙبهٜ

 :ىاٙز سٛاٖ ٣ٔ( 1) ٢َ٥ٌ اُى٤فَا٥ُٖ٘

(2                                                                                )tttt my  21 )(  

٭ىٔ ٥ٙت سمب١بب٢ وبُ د٤ٛبب إبز وبٝ ٭لأبز آٖ ىٍ ىاهبُ         1لبثُ ًوَ إز 

ٝ  .دَا٘شِ ثٝ ٘بَم سبٍْٛ ىاىٜ ٙبيٜ إبز     ٘ٚببٖ ىٞٙبيٜ ٘بَم ٍٙبي سمب١بب٢       ty(، 2) ىٍ ٍاث٦ب

٘بَم   ٤tmبب ٘بَم ٍٙبي ٔوببٍع ىِٚبز(،     ) ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ سغ٥٥َ ىٍ ٔشغ٥َ ٥ٕبٕز ٔب٣ِ t،وُ

-( ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔٮبىِٝ سمب١ب٢ وبُ د٤ٛبب ٔٮَفب٣ ٔب٣    2) ٍاث٦ٝ .إز َ٘م سٍْٛ tٍٙي د٣ِٛ ٚ 

-ا٢ ىؿبٍ ثَهب٣ اُ ١بٮف  ىٍ اَٝٛ دب٤ٝ IS-LM َٞؿٙي وٝ ٥ٕٖشٓ إزلبثُ ًوَ  .ٌَىى

    َ ٞبب٢ ٥بَف سمب١بب ٚ سغ٥٥بَ ى٤بيٌبٜ      ٞبٕز، ٣ِٚ ثب سٛػٝ ثٝ لبث٥ّز ثببلا ثبَا٢ سبي٤ٚٗ ٔبي
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ثبٛىٖ فَا٤ٙبيٞب ٚ ثَٚ٘بِا     ٔير وٛسبٜٞب، الشٞبىىا٘بٖ ا٢َُٚٔ ىٍ سٞل٥ق فَٟٚ طجبر ل٥ٕز

ٌ   -ثٛىٖ ًه٥َٜ ٕبَٔب٤ٝ ىٍ آٖ   ا٤بٗ ٔبيَ    -٥ب٢َ ثب٥ٗ ُٔبب٣٘ ٚ ٭ملا٤ب٣    ىٍ ف٢بب٢ سٞب٥ٕٓ 

  1.ي ىٍ كي لبثُ لجَٛ ٍٔٛى إشفبىٜ لَاٍ ٥ٌَىسٛا٘ ٣ٔ

ٖ  ٔب٣ ىٍ ا٤ٗ ثبُاٍ  .ٌَىىث٣ٍَٕ ٥َف ٭١َٝ اُ ثبُاٍ وبٍ ٫َٚٙ ٣ٔ ٭١َبٝ وببٍ ٍا    سبٛا

آٖ ٘ب٣ٙ اُ ٤ه فَا٤ٙي كياوظَ ٕب٢ُ وبٌٍَاٖ ثب سبث٬ ٦ّٔبٛث٥ش٣ ٙببُٔ وببٍ ٚ إبشَاكز ى    

ي اُ ٔؼ٫ٕٛ ٕب٭بر سٛا٘ ٣ٔىٍ ا٤ٗ فَا٤ٙي ٔليٚى٤ز َٞوبٌٍَ ٥ِٔاٖ ٕب٭ش٣ إز وٝ  .إز

 .ىٍ ىٕشَٓ هٛى ثٝ وبٍ اهشٞببٛ ىٞبي، سبب ىٍآٔبي ٔبٍٛى ا٘ش٪ببٍ هبٛى ٍا ثبٝ ىٕبز آٍٚى         

       ٓ ٥ٌب٢َ وببٌٍَاٖ،   ثَإبٓ ٘ش٥ؼٝ فَا٤ٙبي سوٞب٥ٜ ُٔببٖ ثب٥ٗ وببٍ ٚ إبشَاكز ىٍ سٞب٥ٕ

 :وَى٭١َٝ وبٍ ٍا ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ٔٮَف٣  سٛاٖ ٣ٔ

0),(.   t
e
tt NpW

 (3                                                                                 )  

)(وبببٝ ىٍ آٖ tN   ،٤بببه سببببث٬ ٝبببٮٛى٢tW    ٍٜٕٚببب٦ق ىٕبببشِٕى إببب٣ٕ ىt  ٚ

)|( 1 tt
e
t pEp          ٍ٦ٕق ل٥ٕبز ٔبٍٛى ا٘ش٪ببٍ ثبٝ ٙب٣َ ٔؼٕٛ٭بٝ ا٥لا٭ببر اُ لجبُ ى

لبثُ ًوَ إز وٝ ا٤بٗ   .إز tثَا٢ د٥٘ ث٣ٙ٥ ٦ٕق ل٥ٕز ىٍٜٚ  1tىٕشَٓ وبٌٍَ ٤ٮ٣ٙ

ثَا٢ سٙ٪ب٥ٓ ٙبَا٤٤ ثبٝ     .ثبٙي ٣ٔ دب٥٤ٍٗاث٦ٝ، ىاٍا٢ ىأٙٝ ٔٚو٣ٞ إز ٚ وَا٘ياٍ اُ ثبلا ٚ 

ٞب٢ ٍٔٛى ٘٪َ ٍا ىٍهٞٛٛ كٖبٕب٥ز ٭١َبٝ وببٍ    ٘ي ٔليٚى٤زا٢ وٝ ٘شب٤غ آٖ ثشٛاٌٛ٘ٝ

                                                 

 
 ٍا ٣ٔ سٛاٖ ثٝ ا٤ٗ ٍٝٛر ث٥بٖ ٕ٘ٛى: IS-LMٞب٢ ٥ٕٖشٓ ثَه٣ اُ ١ٮف -1

ىٍ ا٤ٗ ٥ٕٖشٓ ثب٥ٗ ٘بَم ثٟبَٜ     . ا٤ٗ ٥ٕٖشٓ ثَ دب٤ٝ فَٟ ٤ه ٦ٕق ل٥ٕز طبثز ٚ ا٘ٮ٦بف ٘بد٤ٌَ سي٤ٚٗ ٌَى٤يٜ إز -

 .  ا٣ٕٕ ٚ ٚالٮ٣ سفبٚس٣ ٥ٖ٘ز

 . ٞب ثٝ كي وبف٣ ثٝ ٥ٍٕٕز ٙٙبهشٝ ٘ٚيٜ إزىٍ ا٤ٗ ٥ٕٖشٓ سفبٚر ا٘ٛا٫ ىاٍا٣٤ -

 . ىٞيا٤ٗ ٥ٕٖشٓ سٟٙب اػبُٜ اٍائٝ ٤ه سل٥ُّ وٛسبٜ ٔير ٍا ٣ٔ -

 . ىٞيا٤ٗ ٥ٕٖشٓ كؼٓ ًه٥َٜ َٕٔب٤ٝ ٍا ٔلان ٭ُٕ لَاٍ ٣ٔ -

٘جٛى، ِٚب٣  لبثُ ًوَ إز َٞ ؿٙي ا٤ٗ ٔيَ ىٍ اثشيا ٘ش٥ؼٝ ٤ه فَا٤ٙي ث٥ٟٙٝ ٕب٢ُ ٭ملا٣٤ ىٍ ٍفشبٍ وبٌٍِاٍاٖ الشٞبى٢ 

ثَا٢ ىٕشَٕب٣ ثبٝ ا٤بٗ    .  ىٍ ٦ٔبِٮبر اه٥َ دٚشٛا٘ٝ ٘٪٢َ ثَا٢ إشوَاع آٖ اُ ٤ه فَا٤ٙي وبُٔ ث٥ٟٙٝ ٕب٢ُ ٚػٛى ىاٍى

 . ( َٔاػٮٝ و٥ٙيMccallum & Nelson, 1999)  اىث٥بر ٚ ا٥لا٫ ث٥ٚشَثٝ
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َ  ثبٍِي ٔٚبشك طبب٣٘(   ) 0وبٝ   ٙبٛى  ٣ٔوٙي، فَٟ  سإ٥ٖٔٗ٘جز ثٝ ىٕشِٕى  اُ ٝبفَ   سب

سب ٔٙل٣ٙ ٭١َٝ وبٍ ثٝ ٍٝٛر ٤ه سبث٬ ٝبٮٛى٢ ثبب ٙب٥ت     وٙي ٣ٔا٤ٗ فَٟ وٕه  .ثبٙي

اُ ٤َ٥ك ٍٚٗ كبياوظَ ٕبب٢ُ سببث٬ ٕبٛى      ثَا٢ ٔٮَف٣ سمب١ب٢ وبٍ ٥ِ٘ .فِا٤ٙيٜ ٩بَٞ ٌَىى

ثَ ا٤ٗ إبٓ لبٖ٘ٛ ٥لا٣٤ ٤ِٞٙٝ ٟ٘ب٣٤ ثَاثبَ ىٍآٔبي    .ٌَىى٤ه س٥ِٛي وٙٙيٜ ٘ٛ٭٣ الياْ ٣ٔ

  .ٌَىىاُٝ ا٘ىبٍ ٘بد٤ٌَ الشٞبى ولا٥ٕه( ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ٩بَٞ ٣ٔ) ٟ٘ب٣٤

(4)                                                                                   0),(.   ttt NpW  

)(ىٍ ا٤ٗ ٔٮبىِبٝ   .ٌٌاٍى( سبث٬ سمب١ب ثَا٢ وبٍ ٍا ثٝ ٕ٘ب٤٘ 4٣ٔ) ٔٮبىِٝ tN  ٜ  ٢ٍٚ ثٟبَ

ثَ إبٓ ١ٛاث٤ سبث٬ س٥ِٛبي هبٛٗ ٍفشببٍ،     ٚ ٥ِ٘  .ٟ٘ب٣٤ ٢َٚ٥٘ وبٍ، ٔظجز ٚ ٣ِِٚ٘ إز

ىٍ ٞبَ كبِبز سٮببىَ     .ٌَىىٔٚشك ىْٚ سبث٬ س٥ِٛي ٖ٘جز ثٝ ٢َٚ٥٘ وبٍإز ٚ ٔٙف٣ فَٟ ٣ٔ

       ُ ٥ٌب٢َ اُ و٥ّبٝ   ىٍ ثبُاٍ وبٍ اُ ٤َ٥بك ثَاثب٢َ ٭١َبٝ ٚ سمب١بب٢ وببٍ، ٚ ٕبذٔ ى٤فَاٖ٘ب٥

٭١َٝ وبُ د٤ٛبب ثبٝ    ٌٌا٢ٍ اُ سبث٬ س٥ِٛي، ٔٮبىِٝ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ ٚ ٕبىٜ ٕب٢ُ ثَ إبٓ ػب٢

 . ىٞي ٣ٔ ثٝ ىٕزٍٝٛر ٤َُ ٍا 

(5)                                                                                               )( e
ttty    

لاُْ ثٝ ًوَ إز وٝ ىٍ ا٤ٗ ٔٮبىِٝ
)(

)( 2







N
 y٭ىٔ ٥ٙت ٭١َٝ وبُ د٤ٛبب،   

( ا٤ٗ إز 5) د٥بْ ٔٮبىِٝ .ىٞي ٣َٔ٘م سٍْٛ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٍا ٘ٚبٖ  eَ٘م ٍٙي ٭١َٝ وُ، ٚ

ٌٌا٢ٍ ثَ ٦ٕق ٭١َٝ وُ ٍا ىاٍى،  سإط٥َوٝ سٟٙب َ٘م سٍْٛ د٥٘ ث٣ٙ٥ ٘ٚيٜ إز وٝ ليٍر 

٦ٕق ثبِمٜٛ( ثبل٣ هٛاٞبي  ٤ب ٕٞبٖ ) ىٍ غ٥َ ا٤ٗ ٍٝٛر ٦ٕق ٭١َٝ وُ ىٍ ٦ٕق ىٍٜٚ لجُ

  .ٔب٘ي

( ثٝ ا٤ٗ ٍٝٛر ثب ٞٓ كُ ٙٛ٘ي وٝ اُ ٔٮبىِبٝ سمب١بب٢ وبُ    5) ( 2ٚ) كبَ اٌَ ٔٮبىلار

 ثبٝ ىٕبز  َ٘م سٍْٛ ٔلبٕجٝ ٙيٜ ٚ ىٍ ٔٮبىِٝ ٭١َٝ وُ ٌٌاٙشٝ ٙٛى، فَْ هلاٝٝ ٙيٜ ٤َُ 

 هٛاٞي آٔي:

(6                                                       )e
tttt my 



















1

1

1

2

1

1 ...  
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لبثُ ثَآٍٚى ثٛىٜ ٚ ؿٖٛ ٕٝ ١ب٤َت   OLSوٝ ىٍ آٖ َٞ ٕٝ ٤َ١ت ثب إشفبىٜ اُ ٍٚٗ 

1 ،2  ٚ   ١ببَا٤ت اٝبب٣ّ ٔببيَ ٖٞببشٙي ٚ ٕببٝ ١بب٤َت سَو٥جبب٣


1

1. ،


1

2.  ٚ






1

ىاٍا٢ ٭يى هٛاٞٙي ثٛى، ٌِا ٕٝ ٔٮبىِٝ ٚ ٕٝ ٔؼَٟٛ ىاٙبشٝ ٚ ١بَا٤ت اٝب٣ّ اُ     .1

 . فَْ هلاٝٝ ٙيٜ ثٝ ٍٚٗ كيالُ َٔثٮبر غ٥َ ٖٔشم٥ٓ لبثُ ثَآٍٚى هٛاٞي ثٛى

ٝ   ثٝ ىٕزثب٤ي سٛػٝ وَى وٝ فَْ هلاٝٝ ٙيٜ  ( ٤به ػبٛاة سٮببى٣ِ    6) آٔبيٜ ىٍ ٔٮبىِب

ي ثَ إبٓ ٕٝ ٔشغ٥َ َ٘م ٍٙي د٣ِٛ ٚ سٛا٘ ٣ٔا٤ٗ ١ٚٮ٥ز  .إز ثَا٢ ١ٚٮ٥ز دب٤ياٍ الشٞبى

ٌٌاٍ ثبٙي، سغ٥٥َ ىٍ ٔشغ٥َٞب٢ ٔبب٣ِ ٚ  سإط٤َ٥ب ٥َٕٞبٕز د٣ِٛ وٝ ٢ٍٚ كؼٓ دَٛ ىٍ ػبٔٮٝ 

ٌٌاٍ ثبٙي ٚ ٥٘بِ ٘بَم سبٍْٛ ٔبٍٛى     سإط٤َ٥ب َٞ ٥ٕبٕز ٔب٣ِ وٝ ٢ٍٚ ٔؼ٫ٕٛ ٔوبٍع ٖٔشمُ 

وبٝ ٘بَم ٍٙبي سٮببى٣ِ الشٞببى ٍا ىٍ اٍِب٢ٛ       ثَ ا٤ٗ إببٓ ثب٤بي ٌفبز     .ا٘ش٪بٍ سٮ٥٥ٗ ٌَىى

ٞب٢ د٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ىٍ ٥َف سمب١بب ٚ ٥٘بِ   ٟ٘بى٢ ا٤ٗ ٦ٔبِٮٝ، ٔشغ٥َٞب٢ َٔث٣ٛ ثٝ ٥ٕبٕز د٥٘

ثَ ا٤بٗ إببٓ ثب٤بي ٌفبز      .ٔشغ٥َ َ٘م سٍْٛ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ىٍ ٥َف ٭١َٝ سٮ٥٥ٗ هٛاٞٙي ٕ٘ٛى

  .ٌٌاٍىٍا ثٝ ٕ٘ب٤٘ ٣ٔ ٔير وٛسبٜ( ٤ه ١ٚٮ٥ز سٮبىَ 6) وٝ ٔٮبىِٝ

 ّاي پَلي ٍ ادٍاس تجاسي: تشآٍسد تكاًِ

٢ د٣ِٛ لبثُ ا٘ش٪بٍ ٚ غ٥َ لبثُ ا٘ش٪بٍ ٍا اُ ٤َ٥بك  ٞب ٙٛن( ىٍ ٦ٔبِٮٝ هٛى اثشيا 1992) وبٍٚ

ٙيٜ ٚ دٖبٕب٘يٞب ٍا   ث٣ٙ٥ سو٥ٕٗ ٔٮبىِٝ ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ َ٘م ٍٙي دَٛ ٔلبٕجٝ وَىٜ ٚ ٔمبى٤َ د٥٘

ٚ اُ آٖ ػبب   وٙي ٣ٔلبثُ ا٘ش٪بٍ سٮ٤َف  ٢ د٣ِٛ لبثُ ا٘ش٪بٍ ٚ غ٥َٞب ٙٛنثٝ سَس٥ت ثٝ ٭ٙٛاٖ 

ٞب٢ كم٥م٣ الشٞبى ٘ياٍى، ِبٌا   ٢ ثَ فٮب٥ِزسإط٥َث٣ٙ٥ ٙيٜ ٥ٞؾ  وٝ ٔٮشمي إز دَٛ لبثُ د٥٘

 .ىٞبي  ٢٣ٔ د٣ِٛ غ٥َ لبثُ ا٘ش٪بٍ ٍا ٍٔٛى إشفبىٜ لَاٍ ٞب ٙٛنىٍ ٔٮبىِٝ ٍٙي الشٞبى٢ سٟٙب 

 ٍ  (؛ ػلاِبب٣ ٘بببئ٣ٙ٥ ٚ ٙبب٥ٛا1373) ىٍ ثَهب٣ سلم٥مبببر ىاهّبب٣ ٥٘ببِ ٔب٘ٙببي هشببب٣٤ ٚ ىا٘ببٝ وببب

( اُ ٍٙي دب٣ِٛ غ٥بَ لبثبُ ا٘ش٪ببٍ ثبٝ ٭ٙبٛاٖ ٙبٛن        1382) ( ٚ فبٍىا1380ٍ) (، ٘٪٥ف1372٣)

( اُ ٞببَ ىٚ سٮ٤َببف ثببَا٢ إببشوَاع 1384) اٝببغَ دببٍٛ ؿٙبب٥ٗ ٞببٓ .وٙٙببي دبب٣ِٛ إببشفبىٜ ٔبب٣

ثبٝ ىٚ ٌبَٜٚ سمٖب٥ٓ     سٛاٖ ٣ٔٞب٢ د٣ِٛ ٍا  ثٝ ٥ٍٛ و٣ّ سىب٘ٝ .وٙي ٣ٔٞب٢ د٣ِٛ إشفبىٜ  سىب٘ٝ
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 وَى:

ٍ  د٣ِٛ ٞب٢ اِف( سىب٘ٝ ٘ ) لبثُ ا٘ش٪بب ٝ   ث٥ٙب٣  دب٥ ٍ     ٙبيٜ( ٚ سىب٘ب  ٞبب٢ دب٣ِٛ غ٥َلبثبُ ا٘ش٪بب

 .  ٘ٚيٜ( ث٣ٙ٥ د٥٘)

 .  ٞب٢ د٣ِٛ ٔظجز ٚ ٔٙف٣ ة( سىب٘ٝ

 –ٔب٘ٙببي ف٥ّشببَ ٞٛى٤ٍببه ) اثِاٍٞببب٢ ف٥ّشببَ وٙٙببيٜ ىٍ ا٤ببٗ ٦ٔبِٮببٝ ثببب سٛػببٝ ثببٝ سٛا٘ببب٣٤

ٔب٘ٙي ه٤ ٍٚ٘ي ٤ب َٞ ٫ٛ٘ ثَآٍٚى ٕٞٛاٍ وٙٙبيٜ( ىٍ آٔببٍ   ) ٞب ىاىٜدَٕىبر( ٚ ٕٞٛاٍ وٙٙيٜ 

دَٕبىبر إبشفبىٜ    -ٞب٢ د٣ِٛ اُ اثبِاٍ ف٥ّشبَ ٞٛى٤ٍبه    ٚ الشٞبى ٕٙؼ٣، ثَا٢ ثَآٍٚى سىب٘ٝ

ثَ ا٤ٗ إبٓ ٔمياٍ ثَآٍٚى ٙيٜ َٞ ٔشغ٥َ س٤ٕٛ اثِاٍ ف٥ّشَ ثٝ ٭ٙبٛاٖ ثوب٘ لبثبُ     .ٙيٜ إز

ثو٘ غ٥َ لبثبُ   ثٝ ٭ٙٛاٖ اٍ ثَآٍٚى٤٘ س٤ٕٛ ف٥ّشَث٣ٙ٥ ٚ ٔمياٍ سفبٚر َٞ ٔشغ٥َ اُ ٔميد٥٘

د٥٘ ث٣ٙ٥ ٘ٚيٜ ٔظجبز   ٞب٢ سىب٘ٝد٥٘ ث٣ٙ٥ ٘ٚيٜ هٛى ثٝ  ٞب٢ سىب٘ٝ .ٌَىىد٥٘ ث٣ٙ٥ سٮج٥َ ٣ٔ

ىٍ ٍٝٛس٣ وبٝ ٥ٕبٕبز دب٣ِٛ ٍا     .د٥٘ ث٣ٙ٥ ٘ٚيٜ ٔٙف٣ لبثُ سم٥ٖٓ هٛاٞٙي ثٛى ٞب٢ سىب٘ٝٚ 

ٔجش٣ٙ ثَ ا٭ٕبَ ٍٙي د٣ِٛ ٔشفبٚر اُ ٔمياٍ ف٥ّشَ ٙيٜ ٔشغ٥َ ٍٙي د٣ِٛ سٮ٤َف و٥ٙٓ، ىٍ ا٤بٗ  

ٝ وبٝ  ٍٝٛر ٥ٕبٕز ا٘مجب٣١ د٣ِٛ ُٔبب٣٘ إبز    دب٣ِٛ ٔٙفب٣ ٖٞبشٙي ٚ ٥ٕبٕبز      ٞبب٢  سىب٘ب

 .  ٞب ٔظجز ٖٞشٙيا٘جٖب٣٥ ُٔب٣٘ ثَلَاٍ ٙيٜ وٝ سىب٘ٝ

( 1998) 1دَٕىبر -٢ ٥ِ٘ ٍٚٗ ٍٚ٘ي ُٔب٣٘ ف٥ّشَ ٞٛى٤ٍهثَا٢ إشوَاع اىٚاٍ الشٞبى

 .وٙٙببي سب٤َٗ ٚ وببٍاس٤َٗ ٍٚٙب٣ إبز وبٝ أبَُٜٚ اوظبَ ٔلممب٥ٗ اُ آٖ إبشفبىٜ ٔب٣           ٍا٤بغ 

ٜ     1384) اٝغَدٍٛ  (، ا٤ٗ ٍٚٗ ٍا ثَا٢ ٙٙبٕب٣٤ ٚ سفى٥به ىٍٚٞبب٢ سؼبب٢ٍ إبشفبىٜ ٕ٘بٛى

 . ىٍ ا٤ٗ ٦ٔبِٮٝ ٥ِ٘ اُ ا٤ٗ ٍٚٗ إشفبىٜ ٙيٜ إز إز.

ٞب٢ د٣ِٛ ثَ ٍٙبي الشٞببى٢    سٛػٝ ثٝ ٞيف ا٤ٗ ٦ٔبِٮٝ وٝ ث٣ٍَٕ آطبٍ ٘ب ٔشمبٍٖ سىب٘ٝثب 

٢ ٘فشب٣  ٞبب  ٙٛنإز، ٌِا اُ س٥ِٛي ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ثيٖٚ ٘فز إشفبىٜ هٛاٞي ٙي سب اطَار 

٘ببْ   rgdpwثٙبثَا٤ٗ اثشيا َ٘م ٍٙي س٥ِٛبي ٘بهببِٜ ىاهّب٣ ثبيٖٚ ٘فبز       .وٙبٍ ٌٌاٙشٝ ٙٛى

                                                 

 
1-Hodrick-Prescott (HP) 
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دَٕىبر إشوَاع ٙيٜ ٚ  -ثَ إبٓ ف٥ّشَ ٞٛى٤ٍه rgdpwي ٌَىى، ٕذٔ ٍٚ٘ ٌٌا٢ٍ ٣ٔ

gdptrend  ٜاٌَ ٔمياٍ  .ٙٛى ٣ٔ٘ب٥ٔيrgdpw   اُ ٍٚ٘ي ٥ج٥ٮب٣ هبٛى (gdptrend ٘ سبَ   ( ثب٥

اُ ٍٚ٘بي   ٣٤gdpw وبٝ ٔمبياٍ   ٞب ٕبَثبٙي، ىٍ ا٤ٗ ٍٝٛر ٍٚ٘ك الشٞبى٢ كبوٓ ثٛىٜ ٚ ىٍ 

ٖ  ٔب٣ ثبي٤ٗ سَس٥بت    .سَ ثبٙي، ٍوٛى الشٞببى٢ ٚػبٛى هٛاٞبي ىاٙبز     ٥ج٥ٮ٣ هٛى وٓ اُ  سبٛا

ٍا  cycleٚ ٔمياٍ ٚالٮ٣ آٖ، ا٘لَاف اُ ٍٚ٘ي ٥ج٥ٮب٣، ٤بب ٕٞببٖ     rgdpwسفبٚر ٔمياٍ ف٥ّشَ 

ثٝ سَس٥ت ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٔمياٍ ا٘لَاف َ٘م ٍٙبي س٥ِٛبي    boo ٚ rec وٝ ىٍ آٖ .آٍٚى ثٝ ىٕز

هٛاٞٙبي  ٢ ٍٚ٘ك ٚ ٍوٛى الشٞببى٢  ٞب ٕبَ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ثيٖٚ ٘فز اُ ٍٚ٘ي ٥ج٥ٮ٣ آٖ ىٍ 

ٍ      duboo  ٚdurecٕذٔ ىٚ ٔشغ٥َ ٔؼب٢ُ .ثٛى ٢ ٞبب  آٖثبٝ سَس٥بت ثبَا٢ ٘ٚببٖ ىاىٖ اطبَ ىٚ

كبَ اٌَ ىٍ ا٢ٍِٛ الشٞبىٕٙؼ٣ اُ ٔشغ٥بَ   .ٍٚ٘ك ٚ ٍوٛى الشٞبى٢ ثٝ وبٌٍَفشٝ هٛاٞٙي ٙي

 ٣ٔٛٞٛٔduboo     إشفبىٜ ٙٛى، ٔمياٍآٖ ثَا٢ ىٍٚاٖ ٍٚ٘ك ثَاثَ ثب ٤به ٚىٍ ٙبَا٤٤ ٍوبٛى

إبشفبىٜ ٙبٛى، ٔمبياٍ ا٤بٗ      durec ؿٝ اُ ٔشغ٥َ ٔٛٞب٣ٔٛ  أب ؿٙبٖ .وٙي ٣ٔٔمياٍ ٝفَ اهش٥بٍ 

 .  وٙي ٢٣ٔ ٍٚ٘ك الشٞبى٢ ٝفَ اهش٥بٍ ٞب ٕب٢َ ٍوٛى ٤ه ٚ ثَا٢ ٞب ٕبَٔشغ٥َ ثَا٢ 

 تشآٍسدّا، تجضيِ ٍ تحليل ٍ تحث:

 آصهَى خٌثايي پَل

ٍ      ثَا٢ ث٣ٍَٕ اطَار ٥ٕبٕز الشٞببى   ٞب٢ د٣ِٛ ثَ ٍٙبي الشٞببى٢ ٚ آُٔبٖٛ هٙظبب٣٤ دبَٛ ى

 و٥ٙٓ: ( ىٍ ثو٘ د٥٘ إشفبىٜ 6٣ٔ) آٔيٜ ٕٙبٍٜ ثٝ ىٕز  ا٤َاٖ اُ ٔيَ

t
e
tttt my   321 

آٍٚىٖ  ثبٝ ىٕبز  ىٍ سو٥ٕٗ ٔيَ ٍٔٛى ٘٪َ ثبب فبَٟ ا٘ش٪ببٍار س٦ج٥مب٣      ٖٔإِٝ س٤َٗ ٟٔٓ

وٝ ٚلفٝ ث٥ٟٙبٝ ىٍ   ىٞي ٣ٔٔٮ٥بٍ آوبئ٥ه ٚ ٙٛاٍسِ ٘ٚبٖ ثَآٍٚىٞب ثَ إبٓ  .ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ إز

ثبٝ  ثٙببثَا٤ٗ ٔبيَ الشٞبىٕبٙؼ٣ ٘بَم ٍٙبي ٔلٞبَٛ سٮببى٣ِ ٍا         .ثبٙي ٣ٔالشٞبى ا٤َاٖ ٤ه 

 ٤َ٥ٌٓ: ٤َُ ىٍ٘٪َ ٣ٔ ٍٝٛر

   RGDPW = C (1)*GM2 + C (2)*EIN + C (3)*GG +ξ 
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َ٘م ٍٙبي س٥ِٛبي    RGDPW .ٙٛ٘ي ٍٝٛر سٮ٤َف ٣ٔٝ ا٤ٗ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ ث وٝ ىٍ آٖ

 َ٘م سبٍْٛ ا٘ش٪بب٢ٍ   EIN. َ٘م ٍٙي ٘مي٣ٍٙ٤ كؼٓ دَٛ GM2. ٘بهبِٜ ىاه٣ّ ثيٖٚ ٘فز

 .إبز  ػّٕٝ اهشلاَ ξَ٘م ٍٙي ٔوبٍع ىِٚز ٚ  GG .٤ب ٕٞبٖ َ٘م سٍْٛ ٕبَ ٌٌٙشٝ إز

 :ثبٙي ٣ٍٔٝٛر ٤َُ ٝ ث OLSٔيَ فٛق ثب إشفبىٜ اُ ٍٚٗ سو٥ٕٗ 
RGDPW = 0. 24*GM2 - 0. 13*EIN + 0. 24*GG– 0. 48*AR (3)  
 

  (t)              (5. 23)           (-2. 19)        (4. 99)         (-3. 7) 
 

ٖ   ،ٔيَ ىاٍا٢ هٛى ٕٞجٖش٣ٍ د٥بد٣ ثٛىا٤ٗ وٝ  سٛػٝ ثٝ ا٤ٗثب   AR (3) ٌِا ثبب ٚاٍى وبَى

ثبٛى   AR٘ىشٝ لبثُ سٛػٝ سٚو٥ٜ ٚلفٝ ث٥ٟٙبٝ ثبَا٢ ٔشغ٥بَ     .ٌَى٤يهٛىٕٞجٖش٣ٍ ٔيَ ٍف٬ 

ٓ ٔٮ٥بٍٞبب٢ إبٕب٣   آٔيٜ ثَ إب ثٝ ىٕزٔيَ  .وٝ ثب إشفبىٜ اُ ٔٮ٥بٍآوبئ٥ه ٔٚوٜ ٙي

سٕبب٣ٔ   .د٤ٌَٗ ٥ٌٍَٕٖٛ، ٔيَ ٔٙبٕج٣ ثٛىٜ ٚ ٘شب٤غ آٖ ثٝ هٛث٣ لبثُ إبشٙبى ٚ اسىبب إبز   

وٝ اُ ِلبب٧   ىٞي ٣ٔثَا٢ سٕب٣ٔ ٔشغ٥َٞب ٘ٚبٖ  ١tَا٤ت ٦ٔبثك ا٘ش٪بٍ سئ٤ٍٛه ثٛىٜ ٚ آٔبٍٜ 

٘ٚبٖ ىٞٙيٜ  D.Wٔمياٍ آٔبٍٜ  .ثبٙٙي ٣ٔ ىاٍ ٔٮ٣ٙىٍٝي  99آٔب٢ٍ ىٍ ٦ٕق ا٥ٕ٥ٙبٖ ثبلا٢ 

وٝ  ىٞي ٣ٔ٘ٚبٖ  LM Testآُٖٔٛ  .ا٤ٗ إز وٝ ٥ٞؾ هٛى ٕٞجٖش٣ٍ ىٍ ٔيَ ٚػٛى ٘ياٍى

٥ِ٘ كبو٣ اُ آٖ إبز   ARCHآُٖٔٛ  ؿ٥ٙٗ ٞٓ .ٌٛ٘ٝ ٕٞجٖش٣ٍ د٥بد٣ ٘ياٍى ٔيَ فٛق ٥ٞؾ

 White٭بلاٜٚ آُٔبٖٛ   ٝ ث .وٝ ٔيَ فٛق هٛىٕٞجٖش٣ٍ ٣َٚٚٔ ثٝ ٘بٕٖٞب٣٘ ٚا٤ٍب٘ٔ ٘ياٍى

ثٙببثَا٤ٗ ٘شبب٤غ ٔبيَ اُ ا٭شجببٍ هبٛث٣       .ٕٖٞبب٣٘ ٚا٤ٍبب٘ٔ ٚػبٛى ٘بياٍى    وبٝ ٘ب  ىٞي ٣ٔ٘ٚبٖ 

 .  ثَهٍٛىاٍ إز
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0. 903733 Probability 0. 448580 

Obs*R-quared 2. 945934 Probability 0. 400036 
 

White Heteroskedasticity Test: 

F-statistic 0. 773433     Probability 0. 595803 

Obs*R-squared 4. 903541     Probability 0. 556243 

 

ARCH Test: 

F-statistic 0. 502187   Probability 0. 683109 

Obs*R-squared 1. 604117   Probability 0. 658457 

06.2.,67.0,64.0 22  WDRR
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دبَٖٚ ٔبٍٛى آُٔبٖٛ لبَاٍ     ػٕلار دٖٕب٘ي اُ ٘٪َ دب٤بب٣٤ ثبب إبشفبىٜ اُ آُٔبٖٛ ف٥ّ٥بذٔ      

ثٙببثَا٤ٗ   .ٚ ٤ٍٚٝ ٚاكبي ٘بياٍى   وٝ ػّٕٝ اهشلاَ دب٤ب ثٛىٜ ىٞي ٣ٔ٘ش٥ؼٝ آُٖٔٛ ٘ٚبٖ  .ٌَفشٙي

ٞب٢ َٔثب٣ٛ ثبٝ ٔبيَ     ث٥ٗ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ ٤ه ٍاث٦ٝ سٮبى٣ِ ثّٙي ٔير ثَلَاٍ ثٛىٜ ٚ إشيلاَ

آُٖٔٛ ٤ٍٚبٝ ٚاكبي ثبَا٢ ػٕبلار دٖبٕب٘ي       .س٢َ ثَهٍٛىاٍ إز ثَآٍٚى ٙيٜ اُ لٛر ث٥٘

 ٤َُ إز: ثٝ ٍٝٛرٔيَ 
  1%  Critical Value* -3. 5889 -6. 808400 PP Test Statistic 

  5%  Critical Value -2. 9303 

  10% Critical Value -2. 6030 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
، ثبب فبَٟ ٚػبٛى ا٘ش٪ببٍار س٦ج٥مب٣ ىٍ      ىٞبي  ٔب٣ وٝ ٘شب٤غ و٣ّ سو٥ٕٗ ٘ٚببٖ   ٥ٍٛ ٕٞبٖ

٢ ىاٍ ٔٮ٣ٙٔظجز ٚ  سإط٥َ، 1338 -٢1387 ٞب ٕبَالشٞبى ا٤َاٖ، َ٘م ٍٙي كؼٓ دَٛ ىٍ ٥َٛ 

د٤ٌَفز وٝ دَٛ ىٍ الشٞببى ا٤بَاٖ    سٛاٖ ٣ٔثٙبثَا٤ٗ  .ثَ ٍٙي الشٞبى٢ ثيٖٚ ٘فز ىاٙشٝ إز

ىٍٝي َ٘م ٍٙي دَٛ، ٍٙي الشٞبى٢ ثبيٖٚ ٘فبز ىٍ    1ثب افِا٤٘  وٝ ٢ٍٛ٥ٝ ث  .هٙظ٣ ٥ٖ٘ز

( 1384) ثببب ٘ش٥ؼببٝ اهببٌ ٙببيٜ اٝببغَ دببٍٛ ا٤ببٗ ٘ش٥ؼببٝ  .  ىٍٝي افِا٤٘ ٤بفشٝ إز 24/0كيٚى

           .ٕبٌُب٢ٍ وبُٔ ىاٍى

 :تحميك ّاي فشضيِصهَى آ

سلم٥بك ٔجٙب٣    ٞب٢ٝ ف٥١َ سٛاٖ ٣ٔي٤ٓ دَٛ ىٍ الشٞبى ا٤َاٖ هٙظ٣ ٘جٛىٜ ٚ ٌِا ٤وٝ ى ٥ٍٛ ٕٞبٖ

ثٙببثَا٤ٗ ىٍ ا٤بٗ    .ٞب٢ د٣ِٛ ثَ ٍٙي ٍا ٍٔٛى آُٖٔٛ سؼَثب٣ لبَاٍ ىاى   ثَ اطَار ٘بٔشمبٍٖ سىب٘ٝ

٥ٌبَى   ٞب٢ ٔظجز ٚ ٔٙف٣ د٣ِٛ ثَ ٍٙي ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ٔب٣  ثو٘ اثشيا اطَار ٘بٔشمبٍٖ سىب٘ٝ

   ٝ ٞبب٢ دب٣ِٛ ثبَ ٍٙبي ٍا ىٍ ٙبَا٤٤ ٔوشّبف        ٚ ٕذٔ ىٍ ثو٘ ثٮي٢ اطبَار ٘بٔشمببٍٖ سىب٘ب

آٔبيٜ اُ آٖ ٍا   ثٝ ىٕزٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك( ٍٔٛى آُٖٔٛ سؼَث٣ لَاٍ ىاىٜ، ٘شب٤غ ) ٥م٣ الشٞبىكم

 .  ى٥ٞٓ ٍٔٛى سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ لَاٍ ٣ٔ
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 پَلي تش سضذ:ّاي هثثت ٍ هٌفي  اثشات ًاهتماسى تكاًِ

ٔٮشمي٘بي دبَٛ هٙظب٣ ٥ٖ٘بز، ثبَ       وٝ ا٤ٗٞب٢ ػي٤ي ٭لاٜٚ ثَ  و٢ِٙ٥ ،ىٍ اىث٥بر الشٞبى ولاٖ

ثٙبثَا٤ٗ ٦ٔببثك ثبب ا٤بٗ     .ٞب٢ د٣ِٛ ثَ س٥ِٛي ٚ ل٥ٕز ٘بٔشمبٍٖ إز ا٤ٗ ثبٍٚ٘ي وٝ اطَار سىب٘ٝ

   ٝ ٘      ا٤يٜ ٤ى٣ اُ فَٟٚ ا٤ٗ سلم٥ك ا٤ٗ إبز وبٝ سىب٘ب سبَ   ٞبب٢ ٔٙفب٣ ٍٙبي الشٞببى٢ ٍا ثب٥

ٝ  ى٤ٍَىٍ الشٞبى ا٤بَا  ثٮجبٍس٣ .ىٞٙي ٣ٔلَاٍ  سإط٥َٞب٢ ٔظجز سلز  اُسىب٘ٝ ٞبب٢   ٖ اطبَار سىب٘ب

اُ ِلب٧ سئ٤ٍٛه ا٘ش٪بٍ ثَ ا٤ٗ إز وبٝ ثبٝ ى٥ِبُ     .ٔظجز ٚ ٔٙف٣ د٣ِٛ ثَ ٍٙي ٘بٔشمبٍٖ إز

ٞب٢ ٔٙفب٣   سىب٘ٝ ،ِٔىٞب ٞب ٚ ىٕز ٚػٛى ٔٙل٣ٙ ٭١َٝ ٔلية، ؿٖجٙي٣ٌ ٍٚ ثٝ دب٥٤ٗ ل٥ٕز

ٗ  .ىٞٙي لَاٍ  سإط٥َٞب٢ ٔظجز سلز  سَ اُ سىب٘ٝ ٍٙي الشٞبى٢ ٍا ث٥٘ ٝ اثشبيا س  ثٙببثَا٤ ٞبب٢   ىب٘ب

، ٕبذٔ ثبَا٢   ٌَى٘ي دَٕىبر إشوَاع ٣ٔ -ٔظجز ٚ ٔٙف٣ د٣ِٛ ثب إشفبىٜ اُ ف٥ّشَ ٞٛى٤ٍه

ُىٜ هٛاٞبي  ٔيَ ٤َُ سو٥ٕٗ  ،ٞب٢ د٣ِٛ ثَ ٍٙي اطَار سىب٘ٝ ٘بٔشمبٍٖ ثٛىٖث٣ٍَٕ ٚ آُٖٔٛ 

  :ٙي
RGDPW = C (1)*GM2 + C (2)*GG + C (3)*DUNEG + C (4)*DUM65         

٤ه ٔشغ٥َ ٔؼب٢ُ إز وٝ ثَا٢ آُٔبٖٛ ٘بٔشمببٍٖ ثبٛىٖ اطبَار      DUNEGىٍ ا٤ٗ ٔٮبىِٝ  

ثبٙي ٝبفَ ٚ  اٌَ سىب٘ٝ د٣ِٛ، ٔظجز  وٝ ٢ثٝ ٥ٍٛ .٥ٌَى ٞب٢ د٣ِٛ ٍٔٛى إشفبىٜ لَاٍ ٣ٔ سىب٘ٝ

كببَ اٌبَ ا٤بٗ ٔشغ٥بَ اُ ٘٪بَ الشٞبىٕبٙؼ٣        .وٙبي  ٔب٣ اٌَ ٔٙف٣ ثبٙي ٔمياٍ ٤به ٍا اهش٥ببٍ   

ٞب٢ د٣ِٛ ثَ ٍٙي الشٞبى٢ ثيٖٚ ٘فز ىٍ  ٖ اطَار سىب٘ٝ٘بٔشمبٍٖ ثٛى سٛاٖ ٣ٔثبٙي،  ىاٍ ٔٮ٣ٙ

ثب٤بي سبٌوَ ىاى ثبب سٛػبٝ ثبٝ       .ٍٝٛر ا٤ٗ ف٥١َٝ ٍى هٛاٞي ٙي ىٍ غ٥َ ا٤ٗ .ا٤َاٖ ٍا د٤ٌَفز

غ٥بَ لبثبُ ٔٚببٞيٜ ٚ ٔلبٕبجٝ ٙبيٜ ٔلممب٥ٗ( َٔثب٣ٛ ىٍ ٘٪بَ         ) ا٤ٗ وٝ ٔشغ٥َ ىٕز ٕببهز 

َٞب٢ ٕبٕز ٍإبز اٍِبٛ ٙبيٜ     ٔٙف٣ ثٝ ٍٝٛر ٤ه ٔشغ٥َ ىا٣ٔ ٚاٍى ٔشغ٥ ٞب٢ سىبٌَ٘ٝفشٗ 

١بٕٙبً ثبب    .ٍٔٛى إشفبىٜ لبَاٍ ٥ٌبَى  ىٍ سو٥ٕٗ اٍِٛ  GMMٍٚٗ  إز، ١ٍَٚر ىاٍى وٝ

ثَا٢ ا٤ٗ ٕبَ ثٝ سٟٙب٣٤ ٤ه ىأب٣ سٮ٤َبف ٙبيٜ     1365سٛػٝ ثٝ َٙا٤٤ ٤ْٜٚ وٍٚٛ ىٍ ٕبَ 

 ٤َُ كبُٝ ٙي: ثٝ ٍٝٛر٘شب٤غ  .إز
RGDPW = 0. 263*GM2 + 0. 322*GG - 5. 52*DUNEG - 5. 61*DUM65 - 0. 688*AR (2) 

   (t)           (6. 49)          (9. 38)       (-3. 79)               (-3. 05)              (-3. 38)         
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 ىاٍ ٔٮٙب٣ سٕب٣ٔ ١َا٤ت ىٍ ٦ٕق ا٥ٕ٥ٙبٖ ث٥ٖبٍ ثببلا٣٤   ىٞي ٣ٔوٝ ٘شب٤غ ٘ٚبٖ  ٥ٍٛ ٕٞبٖ

ٖ  .ٖٞشٙي . ثبٙبي  ٔب٣ ىٞٙبيٜ ٭بيْ ٕٞجٖبش٣ٍ ػٕبلار دٖبٕب٘ي       آٔبٍٜ ىٍٚث٥ٗ ٚاسٖٖٛ ٥ِ٘ ٘ٚبب

وٝ ػٕلار دٖٕب٘ي ٤ٍٚبٝ ٚاكبي ٘ياٙبشٝ     ىٞي ٣ٔدَٖٚ ٥ِ٘ ٘ٚبٖ  -آُٖٔٛ ٤ٍٚٝ ٚاكي ف٥ّ٥ذٔ

  .َلَاٍ إزىٍ ٘ش٥ؼٝ ٤ه ٍاث٦ٝ سٮبى٣ِ ثّٙي ٔير ث٥ٗ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ ث
  1%  Critical Value* -3. 5850 -6. 739981 PP Test Statistic 

  5%  Critical Value -2. 9286 
  10% Critical Value -2. 6021 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root 
ٞب٢ د٣ِٛ ىٍ ا٤َاٖ ثبَ   إشيلاَ وَى وٝ سىب٘ٝ سٛاٖ ٣ٔٔيٜ آ ثٝ ىٕز٤ٗ ٦ٔبثك ٘شب٤غ اثٙبثَ

سبَ اُ   ٞب٢ ٔٙف٣ د٣ِٛ ٍٙي ٍا ث٥٘ سىب٘ٝ وٝ ا٤ٗكبَ ثَا٢ اطجبر  .يٍ٘ٙي اطَار ٘بٔشمب٣ٍ٘ ىاٍ

 ٥ُ٘ٓ:   ٔٮبىِٝ ٥ٌٍَٕٖٛ ٤َُ ٍا سو٥ٕٗ ٣ٔ وٙي ٣ٔٞب٢ ٔظجز د٣ِٛ ٔشإطَ  سىب٘ٝ
RGDPW = C (1)*GG + C (2)*SHNEG + C (3)*SHPOS + C (4)*DUM73       

ٝ  SHPOS ٚSHNEG  وٝ ىٍ آٖ  .ثبٙبي  ٔب٣ ٞبب٢ دب٣ِٛ ٔظجبز ٚ ٔٙفب٣      ثٝ سَس٥ت سىب٘ب

َ ثَا٢ كٌف اطَار سٮي٤ُ الشٞبى٢  DUM73ٔشغ٥َ ٣ٔٛٞٛٔ  وبٝ   1374ٚ  ٢1373 ٞبب  ٕبب

ٍ ٍٚى،  ٕجت افِا٤٘ لبثُ سٛػٝ َ٘م سٍْٛ ٙيٜ ثٛى، ثىبٍ ٣ٔ ٝ  ٢ثٝ ٥بٛ َ ثبَا٢ ا٤بٗ    وب  ٞبب  ٕبب

ثب سٛػبٝ ثبٝ ا٤بٗ وبٝ ٕبٝ ٔبٍٛى اُ        .وٙي ٣ٔٔمياٍ ٝفَ اهش٥بٍ  ٞب ٕبَٔمياٍ ٤ه ٚ ثَا٢ ثم٥ٝ 

ٔشغ٥َٞب٢ ٕٕز ٍإز غ٥َ لبثُ ٔٚبٞيٜ ٚ ىٕبز ٕببُ٘ي، ثبٝ ٍٚٗ ىٌٚببْ ٚ ثبب إبشفبىٜ اُ       

( هلاٝبٝ  3) ٘شب٤غ سو٥ٕٗ ىٍ ػيَٚ .سو٥ٕٗ ُىٜ ٙيٜ إزٔيَ فٛق GMMثَآٍٚى وٙٙيٜ 

 .  ٙيٜ إز
 ش سضذّاي هثثت ٍ هٌفي پَل ت تکاًِ( اثشات 3) جذٍل

 ٘بْ ٔشغ٥َ ١َا٤ت tٔمياٍ آٔبٍٜ 

9 381/0 *GG 

03/6- 629/0- SHNEG 

22/3 504/0 SHPOS 

92.1.,53.0,48.0 22  WDRR
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18/2 87/5 DUM73 

02/3- 49/0- AR (2) 

 49/0 R2 

 422/0   ̅2 

 745/1 D-W 

 ي تحميكّا هأخز: يافتِ

إشيلاَ وَى وبٝ سٕبب٣ٔ ٭لا٤بٓ ١بَا٤ت      سٛاٖ ٣ٔ( 3) ثَ إبٓ ٘شب٤غ ٔٛػٛى ىٍ ػيَٚ

. ثبٙبٙي  ىٍٝي، ٔٮ٣ٙ ىاٍ ٣ٔ ٦ٔ99بثك ا٘ش٪بٍ ثٛىٜ ٚ سٕب٣ٔ ١َا٤ت ٣ٍٕٞ ىٍ ٦ٕق ا٥ٕ٥ٙبٖ 

ٝ   ٞب٢ ٔٙف٣ د٣ِٛ ثَ ٍٙي ث٥٘ ٢ اطَار سىب٘ٝىاٍ ٔٮ٣ٙوٝ  ىٞي ٣ٔ٘شب٤غ ٘ٚبٖ  ٞبب٢   سبَ اُ سىب٘ب

ٔظجز دب٣ِٛ، ٍٙبي الشٞببى٢     ٞب٢ سَ اُ سىب٘ٝ ٞب٢ ٔٙف٣ د٣ِٛ ث٥٘ ٭لاٜٚ سىب٘ٝٝ ث .ٔظجز إز

ٍ  ٤ه ىٍٝي افِا٤٘ سىب٘ٝ ٔٙف٣  وٝ ٢ثٝ ٥ٍٛلَاٍ ىاىٜ إز،  سإط٥ٍَا سلز  ٔشٕٛب٤   ثبٝ ٥بٛ

َ ىٍٝبي سلبز    629/0ٍٙي ٍا ىٍ كبيٚى   ٝ  كبب٣ِ لبَاٍ ىاىٜ إبز، ىٍ    سبإط٥ ٤به ىٍٝبي    وب

ٝ إبز ثبٝ ٥بٍٛ ٔشٕٛب٤ ٍٙبي الشٞببى٢ ٍا كبيٚىاً        آٖ إشافِا٤٘ سىب٘ٝ د٣ِٛ ٔظجز فم٤ سٛ

َ ا٤ٗ سفبٚر  .ٝي سغ٥٥َ ىٞيىٍ 504/0 ٌبٌا٢ٍ اُ ٤َ٥بك آُٔبٖٛ ٚاِبي ٔبٍٛى ثٍَٕب٣ ٚ        سبإط٥

٘ش٥ؼٝ ا٤ٗ آُٖٔٛ كببو٣ اُ ا٤بٗ إبز وبٝ اُ ِلبب٧ آٔبب٢ٍ ٥ب٣ ىٍٜٚ         .آُٖٔٛ لَاٍ ٌَفز

. ىاٍىٞب٢ ٔٙف٣ ٚ ٔظجز د٣ِٛ ثَ ٍٙي ٚػٛى  ث٥ٗ اطَار سىب٘ٝ ٢ىاٍ ٔٮ٣ٍٙٔٛى ث٣ٍَٕ سفبٚر 

ٞب٢ ٔظجز ٚ ٔٙف٣ دب٣ِٛ   ي ف٥١َٝ ٚػٛى اطَار ٘بٔشمبٍٖ سىب٘ٝثٝ ِِٔٙٝ سإ٥٤ ٢َ٥ٌ ٘ش٥ؼٝا٤ٗ  ٌِا

َ وٝ ٔمياٍ  وٙي ٣ٔٚ ٥ِ٘ ا٤ٗ ف٥١َٝ ٍا سإ٥٤ي  ،ثبٙي ٣ٔىٍ ا٤َاٖ الشٞبى٢ ثَ ٍٙي  ٌبٌا٢ٍ   سبإط٥

 . ٞب٢ ٔظجز إز سَ اُ سىب٘ٝ ٞب٢ ٔٙف٣ د٣ِٛ ثَ ٍٙي ث٥٘ سىب٘ٝ

 ّاي پَلي تش سضذ دس ضشايط هختلف التػاد:  اثشات تكاًِ

ٜ  سلم٥ك ا٤ٗ إز وٝ سىب٘ٝ ٞب٢ٝ ى٤ٍَ اُ ف٤٥١َى٣  ٞبب٢ ٍوبٛى ٚ ٍٚ٘بك     ٞب٢ دب٣ِٛ ىٍ ىٍٚ

ٞب٢ دب٣ِٛ   ثٝ ث٥بٖ ى٤ٍَ، ٭ىٔ اِٮُٕ ٍٙي الشٞبى٢ ثٝ سىب٘ٝ .اطَار ٘ب٣ٍٕٙٞ ثَ ٍٙي ىاٍ٘ي

ىٍ ا٤ٗ لٖٕز  .الشٞبى ىٍ َٙا٤٤ ٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك لَاٍ ىاٍى اُ ٞٓ ٔشفبٚر إز وٝ ا٤ٗثٖشٝ ثٝ 

اثشيا ثب٤ي ثبَا٢ آُٔبٖٛ ا٤بٗ ف١َب٥ٝ       .وٍٛ ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ٌَفشٝ إزاُ سلم٥ك ف٥١َٝ ٌٔ

ٓ  ٞب آٖىٍٚ ٞبَ ؿٙبي ٔبَُ ىل٥مب٣ ثب٥ٗ ٙب٫َٚ ٚ        .٢ ٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك الشٞبى٢ ٍا إبشوَاع وٙب٥
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ٖ  ٕب٣ ثٝ ٭جبٍر ى٤ٍَ، اٌَؿبٝ ٘  .٢ ٍٚ٘ك ٚ ٍوٛى ٚػٛى ٘ياٍىٞب آٖهبسٕٝ ىٍٚ ثبٝ ٙبىُ    سبٛا

أب ثب إبشفبىٜ اُ ٍٚٗ   ،اُ ٞٓ سٚو٥ٜ ىاى ٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك الشٞبى٢ ٍا ىٍن،ّٕٔٛٓ ٚ لبثُ 

ثبَا٢ إبشوَاع اىٚاٍ الشٞببى٢ اُ     .ا٤بٗ ٔٚبىُ ٍا كبُ وبَى     سٛاٖ ٣ٔف٥ّش٤ًَٙ سب كيٚى٢ 

ٛ٘  ٞبب٢ ثب إشفبىٜ اُ ٔٮبىِٝ .ٌَىى٣ٔدَٕىبر إشفبىٜ -ٍٚٗ ف٥ّشَ ٞٛى٤ٍه ٤ُبَ   ٣ٌٍَٕب٥

 ٍفشبٍ ٍٙي ٍا ىٍ َٙا٤٤ ٔشفبٚر الشٞبى٢ ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ىاى: سٛاٖ ٣ٔ
RGDPW = GG + GM2 + DUBOO + ا٢ٍِٛ ٍٚ٘ك 

RGDPW = GG + GM2 + DUREC + ا٢ٍِٛ ٍوٛى 

ٔشغ٥َ ٔؼب٢ُ ثبَا٢ ٘ٚببٖ ىاىٖ ىٍٚاٖ ٍوبٛى ٚ    DUREC ٚ DUBOOىٍ ٍٚاث٤ فٛق 

َ ٢ ٍوٛى ثَاثَ ٤ه ٚ ٕب٤َ ٞب ٕبَثَا٢  DURECٔمياٍ .ٍٚ٘ك إز ثَاثبَ ٝبفَ ىٍ    ٞبب  ٕبب

٢ ٍٚ٘ك ٔمياٍ ٤ه ٚ ٞب ٕبَثَا٢  DUBOOٚ ثٝ ٥ٕٞٗ سَس٥ت ٔمياٍ  .٘٪َ ٌَفشٝ ٙيٜ إز

ف١َب٥ٝ سلم٥بك ٍا    سٛاٖ ٣ٔ ثبلاثب َٞ ٤ه اُ اٍِٛٞب٢  .وٙي ٣ٔٔمياٍ ٝفَ اهش٥بٍ  ٞب ٕبَٕب٤َ 

َ    OLS٘شبب٤غ سوٕب٥ٗ ٔٮببىلار فبٛق ثبٝ ٍٚٗ       .ٍٔٛى آُٖٔٛ لبَاٍ ىاى  ( 4) ثبٝ ٙبَف ػبيٚ

َ      .س٤َٚق ٙبيٜ إبز   ٞبب٢ سو٥ٕٙب٣ ىٍ ّٚٞبٝ اَٚ ىاٍا٢ هبٛى      لاُْ ثبٝ ًوبَ إبز وبٝ ٔبي

ٚلفبٝ ث٥ٟٙبٝ    .( ث٥َبَف ٙبي  MA) ٕٞجٖش٣ٍ د٥بد٣ ثٛى٘ي وٝ ثب إشفبىٜ اُ ٥ٔبب٥ٍ٘ٗ ٔشلبَن  

 . ثَا٢ ا٤ٗ ٔشغ٥َ ثب إشفبىٜ اُ ٔٮ٥بٍٞب٢ آوبئ٥ه ٚ ٙٛاٍُ ىٍ َٞ ىٚ اٍِٛ ٤ه ا٘شوبة ٙي

 ّاي سًٍك ٍ سكَدپَلي تش سضذ التصادي تذٍى ًفت دس دٍسُ ّاي تکاًًِتايج اثشات ( 4) جذٍل

  ا٢ٍِٛ ٍٚ٘ك ا٢ٍِٛ ٍوٛى

 ٘بْ ٔشغ٥َ ١َا٤ت tٔمياٍ آٔبٍٜ  ١َا٤ت tٔمياٍ آٔبٍٜ 

49/4 265/0 91/4 257/0 GG 

59/4 201/0 49/2 086/0 GM2 

- - 73/3 42/4 DUBOO 

32/2- 68/2- - - DUREC 

39/2 344/0 11/2 309/0 MA (1) 

62/0 68/0 R
2 

59/0 65/0   ̅2 
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02/2 06/2 D-W 

 ي تحميكّا هأخز: يافتِ

َ   ىٞي ٣ٔ٘شب٤غ ػيَٚ ٘ٚبٖ  َ   وٝ ٦ٔبثك ٔٮ٥بٍٞب٢ إب٣ٕ الشٞبىٕبٙؼ٣، ٔبي ُٗ اٞبب٢ ثب

ٖ  ٔب٣ ٖٞشٙي ٚ ٌِا  ىاٍ ٔٮ٣ٙسٕب٣ٔ ١َا٤ت  .ٙيٜ لبثُ لجَٛ ٖٞشٙي إبشيلاَ وبَى وبٝ ىٍ     سبٛا

ىٍٝي ثبلاسَ اُ ٦ٕق ٥ج٥ٮ٣ ثٛىٜ ٚ ىٍ  42/4ىٍٚاٖ ٍٚ٘ك ثٝ ٥ٍٛ ٔش٤ٕٛ َ٘م ٍٙي ثٝ ا٘ياُٜ 

٘ٚبٖ  LM Testآُٖٔٛ  .سَ إز ىٍٝي اُ ٦ٕق ٥ج٥ٮ٣ آٖ وٓ 68/2ىٍٚاٖ ٍوٛى ثٝ ا٘ياُٜ 

٥٘ببِ كبببو٣ اُ ٭ببيْ ٚػببٛى     ARCHىٞٙببيٜ ٭ببيْ ٚػببٛى ٕٞجٖببش٣ٍ د٥بببد٣ ٚ آُٔببٖٛ     

 ىٞبي  ٔب٣ ٘ٚبٖ  Whiteآُٖٔٛ  ثٝ ٭لاٜٚ .٣ ثٝ ٘بٕٖٞب٣٘ ٚا٤ٍب٘ٔ إزهٛىٕٞجٖش٣ٍ َٔٚٚ

. ثٙبثَا٤ٗ ٘شبب٤غ ٔبيَ اُ ا٭شجببٍ هبٛث٣ ثَهبٍٛىاٍ إبز       .وٝ ٘بٕٖٞب٣٘ ٚا٤ٍب٘ٔ ٚػٛى ٘ياٍى

ٞب٢ ٕٞجٖش٣ٍ، ٘بٕٖٞب٣٘ ٚا٤ٍبب٘ٔ ٚ هبٛى ٕٞجٖبش٣ٍ ٔٚب٣َٚ ثبٝ ٘بٕٖٞبب٣٘ ثبَا٢         آُٖٔٛ

 :ٙيٜ إز اٍا٤ٍٝٚ٘ك ىٍ ٤َُ  ا٢ٍِٛ
ARCH Test: 

F-statistic 0. 067123   Probability 0. 796781 

Obs*R-squared 0. 070067   Probability 0. 791239 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0. 578293   Probability 0. 565364 

Obs*R-squared 1. 181590   Probability 0. 553887 

 ٍٚ٘بك  كبو٣ اُ ٭يْ ٚػٛى ٤ٍٚٝ ٚاكي ثبَا٢ اٍِب٢ٛ  ٞب٢ ٔيَ ثبل٣ ٔب٘يٜآُٖٔٛ دب٤ب٣٤ 

 . ثبٙي ٣ٔثٛىٜ ٚ ٌِا ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٍاث٦ٝ سٮبى٣ِ ثّٙي ٔير ث٥ٗ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ 
  1%  Critical Value* -3. 5778 -7. 066922 PP Test Statistic 

  5%  Critical Value -2. 9256 
  10% Critical Value -2. 6005 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root 
ٞب٢ ٕٞجٖش٣ٍ، ٘بٕٖٞب٣٘ ٚا٤ٍب٘ٔ ٚ هٛى ٕٞجٖش٣ٍ ٣َٚٚٔ ثٝ ٘بٕٖٞبب٣٘ ثبَا٢    آُٖٔٛ

 :ٙيٜ إز اٍا٤ٍٝوٛى ٥ِ٘ىٍ ٤َُ  ا٢ٍِٛ
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0. 461324   Probability 0. 633681 

Obs*R-squared 0. 036693   Probability 0. 981821 
 

ARCH Test: 
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F-statistic 0. 130883   Probability 0. 719250 

Obs*R-squared 0. 136426   Probability 0. 711860 

 
White Heteroskedasticity Test: 

F-statistic 0. 359580   Probability 0. 873073 

Obs*R-squared 1. 974428   Probability 0. 852672 

 

 ٍوبٛى  كبو٣ اُ ٭يْ ٚػٛى ٤ٍٚٝ ٚاكي ثَا٢ اٍِب٢ٛ ٞب٢ ٔيَ ثبل٣ ٔب٘يٜآُٖٔٛ دب٤ب٣٤ 

 .ثبٙي ٣ٔثٛىٜ ٚ ٌِا ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٍاث٦ٝ سٮبى٣ِ ثّٙي ٔير ث٥ٗ ٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ 
  1%  Critical Value* -3. 5778 -7. 491608 PP Test Statistic 

  5%  Critical Value -2. 9256 
  10% Critical Value -2. 6005 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root 
ٞبب٢ دب٣ِٛ ىٍ ٙبَا٤٤ ٍوبٛى ٚ      ىٍ ا٤ٗ لٖٕز ثَا٢ آُٖٔٛ ف٥١َٝ اطَار ٘بٔشمبٍٖ سىب٘ٝ

 ى٥ٞٓ: ٔيَ ٤َُ ٍا ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ٣ٔ ،ٍٚ٘ك ثَ ٍٙي
RGDPW = C (1)*GG + C (2)*BOOGM2 + C (3)*RECGM2 +  

ٞبب٢ دب٣ِٛ    ثٝ سَس٥ت ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ سىب٘ٝ RECGM2 ٚ BOOGM2ٔشغ٥َٞب٢ وٝ ىٍ آٖ 

ٞب٢ د٣ِٛ ٍا ىٍ ُٔبٖ ٍوٛى ٚ ٍٚ٘بك   اطَار سىب٘ٝ ٞب آٖىٍُٔبٖ ٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك ثٛىٜ ٚ ١َا٤ت 

ثبَآٍٚى ٙبي وبٝ ىٍ آٖ     GMMا٢ٍِٛ ٦َٔٚكبٝ ثبٝ ٍٚٗ    .ىٞي ٣ٔثَ ٍٙي الشٞبى٢ ٘ٚبٖ 

AR (2) ٘شب٤غ سو٥ٕٗ ىٍ ٤ًُ آٍٚىٜ ٙيٜ  .ثَا٢ ٍف٬ ٕٞجٖش٣ٍ د٥بد٣ ثىبٍ ٌَفشٝ ٙيٜ إز

 إز:
RGDPW = 0. 31*GG + 0. 21*BOOGM2 + 0. 091*RECGM2 - 0. 29AR (2) 
    (t)              (6. 65)            (5. 46)                      (3. 29)                 (-2. 03) 

 

 

وٝ اٍِب٢ٛ سوٕب٥ٗ ُىٜ ٙبيٜ ثبَ إببٓ ٔٮ٥بٍٞبب٢ إبٕب٣ دب٤ٌَٗ          ىٞي ٣ٔ٘شب٤غ ٘ٚبٖ 

سٕب٣ٔ ١بَا٤ت ىاٍا٢ ٭لأبز ٔبٍٛى ا٘ش٪ببٍ ثبٛىٜ ٚ ٍٕٞب٣ اُ        .ثبٙي ٥ٌٍَٕ٣ٖٔٛ، ٔٙبٕت 

ٞبب٢ سٞب٤َق، هبٛى     سٕب٣ٔ آُٖٔٛ .ثبٙٙي ٣ٔ ىاٍ ٔٮ٣ِٙلب٧ آٔب٢ٍ ىٍ ٦ٕق ا٥ٕ٥ٙبٖ ثبلا٣٤ 

١بَا٤ت   .ىاٍىٕٞجٖش٣ٍ ٔيَ ٚ ٥ِ٘ ٤ٍٚٝ ٚاكي ىلاِبز ثبَ لبثبُ لجبَٛ ثبٛىٖ ٘شبب٤ق سوٕب٥ٗ        

ٝ     RECGM2 ٚBOOGM2ٔشغ٥َٞب٢  ٞبب٢ دب٣ِٛ ىٍ ىٍٚاٖ    ىلاِز ثبَ ا٤بٗ ىاٍى وبٝ سىب٘ب
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وبٝ ىٍ   ىٞبي  ٔب٣ ٘شب٤غ آُٖٔٛ ٚاِبي ٘ٚببٖ    .ٌٌاٍى ٍوٛى ٚ ٍٚ٘ك اطَار ٘بٔشمب٣ٍ٘ ثَ ػب٢ ٣ٔ

ٞبب٢ دب٣ِٛ ثبَ ٍٙبي ىٍ ٙبَا٤٤       ٍ ثبلا٣٤ ف٥١َٝ ٤ىٖبٖ ثٛىٖ اطَار سىب٦ٕٝ٘ق ا٥ٕ٥ٙبٖ ث٥ٖب

 ىٍ ٤ًُ ٘شب٤غ ا٤ٗ آُٖٔٛ آٍٚىٜ ٙيٜ إز: .ٙٛى ٣ٍٔوٛى ٚ ٍٚ٘ك ٍى 

 
 

Wald Test: Equation: EQ10 

Null Hypothesis:        C (2) =C (3)    

F-statistic 6. 560911   Probability 0. 014200 

Chi-square 6. 560911   Probability 0. 010424 
 

White Heteroskedasticity Test: 

F-statistic 0. 604818   Probability 0. 724734 

Obs*R-squared 3. 922774   Probability 0. 687126 

 

ARCH Test: 

F-statistic 0. 152328   Probability 0. 698204 

Obs*R-squared 0. 158703   Probability 0. 690354 

كبو٣ اُ ٭يْ ٚػٛى ٤ٍٚٝ ٚاكي ٚ ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٍاث٦ٝ سٮبى٣ِ ثّٙي ٔبير ثب٥ٗ    PPآُٖٔٛ 

 . ثبٙي ٣ٔٔشغ٥َٞب٢ ٔيَ 
  1%  Critical Value* -3. 5850 -5. 989798 PP Test Statistic 

  5%  Critical Value -2. 9286 
  10% Critical Value -2. 6021 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root 
ٞب٢ دب٣ِٛ ٔظجبز ىٍ ىٍٜٚ ٍوبٛى ٚ     سىب٘ٝ وٝ ا٤َٗا٢ ث٣ٍَٕ ف٥١َٝ ْٕٛ سلم٥ك ٔج٣ٙ ثَ ث

س٢َ ىاٍ٘ي، ا٢ٍِٛ ٤ُبَ  ىاٍ ٔٮ٣ٙٞب٢ د٣ِٛ ٔٙف٣ ىٍ ىٍٜٚ ٍٚ٘ك ثَ ٔشغ٥َٞب٢ كم٥م٣ اطَ  سىب٘ٝ

ثببٝ سَس٥ببت ٘ٚبببٖ ىٞٙببيٜ  SHNEG ٚ SHPOSٔشغ٥َٞببب٢  ىببٝ ىٍ آٖو٥ٕٙ ٍا ثببَآٍٚى ٔبب٣

ٔشغ٥ببَ ٔؼببب٢ُ ثببَا٢ ىٍٚاَ٘ٚ٘ببك الشٞبببى٢   BUBOOٞببب٢ ٔٙفبب٣ ٚ ٔظجببز دبب٣ِٛ ٚ  سىب٘ببٝ

سوٕب٥ٗ ُىٜ   OLSٍٚٗ اُ ٔبيَ فبٛق ثبب إبشفبىٜ      .سبَ س١ٛب٥ق ىاىٜ ٙبي    ، وٝ د٥٘ثبٙي ٣ٔ

 ٙيوٝ ٘شب٤غ آٖ ىٍ ٤ًُ آٍٚىٜ ٙيٜ إز:
RGDPW = C (1)*GG + C (2)*DUBOO + C (3)* SHNEG + C (4)*SHPOS +  

 

RGDPW = 0. 36*GG + 4. 47*DUBOO - 0. 294*SHNEG + 0. 292*SHPOS - 0. 7*MA (2) 

    (t)            (13. 7)           (5. 66)                  (-2. 87)                   (2. 81)                  (-5. 56) 
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ٕبٙؼ٣ ٔبيَ ثبٝ هبٛث٣ ثبَآٍٚى      الشٞببى  وبٝ ٦ٔببثك ثبب ٔٮ٥بٍٞبب٢      ىٞبي  ٔب٣ ٘شب٤غ ٘ٚببٖ  

ثبٛىٖ سٕبب٣ٔ ١بَا٤ت ىٍ ٕب٦ق ا٥ٕ٥ٙببٖ       ىاٍ ٔٮ٣ٙكبو٣ اُ  t  آٔبٍٜ وٝ ٢ٍٛ٥ٝ ، ثٕزا ٙيٜ

ٞب٢ د٣ِٛ  وٝ سىب٘ٝ ىٞٙي ٣ٔ٘ٚبٖ  ١SHNEG  ٚSHPOSَا٤ت  .ثبٙي ٣ٔىٍٝي  99ثبلا٢ 

ثبي٤ٗ   .ٞب٢ ٔظجز ٍٙي الشٞببى٢ ٍا ٔشبإطَ وبَىٜ إبز     سَ اُ سىب٘ٝ ٔٙف٣ ىٍ ىٍٚاٖ ٍٚ٘ك ث٥٘

٘  إشيلاَ وَى وٝ سىب٘ٝ سٛاٖ ٣ٔسَس٥ت  ٝ   ٞب٢ ٔظجز ٥ِ٘ ىٍ ىٍٚاٖ ٍوٛى ثب٥ ٞبب٢   سبَ اُ سىب٘ب

َ ٔٙف٣ ٍٙي الشٞببى٢ ٍا سلبز    ثٮجببٍس٣ ى٤ٍبَ ىٍ ٥بَٛ ىٍٜٚ ثٍَٕب٣      .ىٞبي  ٔب٣ لبَاٍ   سبإط٥

س٢َ ثبَ  ىاٍ ٔٮ٣ٙٞب٢ ٔٙف٣ ىٍ ىٍٚاٖ ٍٚ٘ك اطَ  ٞب٢ د٣ِٛ ٔظجز ىٍ ىٍٚاٖ ٍوٛى ٚ سىب٘ٝ ىب٘ٝس

 . ٞب٢ س٤َٞق ٔيَ ىٍ ٤َُ آٔيٜ إز ٘شب٤غ آُٖٔٛ. ا٘ي ٍٙي الشٞبى٢ ىٍ ا٤َاٖ ىاٙشٝ
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0. 828772   Probability 0. 443942 

Obs*R-squared 1. 595038   Probability 0. 450445 

 

White Heteroskedasticity Test: 

F-statistic 1. 702754   Probability 0. 136868 

Obs*R-squared 11. 00185   Probability 0. 138538 

 
  1%  Critical Value* -3. 5778 -6. 242233 PP Test Statistic 

  5%  Critical Value -2. 9256 
  10% Critical Value -2. 6005 

 گيشي: ًتيجِ

ٝ ٞب٢ سؼَث٣ َٔث٣ٛ ثٝ هٙظب٣٤ دَٛ،ٚ ٥٘بِ اطبَار ٘بٔشمببٍٖ    ثبسٛػٝ ثٝ ٘شب٤غ آُٖٔٛ  ٞبب٢  سىب٘ب

٢ ػي٤بي ٕببٌُب٢ٍ   ٞبب  و٢ِٙ٥إشيلاَ وَى وٝ الشٞبى ا٤َاٖ ثب ٔىشت  سٛاٖ ٣ٔد٣ِٛ ثَ ٍٙي 

 ٘ش٥ؼٝ ٌَفز:اُ ا٤ٗ ٍٚ ٣ٔ سٛاٖ . ث٥ٚش٢َ ىاٍى

ٞبب٢ سٕٛبٮٝ   ي ٘م٘ ٣ٕٟٔ ىٍ اػَا٢ ٥ٕبٕبز سٛا٘ ٣ٔدَٛ ىٍ الشٞبى ا٤َاٖ هٙظ٣ ٘جٛىٜ ٚ 

ٍ 1380) ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ثبب ٘شبب٤غ ٘٪٥فب٣    .وٍٚٛ ىاٙشٝ ثبٙي ٍ 1382) (، فببٍىا ( 1384) ( ٚ اٝبغَدٛ

 . ٦ٔبثمز ىاٍى

ا٤بٗ سلم٥بك    ٞبب٢ ٝ ٢ ػي٤ي ٍا ىٍ كبُٜٛ ا٭شجببٍ ف١َب٥   ٞب و٢ِٙ٥ىٍ ٍٝٛس٣ وٝ إشيلاَ 
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٤به ٙبىبف ا٥لا٭ببس٣ ثب٥ٗ ٭ٛأبُ ٚ وببٌٍِاٍاٖ الشٞببى٢        ثذ٤َ٤ٌٓ، ثب٤ي ٌفز ىٍ ا٤بَاٖ  

٢َ٥ٌ ٚ ٌٖشَٗ ث٥ىبب٢ٍ  ا٤ٗ ٙىبف ىٍ ثبُاٍ وبٍ ٚ ٕب٤َ ثبُاٍٞب ٔٙؼَ ثٝ ٙىُ .ٚػٛى ىاٍى

ٞب٢ د٣ِٛ ثبب ٚلفبٝ ٚ   ثب ٚػٛى ا٤ٗ ٙىبف اطٌٌَا٢ٍ ٥ٕبٕز .٥ج٥ٮ٣ ٚ ا٦ٝىبو٣ ٙيٜ إز

ٌبِاٍ  ٌَىى سب ٍٞٙبب٣ٔ وبٝ ٥ٕبٕبز   ٔٛاػٝ ٙيٜ ٚ ٌِا ثب٭ض ٣ٔ ثب سٮُّ ىٍ اػَا ٚ اطٌٌَا٢ٍ

ٕ٘ب٤ي، ثٝ َٕ٭ز ٚ ثب ل٦ٮ٥ز ٘شٛا٘ي ٘شب٤غ ٥ٕبٕز هٛى ٍا ٔٚببٞيٜ  الياْ ثٝ ا٭ٕبَ ٥ٕبٕز ٣ٔ

ٌَىى وٝ ٌَٚٞب٣ وبٝ ا٥لا٭ببر ٍا ىٍ ىٕبز ىاٍ٘بي      ا٤ٗ ٙىبف ا٥لا٭بس٣ ثب٭ض ٣ٔ .ٕ٘ب٤ي

ا٥لا٭ببر ٍا ٘ياٍ٘بي ثبب سبإه٥َ ا٤بٗ      ٞب٢ ى٤ٍب٢َ وبٝ ا٤بٗ    ٬٤َٕ ٚاوٙ٘ ٘ٚبٖ ىٞٙي ٚ ٌَٜٚ

َ  ثبٍِي ا٘جٖبب٣٥ اطبَار    ٞبب٢  سىبٌِ٘ٝا ٍٞٙبْ ٍوٛى وٝ  .ٚاوٙ٘ ٍا ىاٙشٝ ثبٙٙي ٢ ىاٍ٘بي  سب

ٞبب٢ اػشٕبب٭٣   ٞب ٚ افِا٤٘ سمب١ب ٤َٕٮبً س٤ٕٛ ٌَٜٚسل٥ُّ ٕ٘ٛى وٝ افِا٤٘ ل٥ٕز سٛاٖ ٣ٔ

ٍٞٙبْ ٍٚ٘بك ٚ  ، ىٍ كب٣ِ وٝ ىٞٙي ٣ٔىٍن ٙيٜ ٚكؼٓ فٮب٥ِز ٚ ٔٮبٔلار هٛى ٍا افِا٤٘ 

وبٞ٘ ل٥ٕز ثٝ ٭ّز ٭يْ سمبٍٖ ا٥لا٭ببر ٚ   ٙٛى ٣٣ٔ ا٭ٕبَ ١ٞب٢ ا٘مجبُٔب٣٘ وٝ ٥ٕبٕز

ٌبَىى وبٝ ٚاوبٙ٘ سٟٙبب اُ ٘بك٥بٝ      ٢ فَٟٕز ثٟب، ثب٭ض ٣ٔٞب ٤ِٞٙٝٞب ٚ ٥ِ٘ ؿٖجٙي٣ٌ ل٥ٕز

ٔمياٍ ٚ وبٞ٘ سٕب٤ُ ثٝ فَٚٗ سب سٮ٥٥ٗ ١ٚبٮ٥ز ثبب طجببر ى٤بيٜ ٙبٛى ٚ ىٍ ٘ش٥ؼبٝ وببٞ٘        

ٝ ٣ ١ب سل٥ّبُ ٕ٘بٛى وبٝ اطبَار ا٘مجب     سٛاٖ ٣ٌِٔا  .لبثُ ٍئ٤ز ثبٙيكؼٓ ٔٮبٔلار   ٞبب٢  سىب٘ب

ٝ ٔٙف٣ ىٍ ىٍٜٚ ٍٚ٘ك ٚ اطَ ا٘جٖب٣٥  ثبٛىٜ ٚ لبثبُ    ىاٍ ٔٮٙب٣ ٔظجبز ىٍ ىٍٜٚ ٍوبٛى    ٞبب٢  سىب٘ب

 ٣ِٚ ثب ٘شبب٤غ ٘٪٥فب٣   وٙي ٣ٔ سإ٥٤ي( ٍا 1384) ٘شب٤غ اٝغَ دٍٛ ،٤بفشٝا٤ٗ  .ٔٚبٞيٜ هٛاٞٙي ثٛى

َٞؿٙي ِ٘ى٤ى٣ ىاٍى ٣ِٚ ىٍ ٔىبب٥ِْ٘ ا٘شمببَ ٕببٌُب٢ٍ وبٔبُ ٍا      (1382) ( ٚ فبٍىا1380ٍ)

 . ٘ياٍى

ٔٙفب٣ دب٣ِٛ ثب٥٘ سبَ اُ      ٞبب٢  سىب٘ٝد٣ِٛ ثَ ٍٙي٘بٔشمبٍٖ ثٛىٜ،٤ٍٛ٥ىٝ  ٞب٢ سىب٘ٝاطَار 

ىاٍى وٝ ا٭ٕببَ  ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ث٥بٖ ٣ٔ .ىٞٙي ٣ٔلَاٍ  سإط٥َٔظجز ٍٙي الشٞبى٢ ٍا سلز  ٞب٢ سىب٘ٝ

َ  ثبٍِي ٣ اطَ ١ٞب٢ ا٘مجب٥ٕبٕز ٞبب٢ ا٘جٖبب٣٥ دب٣ِٛ ٢ٍٚ ٍٙبي الشٞببى٢      ٢ اُ ٥ٕبٕبز سب

ٌبِاٍاٖ ثوب٘ دب٣ِٛ ٍٞٙبب٣ٔ وبٝ لٞبي       ىاٍى وٝ ٥ٕبٕبز سٛػٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ث٥بٖ ٣ٔ .ىاٍ٘ي

٣ ىاٍ٘ي ثب٤ي ىٍن وٙٙي وٝ ٘شبب٤غ ٍوبٛى٢ ا٤بٗ ٥ٕبٕبز ه٥ّب٣      ٞب٢ ا٘مجب١ا٘شوبة ٥ٕبٕز
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ٚ اىأبٝ ا٤بٗ ٘ب٫ٛ ٥ٕبٕبز     ٞب٢ ا٘جٖب٣٥ ٩بَٞ هٛاٞي ٙبي ٚ ٔبير سىبَاٍ    ُٚىسَ اُ ٥ٕبٕز

ي آطبٍ ٤ُب٘جب٢ٍ ثَ ٍٙي الشٞبى٢، س٥ِٛي ٚ اٙشغبَ ثٝ ٚػٛى سٛا٘ ٣ٔٔٙف٣  ٞب٢ سىب٣ٝ٘ ثب ١ا٘مجب

ٌِا اهٌ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ا٤ٗ ٘ىشٝ ٞٚياٍ ىٞٙيٜ ٍا ثَا٢ ٖٔئ٥ِٛٗ د٣ِٛ وٚبٍٛ دٍَ٘بً ٚ ثبب     .آٍٚى

َ  ا٥ٕٞز ٣ٔ اُ ٕبَ٭ز هبَٚع    ٕ٘ب٤ي وٝ َٕ٭ز ٚاٍى ٙيٖ الشٞبى ا٤َاٖ ثٝ ٍوٛى ث٥ٖبٍ ث٥ٚبش

( ٕبٌُب٢ٍ ىاٍى ٣ِٚ ثب سٛػٝ 1384) ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ َٞؿٙي ثب ٘شب٤غ اٝغَ دٍٛ .الشٞبى اُ آٖ إز

 . آٍٚىثٝ ث٣ٍَٕ ٔىب٥ِْ٘ ا٘شمبَ اطَ ىٍ ا٤ٗ ٦ٔبِٮٝ لبث٥ّز سل٥ُّ ثبلاس٢َ ثٛػٛى ٣ٔ

٢ ػي٤بي ٔبٍٛى سؼ٤ِبٝ    ٞبب  و٥ٙب٢ِ ي ٦ٔبثك ثب ٙبَا٤٤ ٚ فبَٟٚ ٔىشبت    سٛا٘ ٣ٔالشٞبى ا٤َاٖ 

 .  ٢َ٥ٌ ٙٛىس٥ٕٞٓ ٞب آ٥ُٖ لَاٍ ٌَفشٝ ٚ ىٍ ٍإشب٢ فَٟٚ ٚسلّ
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 :هٌاتغ

 هٌاتغ فاسسي

٢ د٣ِٛ ثَ س٥ِٛي ٚ ل٥ٕبز ىٍ  ٞب ٙٛن(، ث٣ٍَٕ اطَار ٘بٔشمبٍٖ 1384) اٝغَ دٍٛ، ك٥ٖٗ -1

، ٍٕببِٝ ىوشب٢َ الشٞببى، ىا٘ٚبٍبٜ     1338-1382َٙا٤٤ ٔوشّف الشٞبى ا٤َاٖ ٥ب٣ ىٍٜٚ  

 . سَث٥ز ٔيٍٓ

٢ الشٞبى ولاٖ، سَػٕٝ ٭جبٓ ٙببو٢َ،  ٞب (، سئ٢ٍٛ ٚ ٥ٕبٕز1376) اؽ ثَاٖٖ٘ٛ، ٥ّ٤ٚبْ -2

٣٘ َٚ٘ . 

(، ٍإٞٙبب٢ ٘ب٤ٛٗ الشٞببى وبلاٖ، سَػٕبٝ      1383) ث٣ إشٖٛ، اؽ ٤ٚٗ، دب٣ ٤ٚٙببٍ، وب٤ٛؾ    -3

 . ٍٔٙٞٛ ه٣ّ٥ّ ٭َال٣ ٚ ٭٣ّ ٢ٍٕٛ، سَٟاٖ، ا٘شٚبٍار ثَاىٍاٖ

ٔمبلار، َ٘ٚ ىا٘ٚبٍبٜ آُاى  (، ٘٪٤َٝ اىٚاٍ سؼب٢ٍ، سَػٕٝ ٔؼٕٛ٭ٝ 1383) سم٢ٛ، ٟٔي٢ -4

 .  ٚاكي ٭ّْٛ ٚسلم٥مبر

ٞبب٢ دب٣ِٛ، ا٘ش٪ببٍار ٭ملا٤ب٣،     (، ٥ٕبٕبز 1372) ػلا٣ِ ٘بئ٣ٙ٥، اكٕي١ٍب ٚ ٥ٙٛا، ١ٍب -5

 . س٥ِٛي ٚ سٍْٛ، ٕٖٔٛٝ سلم٥مبر د٣ِٛ ٚ ثب٘ى٣ ثب٘ه َٔو٢ِ

ٞب٢ دب٣ِٛ ٚ ٔبب٣ِ ىٍ وٚبٍٛٞب٢ ىٍ كببَ     (، ٥ٕبٕز1382) ك٥ٖٗ اهشَ، ؿٛى٢ٍ ا٥٘ٔ -6

 .  ، سَػٕٝ ٔلٕي آ٥ٕب٣٤ ٚ ٖٔٮٛى ثبثبهب٣٘، سَٟاٖ، دْٚٞٚىيٜ أٍٛ الشٞبى٢سٕٛٮٝ

(، آطبٍ ٍٙبي دبَٛ لبثبُ ا٘ش٪ببٍ ثبَ ٔلٞبَٛ،       1373) هشب٣٤، ٔلٕٛى ٚ ىا٘ٝ وبٍ، ٔٮٞٛٔٝ -7

 . ٕٖٔٛٝ سلم٥مبر د٣ِٛ ٚ ثب٘ى٣

 .  (، الشٞبى ا٤َاٖ، ا٘شٚبٍار ىاٍ٘ٚبٜ آُاى إلا٣ٔ ٚاكي سَٟا1382ٖ) ه٥٦ت، ٔلٕي٭٣ّ -8

٢ دب٣ِٛ ثبَ ثوب٘ ٚالٮب٣ الشٞببى،      ٞبب  ٙٛن(، ث٣ٍَٕ اطَ ٘بٔشمبٍٖ 1382) فبٍىاٍ، اكٕي -9

دب٤بٖ ٘بٔٝ وبٍٙٙب٣ٕ اٍٙي الشٞبى، ىا٘ٚبىيٜ ٭ّبْٛ الشٞببى٢ ٚ ٥ٕبٕب٣ ىا٘ٚبٍبٜ ٙب٥ٟي       

 .  ثٟٚش٣

َ (، ثٍَٕب٣ ٘٪ب٢َ ٚ سؼَثب٣    1386) ٘بى٢ٍ، َٔس٣٢ ٚ َٙثز اٚغ٣ّ، اكٕبي  -10 ٙبَا٤٤   سبإط٥

 .  1-29، ٝفلبر 31، فُٞ ٘بٔٝ دْٟٚٞٚب٢ الشٞبى ا٤َاٖ، ٕٙبٍٜ آُاى٢ الشٞبى٢ ثَ ٍٙي
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دب٣ِٛ( ثبَ س٥ِٛبي ٚ آُٔبٖٛ     ) ٢ ا٣ٕٕٞب ٙٛنار ٘بٔشمبٍٖ سإط٥َ(، 1380) ٘٪٥ف٣، فب٥ٕٝ -11

ٞب٢ سؼب٢ٍ ىٍ ا٤َاٖ، ٍٕبِٝ ىوش٢َ الشٞبى، ىا٘ٚىيٜ الشٞبى ىا٘ٚبٍبٜ  ٭يْ سمبٍٖ ؿَهٝ

 .  ٭لأٝ ٥جب٥جب٣٤
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