
 

 

 1390، سبل اول، ضوبره سوم، تببستبى هبي رضد و توسعه اقتصبدي پژوهصپژوهطی،  صلنبهه علویف

 صهَى ػليت ّطيائَ تيي ًشخ تْشُ ٍ تَسم تشاي گشٍُ کطَسّاي هٌاآ

 سمیه خسروي، محمد علي فلاحيدکتر ، محمد طاهر احمدي شادمهريدکتر 

 

 15/5/1390پذیزش:   10/2/1390دریبفت: 

 چكيذُ 

  ُ ىٍ فَآ٤ٙبي   ثَٟٜ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ِٞٙٝ فَٝز َٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ ٚ ثٝ ٭جبٍر ى٤ٍَ ٤ِٞٙٝ ى٤ٍبفز ا٭شجبٍار ٔبٍٛى ٥٘بب

ٌِا ا٘ش٪بٍ ا٤ٗ إز وٝ سغ٥٥َار َ٘م ثَٟٜ ثشٛا٘ي  .س٥ِٛي، ٘م٘ ٣ٕٟٔ ٍا ىٍ ل٥ٕز سٕبْ ٙيٜ وبلا ثَ ٭ٟيٜ ىاٍى

ٍاث٦ٝ ٭٥ّز ثب٥ٗ سغ٥٥بَار ٘بَم ثٟبَٜ ٚ سبٍْٛ ٍا ىٍ      ٔمبِٝ ىٍ ا٤ٗ ٍإشب ا٤ٗ  .لَاٍ ىٞي سإط٥ََ٘م سٍْٛ ٍا سلز 

م٥ك دبٕن ثٝ ا٤ٗ ٕئٛاَ إز وٝ آ٤ب ٣ٔ سٛاٖ ثب وٙشََ ٞيف ىٍ ا٤ٗ سل .ٌَٜٚ وٍٚٛٞب٢ ٔٙب ث٣ٍَٕ ٣ٔ وٙي

وٍٚٛ ٌَٜٚ  ٢16 ف٣ّٞ َٔث٣ٛ ثٝ َ٘م ثَٟٜ ٚ سٍْٛ ىٍ ٍٔٛى ٞب ىاىَٜ٘م ثَٟٜ ٔٛفك ثٝ ٟٔبٍ سٍْٛ ٙي ٤ب ه٥َ 

اُ  ٞبب  ىاى٢ٜ ُٔبب٣٘  ٞبب  ػٟز ث٣ٍَٕ دب٤بب٣٤ ٕب٢َ   .ا٘ي سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ ٙيٜ 1997 -2008ٔٙب ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٣٘ 

آُٖٔٛ ٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ ٚ  .فَِٛ سٮ٥ٕٓ ٤بفشٝ ٚ ٙىٖز ٕبهشب٢ٍ ف٥ّ٥ذٔ إشفبىٜ ٙيٜ إز٢ ى٤ى٣ ٞب آُٖٔٛ

٘شبب٤غ   .ثَٟٜ ٚ سٍْٛ ٍٔٛى إبشفبىٜ لبَاٍ ٌَفشبٝ إبز     َ٘م ٭٥ّز ٥ٚٞبئٛ ثَا٢ سٮ٥٥ٗ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز ث٥ٗ ىٚ ٔشغ٥َ

وبٝ سٟٙبب ىٍ ٔبٍٛى وٚبٍٛٞب٢ ػ٥جبٛس٣ ٚ ل٦بَ        ىٞي ٢٣ٔ ٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ ٚ ٥ٚٞبئٛ ٘ٚبٖ ٞب كبُٝ اُ آُٖٔٛ

ثٝ ٭جبٍر ى٤ٍَ ىٍ ا٤ٗ وٍٚٛٞب ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ سغ٥٥َار َ٘م ثٟبَٜ ثبٝ سغ٥٥بَار     .وٙي ٣ٔف٥١َٝ سلم٥ك ٝيق 

ثبب سٛػبٝ ثبٝ ٘شبب٤غ      .َ٘م سٍْٛ ٚػٛى ىاٍى أب ىٍ ى٤ٍَ وٍٚٛٞب سغ٥٥َ َ٘م ثَٟٜ ٭ّز سغ٥٥بَ ٘بَم سبٍْٛ ٥ٖ٘بز    

َ٘م ثَٟٜ ىٍ ػٟز وٙشََ َ٘م سٍْٛ ٣ٕ٘ سٛا٘ي ٔبب ٍا ثبٝ ٞبيف ٔبٍٛى     سلم٥ك ٣ٔ سٛاٖ ٌفز ٥ٕبٕز وبٞ٘ 

 . ٘٪َ ثَٕب٘ي

 . ثَٟٜ، سٍْٛ، ٌَٜٚ ٔٙب، ٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ، ٭٥ّز ٥ٚٞبئٛ :کلوات کليذي

 .JEL: C4 , E4 , E5تٌذي  طثمِ

                                                 

 
  ٚ َٚإشبى٤بٍ ٌَٜٚ الشٞبى ىاٍ٘ٚبٜ فَى٣ٕٚ ٟٔٚي٤ٖٛ٘ٙيٜ ٖٔا  E-mail:mmm1326@yahoo.com 
  ٌَٜٚ ٍالشٞبى ىاٍ٘ٚبٜ فَى٣ٕٚ ٟٔٚيىا٥ٚ٘ب 
 وبٍٙٙبٓ اٍٙي ىاٍ٘ٚبٜ فَى٣ٕٚ ٟٔٚي 
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 همذهِ -1

ٝ ٥ٕبٕشٌٍا٢ٍ إبز؛ وبٝ    ىٍ الشٞبى٢ ولاٖ ٔشغ٥َٞب٢ اُ ٟٕٔش٤َٗ َ٘م ثَٟٜ ٤ى٣ ٖ  ثب  ٭ٙبٛا

 ٌببٌاٍ ٕببذَىٜ يٌب٤ٜببى اُ فَٝببز ٙبب٤ِٝٞ ٚ ٌببٌاٍ ٤ٕٝببَٔب يٌب٤ٜببى اُ ٤ٕٝببَٔباػبببٍٜ  ٙبب٤ِٝٞ

َ  ٔب٥ٞبز  ثٝ ٚاثٖشٝ ٔب٥ٞش٣ ثَٟٜ .ٙٛى ٣ٔ ٔلٖٛة َ  ٚ ىاٍى دبٛ ٓ  ثب  ٚاكبيٞب٢  سبَػ٥ق  إبب

ٔ  ٍٟ٘يا٢ٍ ثَا٢ الشٞبى٢ ُ  دب ٝ  ا٘بيا ُ  ٤ٍٙ٣٘مبي  ٝبٍٛر  ثب الشٞببىٞب٢  . إبز  ٥ٝب سٛػ لبثب

٢ ثَٟٜ لَاٍ ىاٙبشٝ ٚ ثبٝ ٕبَ٭ز ٖ٘بجز ثبٝ      ٞب َ٘م سإط٥َد٥َٚفشٝ و٣٘ٛٙ ػٟبٖ ثٝ ٙير سلز 

ىٍ ٚال٬، ٙبهٜ َ٘م ثَٟٜ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ه اثبِاٍ وٙشَِب٣    .سغ٥٥َار آٖ ٚاوٙ٘ ٘ٚبٖ ٣ٔ ىٞٙي

َ٘م ثَٟٜ ىٍ الشٞبىٞب٢ د٥َٚفشٝ، ثب سٛػبٝ ثبٝ    .وٙي ٣ٔليٍسٕٙي ىٍ اىاٍٜ ٚ ٞيا٤ز ثبُاٍ ٭ُٕ 

٥ج٥ٮب٣   -سم٤َجبً -٣ ٚ ٌِا، َ٘ه ١ٚٮ٥ز ثبُاٍ ٚ اُ سمبثُ ٭١َٝ ٚ سمب١ب٢ دَٛ سٮ٥٥ٗ ٣ٔ ٙٛى

أببب ىٍ ثٖبب٥ب٢ٍ اُ وٚببٍٛٞب٢ ىٍ كبببَ سٕٛببٮٝ ٚ ىٍ فمببياٖ ٕبببهشبٍٞب٢   .٤ببب ٍلبببثش٣ إببز

٢ ثٟبَٜ ٔٮٕبٛلاً ثبيٖٚ سٛػبٝ ثبٝ ١ٚبٮ٥ز       ٞب ثبُاٍٞب٢ ٔب٣ِ د٥َٚفشٝ، َ٘م ٢ ٕٞـٖٛوبٍآٔي

ٚ ٞب ثٝ ٍٝٛر ىٕش٢ٍٛ ٚ ثب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ٙبهٜ، ثبُاٍ ثبب   ٢ و٣ّ الشٞبى٢ اُ ػّٕٝ سبٍْٛ 

  .٢ الشٞبى٢، سٮ٥٥ٗ ٣ٔ ٌَىىٞب ى٤يٌبٜ كٕب٤ش٣ ٖ٘جز ثٝ ثٮ٣٢ اُ ثو٘

٢ ٔوشّفب٣ ٔب٣ وٙٙبي وبٝ     ٞبب  ٕٞٛاٍٜ ثَا٢ ٟٔبٍ سٍْٛ البياْ ثبٝ ا٭ٕببَ ٥ٕبٕبز     ٞب ىِٚز

ٓ  ٚ دَٛ ٭١َٝ ٣٤ إز وٝ ثَٞب اُ ػّٕٝ ٥ٕبٕز د٣ِٛ ٢ٞب ٥ٕبٕز ٗ  ٞب ٜ  ٘بَم  ؿٙب٥ اطبَ   ثٟبَ

٘  ٔب٘ٙبي  الشٞببى٢؛  اٞبياف  اُ ثٖب٥ب٢ٍ  ا٤بٗ ٤َ٥بك   اُ ٚ ٌٌاٍ٘بي  ٣ٔ  طجببر  اٙبشغبَ،  افبِا٤

َ  ٤َ٥بك  اُ دب٣ِٛ  ٢ٞب ٥ٕبٕز .ٕبُ٘ي ٣ٔ ٔشإطَ ٍا ...ٚ ٍوٛى كُ ٔٚىُ ،ٞب ل٥ٕز  ٢ٞبب  وب٘بب

ثٟبَٜ   ٘بَم  سغ٥٥َار ى٣ اُ آٟ٘ب وب٘ب٤َ وٝ ىٞي ٣ٔ لَاٍ سإط٥َ سلز ٍا وٍٚٛ الشٞبى ٔوشّف٣

 . ثبٙي٣ٔ سٍْٛ  َ٘مار لبثُ سٛػ٣ٟ ثَ ٔشغ٥َٞب٢ الشٞبى٢ اُ ػّٕٝ سإط٥َوٝ ٔٙٚإ  إز

 ٢ٞبب  ٘بَم ىٍ ٍٔٛى افبِا٤٘ ٤بب وببٞ٘    ٥ٔبٖ وبٍٙٙبٕبٖ ٚ ٝبكجٙ٪َاٖ الشٞبى٢  ٕٞٛاٍٜ

 ٢ٞبب  َ٘موبٍٙٙبٕبٖ ثب اٙبٍٜ ثٝ  اُ ٢ا ٭يٜ وٝ ٥٢ٍٛ ثٝ ىاٍى ٚػٛى ٘٪َ اهشلاف ٣ثب٘ىثَٟٜ 

ٝ  ٔٮشمي ٣،ثب٘ى ٢ٞب ٕذَىٜ ٢ٍٚ ثَ ٣ٔٙف ٣م٥كمثَٟٜ  ٢ٞب َ٘مس٣ٍٔٛ ثبلا ٚ ىٍ ٘ش٥ؼٝ ٚػٛى   ثب

 اُ ٍبب٤َى ٣ثَهبب ٔمبثببُ ٥ببَف ىٍ ٚ Khavari et al., 2005: 11-35))ٖ افببِا٤٘ آ
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ٝ  ٔٮشمي٘بي  ٢،ٌٌاٍ ٤َٕٝٔب ٚ ثَٟٜ َ٘م ٥ٗث ٍاث٦ٝ ٥ُٝٙٔ ىٍوبٍٙٙبٕبٖ   ٢ٞبب  ٘بَم افبِا٤٘   وب

ٝ  .هٛاٞي ىاٙز ٢ٌٌاٍ ٤َٕٝٔب ٢ٍٚ ثَ ٣ٔٙف اطَ ٣ثب٘ىثَٟٜ  ٖ  ىغيغب ٘  ٔٛافمبب  ٘بَم  وببٞ

ٗ   ليٍر ٚ َٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ وٓ كؼٓ ،ىٍ وٍٚٛٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝثَٟٜ   س٥ِٛبي  ٍلببثش٣ دبب٥٤

٘  ثبب  وٝ إز ا٤ٗ آ٘بٖ ا٣ّٝ إشيلاَ .إز وٙٙيٌبٖ ٜ  ٘بَم  وببٞ ٝ   ثٟبَ ٖ  ثبب٘ى٣ ثب  ٭ٙبٛا

ٖ  ٣ٔ َٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ، ٤ِٞٙٝ اُ ثو٣ٚ ٓ  سبٛا ٘  ٍا ٕبَٔب٤ٝ ٌبٌا٢ٍ   كؼب ل٥ٕبز   ٚ ىاىٜ افبِا٤

٘  ٍا س٥ِٛبي٢  ٔلٞبٛلار  ٙيٜ سٕبْ ٝ  ىاى، وببٞ ٘  ٔٛػجببر  وب ْ  وببٞ ِ  ٍا سبٍٛ ٓ  ٥٘ب  فبَاٞ

ٗ  ٔوبِفبٖ ىٍ ٔمبثُ، . (Aziznejad, 1386: 1-8)آٍٚى ٣ٔ ٖ ٘٪بَ   ا٤ب  ٔٙفب٣  سجٮببر  ٍ٘بَا

٘  إبٕب٣  ٚ ا٣ّٝ ٚ ٣َٙ سٍْٛ ا٘ي َ٘م وبٞ٘ ثيٖٚ ثَٟٜ، َ٘م وبٞ٘ ٜ  ٘بَم  وببٞ  ثٟبَ

ْ  ا٘ش٪بٍار سب٣ٍٔٛ  سٮي٤ُ آٖ سج٬ ثٝ ٚ سٍْٛ َ٘م وبٞ٘ ٍا ا٣ٕٕ  ٔظجبز  ٟ٘ب٤بز  ىٍ ٚ ٔبَى

 ٤ه ىٍ سٟٙب ثب٘ى٣ ثَٟٜ َ٘م وبٞ٘ آ٘بٖ، ى٤ي اُ ٌِا .ىا٘ٙي ٣ٔ ثب٘ى٣ ثَٟٜ َ٘م ٖ٘ج٣ ٙيٖ

ٝ  ىٍ ٚ ثّٙئير افك ٘  ٕبب٤ ْ  ٘بَم  سبي٤ٍؼ٣  وببٞ ٗ  سبٍٛ  زإب وٚبٍٛٞب، أىببٖ دب٤ٌَ     ا٤ب

(Mehregan et al., 2006: 12-36). َ٪٘ ٗاطبَ  »ثَ ٔجٙب٢ ٍاث٦ٝ ا٢ ثبٝ ٘ببْ    ا٤ َ ث٥ببٖ   «ف٥ٚب

ٝ  ،َ٘م ثَٟٜ كم٥مب٣ ثٛىٖ طبثز وٝ ثب فَٟ  وٙي ٣ٍٔاث٦ٝ إشيلاَ  ا٤ٗ .إزٙيٜ  ٗ  ٍاث٦ب  ثب٥

َٜ َ٘م ٝ  ىٚ ٣٭ّّب  ٍاث٦ٝ ٤ه ٚ إز ٔظجز سٍْٛ َ٘م ٚ ا٣ٕٕ ثٟ ٗ  ٥َفب ٗ  ثب٥ َ  ىٚ ا٤ب ٍ  ٔشغ٥ب  ثَلبَا

 ٘بَم  ث٥ٗ ٔٮ٣ِّٛ ٚ ٭ّز ٍٚاث٤ هٞٛٛ ىٍ ٙيٜ ٦َٔف كضٔجب ث٥ٚشَ .(Fisher, 1930) إز

َٜ َ٘م ٚ سٍْٛ ٝ  وٚبٍٛٞب٢ ، ىٍ ٔبٍٛى  ثٟ ٝ  سٕٛبٮ أبب ىٍ ا٤بٗ سلم٥بك     .ٝبٍٛر ٌَفشبٝ إبز    ٤بفشب

وٍٚٛٞب٢ هب٥ٍٔٚب٘بٝ ٚ ٙبٕبَ اف٤َمبب( ا٘ؼببْ ٌَفشبٝ      ) ث٣ٍَٕ ا٤ٗ ٍاث٦ٝ ثَا٢ وٍٚٛٞب٢ ٌَٜٚ ٔٙب

ي٢ ٦ٙٔمٝ ا٢ ٙبُٔ وٍٚٛٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛبٮٝ إبلا٣ٔ إبز وبٝ ثبٝ ٙبير       .إز  ا٤ٗ سم٥ٖٓ ثٙ

ٖ ٘٪َ ٣ٔٞب٢ ػٟب٣٘ ٔٛاى هبْ ٚ ٘فز ٖٞشٙي؛ ٚ ثٝسلز سإط٥َ ل٥ٕز ؿببِ٘   ٍٕي وٝ سٍْٛ ثٝ ٭ٙبٛا

َٜ ثىببٍ ٌَفشبٝ ٙبيٜ إبز سبب ثبَ       ٌِا ٥ٕبٕز .ٚالٮ٣ ٦ٙٔمٝ ثبل٣ ثٕب٘ي ٞب٢ اٝلاك٣ ٢ٍٚ َ٘م ثٟ

٣ ىاٍ٘بي ٚ سم٤َجببً سٮ٥ب٥ٗ      ،٭لاٜٚ ثَ ا٤ٗ .ٌٌاٍ ثبٙي سإط٢ٍَٚ٥ سٍْٛ  ا٤ٗ وٍٚٛٞب الشٞبىٞب٢ ٔٚببثٟ

َٜ ثب٘ى٣ ىٍ ا٤ٗ وٍٚٛٞب ثٝ ٍٝٛر ىٕش٢ٍٛ ا٭ٕبَ  َ٘م ثبَا٢   ٌِا ٔبٍٛى ٔٙبٕبج٣   .ٙٛى ٣ٔٞب٢ ثٟ

   .ثبٙٙي ٦ٔ٣ٔبِٮٝ 
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 ٍ پيطيٌِ تحميك ًظشي هثاًي -2

وبلاٖ   الشٞببى  ىٍ ٔٛػبٛى  ٞبب٢  سئب٢ٍٛ  اُ سٛاٖ ٣ٔ ثَٟٜ َ٘م ٚ سٍْٛ ث٥ٗ ٍاث٦ٝ ث٣ٍَٕ ثَا٢

ثَٟٜ  َ٘م سإط٥ٌٌَا٢ٍ ٔىب٥ِْ٘ ولاٖ، الشٞبى ٔجبكض إبٓ ثَ ٔٙ٪ٍٛ ا٤ٗ ثَا٢ .ثَٟٜ ػٖز

ٍ  ثٍَٕب٣  ٚ ثلبض  ٔبٍٛى  ثَٟٜ َ٘م ثَ سٍْٛ ٌٌا٢ٍ سإط٥َ ٥ِ٘ ٘لٜٛ ٚ سٍْٛ ثَ  .٥ٌبَى  ٔب٣  لبَا

 سإط٥َد٤ٌَ ٔشغ٥َ ا٥ِٚٗ وٙي، د٥يا افِا٤٘ ٞب ل٥ٕز ٦ٕق ولاٖ، ؿٙب٘ـٝ الشٞبى اىث٥بر ٦ٔبثك

ُ  ٞب، ل٥ٕز ٦ٕق اُ افِا٤٘ َ  كم٥مب٣  سبَا ٝ  .إبز  دبٛ ٘  ثبب  ى٤ٍبَ،  ٭جببٍر  ثب  ٕب٦ق  افبِا٤

 وبٞ٘ و٢ِٙ٥، ٞب٢ سل٥ُّ ؿبٍؿٛة ىٍ .وٙي ٣ٔ د٥يا وبٞ٘ دَٛ كم٥م٣ ، ٭١َٝٞب ل٥ٕز

َ  .ٙبٛى  ٔب٣  ىٍ الشٞببى  اهشلالاسب٣  دَٛ( ٕبجت  سمب١ب٢ ٔبُاى) كم٥م٣ دَٛ ٭١َٝ ٓ  ثب  إبب

 سمب١ب٢ ثَُٚ ٔبُاى ٙٛى، ثَلَاٍ سٮبىَ الشٞبى ىٍ ٔؼ٫ٕٛ ىٍ وٝ ثَا٢ ا٤ٗ ٚاَِا٣ٕ، سٮبىَ

 ٕجت وبٞ٘ أَ ا٤ٗ وٝ ٙٛى ٣ٔ اٍٚاق ثبُاٍ ىٍ ٭١َٝ ٔبُاى ٕجت ا٤ؼبى دَٛ ثبُاٍ ىٍ دَٛ

َ  ا٘ش٪بٍ سئ٤ٍٛه ِلب٧ اُ ثٙبثَا٤ٗ، .ٙٛى ٣ٔ ثبُاٍ ثَٟٜ َ٘م ٚ افِا٤٘ ل١َٝ اٍٚاق ل٥ٕز  ثب

 سئ٤ٍٛبه  ِلب٧ اُ ،دٔ .وٙي د٥يا افِا٤٘ ثَٟٜ َ٘م ٞب ل٥ٕز افِا٤٘ ٦ٕق ثب وٝ ا٤ٗ إز

٘  ى٤ٍَ، ث٥بٖ ثٝ .ىاٍى ٚػٛى ا٣ٕٕ ثَٟٜ َ٘م ٕٕز سٍْٛ ثٝ اُ َ٘م ٔظجز ٣٭ّّ ٍاث٦ٝ  افبِا٤

  .وٙي فَاٞٓ الشٞبى ىٍ ٍا ثَٟٜ َ٘م ٔٛػجبر افِا٤٘ يسٛا٘ ٣ٔ سٍْٛ َ٘م

 .ٙبٛى  ىاىٜ س٥١ٛق ٔوشّف ٥َق ثٝ يسٛا٘ ٣ٔ سٍْٛ ثَ ثَٟٜ َ٘م اطٌٌَا٢ٍ ؿ٣ٍٍ٘ٛ أب

ٝ  اُ ٤ِٞٙٝ إشفبىٜ سٍْٛ، َ٘م ثَ ثَٟٜ َ٘م اطٌٌَا٢ٍ ٢ٞب ٔىب٥ِْ٘ ٤ى٣ اُ ٝ  .إبز  ٕبَٔب٤  ثب

ٝ  .ىٞي ٣ٔ افِا٤٘ ٍا َٕٔب٤ٝ اُ ٤ِٞٙٝ إشفبىٜ َ٘م ثَٟٜ، افِا٤٘ وٝ ٢ٍٛ٥ ٗ  وب َ  ا٤ب  ىٍ أب

 ٕٕز ثٝ ا٘شمبَ س٥ِٛي ثب ٢ٞب ٤ِٞٙٝ افِا٤٘ .ٙٛى ٣ٔ ٢ س٥ِٛيٞب ٤ِٞٙٝ افِا٤٘ ثٝ ٔٙؼَ ٟ٘ب٤ز

ٓ  .ٙبٛى  ٣ٔ سٍْٛ افِا٤٘ ٟ٘ب٤ز ٕجت ىٍ الشٞبى وُ ٭١َٝ ٔٙل٣ٙ ؿخ ٗ  ٞب  سغ٥٥بَار  ؿٙب٥

ٗ  .ىٞي لَاٍسإط٥َ  سلز ٍا سٍْٛ دَٛ، كؼٓ ثَ ٤َ٥ك سإط٥ٌٌَا٢ٍ اُ يسٛا٘ ٣ٔ ثَٟٜ َ٘م  ثبي٤

 ثبب  إبز،  َ٘م ثَٟٜ اُ ٖٔشم٥ٓ سبثٮ٣ دَٛ وٝ ٭١َٝ دَٛ، ىٍِٚ٘ا٢ اٍِٛٞب٢ ىٍ وٝ سَس٥ت

ٚ  ثّٙئير دَٛ ىٍ ٔميا٢ٍ إبٓ سئ٢ٍٛ ثَ .٤بثي ٣ٔ افِا٤٘ دَٛ ٭١َٝ ثَٟٜ، َ٘م افِا٤٘

 ٕٔىٗ َٞ ؿٙي .ٙي هٛاٞي ٞب ل٥ٕز ٦ٕق افِا٤٘ ٔٛػت دَٛ ٭١َٝ افِا٤٘ ،ٔير وٛسبٜ

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 207/  آصهَى ػليت ّطيائَ تيي ًشخ تْشُ ٍ تَسم تشاي گشٍُ کطَسّاي هٌا

 

 

ٗ   ٘ياٙشٝ سٍْٛ ثَ ىاٍ ٔٮ٣ٙ سإط٥َ ٌٖشَىٜ ٍوٛى ىٍ دَٛ ٭١َٝ إز  ىٍ كبِبز  ثبٙبي، ِب٥ى

َ  كؼٓ سإط٥َ ثّٙئير ٚ ٔير ٥ٔبٖ ىٍ كيالُ ٚ ٔشٮبٍف َ  دبٛ ْ  ثب ىاٍ  ٔٮٙب٣  ٚ ٔظجبز  سبٍٛ

ٝ  إز ا٤ٗ ثَ ا٘ش٪بٍ سئ٤ٍٛه ِلب٧ اُ ثٙبثَا٤ٗ. (Asgharpour, 2005) إز ٘  وب  افبِا٤

َ  ٍٚ ا٤ٗ اُ ٚ ىٞي افِا٤٘ ٍا ٞب ل٥ٕز ٦ٕق يسٛا٘ ٣ٔ ثَٟٜ َ٘م َ  إبشيلا ٗ  ثب ٝ  إبز  ا٤ب  وب

 .(Fisher, 1930) ٕٔىٗ إز سٍْٛ ثَ ثَٟٜ َ٘م اُ ٭٣ّّ ٍاث٦ٝ

 ٔٮَٚف ث٥ٗ ٍاث٦ٝ سٍْٛ، َ٘م ٚ ثَٟٜ َ٘م ث٥ٗ اٍسجب٣ س٥١ٛق ٢ٞب ٔىب٥ِْ٘ اُ ى٤ٍَ ٤ى٣

ٝ  ٫ٛ١ٛٔ ا٤ٗ الشٞبى٢ اىث٥بر ىٍ ٚ إز كم٥م٣ ٚ ثَٟٜ ا٣ٕٕ َ٘م ىاٍى  ٥بٛلا٣٘  سب٤ٍوـب

 ثَٟٜ َ٘م ث٥ٗ ٍاث٦ٝ  ٥ّ٤ٚ1بْ ىاٌلآ 1740ىٍ اٚا٤ُ ىٞٝ  .ٌَىى ٕبَ د٥٘ ث٣َٔ 270وٝ ثٝ 

ٚ  ٍا ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ه سئ٢ٍٛ ٦َٔف ٚ ا٣ٕٕ كم٥م٣ ٗ  اُ 2ٖٛسٍٛ٘شب  ٞٙب٢َ  وبَى  ٜ  ا٤ب ثبَا٢   ا٤بي

 ٍا ا٤ٗ سئ٢ٍٛ 3ف٥َٚ ا٤ًٍٚٙ .إز وَىٜ إشفبىٜ ٚ ا٣ٕٕ كم٥م٣ ثَٟٜ َ٘م ث٥ٗ ٍاث٦ٝ سج٥٥ٗ

ُ    ٣٥ ٕب٥ِبٖ ٔشٕببى٢  .وَى سج٥٥ٗ ٖٔٙؼٓ ا٢ ٍاث٦ٍٝٝٛر  ثٝ  ، 4الشٞببىىا٘ب٣٘ ٕٞـبٖٛ ٥ٔب

  .(Humphery, 1983: 2) دَىاهشٝ ا٘يا٤ٗ ٫ٛ١ٛٔ  ٝث  7ٚ ولاٍن 6، ٔبٍٙب5َٞبٓ

٘    «اَٝٛ الشٞبى ٥ٕب٣ٕ»ىٍ وشبث٘ سلز ٭ٙٛاٖ  ٥ُٔ ٜ  ٘بَم  ٘ٛٙشٝ إبز وبٝ افبِا٤   ثٟبَ

٥ِٔاٖ ث٥َجك ٘٪َ ٥ُٔ سٍْٛ، َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣ ٍا ثٝ  .ٙٛى ٞب ل٥ٕز ي ٕجت افِا٤٘ ٦ٕقسٛا٘ ٣ٔ

ىٞي؛ وٝ د٥٘ اُ اٚ الشٞببىىا٘بٖ سٟٙبب وببٞ٘ اٍُٗ دبَٛ ٍا      اٍُٗ دَٛ وبٞ٘ ٣ٔ وبٞ٘

   .ٕٞبٖ() ث٣ٍَٕ وَى٘ي

ثَٟٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ، سغ٥٥بَار اٍُٗ دبَٛ ٍا    ٤ٖٛ٘ي وٝ َ٘م ا٢ ٣ٔ ىٍ ٔمبِٝ ٞبٓ ؿ٥ٙٗ ٞٓ

ؿٖٛ: دبىاٗ ٚاْ َٕٔب٤ٝ، دبىاٗ ٤ٍٖه ٚ دببىاٗ  س٣ٍٔٛ( ) وٝ ٙبُٔ ٭ٙبَٝ وٙي ٣ٔ ث٣ٍَٕ

 .  (De Haas, 1889: 99-116) ثَا٢ ٕ٘ٛب٘بر ل٥ٕز ا٢َّ٘ إز

                                                 

 
1- William Douglas 

2- Henry Thornton 

3- Irving Fisher 
4- Mill 
5- Haas 
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ٗ  ٌَؿٝ فََٔٛ ٔٚو٣ٞ ٍا ث٥بٖ ٘ىَى، أب ٍاث٦ٝ ٔبٍٙبَ ثٮي اُ آٖ آِفَى ٜ  ٘بَم  ثب٥  ثٟبَ

 :إز ىاىٜ لَاٍ ث٣ٍَٕ ٍٔٛى ٤َُ َٙف ثٝ َ٘م سٍْٛ ٍا ٚ ا٣ٕٕ
r = i – p - ip  

 اطipَ سٍْٛ ٚ َ٘مp  ا٣ٕٕ، ثَٟٜ َ٘مi  ثَٟٜ كم٥م٣، ٘ٚبٍَ٘ َ٘م rاث٦ٝ ٍ وٝ ىٍ ا٤ٗ

 ثَٟٜ َ٘م ٔبٍٙبَ ى٤يٌبٜ اُ ثٙبثَا٤ٗ .إز سٍْٛ َ٘م ٚ ا٣ٕٕ ثَٟٜ َ٘م ٔشغ٥َ ىٚ سمب٥ٮ٣

 . ((Marshall, 1887: 188-211 ىاٍ٘ي ثب ٞٓ ٖٔشم٥ٓ ٍاث٦ٝ َ٘م سٍْٛ ٚ ا٣ٕٕ

ٜ  طبثبز  كم٥مب٣  ثَٟٜ َ٘م وٝ إز ٔٮشمي ٔبٍٙبَ هلاف َث ولاٍن ثبس٥ٔ ػبٖ ٚ  ثبٛى

ٝ  إب٣ٕ  ثَٟٜ َ٘م ثَ سٍْٛ َ٘م سإط٥َ ثٝ هٛى ٢ٞب ث٣ٍَٕ ىٍ ٜ  اُ .إبز  دَىاهشب  ،٢ٚ ى٤بيٌب

ْ  ٘بَم  ثبب  ٔشٙبٕت ثب٤ي ا٣ٕٕ َ٘م ثَٟٜ ىاٍى ٤ٮ٣ٙ َ٘م سٍْٛ ثب ٖٔشم٥ٓ ٍاث٦ٝ ثَٟٜ َ٘م  سبٍٛ

ٜ   ثي٤ٗ سَس٥ت  .ٔب٘ي وٙي ٚ ىٍ ا٤ٗ ٍٝٛر َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣ طبثز ٣ٔ سغ٥٥َ  اٚ ٔبيَ ٘بَم ثٟبَ

  .(Clark, 1895: 383-397)   ا٣ٕٕ ٍا اٝلاف ٕ٘ٛى

 ، سغ٥٥بَ ىٍ ٔشغ٥َٞبب٢ دب٣ِٛ   ٞبب  ا٭شمبى ىاٙبز وبٝ ٭ّب٣ ٍغبٓ ٘٪٤َبٝ ولإب٥ه       ٤ٚ1ىُٖ

٘٪٤َٝ د٣ِٛ ٤ٚىُٖ سل٣ّ٥ّ إز وبٝ   .ثٌٍاٍى سإط٥َسٛا٘ي ىٍ َٙا٣٦٤ ثَ ٔشغ٥َٞب٢ ٚالٮ٣  ٣ٔ

ىٍ  .ثٝ ٥ٍٛ غ٥بَ ٖٔبشم٥ٓ ث٥ببٖ ٔب٣ ٙبٛى      ٞب ثٝ ٥ّٕٚٝ آٖ، ٍاث٦ٝ ث٥ٗ كؼٓ ٭١َٝ دَٛ ٚ ل٥ٕز

، سغ٥٥َ ىٍ ٦ٕق ل٥ٕز اُ ٔؼَا٣٤ ٖٔشم٥ٓ، ٤ٮ٣ٙ ٘٪٤َبٝ ٔمبيا٢ٍ دبَٛ ٚ اُ    ٞب ٘٪٤َٝ ولا٥ٕه

ٝ    .٤َ٥ك ٍاث٦ٝ ٔجبىِٝ ف٥َٚ ٍٝٛر ٣ٔ ٥ٌَى ، ٌَٞببٜ   MV=PQ ثٝ ٭جببٍر ى٤ٍبَ، ىٍ ٍاث٦ب

ٞٓ طبثز ثبٙي ثب افِا٤٘ ٭١َٝ ( V) ( ىٍ اٙشغبَ وبُٔ طبثز ٚ َٕ٭ز ٌَىٗ دQَٛ) س٥ِٛي

ىٍ ٔمبثبُ ا٤بٗ ٘٪٤َبٝ ٤ٚىٖبُ      .( ٞٓ ثٝ ٕٞبٖ ٖ٘جز ثبلا هٛاٞبي ٍفبز  P) ٞب ( ل٥ٕزM) دَٛ

غ٥بَ ٖٔبشم٥ٓ ىٍ الشٞببى٢ وبٝ ىٍ اٙبشغبَ       ٕٔىٗ إبز اُ ٔؼَا٤ب٣   ٞب ٔٮشمي إز وٝ ل٥ٕز

٤بب   ٘بَم ثٟبَٜ ٚالٮب٣   »٤ٚىُٖ ا٤ٗ ٘٪٤َٝ ٍا اُ ٤َ٥بك اٍسجبب٣ ثب٥ٗ     .وبُٔ إز، افِا٤٘ ٤بثي

  .(Wicksell, 1965:82) وٙي ٣ٔسل٥ُّ  «َ٘م ثَٟٜ ا٣ٕٕ ٤ب ثبُا٢ٍ»ٚ  «٥ج٥ٮ٣

سإط٥َ  ا٣ٕٕ ثَٟٜ َ٘م ثَ سٍْٛ َ٘م وٝ وَى إشيلاَ سٛاٖ ٣ٔ ٙيٜ ٦َٔف اىث٥بر ٍَٔٚ ثب

                                                 

 
1-Wicksell 
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َٜ َ٘م ٍاث٦ٝ ث٥ٗ ٚػٛى، ا٤ٗ ثب .ىاٍى ٔظجز َ  ا٤ًٍٚٙ ُٔبٖ سب كم٥م٣ ٚ ا٣ٕٕ ثٟ ٚ  اُ ف٥ٚب  ىلبز 

ٝ  ا٤ًٍٚٙ .إز ٘جٛىٜ ثَهٍٛىاٍ ٔٙبٕج٣سل٣ّ٥ّ  ؿبٍؿٛة  دبَىاُاٖ ولإب٥ه ثبب    ف٥َٚ اُ ٘٪٤َب

َٜ َٜ ٚ سٍْٛ سئ٢ٍٛ اُ ٦ٔبِٮبر ى٤ٍَاٖ، ٢َ٥ٌ ثٟ ٍا سلز ٤ه ٍاث٦بٝ ٔظجبز ٥ٔببٖ ٘بَم ٕبٛى       ثٟ

 1802َٞ ؿٙي ا٤ٗ ٍاث٦ٝ ا٥ِٚٗ ثبٍ سٕٛب٤ سٍٛ٘شبٖٛ ىٍ ٕببَ     .سج٥٥ٗ وَى ا٘ش٪بٍ ا٣ٕٕ ٚ سٍْٛ ٍٔٛى

ف٥َٚ ٙبىُ ٤به ٘٪٤َبٝ ٖٔٙبؼٓ ٍا ثبٝ هبٛى        س٤ٕٛ ا٤ًٍٚٙ 1930ٕبَ ٦َٔف ٙي، أب ثٮيٞب ىٍ 

٤ى٣ اُ ٘شب٤غ ٟٔبٓ ٘٪٤َبٝ ٘بَم ثٟبَٜ إبز وبٝ ىٍ        «اطَ ف٥َٚ» .(Lutz, 1974: 99-117) ٌَفز

َٜ»س٤ٕٛ ف٥َٚ ىٍ وشبة ٔٮَٚف اٚ  1930ٕبَ  ٗ  ، ثٝ«ف٥َٚ اطَ» .٦َٔف ٙي« ٘٪٤َٝ ثٟ  ٝبٍٛر  ا٤ب

 ٘بَم  ىٍ افِا٤٘ ٚاكي ٤ه ، ٔٛػت(Pe) ا٘ش٪ب٢ٍسٍْٛ  ىٍ افِا٤٘ ٚاكي ٤ه وٝ ٙٛى ٣ٔ ث٥بٖ

َٜ ا٣ٕٕ ٜ  َ٘م ٚ ٣ٔ1 ٙٛى (i) ثٟ ٘  (r)ٚالٮب٣  ثٟبَ ُ  ىٍ ٍا اٝب٣ّ  ، وبٝ ٘مب ٝ  ىٞب٣  ٙبى ٍ  ثب  ٍفشبب

ٍ  ٘ش٥ؼٝ .ٔب٘ي ٣ٔ طبثز ىاٍى، ا٘ياُ دٔ ٚ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٝ   ثٖب٥ب َ  ٟٕٔب٣ وب َ  اُ اطب ٖ  ٔب٣  ف٥ٚب  سبٛا

ٝ  ؿٙي َٞ ٚ ٖٞشٙي هٙظ٣ د٣ِٛ ٢ٞب ٥ٕبٕز وٝ إز ا٤ٗ ٌَفز،  ا٘ش٪ببٍار سب٣ٍٔٛ ٍا ا٤ؼببى    وب

بثَا٤ٗ، .وٙٙي ٔشإطَ ٍا الشٞبى ٚالٮ٣ ٔشغ٥َٞب٢ ٙيسٛا٘ ٣ٕ٘ أب وٙٙي، ٣ٔ  ٤ىب٣  اطَ ف٥َٚ ٍا سٛاٖ ٣ٔ ثٙ

ٓ  ٘شب٤غ اُ َ   لبِبت  ىٍ ٍا آٖ ٚاٖ٘بز  ى ولإب٥ه  ٔىشبت  ٟٔب ٝ  ولإب٥ه  ٤به ٔبي ٘  ثب  ٕ٘بب٤

 (.(Mccallum, 1989ٌٌاٙز

ٚاكي افِا٤٘ ىٍ َ٘م سٍْٛ ا٘ش٪ب٢ٍ، َ٘م ثٟبَٜ  ىاٍى وٝ ٤ه  ثٝ ٥ٍٛ هلاٝٝ اطَ ف٥َٚ ث٥بٖ ٣ٔ

َٜ كم٥م٣ ٔبٍٛى ا٘ش٪ببٍ طبثبز ٔب٣     ا٣ٕٕ ٍا ٤ه ٚاكي افِا٤٘ ٣ٔ ٔب٘بي ٚ ٤بب ٥جبك     ىٞي ٚ َ٘م ثٟ

َٜ َ٘م rآٖ  ىٍ وٝ  r= i - peٍاث٦ٝ ٤َُ ىا٤ٍٓ: ٜ  ٘بَم  iكم٥مب٣،   ثٟ ٚ  ثٟبَ ْ  ٘بَم Pe  إب٣ٕ   سبٍٛ

بثَا٤ٗ  .إز ا٘ش٪ب٢ٍ ٜ  َ٘م ث٥ٗ ٍاث٦ٝ سئ٤ٍٛه، ِلب٧ اُ وٝ ٌفز سٛاٖ ٣ٔثٙ  ٘بَم  ٚ إب٣ٕ  ثٟبَ

 (.(Fisher, 1896 إز ثَلَاٍ ٔشغ٥َ ىٚ ا٤ٗ ث٥ٗ ٥َفٝ ىٚ ٣٭ّّ ٍاث٦ٝ ٤ه ٚ ٔظجز إز سٍْٛ

                                                 

 
 ٤ه سم٤َت سٟٙب وٙي، ٣ٔ َٔث٣ٛ ٞٓ ثٝ ٍا سٍْٛ َ٘م ٚ ثَٟٜ ٚالٮ٣ َ٘م ثَٟٜ ا٣ٕٕ، َ٘م وٝ ٍاث٦ٝ ا٤ٗ ٤ٍب٣١: ٘ىشٝ -1

 ؿبَا  إز، ٔٮم٣ِٛ ٝل٥ق ٥ٍٛ ثٝ فٛق سم٤َت. إز (1+Pe) /(1+n) =(r+1) ٍٝٛر ثٝ ىل٥ك فََٔٛ. إز ٤ٍب٣١

 .(Mankiw, 2006: 91) ىٍٝي 20َ ٤ُ ٔظلا ا٘ي، وٛؿه ٌٔوٍٛ ٖ٘جشبً َ٘م ٕٝ َٞ وٝ
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ث٥ٙب٣ وبٔبُ ٚ س٦ج٥بك     ؛ اُ ٘٪َ اٚ فَٟ د٥٘وٙي ٣ٔف٥َٚ ٕذٔ ثلض ا٘ش٪بٍار ٍا ٦َٔف 

٘  آَ إز ٚ فَٟ ٚالٮ٣ سبَ آٖ إبز    ث٥ٖبٍ ا٤يٜ ٔير وٛسبٜا٘ش٪بٍار ىٍ  ث٥ٙب٣ ٍا   وبٝ دب٥

ف٥َٚ ثَ ا٤بٗ ثببٍٚ ثبٛى وبٝ ٔبير ُٔببٖ        .سإه٢َ٥ ٚ ا٘ش٪بٍار ٍا ىٍ ثّٙئير، س٦ج٥م٣ ثيا٥٘ٓ

أبب هبب٥َ    .ٕبَ ٥َٛ و٥ٚي سب الشٞبى ثب ٥ِٔاٖ سٍْٛ ػي٤ي س٦ج٥بك ٤بثبي   ٤ُ30بى٢ ِ٘ى٤ه ثٝ 

ُ ٘ٚبٖ وَى وٝ ثب د٥َٚفز الشٞبى ٚ ىٍ ى٥٘ب٢ ػي٤ي، د٥٘ ث٣ٙ٥ َٞ ٍُٚ ٖ٘جز ثٝ ٌٌٙشٝ وبٔ

ثٙبثَا٤ٗ ىٍ ثّٙئير َ٘م سٍْٛ ا٘ش٪ب٢ٍ ثب َ٘م  .٥ٌَى سَ ا٘ؼبْ ٣ٔ سَ ٚ س٦ج٥ك ا٘ش٪بٍار ٬٤َٕ

   .سٍْٛ ٚالٮ٣ ثَاثَ هٛاٞي ثٛى

وٝ ىٍ ثّٙئير ٤ه ٚاكي افِا٤٘ ىٍ سٍْٛ، ٘بَم ثٟبَٜ    وٙي ٣ٔاُ ا٤ٗ ٍٚ ف٥َٚ إشيلاَ 

ثٙبثَا٤ٗ ٘بَم   .ٔب٘ي ا٣ٕٕ ٍا ٤ه ٚاكي افِا٤٘ هٛاٞي ىاى ٚ ٥ِٔاٖ َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣ طبثز ٣ٔ

وٙٙيٜ آٖ ٭ٛأبُ ٚالٮب٣ الشٞببى ٘٪٥بَ      ثَٟٜ ٚالٮ٣ اُ َ٘م سٍْٛ ٖٔشمُ إز ٚ ٭ٛأُ سٮ٥٥ٗ

  ((Fisher, 1930: 636 . ا٘ي ػ٣٤ٛ ٚ َٝفٝ ٢ٍٚ ثَٟٜ

٥جك ٔجبكض اٍائٝ ٙيٜ ىٍ ؿبٍؿٛة ٘٪٢َ، ٔبيَ ٔبٍٛى إبشفبىٜ ػٟبز آُٔبٖٛ ف١َب٥ٝ       

سبٍْٛ، اِجشبٝ ثبب ٙب٣َ      ٘بَم  ٚ ا٣ٕٕ ثَٟٜ إز وٝ ثٝ ٍاث٦ٝ ٔظجز ث٥ٗ َ٘م «اطَ ف٥َٚ»سلم٥ك، 

 . اٙبٍٜ ىاٍى ،طبثز ثٛىٖ َ٘م ثَٟٜ كم٥م٣

ٝ  ٌَفز ٘ش٥ؼٝ سٛاٖ ٣ٔ ثو٘، ا٤ٗ ٦ٔبِت ثٝ سٛػٝ ثب ُ  وب ً ا٤ٍٚ»٘٪٤َبٝ   اٝب َ  ٙب ، «ف٥ٚب

٘  ٚاكبي  ٤به  وٝ ٌَىى ٣ٔ ث٥بٖ ٍٝٛر ا٤ٗ ثٝ وٝ) ،«اطَ ف٥َٚ»ٔٮَٚف ثٝ  سبٍْٛ   ىٍ افبِا٤

ٝ  ٚالٮ٣ ثَٟٜ َ٘م ٚ ا٣ٕٕ ٙيٜ ثَٟٜ َ٘م ىٍ ٚاكي افِا٤٘ ٤ه ا٘ش٪ب٢ٍ، ٔٛػت ٘  وب  ٘مب

ُ  ٚ ٍفشبٍ َٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ ثٝ ى٣ٞ ٙىُ ىٍ ا٣ّٝ ٍا  ٔب٘بي( ٔبٍٛى   ٔب٣  طبثبز  ىاٍى، دٔ ا٘بيا

َ  ٢ٞب ٕب٥َٕبٕشٌٍاٍاٖ ىٍ  ٚ دَىاُاٖ٘٪٤َٝ  اغّت سٛافك ٚ  اه٥ب وٚبٍٛٞب ٚ   اغّبت  ىٍ ثبٛىٜ 

ٍ   لَاٍ ث٣ٍَٕ وٝ ٍٔٛى ٢ ُٔب٣٘ٞب ثبُٜ ؿ٥ٙٗ ٞٓ ٗ  ٝبلز  ٚ ٌَفشٝ ا٘بي، ا٭شجبب ٝ  ا٤ب ٝ  ٘٪٤َب  ثب

ٖ  ٔب٣  ٥ٔبٖ، ا٤ٗ اُ .٥ٍٕيٜ إز اطجبر ٝ  سبٛا ٝ  ٦ٔبِٮببر ا٘ؼببْ ٌَفشبٝ اٙببٍٜ وبَى؛      ثب  ثبب  وب

وبَىٜ ا٘بي ٚ ىٍ ٚالب٬     سإ٥٤ي ٍا ف٥َٚ ٘٪٤َٝ ٝلز اُ ػّٕٝ ٞٓ ا٘جبٙش٣ٍ، ٔوشّف ٞب٢ ٍٚٗ

« َ   ٕٞىبببٍاٖ وبٕببٕٗ ٚ  .ىاىٜ ا٘ببي لببَاٍ سإ٥٤ببي ٔببٍٛى ٚ آُٔببٖٛ ٍا «اطببَ ف٥ٚبب
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(Kasman et al., 2005 ٖىٍ ٔمبِٝ هٛى سلز ٭ٙٛا )«   ُثب٢ٍَُ٘ ف٥١َبر ف٥ٚبَ: ىٍ سل٥ّب

وٚبٍٛ سٕٛبٮٝ    ٢33 ٞب ىاىٜٝلز ف٥١َبر ف٥َٚ ٍا ثب إشفبىٜ اُ  «ٞٓ ا٘جبٙش٣ٍ ػِء ثٝ ػِء

ٚ ىٍ ا٤بٗ ثٍَٕب٣ آُٔبٖٛ ٞبٓ ا٘جبٙبش٣ٍ       .٘بي ٤بفشٝ ٚ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ ىاىٜ ا

ٚ  .وٙبي  ٔب٣  سإ٥٤بي ػِء ثٝ ػِء ثَا٢ اوظ٤َبز وٚبٍٛٞب ٝبلز ف١َب٥بر ف٥ٚبَ ٍا       ٚ  وبب٥ٍَ٘

ثب٢ٍَُ٘ اطَ ف٥ٚبَ: سؼ٤ِبٝ   »( ىٍ ٔمبِٝ ا٢ سلز ٭ٙٛاٖ Carneiro, et al., 2004) ٕٞىبٍاٖ

ثٝ ث٣ٍَٕ ٝبلز ف١َب٥بر ف٥ٚبَ ثبَا٢ س٦ج٥بك       «٘جبٙش٣ٍ ث٥ٗ َ٘م ثَٟٜ ٚ سٍْٛٚ سل٥ُّ ٞٓ ا

ُ   آٖ ٞب .ي٘سغ٥٥َار َ٘م سٍْٛ ٣ٔ دَىاُ ٢ هبٛى ٍا ىٍ ثببُٜ   ٞبب  ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك سؼ٤ِبٝ ٚ سل٥ّب

ثٝ ٍٝٛر ٔبٞب٘ٝ ثَا٢ ٕٝ و٢ٍٛٚ وٝ ىٍ ا٤ٗ ىٍٜٚ سبٍْٛ ٔبِٔٗ ىاٙبشٝ     1980-1997ُٔب٣٘ 

آُٔبٖٛ ىٍ ا٤بٗ ثٍَٕب٣ وٚبٍٛٞب٢: آٍّا٘شب٥ٗ، ث٤َُبُ ٚ       ٕٝ وٍٚٛ ٍٔٛى  .٘يا٘ي ا٘ؼبْ ىاىٜ ا

٘شب٤غ ا٤ٗ سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ ٘ٚبٖ ٣ٔ ىٞي وٝ ٤ه سٮبىَ دب٤ياٍ ثّٙئبير  . ٔى٤ِه ثٛىٜ إز

٢ ثَٟٜ ا٣ٕٕ ٚ َ٘م سٍْٛ سٟٙب ثَا٢ وٍٚٛٞب٢ آٍّا٘ش٥ٗ ٚ ث٤َُبُ ٚػبٛى   ٞب ىٍ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ َ٘م

 .ىٍ آُٔبٖٛ ِٔثبٍٛ ٚػبٛى ٘بياٍى     ىاٙشٝ؛ ٚ ا٤ٗ ٍاث٦ٝ سٮبى٣ِ ثّٙئير ثَا٢ وٍٚٛ ٔى٤ِبه 

ٞٓ ا٘جبٙش٣ٍ ػِء ثبٝ ػبِء   »ىٍ ٔمبِٝ  (Lardic and Mignon, 2003) لاٍى٤ه ٚ ٥ٍٔٙبٖ

ٚ   ٢ٞب َ٘م ث٥ٗ  «G7سبٍْٛ: آُٔب٣٘ٛ ٔؼبيى اُ ٍاث٦بٝ ف٥ٚبَ ىٍوٚبٍٛٞب٢       ٘بَم  ثٟبَٜ إب٣ٕ 

 G7سٍْٛ ثبَا٢ وٚبٍٛٞب٢   ثَٟٜ ا٣ٕٕ ٚ ٢ٞب ف٥١َبر ف٥َٚ ٍا ىٍ ؿٟبٍؿٛة ٍاث٦ٝ ث٥ٗ َ٘م

٘شب٤غ ا٤ٗ سلم٥ك ثبب إبشفبىٜ اُ ف١َب٥بر     .آُٖٔٛ وَىٜ ا٘ي 2001:3 – 1970:1بُٜ ُٔب٣٘ ىٍ ث

ف٥َٚ، ٚػٛى ٍاث٦ٝ ٞٓ ا٘جبٙش٣ٍ ػِء ثٝ ػِء وٝ ٤ه ٍاث٦ٝ سٮبى٣ِ ثّٙئير دب٤ياٍ ث٥ٗ ٘بَم  

( Ghazali and Ramlee, 2003) غِا٣ِ ٚ ٍأّب٣  .وٙي ٣ٔثَٟٜ ٚ سٍْٛ ٣ٔ ثبٙي ٍا اطجبر 

 ARFIMAٍا ىٍ ثّٙئير، ثب ثٝ وب٢َ٥ٌٍ ٔبيَ   G7وٍٚٛٞب٢  ٢ ثَٟٜبٞ ىٍ ٔمبِٝ ا٢ َ٘م

ٝ    ىاٍ٘ي وٝ سإو٥ي ا٤ٗ أَ ث٣ٍَٕ ٕ٘ٛىٜ ا٘ي؛ ٚ ثَ  ثب إشفبىٜ اُ ف٥١َبر ٞبٓ ا٘جبٙبش٣ٍ، ٍاث٦ب

ٍاث٦بٝ   ٤ب ٚ ٔوشّف ثَلَاٍ ٥ٖ٘ز ُٔب٣٘ ٢ٞب ىٍٜٚ ثَا٢ ٚ ٕٞٛاٍٜ سٍْٛ َ٘م ٚ ثَٟٜ َ٘م ث٥ٗ

٥ٍٕيٜ ا٘ي وٝ  ٚ اُ ٤َ٥ك اطَ ف٥َٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ .٘ياٍى ٚػٛى ٔشغ٥َ ىٚ ا٤ٗ ث٥ٗ ل٢ٛ ٔٮ٣ٙ ىاٍ

 .  ٍاث٦ٝ ا٤ٗ ىٚ ٔشغ٥َ ىٍ ا٤ٗ وٍٚٛٞب ٚالٮ٣ ٥ٖ٘ز
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ٓ   ٙيٜ، ا٘ؼبْ ٦ٔبِٮبر ثَه٣ كبَ، ا٤ٗ ثب  ٔ  ٚ ٔب٘ٙبي وٕٛبشب  Koustas and) ٕبَِش٥

Serletis, 1999 ٖثٝ ثٍَٕب٣  «ىٍثبٍٜ اطَ ف٥َٚ»( ىٍ ٦ٔبِٮٝ ا٢ سلز ٭ٙٛا   ٍ  11 اطبَ ف٥ٚبَ ى

إِٓبٖ، ا٤َٔىبب، اٍّٖ٘بشبٖ، ا٤َِٙبي، ث٤ّْبه، ىإ٘ببٍن، ّادبٗ، فَاٖ٘بٝ،        ) وٍٚٛ سٕٛٮٝ ٤بفشٝ

٢ ٔٛػٛى ثٝ ٍٝٛر ف٣ّٞ ٚ دٔ اُ ػًٙ ػٟب٣٘ ٞب ىاىٜ .وب٘بىا، ّٞٙي ٚ ٤ٛ٘بٖ( ٣ٔ دَىاُ٘ي

ىٍ ٔبب٣ ثبٙببي وببٝ ثببب إببشفبىٜ اُ آٟ٘ببب ٍاث٦ببٝ ف٥ٚببَ    1995:2 -1957:1ىْٚ ىٍ ثبببُٜ ُٔببب٣٘ 

 .ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ٔب٣ ٥ٌبَى   ٔير وٛسب٢ٜ ثَٟٜ ا٣ٕٕ ٞب سٍْٛ ٚ َ٘م اٍسجب٣ ث٥ٗ ؿٟبٍؿٛة

ٓ ىٍ ا٤ٗ ث٣ٍَٕ اُ آُٖٔٛ ٤ٍٚٝ ٚاكي إشفبىٜ ٙيٜ ٚ ثب إبشفبىٜ اُ ٞبٓ ا٘جبٙبش٣ٍ ٚ     ٗ  ٞب  ؿٙب٥

ٔٮ٣ٙ ىا٢ٍ اطبَ ف٥ٚبَ    ،ثَا٢ ىٚ ٔشغ٥َ َ٘م سٍْٛ ٚ َ٘م ثَٟٜ ا٣ٕٕ BVAR إشفبىٜ اُ ٍٚٗ

َ   ٞب ىاىٜإز وٝ  ٘ٚبٖ ىاىٜ٘شب٤غ  .ٍا آُٖٔٛ وَىٜ ا٘ي  سإ٥٤بي  ٍا ٢ ٍٔٛى ثٍَٕب٣ ٘٪٤َبٝ ف٥ٚب

 Kandel et al.,1996)) ٚ ٕٞىبٍاٖ وٙيَ .ٌٌاٍ٘ي ٣ٔ ٝلٝ 1َٔب٘ي اطَ ثَ وٙٙي؛ ثّىٝ ٣ٕ٘

ٜ     »ىٍ ٔمبِٝ ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ  ثبب إبشفبىٜ اُ    «َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣ ٚ سٍْٛ: ٤به سل٥ّبُ دب٥٘ ث٥ٙب٣ ٙبي

ف٥َٚ ٔج٣ٙ ثَ ا٤ٗ وٝ َ٘م ثٟبَٜ ٚالٮب٣ اُ ا٘ش٪ببٍار سب٣ٍٔٛ ٖٔبشمُ       ٝٞب ف٥١َ ٙبهٜ ل٥ٕز

إز ٍا آُٖٔٛ وَىٜ ا٘ي ٚ ىٍ ٟ٘ب٤ز ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ٥ٍٕيٜ ا٘ي وبٝ ٤به ٕٞجٖبش٣ٍ ٔٮىبٛٓ     

ث٥ٗ َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣ ٚ سٍْٛ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٚػٛى ىاٍى؛ اِجشٝ ا٤ٗ ث٣ٍَٕ ٔشٙبل٠ ثب ف٥١َٝ ف٥ٚبَ  

 . َ ٣ٔ ثبٙي٢ سٛث٥ٗ ٚ ٔب٘يٞب ٚ ٕبٌُبٍ ثب سئ٢ٍٛ

٢ ى٤ٍب٢َ  ٞبب  ٞب ٦ٔبِٮبر ى٢ٍَ٤ ىٍ ٥ُٔٙٝ ٍاث٦ٝ َ٘م ثَٟٜ ٚ سٍْٛ اُ ٍٚٗ ٭لاٜٚ ثَ ا٤ٗ 

 سببب٣٤ّٕٗ٥ اُ آٖ ٍا ث٥ببببٖ ٔببب٣ وٙببب٥ٓ: ٞبببب ٥٘بببِ ا٘ؼببببْ ٙبببيٜ إبببز وبببٝ ىٍ ا٤ٙؼبببب ٕ٘ٛ٘بببٝ

 ((Tillmann, 2007  ِٝ٢ سبٍْٛ اطبَ ىاٍى  سل٥ّبُ ا٘شمببَ     ٞب آ٤ب َ٘م ثَٟٜ ثَ د٤ٛب٣٤»ىٍ ٔمب

                                                 

 
َ  ٚ ىٞبي  ٣ٔ وبٞ٘ ٍا ثَٟٜ ٚالٮ٣ َ٘م ا٘ش٪ب٢ٍ، سٍْٛ افِا٤٘ ىٍ ٚاكي ٤ه وٝ إز ا٤ٗ ث٥بٍَ٘ «ٔب٘يَ»٘٪٤َٝ  1-  اطب

  إز: ٙيٜ ٔٮَٚف «ٔب٘يَ اطَ»ثٝ  ٍاث٦ٝ ا٤ٗ ثٛى، هٛاٞي ٚاكي وٕشَ اُ ا٣ٕٕ ثَٟٜ َ٘م ثَ ا٘ش٪ب٢ٍ سٍْٛ

 1<i = r + βPe , β  
« َ َ  اطب َ  «ٔب٘بي ٗ  ثب ٝ  ىاٍى ىلاِبز  ١ٛٔب٫ٛ  ا٤ب ْ  سغ٥٥بَار  وب ٝ  ىٍ ٚ سبٍٛ  إبز  دب٣ِٛ، غ٥َهٙظب٣   ٥ٕبٕبز  ٘ش٥ؼب

 (Mundell, (1963: 280-83 . 
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ٚ  ٞبب  ٖٔشم٥ٓ َ٘م ثَٟٜ ٢ٍٚ ٤ِٞٙٝ ٟ٘ب٣٤ ٙبَوز  سإط٥َىلا٤ُ سؼَث٣  «ا٘شمبَ د٤ِٞ٣ِٛٙٝ ٢ٍٚ 

ا٤ٗ ث٣ٍَٕ ثبَا٢ وٚبٍٛ    .ٍإشب٢ ٔٙل٣ٙ ف٥ّ٥ذٔ ث٣ٍَٕ ٣ٔ ٕ٘ب٤ي٢ٍٚ سٍْٛ ٍا ىٍ  ؿ٥ٙٗ ٞٓ

٦ٙٔمٝ اٍٚدب ىٍ ىٍٜٚ ُٔبب٣٘   ؿ٥ٙٗ ٞٓٚ  2004:1 - 1960:1ا٤َٔىب ٚ اٍّٖ٘شبٖ ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٣٘ 

ىٍ ؿٟبٍؿٛة ٕٝ ٔشغ٥َ َ٘م ثَٟٜ، ٕٟٓ ٥٘ب٢َٚ   VARٕشفبىٜ اُ ٔيَ ثب ا 2003:1 – 1970:1

ثٝ ىٕز آٔبيٜ   ٞب ىاىٜىٍ ا٤ٗ سلم٥ك ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ثَا٢ وُ  .وبٍ ٚ َ٘م سٍْٛ ا٘ؼبْ ٌَفشٝ إز

َ ٢ سٍْٛ ىٍ ٤به ٖٔب٥َ ىائٕب٣    ٞب ٢ ثَٟٜ ثَ د٤ٛب٣٤ٞب وٝ ثٝ ٥ٍٛ ٭ٕيٜ اٍُٗ فٮ٣ّ َ٘م  سبإط٥

سٛا٘ببي ٤ٍٚببياىٞب٢ سبب٣ٍٔٛ ٍا اُ ٤َ٥ببك ٔببيَ   ثببٝ ٭ببلاٜٚ ا٘شمبببَ ٤ِٞٙببٝ، ٔبب٣  .ٔبب٣ ٌببٌاٍى

٢ ثَٟٜ ثببلاسَ، ٤ِٞٙبٝ س٥ِٛبي    ٞب ٢ إشب٘ياٍى َٙف ىٞي ٚ ث٥َجك ا٘شمبَ ٤ِٞٙٝ؛ َ٘مٞب ٥٘ٛو٤ِٙ٥ٗ

 ٚ ٕٞىبببٍاٖ  وّٕٙشببٝ .ٟ٘ببب٣٤ ثبببلاسَ ٚ ىٍ ٘ش٥ؼببٝ سببٍْٛ ثبببلاس٢َ ٍا ىٍ دبب٣ هٛاٞببي ىاٙببز  

(Clemente et al., 2004ىٍ ٔمبِٝ ا٢ ثب ٫ٛ١ٛٔ ) « ٢ ٞبب  ٕبهشب٢ٍ، سبٍْٛ ٚ ٘بَم  ٙىٖز

 G7ثٝ ث٣ٍَٕ آُٖٔٛ ف٥َٚ ىٍ ٍٔٛى الشٞبى وٍٚٛٞب٢ « G7ثَٟٜ: ٦ٔبِٮٝ ٍٔٛى٢ وٍٚٛٞب٢ 

َ٘م ثَٟٜ ا٣ٕٕ ٚ سٍْٛ ىٚ ٔشغ٥َ ٍٔٛى ٦ٔبِٮبٝ ٖٞبشٙي وبٝ ىٍ ا٤بٗ ٔمبِبٝ اثشبيا اُ        .٣ٔ دَىاُى

ٗ    ٚ ٍٚٗ ٞبببٓ ا٘جبٙبببش٣ٍ  ٖ  ٤ٍٚبببٝ ٚاكبببي إبببشفبىٜ ٙبببيٜ ٚ ٕبببذٔ ٍٚ  ثبببب٢ ٚ دبببَٚ

(Bai and Perron, 2003)         ٝثَا٢ ثٍَٕب٣ ٙىٖبز ٕببهشب٢ٍ ٔبٍٛى إبشفبىٜ لبَاٍ ٌَفشب

٤ِٔز ا٤ٗ  .ىٍ ٔٮبىِٝ ف٥َٚ ٘ٚبٖ ٣ٔ ىٞي ٚػٛى سغ٥٥َار ٕبهشب٢ٍ ٍا ٦ٔبِٮٝ٘شب٤غ ا٤ٗ  .إز

ىٍ  .ٍا ثب فَٟ ٚػٛى ٙىٖز ٕبهشب٢ٍ سو٥ٕٗ ٔب٣ ُ٘بي   ف٥َٚ ٔٮبىِٝا٤ٗ إز وٝ ىٍ ٍٚٗ 

٘ٚبٖ ٣ٔ ىٞبي وبٝ إبشفبىٜ اُ ٍٚٗ ٞبٓ ا٘جبٙبش٣ٍ/ ٤ٍٚبٝ        ٦ٔبِٮبر ٟ٘ب٤ز، ٘شب٤غ ا٤ٗ ٌٛ٘ٝ

ٔٙبٕت ٘جبٛىٜ ٚ ٍٚٗ ٔٙبٕبت    ٞب ىاىٜٚاكي ثٝ ى٥ُِ ٚػٛى سغ٥٥َار ٕبهشب٢ٍ، ػٟز ث٣ٍَٕ 

 ٥ٝإز وبٝ ٘ش٥ؼبٝ ا٤بٗ ٍٚٗ سٟٙبب ف١َب      ثب٢ ٚ دَٖٚػٟز سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ اطَ ف٥َٚ، آُٖٔٛ 

 ثببٛص ٚ ٕبب٥َٙ .َ ٔبب٣ ٕ٘ب٤ببيف٥ٚببَ ٍا ثببَا٢ الشٞبببى وٚببٍٛٞب٢ ا٤َٔىببب، فَاٖ٘ببٝ ٚ ّادببٗ لجببٛ

(Booth and Ciner, 2001)  ٖ٢ ثٟبَٜ إب٣ٕ ٚ   ٞب ٍاث٦ٝ ث٥ٗ َ٘م»ىٍ ٔمبِٝ ا٢ سلز ٭ٙٛا

ٝ  ث٣ٍَٕ ٞٓ ا٘جبٙش٣ٍ، ثٝ سى٥ٙه اُ إشفبىٜ ثب «سٍْٛ: ٕٙي٢ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ ٗ  ٣٭ّّب  ٍاث٦ب  ىٚ ثب٥

ٝ  وٚبٍٛ اٍٚدببئ٣ ٚ ا٤َٔىبب    9سبٍْٛ   ثَٟٜ ٍا٤بغ اٍٚدببئ٣ ٚ ٘بَم    ٢ٞب َ٘م ٔشغ٥َ  .٘بي ا دَىاهشب
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إبشظٙب٢   وٝ ىٍ اوظَ ٔٛاٍى، ثٝ وٙي ٣ٔٞٓ ا٘جبٙش٣ٍ ىٍ ا٤ٗ آُٖٔٛ ٔٚوٜ   إشفبىٜ اُ ٍٚٗ

سبٍْٛ ٚػبٛى ىاٍى؛    ثَٟٜ ٍا٤غ اٍٚدبئ٣ ٚ َ٘م ٢ٞب ٍٔٛى، ٍاث٦ٝ ا٢ ٤ه ثٝ ٤ه ث٥ٗ َ٘م ٤ه

ٟبَٜ  سٍْٛ ٕٟٓ لبثُ د٥٘ ث٣ٙ٥ س٢َ ىٍ ثبُاٍ ٖ٘جز ثبٝ ٘بَم ث   اِجشٝ ثب سٛػٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ىشٝ وٝ َ٘م

٢ ثٟبَٜ  ٞبب  ٍاث٦بٝ ثب٥ٗ ٘بَم   »( ىٍ ٔمبِٝ هٛى ثبب ٭ٙبٛاٖ   Brzoza, 2001) ثَُُٚا .ا٣ٕٕ ىاٍى

ٝ  «كم٥م٣ ٚ سٍْٛ ٢ ثٟبَٜ كم٥مب٣ ٚ   ٞبب  ثّٙئبير ثب٥ٗ ٘بَم    اُ س٥ٝٛف ٕبىٜ ا٢ ىٍثبٍٜ ٍاث٦ب

٢ ٕببىٜ ٞبٓ ا٘جبٙبش٣ٍ اُ ىٚ آُٔبٖٛ     ٞبب  سى٥ٙه سٍْٛ إشفبىٜ وَىٜ إز؛ ٚ ٕذٔ اُ ٤َ٥ك

ٓ ( ٚ PP) ( ٚ ف٥ّ٥ذٔ دADFَٖٚ) ٝى٤ى٣ فَِٛ سٮ٥ٕٓ ٤بفش ٗ  ٞب إبشفبىٜ   p-starاُ ٔبيَ   ؿٙب٥

ْ         p-starىٍ ٔيَ  .ٜ إزوَى  ٍاث٦ٝ ثّٙئبير ثبَا٢ ٙبىبف ثب٥ٗ ٘بَم ثٟبَٜ ٚالٮب٣ ٚ سبٍٛ

 وٝ ٍاث٦ٝ ا٣ّٝ آٖ ثٝ ٍٝٛر ٤َُ آٍٚىٜ ٙيٜ إز: .ث٣ٍَٕ ٣ٔ ٙٛى

Pe+1  ;  Pt +1  - Pt  ;  β ) r
*-rt)  ,  β>0    

r، ٞبب  ٦ٕق ٭٣ٕٔٛ ل٥ٕز Pَ٘م سٍْٛ، Pe ٍاث٦ٝوٝ ىٍ ا٤ٗ 
٘بَم   r٘بَم ٥ج٥ٮب٣ ثٟبَٜ ٚ     *

ىٍ ٟ٘ب٤ز ثٝ ٤ه ٍاث٦ٝ دب٤ياٍ ثّٙئير ث٥ٗ َ٘م سبٍْٛ ٚ ٘بَم ثٟبَٜ    اٚ . ٚالٮ٣ ثَٟٜ ٣ٔ ثبٙي

٥ٔببٖ  »ىٍ ٔمبِٝ هٛى سلز ٭ٙبٛاٖ   (Bullock and Rider, 1991) ثبِه ٚ ٤ٍيٍ .٣ٔ ٍٕي

ٍ٘بب٣ٞ ىاٍ٘بي ثبٝ ٍاث٦بٝ ثب٥ٗ       «ىٍ ث٥٘ اُ ٕٝ ىٞٝ ٌٌٙشٝ ٢ ثَٟٜ ٚ سٍْٛٞب ٥ٔبٖ َ٘م ثَ ٍاث٦ٝ

٢ ثَٟٜ ٚ سٍِْٛ سٮياى٢ اُ وٍٚٛٞب٢ ٝٙٮش٣ ىٍ ث٥٘ اُ ٕٝ ىٞبٝ ٌٌٙبشٝ، وبٝ ىٍ ٕبٝ     ٞب َ٘م

      ٜ ٢ ٞبب  ثو٘ ث٣ٍَٕ ٙيٜ إز ٚ ٍاث٦ٝ ثب٥ٗ ا٤بٗ ىٚ ٔشغ٥بَ ٍا ىٍ سٕببْ ا٤بٗ وٚبٍٛٞب ىٍ ىٍٚ

 1970ٔيٜ ا٤بٗ وبٝ ىٍ ىٞبٝ    وٛؿه س٢َ ػٖشؼٛ ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙي ٚ ٘شب٤غ ػبِت سٛػٝ ثٝ ىٕز آ

وٚببٍٛٞب٢ ثببب سببٍْٛ ثبببلا ىٍ ) ٢ ثٟببَٜ ٚ سببٍْٛ ٤ببه ٍاث٦ببٝ ٔٙفبب٣ إببزٞببب ٍاث٦ببٝ ثبب٥ٗ ٘ببَم

ىٍ ىٍٜٚ ا٢  1980ىٍ كب٣ِ وٝ ىٍ ىٞبٝ   .٢ ثَٟٜ ٚالٮ٣ دبئ٥ٗ س٢َ ىاٙشٙي(ٞب َ٘م ٔير وٛسبٜ

ا٤بٗ   ف٥َٖٕذٔ ىٍ اىأٝ ثٝ س .ٍاث٦ٝ ا٢ ٔظجز ث٥ٗ ا٤ٗ ىٚ ٔشغ٥َ ٚػٛى ىاٙشٝ إز ٔير وٛسبٜ

دَىاهشبٝ ٚ ىٍ ا٘شٟبب ثبٝ ا٤بٗ      1980ٔظجز ث٥ٗ ا٤ٗ ىٚ ٔشغ٥َ ىٍ ىٞبٝ  ٔٚبٞيار ٚ ؿَا٣٤ ٍاث٦ٝ 

ي ل٦ٮ٥ز ف٥١َبر ٍا سٚو٥ٜ سٛا٘ ٣ٕاٙبٍٜ ٕ٘ٛى٘ي وٝ ٔشإٕفب٘ٝ آُٖٔٛ ٍٔٛى إشفبىٜ ٘ ٖٔإِٝ

  .ىٞي
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سٍْٛ ىٍ ا٤َاٖ ٦ٔبِٮبر ٤ُبى٢ ٝبٍٛر ٍَ٘فشبٝ إبز؛ ٚ     ٚ ثَٟٜ َ٘م ىٍ ٍٔٛى ٍاث٦ٝ ث٥ٗ

 .ثٝ ٍٝٛر ٥ٕٕٙبٍٞب ٚ ٔجبكبض سئ٤ٍٛبه ثبٛىٜ إبز     َٝفب٢ً ٔٛػٛى ىٍ ا٤ٗ ٥ُٔٙٝ ٞب ث٣ٍَٕ

ٝ  آُٖٔٛ»( ٔمبِٝ ا٢ ثب ٭ٙٛاٖ 1386) ٍاى و٥ٕؼب٣٘ ٚ ثَٟا٣ٔ ٗ  ثّٙئبير  ٍاث٦ب ٕبٛى   ٘بَم  ثب٥

ٕ٘ٛىٜ ا٘ي ٚ ا٤ٗ ٥ٍٛ ٭ٙٛاٖ وبَىٜ   سي٤ٚٗ ا٤َاٖ الشٞبى ٍا ثَا٢ «سٍْٛ َ٘م ٚ س٥ٟٖلار ثب٘ى٣

ٗ  ٍٚاث٤ سل٥ُّ ثَا٢ اثِاٍ ٔٙبٕج٣ ا٘جبٙش٢٣ٍ ٞٓ ٞب ا٘ي وٝ ٔيَ ٗ  ثب٥ ٝ  ٔشغ٥َٞبب  ا٤ب ٍ  ثب  ٙبٕب

ٍ  ٍا ٔبب  ه٦بب  سٞبل٥ق  ٚ ٢ ٞبٓ ا٘جبٙبش٣ٍ  ٞب ٔيَ ؿ٥ٙٗ ٞٓ .ٍٚ٘ي ٣ٔ ٗ  سبب  وٙٙبي  ٔب٣  لببى  ثب٥

ٓ  ثّٙئير سٕب٤ِ لبئُ سٮبىَ ٚ وٛسبٜ ٔير ٕ٘ٛب٘بر ٗ   .ٙب٤ٛ ٢ ا٤بٗ سلم٥بك   ٞبب  ٘شبب٤غ سوٕب٥

ٜ  ٘ٚبٖ ٣ٔ ىٞي ثٝ َ  ثبَا٢  ٤ٚبْ ٝ  ا٘مبلاة، اُ  ثٮبي  ٢ٞبب  ٕبب ٗ  ثّٙئبير  ٍاث٦ب  ٕبٛى  ٘بَم  ثب٥

 ىٍ سؼَثب٣  ٢ٞب ٤بفشٝ ٙج٥ٝ وٝ ث٥ٖبٍ ٙٛى ٣ٔ ٔلاك٪ٝ سٍْٛ ثب ١ٚٛف َ٘م ٚ ثب٘ى٣ س٥ٟٖلار

ْ  َ٘م ٥ِ٘، سغ٥٥َار ا٤َاٖ ىٍ الشٞبى وٍٚٛٞب، ٕٞب٘ٙي اغّت ٌِا .إز ى٤ٍَ وٍٚٛٞب٢  سبٍٛ

ٝ  ثياٖ ٔٮ٣ٙ إبز  ا٤ٗ ٚ ىٞي س٥١ٛق ٍا ٕٛى ا٣ٕٕ َ٘م َارسغ٥٥ يسٛا٘ ٣ٔ ثّٙئير ىٍ  وب

ٚالٮب٣   ٕبٛى  َ٘م اُ سبثٮ٣ ٥ِ٘، ا٤َاٖ الشٞبى الشٞبى٢ ىٍ ٭بٔلاٖ ، ٍفشبٍ«ف٥َٚ»س٤َٞق  ٥جك

ٖ  .إب٣ٕ  ٕبٛى  ٘بَم  ٘ٝ إز ٚ ٖ  ٌَٟٔبب ٖ    1385) ٚ ٕٞىببٍا  ( ىٍ ٦ٔبِٮبٝ هبٛى سلبز ٭ٙبٛا

ٝ  ثٍَٕب٣  ثٝ «سبث٣٤ّٛ ٢ٞب ىاىٜ اُ إشفبىٜ ثب سٍْٛ: ٚ ثَٟٜ َ٘م ث٥ٗ ٣٭ّّ ٍاث٦ٝ ث٣ٍَٕ»  ٍاث٦ب

ٍ  24 سبث٣٤ّٛ ىٍ ٔبٍٛى  ٢ٞب ىاىٜ اُ إشفبىٜ سٍْٛ ثب ٚ ثَٟٜ َ٘م ث٥ٗ ٭٣ّّ اِجشبٝ وٚبٍٛ   ) وٚبٛ

 اُ ثٟبَٜ ٥ٌب٢َ   ثب ٚدَىاهشٝ  2001-2003ا٤َاٖ ىٍ ا٤ٗ ٦ٔبِٮٝ آٍٚىٜ ٘ٚيٜ إز( ٣٥ ىٍٜٚ

 آٔيٜ ثٝ ىٕز ٘شب٤غ .ا٘ي ٌٌاٍىٜ آُٖٔٛ ثٛسٝ ثٝا٤ٗ ٍاث٦ٝ ٍا  ٭٥ّش٣ آُٖٔٛ ػي٤ي ٔشي٢ِّٛٚ

 ٚ ٙبيٜ إبز   سٍْٛ َ٘م افِا٤٘ ٕجت ثَٟٜ َ٘م افِا٤٘ آٔب٢ٍ ِلب٧ اُ وٝ ىٞي ٣ٔ ٘ٚبٖ

 ىاٍ ٔٮٙب٣ ٥بٍٛ   ثٝ سٍْٛ َ٘م افِا٤٘ ٥ِىٗ ٚ ثبٙي ٣ٔ سٍْٛ َ٘م ٭ّز ثَٟٜ َ٘م سَس٥ت ثي٤ٗ

ٝ  .ٙبٛى  ٔٙشوت وٍٚٛٞب٢ ىٍ ثَٟٜ َ٘م افِا٤٘ ٔٛػت إز ٝآٖ إش٘شٛ ى٤ٍبَ،   ٭جببٍر  ثب

ٗ  إبز،  ىاٙشٝ ثَٟٜ َ٘م ثَ ٔظجز سإط٥َ سٍْٛ َ٘م ا٤ٗ وٝ ٍغٓ٭٣ّّ ٝ  ِب٥ى ٍ  ثب ٍ  ٥بٛ  ٔٮٙب٣ ىا

 ٘بَم  اُ ٥َفٝ ٤ه ٭٥ّز ىٞٙيٜ ٘ٚبٖ ٦ٔبِٮبر ٘شب٤غ دٔ .٥ٖ٘ز ثَٟٜ َ٘م ٭ّز َ٘م سٍْٛ

ْ  ٘بَم  ثٝ ٢ٕٛ ثَٟٜ ( ىٍ ٦ٔبِٮبٝ ا٢ ثبب ٭ٙبٛاٖ    1385) وٟبِاى٢ ٚ ٘ٛفَٕبش٣   .ثبٙبي  ٔب٣  سبٍٛ
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ٖ٘بجز ثبٝ ٘بَم ثٟبَٜ      ٞبب  وٚ٘ ٦ٕق ٭٣ٕٔٛ ل٥ٕبز  «ثَٟٜ ثَ سٍْٛ ث٣ٍَٕ اطَ سغ٥٥َار َ٘م»

ا٘بي ٚ ثبٝ ا٤بٗ    ه٦ب ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ ىاىٜثب٘ى٣ ٍا ثب إشفبىٜ اُ اٍِٛٞب٢ ثّٙئير ٚ سٞل٥ق

سٍْٛ ٍا ثبٝ ٘لبٛ ٔٮٙب٣ ىا٢ٍ     ٔير وٛسبٜ٘ش٥ؼٝ ٥ٍٕيٜ ا٘ي وٝ َ٘م ثَٟٜ ثب٘ى٣ ىٍ ثّٙئير ٚ 

وٝ إبشفبىٜ  ٢ٌٌا٢ٍ آٖ ث٥ٖبٍ ا٘ين إز، ثٝ ٥ٍٛسإط٣َِٚ٥ ٔمياٍ  ىٞي ٣ٔلَاٍ  سإط٥َسلز 

 . ٌَىى شََ ٚ وبٞ٘ َ٘م سٍْٛ د٥ٟٚٙبى ٣ٕ٘اُ آٖ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٤ه اثِاٍ ٥ٕبٕش٣ ػٟز وٙ

 هذل تحميك -3

ً  ثو٘وٝ ىٍ  ٥ٍٛ ٕٞبٖ َ  ىْٚ ىٍ لٖٕز ٔجب٣٘ ٘٪٢َ س٤َٚق ٌَى٤ي؛ ا٤ٍٚٙب  (1896) ف٥ٚب

ْ  ٘٪٤َٝ اُ ٦ٔبِٮبر ى٤ٍَاٖ، َٟٜ ٢َ٥ٌثثب ٜ  ٚ سبٍٛ ٝ  ٍا ثٟبَ ٓ   ثب ٗ  ٝبٍٛس٣ ٖٔٙبؼ  .وبَى  سج٥ب٥

 :إز ٤َُ ٙىُ ثٝ ف٥َٚ ٙيٜ س٤ٕٛ ٔٮَف٣ ٍاث٦ٝ

 (1) r = i - p                                                                                                 

   .إز سٍْٛ َ٘م pا٣ٕٕ ٚ ثَٟٜ َ٘مi  كم٥م٣، ثَٟٜ َ٘م r آٖ ىٍ وٝ

 ٍاث٦ٝ ٍٝٛر طبثز ثٛىٖ َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣٘٪٢َ، ىٍ  ِلب٧ اُ وٝ ٌفز سٛاٖ ٣ٔ ثٙبثَا٤ٗ

ٗ  ث٥ٗ ٥َفٝ ىٚ ٣٭ّّ ٍاث٦ٝ ٤ه ٚ ٔظجز إز سٍْٛ َ٘م ٚ ا٣ٕٕ ثَٟٜ َ٘م ث٥ٗ َ  ىٚ ا٤ب  ٔشغ٥ب

كب١َ ث٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ سغ٥٥َار َ٘م ثٟبَٜ ٚ ٘بَم سبٍْٛ ثبَا٢ ٌبَٜٚ       ٔمبِٝىٍ  .إز ثَلَاٍ

سٛػبٝ ثبٝ ٍاث٦بٝ ف٥ٚبَ     ثبب   .ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ ٌَفشٝ إبز  فٛقوٍٚٛٞب٢ ٔٙب ثب سٛػٝ ثٝ ٔيَ 

 ٔيَ سلم٥ك كب١َ ٥ِ٘ ثٝ ٍٝٛر ٤َُ ث٥بٖ ٣ٔ ٌَىى:

(2)                                                                                   dinr = DINR – DCPI        

 ٝ ٜ  سغ٥٥بَار ٘بَم  dinr  آٖ ىٍ وب ٜ  سغ٥٥بَار ٘بَم   DINR كم٥مب٣،  ثٟبَ ٚ  ثٟبَ  إب٣ٕ 

DCPI ٭جبٍسٙبياُ ٘بَم ثٟبَٜ     ٍٔٛى إشفبىٜ ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك٢ ٞب ىاىٜ .إز سٍْٛ َ٘مسغ٥٥َار

   .(CPI) َٔٞف وٙٙيٜل٥ٕز ٙبهٜ ٚ  (INR) ا٣ٕٕ

ٝ  َٔثب٣ٛ  ٢ٞبب  ىاىٜ ٭ٙٛاٖ وٙٙيٜ ثٝ َٔٞف ثٟب٢ ٙبهٜ اُ كب١َ، سلم٥ك ىٍ   ٘بَم  ثب

ٜ  ٘بَم  ثبَا٢  ٔٙبٕت ٢ٞب ىاىٜ اُ إشفبىٜ ٣ِٚ إز، سٍْٛ إشفبىٜ ٙيٜ  ٥٘بُٔٙبي  إب٣ٕ  ثٟبَ

ىٍ وٚبٍٛٞب٢   كشب٣  ثَٟٜ َ٘م ٍٔٛى ىٍ ىل٥ك ٢ٞب ىاىٜ آٍٚىٖ ىٕز ثٝ: إز ث٥ٚش٢َ سإُٔ
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ٖ  ٚ إز َٕٞاٜ فَاٚاٖ ثب ٔٚىلار ٤بفشٝ ٥ِ٘ سٕٛٮٝ ا٤بٗ   ثبَا٢  ٔشفببٚس٣  ٢ٞبب  ىاىٜ اُ ٔلممبب

٢ ٘بَم  ٞبب  ىاىٌِٜا اُ آ٘ؼب وٝ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ٍٔٛى ثٍَٕب٣ ٥٘بِ آٔببٍ     .وٙٙي ٣ٔإشفبىٜ  ٔشغ٥َ

ٓ  ٘ياٍى ٔب ٘بؿبٍ ثٝ ا٘شوبة ٤ه ػب٥ٚ٘ٗ ٔٙبٕت ثَا٢ آٖ ٔب٣  ثَٟٜ ٚػٛى َ  .ثبٙب٥  ٘بَم  ٔشغ٥ب

ىٍ سٕبب٣ٔ   اىث٥بر سلم٥بك،  ٦ٔبثك إز، ٙيٜ س٤َٞق كب١َ سلم٥ك ٔيَ ىٍ وٝ ثَٟٜ ا٣ٕٕ

لاُْ ثٝ ًوَ إبز   .إز (Lending Rates) وٍٚٛٞب ثٝ ػِ وٍٚٛ ٭َثٖشبٖ َ٘م ٚاْ ى٣ٞ

ىٍ آٔبٍٞب٢ ػٟبب٣٘   (Interest Rate)ا٢ وٝ ثب ٭ٙٛاٖ  وٝ ىٍ وٍٚٛ ٭َثٖشبٖ سٟٙب َ٘م ثَٟٜ

ٜ ٞب ٚػٛى ىاٍى، َ٘م إبز وبٝ اِجشبٝ ىٍ سلم٥بك كب١بَ ٥٘بِ اُ        (Deposit Rates) ٢ ٕبذَى

ٓ  .ثَٟٜ ا٣ٕٕ إشفبىٜ ٙبيٜ إبز   ٥ٕٞٗ َ٘م ثٝ ٭ٙٛاٖ َ٘م ٗ  ٞب وٚبٍٛ ٭بَاق ٚ أببٍار     ؿٙب٥

ٝ ى٥ِبُ ىٍ ىٕبشَٓ ٘جبٛىٖ    ٢ ى٢ٍَ٤ ىٍ ث٥ٗ ا٤ٗ ٌَٜٚ ٖٞشٙي وٝ ثب ٞب ٔشليٜ ٭َث٣ ٥ِ٘ ٕ٘ٛ٘ٝ

لم٥بك ٙبيٜ   س٢ ٍٔٛى ٘٪َ ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٣٘ دْٚٞ٘، ٔؼجٍٛ ثٝ كٌف ا٤ٗ ىٚ وٍٚٛ ىٍ ٞب ىاىٜ

٥ٔببٖ ثَهب٣ اُ    ىٍ ٚاْ ىٞب٣ ٘بَم   ٢ ٔٙبٕتٞب ىاىٜ آٍٚىٖ ىٕز ثٝ ا٤ٗ سَس٥ت ثَا٢ ثٝ .ا٤ٓ

وٍٚٛ ٔٮَف٣ ٙيٜ ٌَٜٚ  18ٔٛاػٝ ٙي٤ٓ ٚ ىٍ ٟ٘ب٤ز اُ ث٥ٗ  ٔٚىُ ثب وٍٚٛٞب٢ ٌَٜٚ ٔٙب،

ٓ  وٍٚٛ ٔب٣  ٢16 ا٥لا٭بس٣ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ سٟٙب ثٝ ث٣ٍَٕ ٞب ٔٙب ىٍ ثب٘ه ا٤بٗ وٚبٍٛٞب    .دبَىا٤ُ

٭جبٍسٙي اُ: اٍىٖ، اِؼِا٤َ، ا٤َاٖ، ثل٤َٗ، سٛ٘ٔ، ػ٥جبٛس٣، ٕب٤ٍٛٝ، ٭َثٖبشبٖ، ٭ٕببٖ، ل٦بَ،      

 . و٤ٛز، ِجٙبٖ، ٥ِج٣، َٔاو٘، َٔٞ ٚ ٤ٕٗ

 اسائِ الگَي پيطٌْادي -4

 آصهَى ػليت گشًجشي4-1

ثٟبَٜ ؿٍب٣ٍ٘ٛ آُٔبٖٛ ٭٥ّبز      َ٘م سٍْٛ ٚ لبثُ سإُٔ ىٍ ث٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ َ٘م ٘ىشٝ ٟٔٓ ٚ

سبٍْٛ   ثٟبَٜ ٚ ٘بَم   ٣ ا٘ؼببْ ٙبيٜ ثب٥ٗ ٘بَم    ٢ ٭ّّٞب ث٥ٚشَ آُٖٔٛ .ثبٙي ث٥ٗ ا٤ٗ ىٚ ٔشغ٥َ ٣ٔ

٭ٕيسبً ثب إشفبىٜ اُ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ إز وٝ ثٝ ٘ٛ٭٣ آُٖٔٛ هٛى ٥ٌٍَٕٖٛ ثَىا٢ٍ 

ْ  ٤بب  ٚػٛى ث٣ٍَٕ آُٖٔٛ، ا٤ٗ ا٘ؼبْ هلاٝٝ ٍٚٗىٚ ٔشغ٥َٜ إز؛ وٝ ثٝ ٥ٍٛ   ٚػبٛى  ٭بي

َ  سٟٙب ٚ اٌَ وٝ ٍٝٛر ا٤ٗ ثٝ إز ى٤ٍَ ٔٮبىِٝ ٔشغ٥َ ىٍ ٤ه ٔشغ٥َ ٢ٞب ٚلفٝ  سٕبب٣ٔ  اٌب

ٗ  أب .٥ٖ٘ز ٌَ٘ؼ٢َ ٭ّز ٝفَ ثبٙٙي، ٔٮبىِٝ ثَاثَ ىٍ ٚلفٝ ثب ١َا٤ت ٖ  ا٤ب ْ  آُٔبٛ  ٖٔبشِّ
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ٖ  ا٤ٗ أىبٖ َٙا٣٦٤ ىٍ سٟٙب ٍٔٛى ٔشغ٥َٞب٢ ٘بدب٤ب، ىٍ ٚ إز ٔشغ٥َٞب دب٤ب٣٤  ٚػبٛى  آُٔبٛ

ٗ  ا٘جبٙش٣ٍ ٞٓ ٍاث٦ٝ ٚػٛى ىٍ ٍٝٛر .٘جبٙٙي ا٘جبٙشٝ ٞٓ ٔشغ٥َ ىٚ وٝ ىاٍى،  ٔشغ٥بَ،  ىٚ ثب٥

ْ  (Error Correction Model) ه٦بب  سٞل٥ق ٔيَ ٔجٙب٢ ثَ ٭٥ّز، ٍا آُٖٔٛ ثب٤ي  ا٘ؼبب

 . (Enders, 2004: 358-359) ى٥ٞٓ

سٛا٘ي ٭ّز كببَ ٤بب    ثب إشفبىٜ اُ ا٤ٗ ٚالٮ٥ز وٝ آ٤ٙيٜ ٣ٕ٘ (Granger, 1969) ٌَ٘ؼَ

ثبب   Xtثبب إبشفبىٜ اُ ٔمببى٤َ ٌٌٙبشٝ     Yt وٝ ؿٙب٘ـٝ ٔمبى٤َ ػبب٢ٍ  وٙي ٣ٌٌٔٙشٝ ثبٙي، ث٥بٖ 

ىٍ آُٔبٖٛ ٭٥ّبز    .٤ٌٛٙي ٣ٔ Ytٍا ٭ّز ٌَ٘ؼ٢َ  Xtىلز د٥٘ ث٣ٙ٥ ٙٛى، ىٍ ا٤ٗ ٍٝٛر 

آُٖٔٛ ٙٛى، ٤ه ٔبيَ هبٛى    «٥ٖز٘ Yt٭ّز ٌَ٘ؼ٢َ  Xt »ٌَ٘ؼ٢َ ثَا٢ ا٤ٗ وٝ ف٥١َٝ 

 ٙٛى: ثٝ ٙىُ ٤َُ سٚى٥ُ ىاىٜ ٣ٔ (VAR) س٥١ٛق ثَىا٢ٍ

 (3         )                                            tit

k

i
iit

k

i
it uXYY  







11

  

اِجشٝ ىٍ  .٥ٖ٘ز Yt٭ّز ٌَ٘ؼ٢َ  Xtثبٙي، ىٍ آٖ ٍٝٛر  i=1,2,…,k  , 0iاٌَ

َ  .سب كيٚى٢ ا٘شوببث٣ إبز   kا٤ٗ آُٖٔٛ ٥َٛ ٚلفٝ  وبٝ ا٤بٗ    وٙبي  ٔب٣ ( ث٥ببٖ  1986) ٌَ٘ؼب

دبٔ ىٍ اثشبيا، ثب٤بي دب٤بب٣٤ ٚ ٘بدبدبب٣٤       .٘جبٙبٙي  ػ٬ٕ ٞٓآُٖٔٛ ُٔب٣٘ ٔٮشجَ إز وٝ ٔشغ٥َٞب 

وٝ ٔشغ٥َٞب ٘بدب٤ب اُ ىٍػٝ ٤ه ثٛىٜ ٣ٔ سبٛاٖ ٤به ٔبيَ     ٔشغ٥َٞب ٍا ث٣ٍَٕ و٥ٙٓ؛ ىٍ ٍٝٛس٣

اُ  .هٛىس٥١ٛق ثَىا٢ٍ ٢ٍٚ سفب١ُ اَٚ ٔشغ٥َٞب سٚبى٥ُ ىاى ٚ ٕبذٔ آُٔبٖٛ ٍا ا٘ؼببْ ىاى    

 .٥َف ى٤ٍَ، ٘شب٤غ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ ٖ٘جز ثٝ ا٘شوبة ٥َٛ ٚلفٝ ث٥ٖبٍ كٖببٓ إبز  

 ٝ ٞببب٢ ا١بببف٣ ىٍ ٔببيَ  اٌببَ ٥ببَٛ ٚلفببٝ ا٘شوبببث٣، وٕشببَ اُ ٥ببَٛ ٚلفببٝ ٚالٮبب٣ ثبٙببي، ٚلفبب

ٍ  وبٝ   هٛىس١ٛب٥ق ثبَىا٢ٍ ثب٭بض ٔب٣ ٙبٛ٘ي       ,Cheng and Lai) ثبٙبٙي  اثَآٍٚىٞبب ٘بوبب

(1997: 435-444.    

ثب٤ي هب٥َ ٘ٚبٖ وَى وٝ آُٔبٖٛ ٭٥ّبز ٌَ٘ؼب٢َ ٖ٘بجز ثبٝ ا٘شوببة ٥بَٛ ٚلفبٝ ث٥ٟٙبٝ          

ٚ ٭يْ ا٘شوبة ٥َٛ ٚلفٝ ٔٙبٕبت ٚ ٝبل٥ق، ٔٛػبت ثبَُٚ ٔٚبىلار غ٥بَ        ثبٙي ٣ٔكٖبٓ 

ثبٝ   .ٕبشفبىٜ وبَى  ثب٤ي اُ آُٔبٖٛ ٭٥ّبز ػي٤بيس٢َ ا    لبثُ اغٕبٟ ىٍ ٔيَ هٛاٞي ٙي ٚ ٣ٔ
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 .٣ غ٥بَ لبثبُ إبشٙبى هٛاٞبي ٙبي     ٥ٕٞٗ ػٟز إشفبىٜ اُ ا٤ٗ آُٖٔٛ ػٟز سٮ٥٥ٗ ٍٚاثب٤ ٭ّّب  

٤ببه ٍٚٗ هببٛى   (Hsiao) ٞٚبب٥بئٛ 1981ػٟببز ث٥َببَف ٙببيٖ ا٤ببٗ ٔٚببىُ، ىٍ ٕبببَ   

ٌٍَٕبب٣٘ٛ٥ ٥ٕٖببشٕبس٥ه ػٟببز ا٘شوبببة ٥ببَٛ ٚلفببٝ ث٥ٟٙببٝ ثببَا٢ ٔشغ٥َٞببب٢ ٤ببه ٔٮبىِببٝ   

ثبٙبي ٚ   ي٤ُ ٤ب اٝلاف ٙيٜ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٌَ٘ؼب٢َ ٔب٣  ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ اٍائٝ ىاى؛ وٝ ىٍ ٚال٬ سٮ

ا٤بٗ ٍٚٗ ىٍ ٚالب٬ سَو٥بت ىٚ ٍٚٗ ٭٥ّبز ٌَ٘ؼب٢َ ٚ       .ا٤َاىار ٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ ٍا ٘ياٍى

 [Akaike’s Final Prediction Error (AFPE)]ه٦بب٢ دب٥٘ ث٥ٙب٣ ٟ٘بب٣٤ آوبئ٥به      

٘      ثبٙي ٣ٔ  Mean Square Prediction]ث٥ٙب٣  وٝ ثٝ ٭ٙبٛاٖ ٥ٔبب٥ٍ٘ٗ َٔثٮببر ه٦بب٢ دب٥

[Error (MSPE) ٢ ث٥ٟٙبٝ ثبَ إببٓ ٔٮ٥ببٍ كبيالُ      ٞبب  ٚلفٝىٍ ا٤ٗ ٍٚٗ  .ٙٛى ٘ب٥ٔيٜ ٣ٔ

ٔٮبببىلار ٕببذٔ ٚ سٮ٥بب٥ٗ،  FPE (Final Prediction Error)ث٥ٙبب٣ ٟ٘ببب٣٤  ه٦ببب٢ دبب٥٘

٥ٙٝ ٔلبٕجبس٣ ٞب ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ ثَ إبٓ ٚلفٝ ، دبٔ اُ  ٞب أب ىٍ آُٖٔٛ .ثَآٍٚى ٣ٔ ٙٛ٘ي٢ ثٟ ٢ ٔٚبثٝ

٢ ٔشغ٥َٞبب٢ س١ٛب٥ل٣ ىٍ ٕبٕز ٍإبز ٔٮببىلار ٌٍَٕب٥ٖٛ ثبٝ ٝبٍٛر         ٞبب  سٮ٥٥ٗ سٮياى ٚلفٝ

٥ٙٝ ٚلفٝ ثٝ ىٕز ٣ٔ    .((Hsiao, 1981:86 آ٤ي ىِوٛاٜ، ٘شب٤غ ثيٖٚ سٛػٝ ثٝ ٔب٥ٞز ٚ سٮياى ثٟ

 آصهَى ػليت ّطيائَ 4-2

 ثبببسٗ ٚ سٍٛ٘شببٖٛ ٕٞب٘ٙببي ٦ٔبِٮبببر اُ ثٖبب٥ب٢ٍ ٔبب٥لاى٢، 1980 ىٞببٝ ٢ٞببب ٕبببَىٍ 

(Thornton and Baten, 1985)،   ٜ ٜ  سٞبل٥ق  ٌَ٘ؼب٢َ  ٭٥ّبز  ٍٚٗ اُ ثبب إبشفبى  ٙبي

 ٍٚٗ .٤بفشٙبي  ىٕز ث٥ٟٙٝ ٚلفٝ ٥َٛ ا٘شوبة هٞٛٛ ىٍ ٔٮشج٢َ ٚ ثٝ ٘شب٤غ ل٢ٛ ٥ٚٞبئٛ()

 ٔيِٟب٢ اَٚ، َٔكّٝ ىٍ .إز ا٢ َٔكّٝ ىٚ ٥ٚٞبئٛ() ٙيٜ ٌَ٘ؼ٢َ سٞل٥ق ٭٥ّز آُٖٔٛ

َ  ٚاثٖشٝ ٔشغ٥َ اثشيا وٝ ٢ٍٛ٥ ٙٛ٘ي ثٝ ٣ٔ ُىٜ ٔشغ٥َ ٚاثٖشٝ سو٥ٕٗ ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ هٛى  ٢ٍٚ ثب

ٔ  .ٙبٛى  ٣ٔ ٚلفٝ ٌٍَٓ ٤ه ثب ٔشغ٥َ ٕٞبٖ ٖ  ٕبذ ٜ   ٌٍَٕب٥ٛ ٝ  ىٚ اُ ثبب إبشفبى َ  ٚلفب  ٔشغ٥ب

٢ ثٮي٢ ثٝ سَس٥ت ٤ه ٞب ٚ ىٍ ٥ٌٍَٕٖٛ وٙي ٣ٔ د٥يا ٥ٍٛ اىأٝ ٥ٕٞٗ ٚ ٙيٜ ثَاُٗ ٚاثٖشٝ

 .  ٚلفٝ ا١بفٝ هٛاٞي ٙي

ثبٝ   ٢Yt  ٚXt ٕب٢َ ُٔبب٣٘ ثبَا٢ ىٚ ٔشغ٥بَ     ٞبب  ىٜىاآُٖٔٛ ٭٥ّز ٞٚب٥بئٛ ثبب إبشفبىٜ اُ    

 ٍٝٛر ٍٚاث٤ ٤َُ إز:
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(4)                                           tit

I

i
ijt

J

j
jt UXYY  


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(5)                                                  
tit

I

i
ijt

J

j
jt VYXX  







11
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ىاٍا٢ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٝفَ ٚ ٚا٤ٍب٘ٔ طبثز ٚ ػٕلار س٬٤ُٛ ٘بٕٞجٖشٝ  Ut  ٚVtىٍ ٍٚاث٤ فٛق 

ٔٮٕب٣ِٛ ٚ ٔٮببىلار    ٢F ٝفَ، ٍٚاث٤ ٤ُبَ ثبب وٕبه آٔببٍٜ     ٞب ثَا٢ آُٖٔٛ ف٥١َٝ .ٖٞشٙي

  .( إشفبىٜ ٙيٜ إز5) ( 4ٚ) ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ

     Ii ,...,3,2,1     ,      0i  (a)     

                 Ii ,...,3,2,1     ,      0i  (b)     

 ٢ ٝفَ ثٝ َٙف ٤َُ إز:ٞب ٘شب٤غ آُٖٔٛ ف٥١َٝ

٤بب   Yثبٝ   X٘ٚبٖ ىٞٙبيٜ ٭بيْ ٚػبٛى ٭٥ّبز اُ      a  ٚbاِف( د٤ٌَٗ َٞ ىٚ ف٥١َٝ ٝفَ 

 .  ثَ٭ىٔ إز

 .  إز Xثٝ  Y٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٭٥ّز ٤ه ٥َفٝ اُ  bٚ ٍى ف٥١َٝ  aد٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ  ة(

 .  إزY ثٝ X ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٭٥ّز ٤ه ٥َفٝ اُ bٚ د٤ٌَٗ ف٥١َٝ  aٍى ف٥١َٝ ٝفَ  ع(

 Yثبٝ   X٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٚػٛى ٤ه ٍاث٦ٝ ٭ّب٣ ى٥َٚفبٝ اُ    a  ٚbى( ٍى َٞ ىٚ ف٥١َٝ ٝفَ 

   .إز

 َ إز:ف٣ٙ ٤ُ اٙىبَ ىٚ ( ىاٍا5٢) ٚ (4) ٢ٞب ٥ٌٍَٕٖٛ إبٓ ثَ ٭٥ّز آُٖٔٛ

ثب ) ىاٍى ٥ٌٍَٕٖٛ ٚػٛى سل٥ُّ ٚ سؼ٤ِٝ ىٍ ُٔب٣٘ ٢َٕ ٢ٞب ىاىٜ ٘بدب٤ب٣٤ أىبٖ اِف(

 . إز( ٙي٣٘ ٍف٬ ٔٚىُ ٢َ٥ٌ ا٤ٗ سفب١ُ

ٖ  سٮياى ا٘شوبة ثب ة( َ  ٚ ٞبب  ٚلفٝ ٌٍَٕب٥ٛ ٜ  سبإط٥ ٍ  اFُ  آٔببٍ ٝ  ٕببهشب ا٘شوببة   ،ٞبب  ٚلفب

 . ثٛى هٛاٞٙي اهش٥ب٢ٍ ٥ِ٘ ٢ ٔشٙب٩َٞب آُٖٔٛ

( ىٍ ا٤ٗ كبِز ٚلفبٝ ث٥ٟٙبٝ ىٍ ٔٮببىلار ٌٍَٕب٥ٖٛ ثبٝ ٕٚب٥ّٝ       1981) ٦ٔبثك ٘٪َ ٥ٚٞبئٛ

   .ث٣ٙ٥ ٟ٘ب٣٤ لبثُ سٮ٥٥ٗ إز ٙبهٜ كيالُ ه٦ب٢ د٥٘

ٕبذٔ   .( ىٍ ٘٪بَ ٌَفشبٝ ٙبيٜ إبز    5) ( 4ٚ) ىٍ ا٤ٗ ٍٚٗ، اثشبيا ٔٮببىلار ٌٍَٕب٣٘ٛ٥   
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٦ٔبثك ٍاث٦ٝ ٤َُ ٚ ٥ب٣ ؿٙبي َٔكّبٝ     Yثب ٔلبٕجٝ ه٦ب٢ د٥٘ ث٣ٙ٥ ٟ٘ب٣٤  I  ٚJٔمبى٤َ ث٥ٟٙٝ 

   .سٮ٥٥ٗ ٙيٜ إز

(6)                                                       









 












T

YY
IJT
IJT

IJFPE tt
y

2

1
1

),(  

٘   FPEy (J, I)سٮبياى ٔٚببٞيار،   T ىٍ ٍاث٦بٝ فبٛق،   ثبَا٢   Yث٥ٙب٣ ٟ٘بب٣٤   ه٦بب٢ دب٥

X ٚاُ ٢I ٞب ٚ ٚلفٝ Yاُ  Jٞب٢ ٚلفٝ 2tt YY  دٖٕب٘ي إزٔؼ٫ٕٛ َٔثٮبر . 

ٝ  FPEyثَا٢ ٔلبٕجٝ  ٝ    6) ٦ٔبثك ٍاث٦ب  j=I( ثبب ٚلفبٝ   4)  ( اثشبيا ٔٮبىِبٝ ٌٍَٕب٣٘ٛ٥ ٍاث٦ب

٤ىب٣ ٤ىب٣    jٕذٔ ٔمببى٤َ ٚلفبٝ    .ٙٛى ٔلبٕجٝ ٣ٔ Xثَا٢ ٔشغ٥َ  i=0ٚ ٚلفٝ  Yثَا٢ ٔشغ٥َ 

ٝ  FPEىٍ ٍٝٛر ثَاث٢َ .ٙٛى ا١بفٝ ٣ٔ ،  I=0( ٚ ٙب٣َ  6) ٔلبٕجٝ ٙيٜ ثب إشفبىٜ اُ ٍاث٦ب

J  ٜكيالُ وٙٙيFPE ٤ٮ٣ٙj
ٝ      .ٙٛى ا٘شوبة ٣ٔ * j ىٍ َٔكّٝ ثٮبي ثبب فبَٟ ا٤بٗ وب

، سٮبياى  *

ٝ    jٚلفٝ ث٥ٟٙٝ  ٝ   4) ثبٙي، ٔٮبىِبٝ ٌٍَٕب٣٘ٛ٥ ٍاث٦ب J=j( ٍا ثبب فبَٟ ٚلفب
 Xٚ ٚلفبٝ   Yثبَا٢  *

ا٤ٗ ثبَآٍٚى   .ٙٛى ٣ٔ ثَآٍٚى٤ى٣ ٤ى٣ ا١بفٝ ٣ٔ ٌَىى(  I=1ٔمبى٤َ ا٤ٗ ٚلفٝ ثب ٫َٚٙ اُ )

j( ٚ ٚلفبٝ  6) ٔلبٕجٝ ٙيٜ ثب إشفبىٜ اُ ٍاثFPEyٝ٦  ٌَفشٗ سب كيالُ لَاٍ
ٚ ٚلفبٝ   Yثبَا٢  *

I=I
ىٍ ا٤بٗ ٝبٍٛر فبَٟ ٤ببى ٙبيٜ ػٟبز سٮ٥ب٥ٗ ٍاث٦بٝ ٭٥ّبز           .ا٘ؼبْ ٣ٔ ٙٛى X ثَا٢ *

 .  ٙٛى آُٖٔٛ ٣ٔ

ٝ    5) ثٝ ٥ٕٞٗ سَس٥ت، ٕبهشبٍ سٮ٥٥ٗ ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ثَا٢ ٍاث٦ٝ ٢ ٞبب  ( ٚ ثبب ىٍ ٘٪بَ ٌبَفشٗ ٚلفب

j ث٥ٟٙٝ
** ٚI

   .ٙٛى ا٘ؼبْ ٣ٔ **

ٝ     5) ( 4ٚ) ٌِا ٔٮبىلار ٢ ث٥ٟٙبٝ ثبٝ ٝبٍٛر ٤ُبَ     ٞبب  ( ٍا ٣ٔ سبٛاٖ ثبب ِلبب٧ ٕ٘بٛىٖ ٚلفب

 ثب٣ٖ٤ُٛ٘ ٕ٘ٛى: 

 (7)                                                 
tit
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i=1,2,…Iىٍ ٍاث٦ٝ فٛق 
*  ٚ  j=1,2,…J

 . إز*

(8)                                                 
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i=1,2,…Iىٍ ٍاث٦ٝ فٛق 
**  ٚ  j=1,2,…J

 . إز**

( ثبٝ ٙبَف ٤ُبَ    a) ( َٙا٤٤ د٤ٌَٗ ٤ب ٍى ف٥١َٝ ٝف8َ) ( 7ٚ) ثٙبثَا٤ٗ ثب سٛػٝ ثٝ ٍٚاث٤

 إز:

FPEy (J
*
, 0) < FPEy (J

*
, I

*                                               ( (a) د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ    

FPEy (J
*
, 0) > FPEy (J

*
, I

*
)                                        (a) ٭يْ د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ    

 َٙا٤٤ ٤َُ ثَلَاٍ إز: Xث٣ٙ٥ ٟ٘ب٣٤ كيالُ  ٚ ثٝ ٥ٍٛ ٔٚبثٝ ثَا٢ ه٦ب٢ د٥٘

FPEx (J
**

, 0) < FPEx (J
**

, I
**

)                                           (b) د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ   

FPEx (J
**

, 0) > FPEx (J
**

, I
**)                                    (b) ٭يْ د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ   

لاُْ ثٝ ًوَ إز وٝ ىٍ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٥ٚٞبئٛ لاُْ إز سٕببْ ٔشغ٥َٞبب دب٤بب ثبٙبٙي ٚ ىٍ     

٢َ٥ٌ ٕ٘ٛى سب دب٤ب ٙٛ٘ي ٚ ٕذٔ اُ سفب١ُ دب٤ب٢ ٍٝٛر ٘بدب٤ب٣٤ ٔشغ٥َٞب ثب٤ي اُ آٟ٘ب سفب١ُ 

 . (Hsiao, 1981:95 -106) آٟ٘ب ثَا٢ ا٘ؼبْ آُٖٔٛ إشفبىٜ وَى

 آصهَى ًتايج 5

 آصهَى ػليت گشًجشي ًتايج5-1

 .٢ سلم٥ك اُ ٍٚٗ ٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ إشفبىٜ ٔب٣ ٙبٛى  ٞب ىٍ ا٤ٙؼب ػٟز آُٖٔٛ ٕ٘ٛىٖ ف٥١َٝ

ثبَ   .ٍٔٛى ثلبض ىٍ ػبيَٚ ٤ُبَ آٔبيٜ إبز      ٘شب٤غ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٚ َٙف آٖ، ىٍ وٍٚٛٞب٢

٥ٗ ىٚ ٔشغ٥بَ، ف١َب٥ٝ ٤ُبَ آُٔبٖٛ     ٣ ثب إبٓ ا٤ٗ آُٖٔٛ ثٝ ٔٙ٪ٍٛ ثٍَٕب٣ ٚػبٛى ٍاث٦بٝ ٭ّّب    

 . ٙٛى وٝ ٍى ٙيٖ فَٟ ٝفَ ثٝ ٔٮ٣ٙ ٚػٛى ٍاث٦ٝ ٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ إز ٣ٔ

٘شب٤غ ثٝ ىٕبز   .٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ آٍٚىٜ ٙيٜ إز آُٖٔٛ اُ كبُٝ ٘شب٤غ (1) ىٍ ػيَٚ

آٔيٜ ث٥بٖ ٣ٔ ىاٍى وٝ ىٍ هٞٛٛ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ سغ٥٥َ َ٘م ثَٟٜ ثٝ ٥َف سغ٥٥َ ٘بَم سبٍْٛ،   

ىٍ وٍٚٛٞب٢ اٍىٖ، اِؼِا٤َ، ا٤َاٖ، ثل٤َٗ، سٛ٘ٔ، ػ٥جٛس٣، ٤ٍٕٛٝ، ٭َثٖبشبٖ، ل٦بَ، ِجٙببٖ،    

َ  ثٍِي٥ِج٣، َٔاو٘، َٔٞ ٚ ٤ٕٗ، ٔمياٍ اكشٕبَ آٔبٍٜ ٔلبٕجبس٣  إبز وبٝ ىٍ    05/0اُ  سب

ثٙبثَا٤ٗ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ ٥َف سغ٥٥َ َ٘م ثَٟٜ ثٝ ٥بَف   .ٗ ٍٝٛر فَٟ ٝفَ ٍى ٣ٕ٘ ٙٛىا٤

 . ٣ٕ٘ ٌَىى سإ٥٤يسغ٥٥َ َ٘م سٍْٛ 
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ىٍ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ سغ٥٥َ ٘بَم سبٍْٛ ثبٝ ٥بَف سغ٥٥بَ ٘بَم ثٟبَٜ، ىٍ وٚبٍٛٞب٢          ؿ٥ٙٗ ٞٓ

     َ آٔببٍٜ   اِؼِا٤َ، ا٤َاٖ، ثل٤َٗ، سٛ٘ٔ، ٤ٍٕٛٝ، ِجٙبٖ، ٥ِجب٣، ٔبَاو٘ ٚ ٤ٕبٗ، ٔمبياٍ اكشٕبب

إز وٝ ىٍ ا٤ٗ ٝبٍٛر فبَٟ ٝبفَ ٍى ٕ٘ب٣ ٙبٛى؛ ثٙببثَا٤ٗ        05/0اُ  سَ ثٍِئلبٕجبس٣ 

 .ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ ٥َف سغ٥٥َ َ٘م سٍْٛ ثٝ ٥َف سغ٥٥َ َ٘م ثَٟٜ ىٍ ا٤ٗ وٍٚٛٞب ٚػبٛى ٘بياٍى  

 05/0اُ  سَ وٛؿهأب ىٍ وٍٚٛٞب٢ اٍىٖ، ٭َثٖشبٖ ٚ َٔٞ، ٔمياٍ اكشٕبَ آٔبٍٜ ٔلبٕجبس٣ 

َ  وٛؿبه %، ٔمياٍ آٔبٍٜ ٔلبٕبجبس٣  10ب ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ٦ٕق اكشٕبَ ٚ ىٍ وٍٚٛ ل٦َ ث اُ  سب

ثٙبثَا٤ٗ ٍاث٦بٝ ٭٥ّبز اُ ٥بَف سغ٥٥بَ      .إز وٝ ىٍ ا٤ٗ ٍٝٛر فَٟ ٝفَ ٍى ٣ٔ ٙٛى 1/0

 .  َ٘م سٍْٛ ثٝ ٥َف سغ٥٥َ َ٘م ثَٟٜ ىٍ ا٤ٗ وٍٚٛٞب ٚػٛى ىاٍى

 : ًتايج آصهَى عليت گشًجشي1جذٍل 

ٔشغ٥َ سلز فَٟ  ٔشغ٥َ ٍٔٛى آُٖٔٛ ٘بْ وٍٚٛ

 ٝفَ

ٔمياٍ آٔبٍٜ 

 ٔلبٕجبس٣

اكشٕبَ آٔبٍٜ 

 DINR DCPI 69944/0 403/0 اٍىٖ ٔلبٕجبس٣

DCPI DINR 1020/7 008/0 

 اِؼِا٤َ

 

DINR DCPI 049041/0 825/0 

DCPI DINR 094673/0 758/0 

 ا٤َاٖ

 

DINR DCPI 21756/0 641/0 

DCPI DINR 0029238/0 957/0 

 ثل٤َٗ

 

DINR DCPI 033534/0 855/0 

DCPI DINR 13678/0 712/0 

 DINR DCPI 361/0 548/0 سٛ٘ٔ

DCPI DINR 466/0 495/0 

 ػ٥جٛس٣

 

DINR DCPI 14749/0 701/0 

DCPI DINR 1345/3 077/0 

ٝ٤ٍٕٛ DINR DCPI 45235/0 832/0 

DCPI DINR 74202/0 389/0 

 ٭َثٖشبٖ

 

DINR DCPI 3697/1 242/0 

DCPI DINR 1575/5 023/0 

 DDINR DDCPI 1483/5 023/0 ٭ٕبٖ

DDCPI DDINR 70947/0 400/0 

 DINR DCPI 12806/1 258/0 ل٦َ

DCPI DINR 4816/3 062/0 

 و٤ٛز

 

DDINR DDCPI 65813/0 417/0 

DDCPI DDINR 025009/0 874/0 

 DINR DCPI 051539/0 820/0 ِجٙبٖ

DCPI DINR 26578/0 606/0 

 DINR DCPI 053756/0 817/0 ٥ِج٣
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DCPI DINR 028681/0 866/0 

 َٔاو٘

 

DINR DCPI 97615/0 323/0 

DCPI DINR 063123/0 802/0 

َٞٔ DINR DCPI 22748/0 633/0 

DCPI DINR 4581/5 019/0 

ٕٗ٤ 

 

DINR DCPI 13903/0 709/0 

DCPI DINR 22390/0 636/0 

 تحميك يّا يافتِ هأخز:

٭٥ّز ٌَ٘ؼ٢َ ٕٞبٖ ٥ٍٛ وٝ اٙبٍٜ ٙي ٕٞٝ ٔشغ٥َٞب٢ ٔبٍٛى ثٍَٕب٣   ىٍ ث٣ٍَٕ آُٖٔٛ 

ثبٝ ٭ّبز ثلبض    ) أب ىٍ ٍٔٛى وٍٚٛ ٭ٕبٖ ٚ و٤ٛبز سغ٥٥بَ سغ٥٥بَار ٔشغ٥َٞبب     .ثب٤ي دب٤ب ثبٙٙي

سلم٥ك، سغ٥٥َار ٔشغ٥َٞب ثب٤بي   كبَ آٖ وٝ ٥جك ف٥١َٝ .دب٤ب٣٤( ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ٌَفشٝ إز

فَٟ سلم٥ك ث٣ٍَٕ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٌَ٘ؼب٢َ ٕٔىبٗ    ثٙبثَا٤ٗ ٥جك .ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ث٥ٍَ٘ي

أب اٌَ ف٥١َٝ سلم٥ك ٍا ثٝ سغ٥٥َ سغ٥٥َار ٔشغ٥َٞبب سٮٕب٥ٓ ىٞب٥ٓ، ٔب٣ سبٛاٖ ٌفبز ىٍ        .٥ٖ٘ز

وٍٚٛ ٭ٕبٖ ىٍ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م ثَٟٜ ثٝ ٥بَف سغ٥٥بَِ سغ٥٥بَار ٘بَم سبٍْٛ،      

إبز ٚ ىٍ ا٤بٗ    05/0اُ إبز وبٝ ٔمبياٍ آٖ وٛؿبه سبَ       023/0اكشٕبَ آٔبٍٜ ٔلبٕجبس٣ 

ٍٝٛر فَٟ ٝفَ ٍى ٣ٔ ٙٛى؛ ثٙبثَا٤ٗ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ ٥َف سغ٥٥بَِ سغ٥٥بَار ٘بَم ثٟبَٜ ثبٝ      

ىٍ وٍٚٛ و٤ٛز ٥ِ٘ اكشٕبَ آٔبٍٜ ٔلبٕجبس٣  .٣ٔ ٌَىى سإ٥٤ي٥َف سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م سٍْٛ 

إز ٚ ىٍ ا٤بٗ ٝبٍٛر فبَٟ ٝبفَ ٍى ٕ٘ب٣       05/0اُ  سَ ثٍِيإز وٝ ٔمياٍ آٖ  417/0

ثٙبثَا٤ٗ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ ٥َف سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م ثَٟٜ ثٝ ٥َف سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م سبٍْٛ   .ٙٛى

 . ٣ٕ٘ ٌَىى سإ٥٤ي

ىٍ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م سٍْٛ ثٝ ٥َف سغ٥٥َِ سغ٥٥بَار ٘بَم ثٟبَٜ ىٍ وٚبٍٛ     

 874/0ٚ ىٍ وٍٚٛ و٤ٛبز اكشٕببَ آٔببٍٜ ٔلبٕبجبس٣      40/0٭ٕبٖ، اكشٕبَ آٔبٍٜ ٔلبٕجبس٣ 

 .إز وٝ ىٍ ا٤ٗ ٍٝٛر فبَٟ ٝبفَ ٍى ٕ٘ب٣ ٙبٛى     05/0اُ  سَ ثٍِيإز وٝ ٔمياٍ آٟ٘ب 

ثٙبثَا٤ٗ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ ٥َف سغ٥٥َِ سغ٥٥َار ٘بَم سبٍْٛ ثبٝ ٥بَف سغ٥٥بَِ سغ٥٥بَار ٘بَم ثٟبَٜ         

  .ٚػٛى ٘ياٍى

ٔمب٤ٖٝ ٘شب٤غ آُٖٔٛ ثب ف٥١َٝ سلم٥ك وٝ سغ٥٥بَار ٘بَم ثٟبَٜ ٭ّبز سغ٥٥بَار ٘بَم سبٍْٛ        
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ىٞي وٝ اُ ث٥ٗ وٚبٍٛٞب٢ ٔبٍٛى ثٍَٕب٣، ىٍ ٔبٍٛى ٞب٥ؾ وٚب٢ٍٛ ف١َب٥ٝ        ٣ٔ  إز، ٘ٚبٖ

فم٤ ىٍ ٍٔٛى وٍٚٛ ٭ٕبٖ آٖ ٞٓ ىٍ ٍٝٛر سٮ٥ٕٓ ف١َب٥ٝ سلم٥بك    .سلم٥ك اطجبر ٣ٕ٘ ٙٛى

ثٝ ث٣ٍَٕ سغ٥٥َِ سغ٥٥َار ٔشغ٥َٞب، ىٍ ا٤ٗ وٍٚٛ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ ٥َف سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م ثٟبَٜ  

أبب ىٍ ثٍَٕب٣ ٭٥ّبز اُ ٥بَف سغ٥٥بَ ٘بَم        .٣ٔ ٙٛى سإ٥٤يثٝ ٥َف سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م سٍْٛ 

سٍْٛ ثٝ ٥َف سغ٥٥َ َ٘م ثَٟٜ، ا٤بٗ ٍاث٦بٝ ٭٥ّبز سٟٙبب ىٍ ٔبٍٛى وٚبٍٛٞب٢ اٍىٖ، ػ٥جبٛس٣،        

  .٣ٔ ٙٛى سإ٥٤ي٭َثٖشبٖ، ل٦َ ٚ َٔٞ 

 آصهَى ػليت ّطيائًَتايج  5-2

ٝ    ٥ٚٞبئٛ() ٙيٜ سٞل٥ق ٌَ٘ؼ٢َ ٭٥ّز ٍٚٗ َ ٢ ث٥ٟٙبٝ ثب  ٞبب  ٣ٍٙٚ إز وٝ ثبب سٮ٥ب٥ٗ ٚلفب

 .٥ٌَى ثَآٍٚى ٔٮبىلار ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ ٍٝٛر ٣ٔإبٓ ٔٮ٥بٍ كيالُ ه٦ب٢ د٥٘ ث٣ٙ٥ ٟ٘ب٣٤ ٚ 

ٔؼ٫ٕٛ َٔثٮببر دٖبٕب٘ي ٚلفبٝ     .( آٔيٜ إز3) ( 2ٚ) ٘شب٤غ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٥ٚٞبئٛ ىٍ ػياَٚ

J، ٥َٛ ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ثب RSSث٥ٟٙٝ ثب 
*  ٚI

ىٍ  FPEٚ كيالُ ٔٮ٥بٍ ه٦ب٢ د٥٘ ث٥ٙب٣ ٟ٘بب٣٤ ثبب     *

( ٘شب٤غ كبٝبُ اُ ثَآٍٚىٞبب، ثبب    2) ىٍ ػيَٚ .٘ٚبٖ ىاىٜ ٙيٜ إز ٔٙشوتٍٔٛى وٍٚٛٞب٢ 

 .٢ ث٥ٟٙٝ ٍٚٗ ٥ٚٞبئٛ ث٥ٗ سغ٥٥َار َ٘م سٍْٛ ٚ َ٘م ثَٟٜ ٘ٚبٖ ىاىٜ ٙيٜ إزٞب ٕبهشبٍ ٚلفٝ

ٍ  آُٖٔٛ اُ كبُٝ ٥ِ٘ ٘شب٤غ (3) ػيَٚ ىٍ ٘  ه٦بب٢  ٭٥ّز، ثَإبٓ ٔٮ٥بب ٛ   دب٥  ث٥ٙب٣ ٞٚب٥بئ

سغ٥٥َار  ث٥ٗ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز سٮ٥٥ٗ ٚػٛى ثَا٢ ٗ آُٖٔٛ(ًوَ ٙيٜ ىٍ س٥١ٛق ا٤ ٦ٔبثك ٍٚاث٤)

 .  إز ٙيٜ ىاىٜ َ٘م سٍْٛ ٘ٚبٖ َ٘م ثَٟٜ ٚ

 : ًتايج آصهَى عليت ّطيائَ تيي تغييشات ًشخ تَسم ٍ ًشخ تْش2ُجذٍل 

 RSS (J*) (J*,0) FPE (J*, 0) RSS (J*,I*) I* FPE (J*,I*) ٘بْ وٍٚٛ

 041/0 1 5972/1 042/0 3 7226/1 اٍىٖ

 250/0 1 596/10 241/0 1 629/10 اِؼِا٤َ

 315/0 1 346/13 302/0 1 347/13 ا٤َاٖ

 123/0 1 211/5 118/0 1 221/5 ثل٤َٗ

 035/0 2 439/1 037/0 2 662/1 سٛ٘ٔ

 054/0 3 238/2 061/0 2 599/2 ػ٥جٛس٣

ٝ٤ٍٕٛ 962/5 1 135/0 876/5 1 139/0 

 344/0 1 580/14 350/0 1 450/15 ٭َثٖشبٖ

 005/0 1 204/0 004/0 1 202/0 ٭ٕبٖ

Archive of SID

www.SID.ir

www.SID.ir


 هاي‏رشد‏و‏توسعه‏اقتصادي‏پژوهشي،‏پژوهش‏_/‏فصلنامه‏علمي‏221

 

 

 368/0 1 593/15 379/0 1 731/16 ل٦َ

 0081/0 1 339/0 0079/0 2 335/0 و٤ٛز

 139/0 4 175/5 165/0 1 311/7 ِجٙبٖ

 020/0 1 852/0 019/0 1 853/0 ٥ِج٣

 098/0 1 145/4 094/0 1 153/4 َٔاو٘

َٞٔ 794/1 4 046/0 492/1 3 043/0 

ٕٗ٤ 535/330 2 804/7 813/328 1 096/8 

 تحميك يّا يافتِ هأخز:

 : ًتايج آصهَى عليت ّطيائَ تيي تغييشات ًشخ تْشُ ٍ ًشخ تَسم3جذٍل 

 RSS (J**) (J**, 0) FPE (J**, 0) RSS (J**, I**) I** FPE (J**, I**) ٘بْ وٍٚٛ

 442/4 1 157/188 326/4 1 066/191 اٍىٖ

 100/3 1 298/131 976/2 1 444/131 اِؼِا٤َ

 045/3 1 688/113 997/2 4 726/116 ا٤َاٖ

 018/1 1 370/41 999/0 2 375/41 ثل٤َٗ

 241/0 1 609/8 231/0 5 618/8 سٛ٘ٔ

 142/2 2 001/87 157/2 1 268/95 ػ٥جٛس٣

ٝ٤ٍٕٛ 597/455 1 317/10 901/421 2 388/10 

 422/0 1 876/17 414/0 1 306/18 ٭َثٖشبٖ

 0125/0 2 51171/0 013/0 1 57385/0 ٭ٕبٖ

 506/2 2 776/101 529/2 1 703/111 ل٦َ

 027/0 1 1661/1 026/0 1 1587/1 و٤ٛز

 946/2 1 777/124 827/2 1 864/124 ِجٙبٖ

 641/4 1 573/196 453/4 1 636/196 ٥ِج٣

 392/1 1 529/56 367/1 2 881/57 َٔاو٘

َٞٔ 498/73 5 969/1 438/73 1 052/2 

ٕٗ٤ 226/944 1 382/21 688/942 1 258/22 

 تحميك يّا يافتِ هأخز:

ٍ  اُ إشفبىٜ ثب ٜ   ا٥لا٭ببر  ٚ آٔبب  وٖبت  ٚ 1997 -2008ىٍٜٚ ُٔبب٣٘   ىٍ ثيٕبز آٔبي

ىٍ اىأٝ ثٝ سؼ٤ِٝ ٚ سل٥ُّ  .ٙيٜ إز ا٘ؼبْ ٭٥ّز آُٖٔٛ 1دب٤ب٣٤ سفب١ُ ٔشغ٥َٞب اُ ا٥ٕ٥ٙبٖ

 . ػياَٚ فٛق، ثٝ سفى٥ه وٍٚٛٞب٢ ٍٔٛى آُٖٔٛ ٣ٔ دَىا٤ُٓ

ٛ    ه٦ب٢ ٔٮ٥بٍ ثَإبٓ ٭٥ّز، آُٖٔٛ اُ كبُٝ ٘شب٤غ (2) ػيَٚ ىٍ  دب٥٘ ث٥ٙب٣ ٞٚب٥بئ

                                                 

 
 . وَى سإ٥٤ي ٍا ُٔب٣٘ ٢َٕ سفب١ُ ىاىٜ ٞب٢ دب٤ب٣٤ ،آُٖٔٛ ٘شب٤غ -1
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٘شبب٤غ   .إبز  ٙيٜ ىاىٜ َ٘م سٍْٛ ٚ َ٘م ثَٟٜ ٘ٚبٖ ٔشغ٥َ ث٥ٗ ٭٥ّز ٍاث٦ٝ سٮ٥٥ٗ ٚػٛى ثَا٢

٣ٔ ىٞي ىٍ ٍٔٛى وٍٚٛٞب٢ اٍىٖ، سٛ٘ٔ، ػ٥جٛس٣، ٭َثٖبشبٖ، ل٦بَ، ِجٙببٖ ٚ     ا٤ٗ ٍاث٦ٝ ٘ٚبٖ

َٞٔ FPEy (J
*
, 0) > FPEy (J

*
, I

*
إبز؛ وبٝ    (a) ٚ ثٝ ٔٮ٣ٙ ٭يْ د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ (

لاُْ ثبٝ ًوبَ إبز وبٝ ىٍ ثم٥بٝ       .سغ٥٥َ َ٘م سٍْٛ ٭ّبز سغ٥٥بَ ٘بَم ثٟبَٜ إبز      وٙي ٣ٔث٥بٖ 

 . وٍٚٛٞب ٍاث٦ٝ ا٢ ث٥ٗ َ٘م سٍْٛ ٚ َ٘م ثَٟٜ ٚػٛى ٘ياٍى

ٛ    ه٦بب٢  ٔٮ٥بٍ ثَإبٓ ٭٥ّز، آُٖٔٛ اُ كبُٝ ٘شب٤غ ( 3ِ٥٘)ػيَٚ  دب٥٘ ث٥ٙب٣ ٞٚب٥بئ

ٔمب٤ٖٝ  .إز ٙيٜ ىاىٜ َ٘م سٍْٛ ٘ٚبٖ ٔشغ٥َ َ٘م ثَٟٜ ٚ ث٥ٗ ٭٥ّز ٍاث٦ٝ سٮ٥٥ٗ ٚػٛى ا٢ثَ

٘شب٤غ آُٖٔٛ ثب ف٥١َٝ سلم٥ك ٘ٚبٖ ٣ٔ ىٞبي وبٝ اُ ثب٥ٗ وٚبٍٛٞب٢ ٔبٍٛى ثٍَٕب٣، سٟٙبب ىٍ        

ثبي٤ٗ سَس٥بت وبٝ ىٍ ٔبٍٛى      .ٍٔٛى وٍٚٛٞب٢ ػ٥جٛس٣ ٚ ل٦َ ف٥١َٝ سلم٥ك اطجببر ٔب٣ ٙبٛى   

٣ٔFPEx (J ىٞبي  وٍٚٛ ػ٥جٛس٣ ٚ ل٦َ ٘ٚبٖ
**

, 0) > FPEx (J
**

, I
**

)
ٚ ثبٝ ٔٮٙب٣ ٭بيْ      

   .سغ٥٥َ َ٘م ثَٟٜ ٭ّز سغ٥٥َ َ٘م سٍْٛ إز وٙي ٣ٔإز؛ وٝ ث٥بٖ  (b) د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ

٣ ىٚ ٥َفبٝ اُ  ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٚػٛى ٤به ٍاث٦بٝ ٭ّّب    a  ٚbىٍ ٟ٘ب٤ز ٍى َٞ ىٚ ف٥١َٝ ٝفَ 

ث٥ببٖ وٙٙبيٜ اطجببر ف١َب٥ٝ سلم٥بك      ؼبٝ  وبٝ ا٤بٗ ٘ش٥   .سغ٥٥َ َ٘م سٍْٛ ثٝ سغ٥٥َ َ٘م ثٟبَٜ إبز  

 . ثبٙي ٣ٔ

ىٍ ث٣ٍَٕ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٥ٚٞبئٛ ٕٞبٖ ٥ٍٛ وٝ اٙبٍٜ ٙبي ٕٞبٝ ٔشغ٥َٞبب٢ ٔبٍٛى ثٍَٕب٣      

ثٝ ٭ّز ثلض دب٤بب٣٤( ٔبٍٛى   ) أب ىٍ ٍٔٛى وٍٚٛ ٭ٕبٖ سغ٥٥َ سغ٥٥َار ٔشغ٥َٞب .ثب٤ي دب٤ب ثبٙٙي

ٔشغ٥َٞب ثب٤ي ٍٔٛى آُٔبٖٛ   سلم٥ك، سغ٥٥َار آُٖٔٛ لَاٍ ٌَفشٝ إز؛ كبَ آٖ وٝ ٥جك ف٥١َٝ

أبب اٌبَ    .ثٙبثَا٤ٗ ٥جك فَٟ سلم٥ك، ث٣ٍَٕ آُٖٔٛ ٭٥ّز ٥ٚٞبئٛ ٕٔىٗ ٥ٖ٘ز .لَاٍ ث٥ٍَ٘ي

ف٥١َٝ سلم٥ك ٍا ثٝ سغ٥٥َ سغ٥٥َار ٔشغ٥َٞب سٮ٥ٕٓ ىٞب٥ٓ، ٔب٣ سبٛاٖ ٌفبز ىٍ وٚبٍٛ ٭ٕببٖ ٚ       

FPEy (J ٍاث٦ٝ ( ٘ٚبٖ ىٞٙي2ٜ) ػيَٚ و٤ٛز، ٘شب٤غ
*
, 0) < FPEy (J

*
, I

*
ٙي وبٝ  ٣ٔ ثب (

سغ٥٥بَِ سغ٥٥بَار ٘بَم سبٍْٛ      وٙبي  ٔب٣ إز ٚ ث٥بٖ  (a) ا٤ٗ ٍاث٦ٝ ثٝ ٔٮ٣ٙ د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ

  .٭ّز سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م ثَٟٜ ٥ٖ٘ز

FPEx (Jٍاث٦ٝ  ىٞٙيٜ ( ىٍ وٍٚٛ ٭ٕبٖ ٘ٚب3ٖ) ػيَٚ ٘شب٤غ ؿ٥ٙٗ ٞٓ
**

, 0) > FPEx 
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(J
**

, I
**

)
  َ سغ٥٥بَِ   وٙبي  ٔب٣ إبز ٚ ث٥ببٖ    (b) ٣ٔ ثبٙي وٝ ثٝ ٔٮ٣ٙ ٭يْ د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝبف

 .  سغ٥٥َار َ٘م ثَٟٜ ٭ّز سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م سٍْٛ إز

ٖ  3) ٘شب٤غ ػيَٚ  ٜ  ( ىٍ وٍٚٛ و٤ٛز ٥٘بِ ٘ٚبب FPEx (Jٍاث٦بٝ   ىٞٙبي
**

, 0) < FPEx 

(J
**

, I
**

)
سغ٥٥بَِ سغ٥٥بَار    وٙي ٣ٔ٣ٔ ثبٙي ٚ ث٥بٖ  (b) إز وٝ ثٝ ٔٮ٣ٙ د٤ٌَٗ ف٥١َٝ ٝفَ 

 a  ٚbىٍ ٟ٘ب٤ز د٤ٌَٗ َٞ ىٚ ف١َب٥ٝ ٝبفَ    .َ٘م ثَٟٜ ٭ّز سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م سٍْٛ ٥ٖ٘ز

ىٍ وٍٚٛ و٤ٛز ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ ٭يْ ٚػٛى ٭٥ّز اُ سغ٥٥َِ سغ٥٥َار َ٘م سٍْٛ ثٝ سغ٥٥بَِ سغ٥٥بَار   

 .  َ٘م ثَٟٜ ٤ب ثَ٭ىٔ إز

 گيشى ًتيجِ ٍ خلاغِ -6

ِ٘ى٤ه ث٥ٗ َ٘م ثَٟٜ ٚ سٍْٛ، ثٝ ث٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ٭ّز ٚ ٔٮ٣ِّٛ ثب سٛػٝ ثٝ اٍسجب٣  ٔمبِٝىٍ ا٤ٗ 

ٚ سبٍْٛ ثبَا٢ ٌبَٜٚ     ثٟبَٜ إب٣ٕ(   َ٘م ثَا٢ ٭ٙٛاٖ ػب٣ٙ٥ٚ٘ ثٝ) ى٣ٞ ث٥ٗ سغ٥٥َار َ٘م ٚاْ

ٗ  1998-2008وٍٚٛٞب٢ ٔٙب ٥ب٣ ىٍٜٚ ُٔبب٣٘    ٢ ٭٥ّبز ٌَ٘ؼب٢َ ٚ   ٞبب  ، ثبب إبشفبىٜ اُ ٍٚ

ٝ  ىٞبب  ٢ ٭٥ّز، اُ آُٖٔٛٞب آُٖٔٛ ٝلز ا٤ٗ ثَاى .٭٥ّز ٥ٚٞبئٛ دَىاهشٝ ٙيٜ إز  ٤ٍٚب

٘بَم ثٟبَٜ ٚ سبٍْٛ،     ٔشغ٥َٞبى .ٚ آُٖٔٛ ٙىٖز ٕبهشب٢ٍ ف٥ّ٥ذٔ إشفبىٜ ٙيٜ إز ٚاكي

 ُ ُ   ٤به  اِجشٝ ثٝ غ٥َ اُ وٍٚٛٞب٢ ٭ٕبٖ ٚ و٤ٛز دبٔ ا  ِبٌا  ٙبي٘ي،  ٥ٌبَى دب٤بب   ثببٍ سفب١ب

  .ثبٙي ثَلَاٍ سٛا٘ي ٔى آُٖٔٛ ٭٥ّز

ىاى وبٝ سٕبب٣ٔ وٚبٍٛٞب٢ ٔبٍٛى     ٢ َٔث٣ٛ ثبٝ اٍِب٢ٛ ٭٥ّبز ٌَ٘ؼب٢َ ٘ٚببٖ      ٞب سل٥ُّ

ث٣ٍَٕ، ف٥١َٝ سلم٥ك ٔج٣ٙ ثَ ا٤ٗ وٝ سغ٥٥َار َ٘م ثَٟٜ ٭ّز سغ٥٥َار َ٘م سبٍْٛ ٔب٣ ثبٙبي    

ٍا ٍى وَى٘ي ٚ سٟٙب ىٍ ٍٔٛى وٍٚٛٞب٢ اٍىٖ، ػ٥جٛس٣، ٭َثٖشبٖ، ل٦َ ٚ َٔٞ ٍاث٦ٝ ٭٥ّبز اُ  

 . ٥َف سغ٥٥َ َ٘م سٍْٛ ثٝ ٥َف سغ٥٥َ َ٘م ثَٟٜ ٚػٛى ىاٍى

٣ سغ٥٥بَار ٘بَم   ٌَفشٝ ثب ا٢ٍِٛ ٭٥ّز ٥ٚٞبئٛ ٥ِ٘ ٘ٚبٖ ىاى وٝ ٍاث٦ٝ ٭ّّ ٢ ا٘ؼبْٞب سل٥ُّ

ى٤ٍبَ   ٔبٍٛى  ىٍ ىاٍى، ٚ ثَٟٜ ٚ َ٘م سٍْٛ فم٤ ىٍ ٍٔٛى وٚبٍٛٞب٢ ػ٥جبٛس٣ ٚ ل٦بَ ٚػبٛى    

ٝ  ثٙبثَا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ا٤ٗ آُٖٔٛ ٘ٚبٖ ٣ٔ ىٞي .وٍٚٛٞب ا٤ٗ ٍاث٦ٝ ثَلَاٍ ٥ٖ٘ز سغ٥٥بَار ٘بَم    وب

 ٙيٜ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ػ٥جٛس٣ ٚ ل٦َ 1998 -2008ى ٞبَ ٕبسغ٥٥َار سٍْٛ ىٍ ٥َٛ  ثَٟٜ ثب٭ض
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ٚ ٘شب٤غ ٔٛػٛى اُ ث٣ٍَٕ ٭ىٔ ا٤ٗ ٍاث٦ٝ ٭٥ّز، ٘ٚبٖ ىاى وٝ ٭بلاٜٚ ثبَ وٚبٍٛٞب٢     .إز

 ٜ ىٍ وٚبٍٛٞب٢   ػ٥جٛس٣ ٚ ل٦َ، ٍاث٦ٝ ٭٥ّز اُ ٥َف سغ٥٥َ َ٘م سٍْٛ ثٝ ٥َف سغ٥٥َ َ٘م ثٟبَ

٘ش٥ؼٝ ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ آٖ إز وٝ ىٍ ا٤ٗ  .اٍىٖ، سٛ٘ٔ، ٭َثٖشبٖ، ِجٙبٖ ٚ َٔٞ ٥ِ٘ ٚػٛى ىاٙز

ثياٖ  ا٤ٗ .ىٞي ٍا س٥١ٛق ثَٟٜ ا٣ٕٕ َ٘م سغ٥٥َار يسٛا٘ ٣ٔ سٍْٛ َ٘م سغ٥٥َار ا٤ٗ وٍٚٛٞب

 ٔشإطَ ٭بٔلاٖ الشٞبى٢، ِ٘ى ىٍ ٌٌا٢ٍ َٕٔب٤ٝ ٚ ا٘ياُ دٔ ثَا٢ ٢َ٥ٌ وٝ س٥ٕٞٓ ٔٮٙبٕز

ٜ  ٘ش٥ؼٝ، سغ٥٥َار َ٘م ىٍ .ا٣ٕٕ ثَٟٜ َ٘م ٘ٝ ٚ َ٘م ثَٟٜ ٚالٮ٣ إز اُ  ثب٤بي ثبب   إب٣ٕ  ثٟبَ

 . ثبٙي سٍْٛ ٕٞبًٞٙ َ٘م

 ف٥١َٝ ٌَفشٝ ٌٌٙشٝ ٚ ثب اسىب ثٝ دٚشٛا٘ٝ ٘٪٢َ سلم٥ك ٚ سإ٥٤ي ا٘ؼبْ ٦ٔبِٮبر ثٝ سٛػٝ ثب

ثٟبَٜ   سٛاٖ ٌفبز وبٝ ثبب ٚػبٛى ٍاث٦بٝ ٘بَم       سلم٥ك ىٍ ٍٔٛى وٍٚٛٞب٢ ػ٥جٛس٣ ٚ ل٦َ، ٣ٔ

ٓ ٚ  ث٣ٍَٕ ٙبيٜ إبز،   1998 -٢2008 ٞب ٕبَوٝ ثَا٢  سٍْٛ َ٘م ٚ ا٣ٕٕ ٗ  ٞب ٍاث٦بٝ   ؿٙب٥

ٝ     ٣ٔ ٔلاك٪ٝ ٣ٍٙٙٚ ف٥َٚ وٝ ىٍ ػٟز سج٥٥ٗ َ٘م ثَٟٜ ث٥بٖ ٙي، ثٝ  ٌبَىى وبٝ ٘شبب٤غ كبٝبّ

ا٤ٗ وٍٚٛٞب،  ٕٞب٘ٙي اغّت ٌِا .٤بفشٝ إز سٕٛٮٝ وٍٚٛٞب٢ ىٍ سؼَث٣ ٢ٞب ٤بفشٝ ٙج٥ٝ ث٥ٖبٍ

 ٍاسغ٥٥َار ٘بَم سبٍْٛ    يسٛا٘ ٣ٔ َ٘م ثَٟٜ سغ٥٥َار وٍٚٛٞب٢ ػ٥جٛس٣ ٚ ل٦َ ٥ِ٘، الشٞبى ىٍ

٥جك ا٥لا٭بر ٔٛػٛى ثب٘ه َٔو٢ِ وٍٚٛ ل٦َ، ثب٤ي ٌفز وٝ اطجببر ف١َب٥ٝ    .ىٞي س٥١ٛق

سلم٥ك ىٍ ٍٔٛى ا٤ٗ وٍٚٛ، ثٝ ٫ٛ٘ سٮ٥٥ٗ ٘بَم ثٟبَٜ وٚبٍٛ ل٦بَ ثبَ ٔب٣ ٌبَىى وبٝ ٕٞب٘ٙبي          

ىٍ ٔبٍٛى وٚبٍٛ ػ٥جبٛس٣ ٥٘بِ      .َ٘ه٣ سم٤َجبً ٥ج٥ٮ٣ ٤ب ٍلبثش٣ إز الشٞبىٞب٢ د٥َٚفشٝ و٣٘ٛٙ

ىٍٝبي ٕ٘ٛببٖ    12سبب   11ٕبَ اه٥َ ثب٥ٗ   12م ثَٟٜ ا٤ٗ وٍٚٛ، وٝ ىٍ ثب سٛػٝ ثٝ آٔبٍٞب٢ َ٘

ثبٝ  ثَٟٜ ىٍ ا٤ٗ وٍٚٛ ىٕش٢ٍٛ ٣ٔ ثبٙي أبب   َ٘م ىاٙشٝ إز وبٔلاً ٔٚوٜ إز وٝ سٮ٥٥ٗ

ٗ  ٞٓى٥ُِ ٕبهشبٍٞب٢ ٕبىٜ الشٞبى٢ ٚ  كؼبٓ ٔجببىلار ثٖب٥بٍ ا٘بين ىٍ ا٤بٗ وٚبٍٛ،        ؿٙب٥

 . وٍٚٛ ٚػٛى ٘ياٍى فبوشٍٛٞب٢ ٤ُبى٢ ثَا٢ وٙشََ سٍِْٛ ث٥ٖبٍ وٓ ا٤ٗ

سٮ٥٥ٗ َ٘م ثَٟٜ ٢ٍَٚ١ ثبٝ ٘٪بَ    ٘لٜٛث٣ٍَٕ إز ٚ سلم٥ك سإ٥٤ي ٘ٚيٜ  ف٥١َٝا٤َاٖ ىٍ 

 ٞبب  ثب٘ه ثَٟٜ َ٘م سٮ٥٥ٗ ثٛىٖ ىٕش٢ٍٛ ى٥ُِ ثٝ ا٤ٗ ٘ىشٝ ث٥ٖبٍ لبثُ سبُٔ إز وٝ .٣ٔ ٍٕي

ٔ  ٍا هٛث٣ ٣ٕ٘ سٛا٘ٙي ٕ٘ٛب٘بر ثبُاٍ ثٝثب٘ىٟب  ،ىٍ ا٤َاٖ ٢ ٞبب  ا٭ٕببَ ٥ٕبٕبز   .وٙٙبي  ٔبٙٮى
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ثٟبَٜ ٙبيٜ إبز ثبٝ      ثَٟٜ ٔٛػت ثٝ ٚػٛى آٔيٖ ىٌٚبب٣ٍ٘ ىٍ ٘بَم   ىٕش٢ٍٛ ثَ ٢ٍٚ َ٘م

ثٝ ٥ٍٛ ٔش٤ٕٛ اُ ٔمياٍ آٖ ىٍ هبٍع اُ ا٤َاٖ ٢ ثَٟٜ ىٍ ىاهُ ٘٪بْ ثب٘ى٣ ٞب ٢ٍٛ٥ وٝ َ٘م

٘٪بْ ثب٘ى٣، ٝبكت ى٤ٍبفز وٙٙيٌبٖ س٥ٟٖلار اُ  ىٍ ا٤ٗ ث٥ٗ .وٕشَ إزث٥ٖبٍ ٘٪بْ ثب٘ى٣ 

ثبب  ٢ الشٞبى٢ ٚ س٥ِٛي٢ ث٣ ٥٘بُ ٕببهشٝ ٚ  ٞب ٣٤ ٙيٜ ا٘ي وٝ آٟ٘ب ٍا اُ فٮب٥ِزٞب أش٥بُ ٚ ٍا٘ز

ٚالٮ٣ ٘ب٣ٙ اُ سغ٥٥َ ٘بَم   سإط٥َا٘لَاف ٚػٜٛ ٚاْ ٌَفشٝ ٙيٜ ثٝ ٕٕز فٮب٥ِشٟب٢ ٕٛىاٌَا٘ٝ، 

ثَٟٜ ٍا هٙظ٣ ٕ٘ٛىٜ ٚ ثب ثَُٚ آطبٍ ٔٙف٣ ٘ب٣ٙ اُ فٮب٥ِشٟب٢ ٕٛىاٌَا٘ٝ ىٍ الشٞبى، ٍٚ٘ي وّب٣  

ثٙببثَا٤ٗ اػبَا٢ ٞبَ ٌٛ٘بٝ ٥ٕبٕبز دب٣ِٛ اُ        ا٘بي.  ىاىٜلَاٍ  سإط٥َسلز  ٍا ٞبى٢فٮب٥ِشٟب٢ الش

 ٍٕٞٙبٛى  .ٙبٛى  ٞبب  ل٥ٕبز  ٭ٕب٣ٔٛ  ٕب٦ق  ٤َ٥ك وب٘بَ َ٘م ثَٟٜ ٣ٕ٘ سٛا٘ي ٔٙؼبَ ثبٝ سظج٥بز   

ث٥ٗ َ٘م ثٟبَٜ ٚ  ٚ ٔظجز ثب سٛػٝ ثٝ اٍسجب٣ ِ٘ى٤ه  وٝ إز ا٤ٗ ا٤َاٖ ىٍ ٍٔٛى ٔمبِٝ ٥ٕبٕش٣

٘     سٍْٛ ٜ    ؛الشٞببى٢  ٞبب٢ ٚ ثب سٛػٝ ثٝ ا٥ٕٞز ٘بَم سبٍْٛ ىٍ و٥ّبٝ ثوب ، ىٍ سٮ٥ب٥ٗ ٘بَم ثٟبَ

   .الشٞبى٢ ثب٤ي سغ٥٥َ وٙي ٢ٞب ٔليٚى٤ز ٍإشب٢ اٝلاف ث٥ٖب٢ٍ اُ

، وٝ ثٝ ى٥ِبُ ٔلبيٚى٤ز ا٥لا٭ببر اُ ٘بَم     ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك وٍٚٛ ٭َثٖشبٖ ٘شب٤غ ؿ٥ٙٗ ٞٓ

إبشفبىٜ ٙبيٜ إبز؛ ثب٤بي ثبب ٤به       ثٟبَٜ إب٣ٕ    َ٘م ثَا٢ ٭ٙٛاٖ ػب٣ٙ٥ٚ٘ ثٕٝذَىٜ ٌٌا٢ٍ 

  .كٖب٥ٕز ٚ اكش٥ب٣ ث٥ٚش٢َ ث٣ٍَٕ ٌَىى

َ  اىث٥بر ٫ٛ١ٛٔ ؿٙي َٞ ٗ      سلم٥ك ىٍ ؿٟبٍؿٛة اطب سإ٥٤بي   ف٥ٚبَ ث٥ببٖ ٙبيٜ إبز، ِب٥ى

ف٥١َٝ سلم٥ك ىٍ وٍٚٛٞب٢ ػ٥جٛس٣  سإ٥٤يف٥١َٝ سلم٥ك ثَا٢ اوظَ وٍٚٛٞب ٚ ٤ب كش٣  ٘ٚيٖ

ُ   .ىٞي لَاٍ سإ٥٤ي ٍٛى ٍى ٚ ٤بٔ ٝلز ا٤ٗ اطَ ٍا يسٛا٘ ٣ٕسٟٙب٣٤ ٘ ثٝ ٚ ل٦َ  ؿَا وٝ ثبٝ ى٥ِب

 ٢ٞبب  ٔليٚى٤ز ٚ ٔشٛا٣ِ ٢ٞب ثٛىػٝ الشٞبى٢ ا٤ٗ وٍٚٛٞب ٔب٘ٙي و٢َٖ ٕبهشبٍ سٍٙٙبٞب٢

 غبِجبً د٣ِٛ ىٍ ا٤ٗ وٍٚٛٞب ٢ٞب ىٍ آٟ٘ب، ٥ٕبٕز ٤ٍٖه الشٞبى٢ ثٛىٖ ثبلا ٚ ىِٚش٣، ٔب٣ِ

د٣ِٛ ىٍ  ٙٛ٘ي ٚ ثي٤ٗ سَس٥ت ا٘جٖب٣ ٣ٔ ىٍ الشٞبى ٔٙؼَ ٘مي٣ٍٙ٤ افِا٤٘ ثٝ ىِٚز، اٍاىٜ ثب

 ٚ ٞب ٭٣ٕٔٛ ل٥ٕز ٦ٕق افِا٤٘ ثّىٝ ثٝ ثَ س٥ِٛي ٘ياٍى، سإط٢َ٥ سٟٙب ٘ٝ ا٤ٗ وٍٚٛٞب ٔٮٕٛلاً

 .  ٙٛى ٣ٔ ٔٙؼَ ػبٔٮٝ ىٍ سٍْٛ
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