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 حسابداري مديريت يفصلنامه علمي پژوهش
1390 زمستان/ يازدهمشماره  /  سال چهارم

  
  
  

  
بررسي رابطه بين شفافيت اطلاعات و محتواي اطلاعاتي سود حسابداري در شركتهاي 

  پذيرفته شده در بوس اوراق بهادار تهران
 

  1رويا دارابي  
  2حسين مرادلو    

  
   چكيده

سود . اين تحقيق رابطه بين شفافيت اطلاعات و محتواي اطلاعاتي سود حسابداري را بررسي مي كند
ترين منبع اطلاعاتي در تصميم گيري استفاده كنندگان از صورت هاي مالي شركت است و اين حسابداري، مهم 

به . سود در صورتي بر تصميمات اثربخش بوده و داراي محتواي اطلاعاتي است كه داراي كيفيت وشفافيت باشد
ژوهش بررسي     اين پ هدف. عبارت ديگر شفافيت بيشتر منجر به افزايش محتواي اطلاعاتي سود حسابداري مي شود

 107در 1388الي  1382ارتباط بين شفافيت اطلاعات و محتواي اطلاعاتي سود حسابداري در طي دوره زماني 
روش پژوهش از نظر هدف كاربردي و از نوع .شركت نمونه پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است

يافته هاي تحقيق نشان دهنده عدم . ن استفاده شده استهمبستگي و براي آزمون دو فرضيه تحقيق از روش رگرسيو
  .وجود رابطه مثبت بين شفافيت اطلاعات با محتواي اطلاعاتي سود حسابداري است

  
  .شفافيت اطلاعات، محتواي اطلاعاتي سود حسابداري، بازده غيرعادي سهام، سود حسابداري :كليدي هاي هواژ
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  مقدمه -1
هدف اصلي تهيه  طبق استانداردهاي حسابداري،

فراهم  1هاي مالي و افشاي اطلاعات مالي صورت
كردن اطلاعاتي مفيد در رابطه با وضعيت مالي و نتايج 

گيري استفاده  عمليات واحد تجاري براي تصميم
تواند  اين اطلاعات از منابع مختلفي مي. كنندگان است
 .به دست آيد

هاي مالي هنگامي شفاف هستند كه داراي  صورت
هايي از قبيل در دسترس بودن، قابل اتكا بودن،  يويژگ

به . جامع بودن، مربوط بودن و به موقع بودن باشند
هاي مالي داراي  صورت ،عبارت ديگر در صورتي

سهامداران . هستند كه شفاف باشند 2محتواي اطلاعاتي
هاي عملكرد از قبيل سود  در مقايسه با ساير شاخص

ات سود، اتكاي هاي نقدي و تغيير نقدي، جريان
بارت و (بيشتري بر اطلاعات مربوط به سود دارند 

بيان  4)2005(فرانسيس و همكاران . 3)2008 شيپر،
كليدي گزارش هاي مالي،  دارند، يكي از عناصر مي

سود خالص گزارش شده در . سود خالص است
هاي مالي به عنوان يكي از مهمترين معيارهاي  صورت

نده ارزش بنگاه اقتصادي ارزيابي عملكرد و تعين كن
تلقي مي گردد كه همواره مورد استفاده طيف وسيعي 
از استفاده كنندگان نظير حرفه حسابداري، مديران 
مالي، تحليل گران بازار سهام ، سرمايه گذاران و سهام 

بيان مي  5)2006(تاكر و زاروين . داران قرار مي گيرد
محتواي مطالعات تجربي زيادي در ارتباط با : دارند

اطلاعاتي سود صورت گرفته و شواهد بسياري نيز در 
البته . رابطه با محتواي اطلاعاتي آن ارائه نموده است

كسب اين نتايج جاي تعجب ندارد و مشخص است 
كه سود حسابداري بخش مهم اطلاعات مورد استفاده 

هاي  بسياري از مدل. گذاران است سهامداران و سرمايه
ارزيابي عملكرد شركت بر اساس ارزيابي سهام و يا 

اين سود موقعي مي . سود شركت طراحي شده است
تواند داراي محتواي اطلاعاتي باشد كه واقعي و عاري 

از هر گونه تعصب و سوء گيري بوده و واقعيت 
در اين تحقيق . اقتصادي واحد تجاري را منعكس كند

ارتباط بين شاخص شفافيت اطلاعات با محتواي 
  .ود حسابداري  بررسي مي شوداطلاعاتي س

ضرورت گزارش سود به عنوان يك منبع اوليه 
براي تصميم گيري سرمايه گذاران به خوبي قابل 

همچنين، به دليل اين كه ارزش يك . استناد است
شركت با سودهاي حال و آينده اش مرتبط مي شود، 
  .تعيين سود از اهميت به سزايي برخوردار است

صورت هاي مالي بايد : ن مي دارد بيا 6)2007(كلايد 
فراهم كند كه براي  7اطلاعاتي را براي ذي نفعان

صورت سود و زيان و سود . تصميم گيري مفيد باشد
گزارش شده از مهمترين معيارهاي اندازه گيري 

ها است، چرا كه مي تواند بر تعيين  عملكرد شركت
بنابراين سيستم حسابداري . قيمت سهام موثر باشد

  .اطلاعاتي كامل و مطلوب درباره سود فراهم كند بايد
مشاركت كنندگان بازار هميشه به دنبال اطلاعات 
مالي با كيفيت هستند، زيرا اطلاعات باكيفيت است كه 
قابل اتكا بوده و عدم تقارن اطلاعاتي را به نحو 

مطالعات بسياري در ادبيات . صحيح كاهش مي دهد
نكه كيفيت افشاي حسابداري وجود دارد مبني بر اي

اطلاعات مالي بالاتر، قابليت اعتماد اين اطلاعات را از 
نظر سهامداران و ساير استفاده كنندگان افزايش مي 

در صورتي كه صورت هاي مالي  مبهم و بدون . دهد
كيفيت باشد، فاقد اثربخشي  و تاثيرگذاري بر تصميم 

به عبارت ديگر مي توان . گيري هاي اقتصادي است
. سودي داراي اثر اقتصادي است كه شفاف باشدگفت 

اين تحقيق نيز به دنبال بررسي اين مطالب است كه 
اولاً آيا سود حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي 
است؟ ثانياً شفافيت سود حسابداري برمحتواي 
اطلاعاتي آن موثر است؟ به عبارت ديگر آيا بين 
ن شفافيت سود حسابداري و محتواي اطلاعاتي آ

  رابطه مثبتي وجود دارد؟
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  ادبيات نظري و پيشينه پژوهش -2
تاكيد اوليه در ) 1968(8از نظر بال و براون 

گزارشگري مالي، ارائه اطلاعاتي در مورد عملكرد 
بنگاه است كه به وسيله سود و اجزاي متشكله آن 

بازار سرمايه به عنوان يكي از مهم . فراهم مي آيد
واند با جمع آوري سرمايه ترين اركان اقتصاد، مي ت

هاي راكد جامعه، علاوه بر كاهش نقدينگي مازاد، 
باعث تغيير جهت مطلوب سرمايه به سوي واحد هاي 

آن طور كه نتايج تحقيقات . اقتصادي فعال بازار شود
بازار سرمايه  ،قبلي پيرامون بازار سرمايه نشان مي دهد

. زمينه رشد و رونق اقتصادي را فراهم مي آورد
بنابراين، مشاركت بالاي افراد جامعه در بازارهاي 
سرمايه مي تواند موجبات برخورداري از اقتصاد 

اي كه مي توان مدعي شد  پوياتر را پديد آورد، به گونه
رابطه مستقيم و با اهميتي ميان نقدينگي بازار سهام 

بنابر اين ايجاد ساز . وتوليد ناخالص ملي وجود دارد
ر افزايش جذابيت بازار سرمايه و كارهايي به منظو

هاي مسؤولان  بايد همواره از مهمترين دغدغه
يكي از راه حل هاي افزايش . بازارهاي سرمايه باشد

جذابيت بازار، ايجاد محيطي با شفافيت مالي بالاتر 
ها سود  در ميان اطلاعات افشا شده شركت. است

مورد نظر بسياري از استفاده كنندگان  ،حسابداري
تحقيقات گذشته نشان داده است كه سود  .است

علي رغم . حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي است
اينكه انتظار مي رود كه با افزايش شفافيت اطلاعات 
 .مالي منتشر شده محتواي اطلاعاتي آنها افزايش يابد

حقيقت ميزان  ، دربه صورت نظري شفافيت ميزان
آنها و   دنيافتي و كامل بودر ستي اطلاعاتدر دقت و

طور  به .كند مي  كيفيت اطلاعات را بيان يك كلام،در 
طبيعي چنين اعتباري تنها از طريق ارزيابي اطلاعات 

و افشاي مناسب شفافيت . شدخواهد   داده شده فراهم
به  شود، اطلاعات مي  كه باعث كاهش عدم تقارن

ها  شركتراهبري ي جدايي ناپذير از نظام يعنوان جز

بيشتري  ه شفافيتهايي ك شركتو  رود به شمار مي
بازار در  هاي ديگر بيشتر از شركت اند، داشته
  ) 1387خالقي مقدم و خالق، ( .اند گذاري شده ارزش

محتواي اطلاعاتي سود را مي توان چنين تعريف 
ظرفيت توجيه بازدهي سهام، داشتن بار اطلاعاتي : كرد

پيرامون سودهاي آتي، سودمندي سود در توجيه 
بازدهي سهام و  تغيير در قيمت سهام در واكنش به 

  .تغييرات سود 
  
  تحقيقات خارجي) الف

به بررسي تاثير شفافيت  9)2007( راتنوسكي
. هاي مالي در مديريت ريسك بانك پرداخت صورت

ها با  دارد كه هنگامي كه بانك راتنوسكي بيان مي
ناتواني در بازپرداخت ديون و مشكلات نقدينگي 

براي مديريت كردن ريسك نقدينگي  ،هستندمواجه 
. هاي مالي را بهبود ببخشند توانند شفافيت صورت مي

راتنوسكي مدلي را ارائه كرد كه براساس آن هنگامي 
كه براي تامين مالي، عدم تقارن اطلاعاتي نيز موجب 

توانند  ها مي شود، بانك بروز اصطكاك و حساسيت مي
قارن اطلاعاتي، با افزايش شفافيت و كاهش عدم ت

  .تر كنند تامين مالي خود را راحت
به توسعه و ) 2009(و همكاران  10ماهدساد

گسترش شاخص جديدي براي اندازه گيري شفافيت 
عملكرد شركت پرداختند و از آن طريق رابطه بين 

هاي شركت و شفافيت عملكرد را بررسي   ويژگي
شاخصي كه آن ها براي شفافيت انتخاب . كردند
به عنوان يك متغير وابسته در تعيين ويژگي  كردند

بنابراين مي توان گفت آن ها .  هاي شركت موثر است
به بررسي عواملي كه باعث افزايش شفافيت سود مي 

علاوه بر اين ماهدساد و همكاران به . شود پرداختند
بررسي رابطه بين ميزان شفافيت صورت سود و زيان 

و ) ه گيري شدهكه به وسيله شاخص شفافيت انداز(
آن ها . ويژگي هاي شركت در بورس مالزي پرداختند
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ويژگي هاي شركت را به سه گروه متغير تفكيك 
اندازه (هاي ساختار  ويژگي: كردند كه عبارتند از

، بازار مرتبط )شركت، اهرم و تعداد سهامداران
و عملكرد ) فهرست شده در بورس و صنعتي(
ها  آن  مدل ). گيحاشيه سود، بازده  سود و نقدين(

تنها ) ساختار(دهد كه تعداد سهامداران  نشان مي
عاملي است كه با شفافيت صورت سود و زيان رابطه 

ها، ارتباط معني داري  معني داري دارد و ساير ويژگي
  .با شفافيت سود ندارند

به بررسي تاثير ميزان شفافيت  11)2009(چيو چي 
در  گزارشگري مالي بر عملكرد و ارزش شركت

هدف اصلي . بورس اوراق بهادار تايوان پرداخته است
آن روشن كردن قوانين و مقررات جديد و فراهم 
كردن يك مطالعه تجربي به منظور نشان دادن رابطه 
ي بين شفافيت افشاي مالي و عملكرد شركت در 

 880چيوچي به رتبه بندي . محيط تايوان بوده است
ي در بورس شركت در رابطه با شفافيت گزارشگر

تايوان كه به وسيله ي ميزان قابل اتكا بودن، صريح و 
مطالعه او شواهد . واضح بودن سنجيده شده پرداخت
دهد كيفيت كلي  تجربي فراهم كرد كه نشان مي

شفافيت افشاي شركت به طور مثبتي با عملكرد مالي 
اندازه گيري شده  12شركت كه به وسيله ي كيو توبين

بر اين او نشان داد كه شفافيت علاوه . رابطه دارد
افشاي صورت هاي مالي شركت، مكانيزمي است كه 
ارزش شركت را حداكثر كرده و از ايجاد خطر 
. اخلاقي بين مديران و مالكان جلوگيري مي كند

چيوچي دريافت كه كيفيت افشاي شركت نه تنها از 
لحاظ آماري بر ارزش و عملكرد شركت موثر است، 

  .اقتصادي نيز اثر زيادي داردبلكه از ديدگاه 
به بررسي وجود ) 2010(چانگ و همكاران 

هاي پذيرفته شده در بورس چين  شفافيت در شركت
 2004شركت از سال  100آن ها با بررسي . پرداختند

هاي طراحي شده توسط  و استفاده از شاخص 2007تا 

نشان  OECD(13(سازمان همكاري و توسعه اقتصادي 
معنا داري بين معيار شفافيت به كار  دادند كه ارتباط

گرفته شده و ارزش سهام شركت ها وجود دارد كه 
  .حاكي از وجود شفافيت در بورس چين است

  
  تحقيقات داخلي) ب

به بررسي نقش ) 1387(حقيقت و رايگان  
هموارسازي سود بر محتواي اطلاعاتي سودها در 

-1376هاي  بيني سودهاي آتي بين سال خصوص پيش
نتايج حاصل از اين تحقيق نشان مي . پرداختند 1382

هايي كه بيشتر  دهد كه قيمت جاري سهام شركت
اقدام به هموارسازي سود كرده اند، حاوي اطلاعات 
كمتري درباره سودها و جريان هاي نقدي آتي بوده 

بنابراين هموارسازي سود بيشتر به قصد . است
ت انجام تحريف و نه انتقال اطلاعات محرمانه مديري

  . شده است
در تحقيقي با ) 1387(خالقي مقدم و خالق 

استفاده از معيارهاي شفافيت تعيين شده در سه 
ساختار مالكيت و حقوق مالكان، شفافيت (حوضه 

مالي و افشاي اطلاعات، ساختار هيئت مديره و 
ميزان شفافيت در ، توسط موسسه استاندارد) مديريت
س اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شده در بور شركت

نتايج تحقيق آنها نشان مي دهد كه . را بررسي كردند
در % 32به % 28از  1385تا  1380شفافيت از سال 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  شركت
همچنين نتايج اين تحقيق بيانگر .افزايش يافته است

عدم وجود انگيزه هاي كافي براي افزايش شفافيت در 
  .باشد رايط فعلي ميش

به ) 1389(عرب مازار يزدي و جماليان پور 
بررسي مقايسه محتواي اطلاعاتي و سودمندي صورت 

ماهه در بورس  9و  6،  3سود وزيان ميان دوره اي 
نتايج آن ها بيان كرد كه . اوراق بهادار تهران پرداختند

هر سه صورت مورد مطالعه داراي محتواي اطلاعاتي 
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توان با استفاده از اطلاعات  ند و ميمطلوبي هست
مندرج در آن ها به مدل مناسبي براي پيش بيني دست 

البته ، نتايج نشان داد كه محتواي اطلاعاتي اين . يافت
صورت ها براي پيش بيني جريان هاي نقدي آتي ، در 
بالاترين سطح پيش بيني كنندگي و براي پيش بيني 

در . ح قرار دارندنرخ بازده سهام در پائين ترين سط
نهايت نتايج بيانگر آن بود كه تقريباً همه اقلام و اعداد 

ها، داراي محتواي افزاينده  مندرج در اين صورت
اي كه با استفاده از اين اعداد  به گونه ؛اطلاعاتي هستند

هاي قابل اتكايي از لحاظ  توان به مدل و ارقام مي
اده بيني اهداف مورد نظر استف آماري براي پيش

افزون بر آن، اعداد و ارقام . كنندگان دست يافت
مندرج در صورت نه ماهه در اكثر موارد داراي 

  .محتواي اطلاعاتي بالاتر بودند
هدف اصلي پژوهش اين است كه ارتباط بين 
شفافيت اطلاعات و محتواي اطلاعاتي سود 

كه شركت هايي كه  حسابداري را ارزيابي كند و اين
لاعات بالاتري هستند سود داراي شفافيت اط

حسابداري شان داراي محتواي اطلاعاتي بيشتري 
گزارشگري ناقص و غير شفاف عدم اطمينان و . است

اعتماد سرمايه گذاران بالقوه و سهامداران فعلي 
ها را كاهش داده و آنها را مردد كرده و از  شركت

سود كه منبع . تصميمات سرمايه گذاري باز مي دارد
يمات سرمايه گذاري است، در صورتي مي اوليه تصم

گيري موثر و اثربخش باشد، كه داراي  تواند در تصميم
در اين مطالعه . هايي مانند شفاف بودن باشد ويژگي

نيز هدف اين است كه مشخص شود، شفافيت 
  .اطلاعات چه تاثيري بر محتواي اطلاعاتي سود دارد

 
  فرضيه هاي تحقيق -3

ين شفافيت اطلاعات و به منظور بررسي رابطه ب
محتواي اطلاعاتي سود حسابداري فرضيه هاي زير 

   :تدوين شده است

سود حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي  :فرضيه اول
  .است

بين شفافيت اطلاعات و محتواي  :فرضيه دوم
اطلاعاتي سود حسابداري رابطه مثبت و معني داري 

  .وجود دارد
  

  تحقيق شناسي روش -4
تفاده در اين تحقيق روش ميداني با روش مورد اس

استفاده از اطلاعات تاريخي به صورت پس رويدادي 
و در حوزه تحقيقات اثباتي حسابداري است كه از 

هاي اقتصاد سنجي  روش رگرسيون چند متغيره و مدل
فرضيه تحقيق بر اساس داده هاي . انجام شده است

تحليل هاي آماري به كمك . مقطعي آزمون شده است
جامعه . انجام شده است 16نسخه  spssرم افزارهاي ن

هاي سهامي عام پذيرفته شده  آماري تحقيق را شركت
قلمرو . در بورس اوراق بهادار تهران تشكيل مي دهد

 1382ساله از سال  شش زماني نيز براي يك دوره
  . تعيين شده است 1388لغايت پايان سال 

هاي  نمونه آماري اين تحقيق آن دسته از شركت
پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار است كه داراي 

  : شرايط زير باشند 
در بورس اوراق بهادار  1381تا پايان اسفند  )1

 .تهران پذيرفته شده باشند

بيش از سه ماه توقف معاملاتي در طول سال  )2
نداشته باشند تا بتوان بازده سهام آنها را 

  .محاسبه كرد
  .دسترس باشدداده هاي مورد نياز آن ها در  )3
 هاي مالي و سرمايه ها، شركت جزء بانك )4

  .نباشند ... اي و گذاري، ليزينگ، بيمه
ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام آن ها  )5

  .مثبت باشد
در طي دوره تحقيق سال مالي خود را تغيير  )6

  .نداده باشند
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شركت  107هاي تحقيق  بر اين اساس تعداد نمونه
  .است

  
  مدل هاي تحقيق -5

گيري محتواي  مون فرضيه اول و اندازهبه منظور آز
 اطلاعاتي سود حسابداري به تبعيت از بال و براون

  . استفاده مي شود) 1(از مدل ) 1968(
)1(مدل   

AR i,t  =  α0 +β1 ∆NI i,t  + ti,ε    

 
 AR i,t =كه متغير  عادي سالانه سهام شركتبازده غير

از تفاوت بازده واقعي  وابسته اين پژوهش است
  :محاسبه مي شود) 1(شركت و بازده بازار طبق رابطه 

)1(رابطه   
AR i,t  =  R i,t   - Rm ,t 

  
  .بازده سهام

Ri,t   =بازده سالانه سهام i  در سالt  كه از طريق
  :فرمول بازده جامع به شكل زير محاسبه مي شود

  
  )2(رابطه 

α
αβα

CP
DCPP

R
t

ttt
ti +

++−++
=

−

−

1

1
,

)()1(  

  :كه در آن 
Pt :ت سهام در پايان دورهقيمt.  

 Pt-1 :قيمت سهام در ابتداي دورهt   
 Dt  : سود نقدي پرداختي در سالt.   

α : درصد افزايش سرمايه از محل مطالبات و آورده
 .نقدي 

β  :درصد افزايش سرمايه از محل اندوخته.  
  : Cرمايه گذار مبلغ اسمي پرداخت شده توسط س

و (بابت افزايش سرمايه از محل آورده نقدي 
  ).مطالبات

Rm,t =براي محاسبه  .برابر است با نرخ بازده بازار
از بازده شاخص بازده نقدي و قيمت بازده بازار 

به شرح زير ) TEDPIX(بورس اوراق بهادار تهران 
  .استفاده شده است

  )3(رابطه 

1

1

−

−−
=

t

tt
m TEDPIX

TEDPIXTEDPIXR  

  
α=  1مربوط به مدل ( جزء ثابت(  
β =1مربوط به مدل (ضريب رگرسيون(  

∆NI i,t = تغييرات سالانه سود خالص شركت  
ti,ε= جزء خطا  

به عنوان معياري از  NI∆متغير   tضريب و آماره
به عبارت . محتواي اطلاعاتي سود حسابداري است

نشان دهنده ) 1(دل رگرسيونديگر معني داري م
اگر تغييرات . محتواي اطلاعاتي سود حسابداري است

سود هم زمان با بازده سهام تغيير كند نشان دهنده 
 در به عبارت ديگر تغيير. محتواي اطلاعاتي است

 دوره در يك  سود تغييرات به واكنش سهام بازده

 و بوده مربوط سود به بازدهي بنابراين . است مشخص
 محتواي از معياري عنوان سود به تغيير بضري

شود و به زبان آماري  مي گرفته نظر در سود اطلاعاتي
معنادار باشد نشان  βدر صورتي كه ضريب متغير، 

دهنده اين است كه تغييرات سودآوري با بازده سهام 
رابطه معنادار دارد از اين رو مي توان نتيجه گرفت 

عاتي است كه اين سود حسابداري داراي محتواي اطلا
 .نتيجه بر اساس يافته هاي بال و براون نيز مي باشد

به منظور آزمون رابطه بين شفافيت اطلاعات و 
به ) فرضيه دوم(محتواي اطلاعاتي سود حسابداري 

) 2(از مدل ) 2007( و همكاران 14تبعيت از لين
  .استفاده  مي شود

  )2(مدل 
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AR i,t= α0 +β1 ∆NI i,t + β2 ∆NI i,t *TRA i,t +β3 ∆NI i,t 

*SIZE i,t  +  β4 ∆NI i,t *Q i,t  +  β5 ∆NI i,t *LEV i,t  +  ti,ε     
   

AR i,t = همانطور كه بالا گفته شد بازده غير عادي
  و متغير وابسته اين پژوهش است سالانه سهام شركت

α =جزء ثابت  
β = ضريب رگرسيون  

TRAi,t  = اطلاعات افشا  عبارت است از شفافيت
شده شركت كه متغير مستقل اصلي اين پژوهش مي 

اين متغير، متغير مجازي است كه اگر اطلاعات . باشد
براي . در غير اين صورت صفر است يكشفاف باشد 

تشخيص شفاف بودن اطلاعات به رتبه بندي بورس 
در رابطه با امتياز دهي كيفيت افشا رجوع مي شود و 

و در ) 1(باشند شفاف 50متياز شركت هايي كه بالاي ا
  .هستند) 0(غير اين صورت غير شفاف

  :ساير متغيرهاي مستقل به شرح زير هستند
∆NIi,t =تغييرات سود خالص شركت i  در سالt  

∆NI i,t *TRA i,t  = فعل و انفعال بين تغييرات سود
  tدر سال iخالص و شفافيت اطلاعات شركت 

∆NI i,t *SIZE i,t   =ل بين تغييرات سود فعل و انفعا
 .tدر سال  i خالص و اندازه شركت

∆NI it *Q it  =تغييرات سود  و انفعال بين فعل
   .tدر سال  i خالص و فرصت رشد شركت

∆NI i,t *LEV i,t   = فعل و انفعال بين تغييرات سود
  .tدر سال  i خالص و اهرم مالي  شركت

SIZE i,t   =اندازه شركت i  در سالt  سـت  كه برابـر ا
   .با لگاريتم طبيعي ارزش بازار شركت

Q i,t =    فرصت رشد شركت كه برابر اسـت بـا نسـبت
  . ارزش بازار به ارزش دفتري سهام شركت

LEV = اهرم مالي شركت كه برابر است با نسبت
   .بدهي ها به دارايي هاي شركت

ti,ε= جزء خطا  
  

  نتايج آمار توصيفي) 1(نگاره 

دادتع متغير مينيمم ماكزيمم ميانگين
انحراف 
  معيار

-354 681 سود  خالص 886 794 798 

-%20 681 بازده سهام 75% 17% 21% 

 0.68 5.3 7.6 2.9 681 اندازه شركت

%190 %220 %10 681 فرصت رشد 250% 

 %12 %10 %90 %1 681 اهرم مالي

بازده غير عادي 681 119%- 94% 26% 36% 

تغييرات سود  
 لصخا

681 98%- 160% 52% 45% 

%-1.4 681 بازده بازار 86% 14% 28%  

  
كه بر اساس مدل لين و همكاران مي ) 2(مدل 

باشد سعي در توجيه اثر شفافيت بر محتواي اطلاعاتي 
دارد و شفافيت كه به عنوان متغير مستقل مي باشد به 

اضافه مي شود و ساير متغيرها مانند اندازه،  1مدل 
و اهرم مالي به عنوان متغيرهاي كنترلي فرصت رشد 

  .مي باشند
  

  يافته هاي تحقيق -6
  آمار توصيفي

 مربوط بهآمار توصيفي نشان دهنده  1نگاره 
آمار توصيفي ارائه شده بيانگر اطلاعاتي . ستا متغيرها

 و پارامتر پراكندگي) ميانگين(در مورد پارامتر مركزي 
ير هاي تحقيق متغ) ، ماكزيمم و مينيمانحراف معيار(

  .است
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نشان مي دهد  1نتايج آمار توصيفي طبق نگاره 
%) 17(ميانگين بازده شركت هاي نمونه انتخاب شده 

مي باشند، %) 14(كمي بيشتر از ميانگين بازده بازار 
اين امر نشان مي دهد كه نمونه هاي انتخاب شده، 

از طرفي ميانگين فرصت . نمونه هاي مطلوبي هستند
اين عدد نشان دهنده . است% 190ت ها رشد اين شرك

اين است كه ارزش بازار سهام بسياري از شركت ها 
به عبارت ديگر . باشد مي هادفتري آنبيش از ارزش 

وجود دارد  كه شركت ها اين رشدي در  فرصت هاي
  .اند ها را شناسايي كرده ولي در دفاتر ثبت نشدهبازار آن
  

  نتايج همبستگي
 مار توصيفي به منظور تعيينعلاوه بر نتايج آ

همبستگي بين متغيرهاي تحقيق از ضريب همبستگي 
كه اين ضرايب  پيرسون و اسپيرمن استفاده  شده است

  .نشان داده شده است2در نگاره 
درصد  5نشان مي دهد كه در سطح  2نتايج نگاره 

خطا بين هيچ كدام از متغيرها همبستگي وجود ندارد 
  .بين متغيرها نيستو احتمال وجود هم خطي 

  
  ها آزمون فرضيه

  آزمون فرضيه اول
سود حسابداري داراي  ”فرضيه اول بيان مي دارد

  .  ”محتواي اطلاعاتي است
H0 :سود حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي نيست.  

 H1 :سودحسابداري داراي محتواي اطلاعاتي است   

نشان داده شده  3نتايج آزمون فرضيه اول در نگاره 
  .است

نشان مي دهد كه رابطه مثبت و  3نتايج نگاره 
معني داري بين بازده غيرعادي سهام و تغيرات سود 

 P-valueو   4.39برابر  tآماره . خالص وجود دارد
. معني دار است 0.05در سطح خطاي  0.000برابر 
آن بيانگر معني داري مدل و  P-valueو  Fآماره 

متغير وابسته وجود رابطه خطي بين متغير مستقل و 
است كه  0.026ضريب تعيين مدل نيز برابر . است

تغييرات متغير وابسته % 2.6نشان دهنده اين است كه 
آماره . شود توسط متغير مستقل توضيح داده مي

دوربين واتسون نيز بر عدم وجود خود همبستگي بين 
. است) 2.5تا  1.5بين فاصله (خطاها دلالت دارد

مي  تاييد H1رد و % 5طاي در سطح خ H0بنابراين 
شود و نشان مي دهد كه سود حسابداري داراي 

نتايج اين آزمون مطابق نتايج . محتواي اطلاعاتي است
مي باشد كه نشان داده و استدلال ) 1968( بال و براون

كرده اند كه اگر تغييرات سود هم زمان با بازده سهام 
  .تغيير كند نشان دهنده محتواي اطلاعاتي است

  
  آزمون فرضيه دوم

بين « فرضيه دوم تحقيق عبارت است از اين كه
شفافيت اطلاعات و محتواي اطلاعاتي سود 

به . »معني داري وجود دارد حسابداري رابطه مثبت و
منظور آزمون فرض دوم همانند فرضيه اول عمل شده 

 .است

H0 : بين شفافيت اطلاعات و محتواي اطلاعاتي سود
  و معني داري وجود ندارد حسابداري رابطه مثبت

H1 : بين شفافيت اطلاعات و محتواي اطلاعاتي سود
  .حسابداري رابطه مثبت و معني داري وجود  دارد

، كه اثر )2(در مدل  β2معني داري ضريب 
شفافيت اطلاعات را بر محتواي اطلاعاتي سود نشان 
مي دهد، بيانگر وجود رابطه بين شفافيت اطلاعات و 

سطح معني . عاتي سود حسابداري استمحتواي اطلا
يعني . ولي منفي است 0.05داري اين ضريب كمتر از 

بين شفافيت اطلاعات و محتواي اطلاعاتي رابطه 
  .مثبتي وجود ندارد و فرضيه دوم تحقيق رد مي شود
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  ضريب همبستگي بين متغيرهاي تحقيق: 2نگاره

 اسپيرمن

  پيرسون
 شفافيت بازده سهام

اندازه 
 شركت

 ت رشدفرص

 اهرم مالي  شركت
سود  
 خالص

 - 0.013 - 0.005 0.125 *0.081 0.01 1  بازده سهام

 - 0.048 - 0.079 **0.25 **0.15 1 -0.03  شفافيت

 - 0.012 - 0.023 **0.47 1 **0.13 **0.15  اندازه شركت

 0.046 - 0.042 1 0.045 0.038 0.023 شركت فرصت رشد

 0.039  1 - 0.025 00.0042 - 0.084 0.025 اهرم مالي

 1 - 0.005 - 0.012 - 0.021 - 0.045 0.022 سود  خالص
  %1معني داري در سطح **         %5معني داري در سطح *

  
  نتايج آزمون فرضيه اول: 3نگاره 

 بازده غير عادي: متغير وابسته

AR i,t = α0 +β1 ∆NI i,t +ti,ε  )1(مدل  

  سطح معني داري tآماره  ضريب متغير توضيحي
 0.000 6.53 0.08  جزء ثابت

 0.000 4.39 0.16  سود خالصتغييرات 

 %2 :ضريب تعديل شده  %026             :ضريب تعيين 

  % 0: سطح معني داري  F                    :19.34آماره 
  715:   تعداد 2.25:            دوربين واتسون

  
  نتايج آزمون فرضيه دوم: 4نگاره 

 tآماره  ضريب متغير توضيحي
سطح معني 

 داري

 0.000 6.68 0.0084  جزء ثابت

 0.000 4.07 0.205  تغييرات سود خالص

 0.044 -2.01 -0.09 در شفافيت تغييرات سود خالص

 0.98 0.022 0.001 در اندازه شركت تغييرات سود خالص

 0.061 -1.88 - 0.087 در فرصت رشد تغييرات سود خالص

 0.315 1.005 0.046 در اهرم مالي سود خالص تغييرات

 %031: ضريب تعيين تعديل شده  %038:     ضريب تعيين 

5.42                 : F سطح معني داري :          0.000 آماره 

  :تعداد               684  2.27دوربين واتسون    
  
  

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

    رويا دارابي و حسين مرادلو

يازدهمشماره  / مجله حسابداري مديريت   50

آن بيانگر معني داري كل مدل  P-valueو  Fآماره 
و ارزش احتمال تمام متغيرهاي  tهمچنين آماره . است

كنترل نيز نشان دهنده عدم معني داري اين متغيرها 
هر چند كه تغيير ات سود مانند مدل قبل داراي . است

مقدار آماره دوربين . ضريب مثبت و معني دار است
نيز بر عدم وجود خود همبستگي ) 2.27( واتسون

  .خطاها دلالت دارد
رد مي  H1تاييد و % 5سطح خطاي  در H0بنابراين 

دهد بين شفافيت اطلاعات و محتواي  شود و نشان مي
  .اطلاعاتي رابطه مثبت وجود ندارد

  
  بحثنتيجه گيري و  -7

نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول نشان مي دهد 
. كه سود حسابداري داراي محتواي اطلاعاتي است

مي ) 1968( نتايج اين آزمون مطابق نتايج بال و براون
اند كه اگر تغييرات  باشد كه نشان داده و استدلال كرده

نشان دهنده  ،سود هم زمان با بازده سهام تغيير كند
 در به عبارت ديگر تغيير. محتواي اطلاعاتي است

 دوره در يك سود تغييرات به واكنش سهام بازده

 و بوده مربوط سود به بازدهي بنابراين . است مشخص
 محتواي از معياري عنوان سود به تغيير ضريب

  .شود مي گرفته نظر در سود اطلاعاتي
نتيجه حاصل از آزمون فرضيه دوم اين تحقيق بر 
خلاف انتظار نشان مي دهد كه بين شفافيت اطلاعات 
و محتواي اطلاعاتي سود حسابداري  رابطه مثبتي 

عدم وجود رابطه مثبت بين شفافيت .وجود ندارد
اطلاعاتي سود حسابداري را مي اطلاعات و محتواي 

توان به معيار اندازه گيري شفافيت اطلاعات نسبت 
داد به گونه اي كه امكان دارد با تغيير معيار شفافيت 

و  2در رابطه با مدل . اطلاعات، نتيجه نيز تغيير كند
فرضيه دوم، لين و همكاران در تحقيقي مشابه نشان 

تواي اطلاعاتي داده اند كه بين شفافيت اطلاعات و مح
  .سود حسابداري رابطه مثبت و معني داري وجود دارد

در پايان موارد زير را مي توان براي پژوهش هاي آتي 
  :در نظر گرفت

بررسي رابطه بين شفافيت اطلاعات و محتواي  )1
اطلاعاتي سود حسابداري در يك صنعت 

  .خاص
بررسي تاثير شفافيت اطلاعات بر كيفيت  )2

كت هاي پذيرفته شده گزارشگري مالي در شر
 در بورس اوراق بهادار

بررسي رابطه بين شفافيت اطلاعات و مديريت  )3
سود در شركت هاي پذيرفته شده در بورس 

  .اوراق بهادار
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