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 حسابداري مديريت فصلنامه علمي پژوهشي
1391تابستان / سيزدهمشماره  /  سال پنجم

  
  
  

  انه دركاهش خطر ورشكستگي شركتمحافظه كاربررسي نقش حسابداري 
  )شواهدي از بازار سرمايه ايران بر اساس مدل ورشكستگي زاوگين( 

  
 

  1زهره حاجيها  
  2مهدي قائم مقامي    

  
  

   چكيده
اين پژوهش روابط موجود ميان حسابداري محافظه كارانه و ريسك ورشكستگي را مورد بررسي قرار مي دهـد  

شرايطي كه در آن پول نقـد بـه ميـزان     ازو ورشكستگي مي گردد افزايش اموال و پول نقد  سبب كه محافظه كاري 
در ايـن   .بنابراين تئوري حسابداري حاكي از وجود رابطه بين ايندو مقولـه اسـت  ، ندارد، تبعيت مي كند دكافي وجو

زاوگـين كـه طيفـي از     ورشكسـتگي مشروط و نامشروط و از مدل پـيش بينـي   محافظه كاري تحقيق از طبقه بندي 
  .را به جاي ارائه تنها دو حالت مطرح مي نمايد، استفاده شده است ورشكستگياحتمال 

براساس اطلاعات مالي شركت هاي پذيرفته شده . ابطه، از مدل رگرسيون استفاده شده استبراي بررسي اين ر
نشان داد پژوهش حاضر نتايج ) شركت - سال  772( 1379 -1388در بورس اوراق بهادار تهران براي دوره زماني 

مليات شركت ها عوجود رابطه معنادار ميان محافظه كاري حسابداري و ريسك ورشكستگي تاييد مي شود و كه 
نتايج تحقيق با ساير تحقيقات جهاني  .شامل اعمال حسابداري محافظه كارانه جهت كاهش ورشكستگي است

  .سازگار است و مي تواند كليه گروه هاي ذي نفع درون و برون سازماني را در اتخاذ تصميمات خود ياري كند
  
، ريسك ورشكستگينامشروط ،محافظه كاري  وط ،مشرمحافظه كاري حسابداري، محافظه كاري  :كليدي هاي هواژ

  .مدل زاوگين
  

                                           
  Z_hajiha@yahoo.com   )مكاتبات مسئول(حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران شرق عضو هيات علمي گروه   -1
    كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه آزاد اسلامي واحد اراك  -2

 25/9/90: تاريخ پذيرش    20/3/90: تاريخ دريافت
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  مقدمه -1
يكي از مهم ترين ويژگي هاي بازار سرمايه نو پـا،  
مخصوصا در كشورهاي درحال توسعه، وجود سرمايه 
گذاران عمده و تملك بخش اعظمي از حقوق مالكانه 

از اين قاعده  كشور ما نيز. شركت ها توسط آنان است
حضور سرمايه گذاران عمده، از جمله  .مستثني نيست

سازمان هاي بزرگ دولتي و موسسات مـالي در بـازار   
سوال را در ذهن ايجاد مـي كنـد كـه آيـا      اين سرمايه

محافظه كاري مي تواند در جهت ارائه اطلاعات مالي 
ميم تص ـبا كيفيت بالا كه موجب كاراتر شدن بـازار و  

صـورت هـاي مـالي و    از ستفاده كنندگان گيري بهتر ا
صـنايع و شـركت    بـه بهتر سـرمايه   تخصيصموجب 

حسـاس يگانـه،   (هاي بـا ارزش افـزوده بـالاتر شـود    
1389.(  

بـر  حاكم شدن وضـعيت رقـابتي   با از سوي ديگر 
بسياري از شركت هـا ورشكسـت و از   بازارهاي مالي 

ايـن امـر موجـب     .گردونه رقابت خـارج مـي شـوند   
و  مـي شـود  ينفعـان  ذبان سرمايه و ساير نگراني صاح

آنان براي اينكه از سوخت شدن اصل و فـرع سـرمايه   
خود جلوگيري كنند به دنبال روش هايي هسـتند كـه   

يكي از راه هـايي  . بحران هاي مالي را پيش بيني كنند
كه با استفاده از آن مـي تـوان اقـدام بـه بهـره گيـري       

نـين  مناسب از فرصت هـاي سـرمايه گـذاري و همچ   
پـيش بينـي    ،جلوگيري از به هـدر رفـتن منـابع كـرد    

بـه ايـن ترتيـب كـه اولا بـا ارائـه        ،ورشكستگي است
هاي لازم مي توان شركت را نسبت بـه وقـوع    هشدار

ورشكستگي هوشيار كرد تا آن هـا بـا توجـه بـه ايـن      
هشدار ها دست به اقدامات منطقي  بزنند و دوم اينكه 

سرمايه گذاري را  سرمايه گذاران فرصت هاي مطلوب
فرصت هاي نا مطلوب تشخيص دهند و منابعشـان   از

را در فرصت ها و مكان مناسب سرمايه گذاري كننـد  
از اينرو هدف اين تحقيـق بررسـي   ). 1387اعتمادي، (

ارتباط بـين رفتـار محافظـه كارانـه در شـركت هـا و       

و نوع تاثير آن بر كـاهش   ورشكستگياحتمال رخداد 
  .مي باشد ستگيورشكاحتمال وقوع 

  
  و پيشينه پژوهش چارچوب نظري ،ادبيات -2

سيل عظيم رسـوايي هـاي مـالي اخيـر در سـطح      
 3در آمريكا  تـا پارلامـات   2و وردكام 1جهان، از انرون

در اروپا، سبب شده است كه انگشت اتهام بـه سـمت   
صورت هاي مالي هسـته  . گزارشگري مالي نشانه رود

صـورت  . فرآيند گزارشگري مالي را تشكيل مي دهند
هاي مالي و در راس آن ها صـورت سـود و زيـان و    

در . درترازنامه در كانون توجه سرمايه گذاران قـرار دا 
ت گزارش شـده  سال هاي اخير مبحث كيفيت اطلاعا

مورد توجه بسياري از محققان قرار گرفته است يكـي  
از جنبه هاي كيفي محافظه كاري است؛ بدان معنا كـه  
هرچه محافظه كاري بيشـتر باشـد كيفيـت اطلاعـات     

  ).2009؛ دچو، 2009بال، (بالاتر است
محافظه كاري بـه طـور مسـتقيم از طريـق نقـش      

مسـتقيم   افزايش وجوه نقد در دسترس و به طور غيـر 
از طريق نقش اطلاعاتي سبب كاهش سرمايه گـذاري  
نقدي، جلوگيري از سرمايه گذاري بـا ارزش خـالص   

پايين نگه داشتن هزينـه هـاي نماينـدگي و     كم، فعلي
افزايش پس انـداز بـه كـاهش ريسـك ورشكتسـگي      
كمك مي كند زيرا ورشكسـتگي شـرايطي اسـت كـه     

و منـابع   آن وجوه نقد به ميزان كافي وجـود نـدارد   در
داخلي و خارجي شـركت بـراي مقابلـه بـا تعهـدات      

بنــابراين ). 2007گيــولي، (شــركت كــافي نمــي باشــد
بررسي رابطه بين ويژگي هاي كيفي گزارشگري مـالي  
به خصوص محافظـه كـاري و احتمـال ورشكسـتگي     

ايـن پـژوهش   انجـام  . شركت ها داراي اهميت اسـت 
  :چندين انگيره يا محرك دارد

 5)2003(و واتـز   4)1997(طبق نظـر باسـو    .1
ست كه در پاسـخ بـه   هاحسابداري محافظه كارانه سال

تقاضا توسط فراهم كنندگان پول نقد جهت اطـلاع در  
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زمينــه تصــميمات وام و تســويه حســاب بــر ريســك 
 . ورشكستگي تاثير مي گذارد

ــزل   .2 ــاد هرت ــابر اعتق ــورين  6)2008(بن و ج
كـه  اگر حسابداري محافظه كارانـه هنگـامي    7)2009(

تگي در سطح پايين قـرار دارد اعمـال   سريسك ورشك
شود غالبـا كـانون توجـه ذينفعـان شـامل سـهامداران       

، طلبكـاران  )تصميمات آن ها و دستاورد هاي نقـدي (
، )پرداخـت دسـتمزد  (، مديران و كـارگران  )پرداخت(

، عرضــه كننــدگان و )توليــدات و خــدمات(ريان تمشــ
ي مـالي ايـن   مي شود اخيرا بحران ها) ماليات(دولت 

مكانيزم را شدت بخشيده و تاثيرات رواج و گسـترش  
ريسك ورشكستگي در صنعت ميان بخش هاي مـالي  

هرتـزل،  (و غير مالي كشـور هـا مشـاهده مـي شـود      
 ). 2009جورين، ) (2008

ــان محافظــه كــاري   .3 ــرا تمــايز هــايي مي اخي
و محافظه كاري  مطرح شده استنامشروط مشروط و 

نامشروط مـي توانـد از طريـق كـاربرد اصـول ذاتـي       
لحاظ موقعيتي از  و حسابداري محافظه كاري مشروط

طريق تشخيص خبـر هـاي بـد در مقابـل خبـر هـاي       
در نتيجـه بررسـي   ). 2006رايـان،  (خوب به كار رود 

راجع به اين موضوع است كه آيـا دو  اين تحقيق هاي 
بـا ريسـك ورشكسـتگي     نوع محافظه كاري در رابطه
 محرك محسوب مي شوند؟

  
  انواع محافظه كاري -2-1

ي را بـراي محافظـه   فتعري) 2006(در سال  8رايان
 دوه داد كه بنابراين تعريف محافظه كاري به يكاري ارا

نوع محافظه كاري مشروط و محافظه كاري نامشروط 
  .تقسيم مي شود

محافظـه كـاري سـود و    (محافظه كاري مشـروط  
؛ 2005بال، ()محافظه كاري از پيش تعيين شده -زياني

ــان،  ــط   )2006راي ــه توس ــت ك ــاري اس ــه ك ، محافظ
يعنـي  . استاندارد هـاي حسـابداري الـزام شـده اسـت     

بـد  زيان در صـورت وجـود اخبـار     بلادرنگشناخت 
و نا مطلوب و عدم شناخت سـود  ) بازده منفي سهام(

و  )بـازده مثبـت سـهام   (در مواقع وجود اخبار خـوب  
محافظه كاري را الزام به داشتن ) 1977(مطلوب باسو 

درجه بالاتري از تاييد براي شناخت اخبار خوب مانند 
سود، در مقابل شناخت اخبار بد ماننـد زيـان تعريـف    

اين تعريف با توجه به مطالعات انجام شده . مي نمايد
مـورد   9امدر بازار سـرمايه توسـط تحقيـق لاراوا وسـا    

همچنـين تفسـير   ). 2009لارا، (ه است تاييد قرار گرفت
قــراردادي و تفســيري و حقــوقي از تفاســير محافظــه 
كاري منجر بـه اعمـال محافظـه كـاري مشـروط مـي       

  ).2007كيانگ، (شود
محافظه كـاري ترازنامـه   (محافظه كاري نامشروط 

؛ رايـان،  2005بـال،  () محافظه كاري آينـده نگـر   -اي
طريــق بــرخلاف محافظــه كــاري مشــروط از ) 2006

استانداردهاي پذيرفته شده حسابداري الـزام نگرديـده   
است و حاصل كمتر از واقع نشان دادن ارزش دفتري 
خالص دارايي ها به وسيله رويه هاي از پـيش تعيـين   

بـه   يايـن نـوع محافظـه كـار    . شده حسابداري است
رايـان،  (محافظه كاري ترازنامه اي نيز معـروف اسـت  

تعريـف   10)1995(سون تعريف فلتهام واوهل ). 2006
 ايـن محافظه كاري از ديدگاه ترازنامه اسـت براسـاس   

ديدگاه، در مواردي كه ترديدي واقعي در انتخاب بين 
يا چند روش گزارشـگري وجـود دارد آن روشـي     دو

بايد انتخاب شود كه كمتـرين اثـر مطلـوب برحقـوق     
ــهام  ــدرا صــاحبان س ــته باش ــون، (داش ) 1980اوهلس
دي حقوقي، ماليـاتي منجـر بـه    اقراردهمچنين تفاسير 
  ). 2007كيانگ، (شود كاري نامشروط مي اعمال محافظه

  
ــترس    -2-2 ــد در دس ــوه نق ــزايش وج ــش اف نق

  كاري محافظه
مدل هاي تحليلي و مدارك قبلي نشان مـي دهـد   
كه حسابداري محافظه كارانه وجوه نقد در دسترس را 
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به وسيله كاهش جريان خروجي وجه نقـد و افـزايش   
محافظـه   .جريان ورودي وجه نقد، افزايش مـي دهـد  

 كاري از طريق كاهش هزينه هاي نقدي و جلـوگيري 
از اتلاف وجوه نقد و پايين نگه داشـتن هزينـه هـاي    

وجـه نقـد را كـاهش و     خروجـي جريـان   ،نمايندگي
كـالن،  (باعث افزايش وجوه نقد در دسترس مي شود 

لي و محافظه كاري هم در مرحله سـلامت مـا  .  )2010
هم در مرحله فشار مالي بر افزايش جريان وجوه نقـد  

زماني كه جريان وجوه نقد . در دسترس كمك مي كند
تحت فشار نيست گزارش به هنگام تر زيـان هـا كـه    
وابسته به اعمال محافظه كاري است باعث جلـوگيري  
از افزايش هزينه هاي نمايندگي مي شود كه به تبع آن 

س افــزايش مــي يابــد جريــان وجــوه نقــد در دســتر
  . )2009لوييس، (
  
  نقش اطلاعاتي محافظه كاري -2-3

حسابداري محافظه كارانه ايفـا كننـده يـك نقـش     
نقش اطلاعـاتي محافظـه كـاري    . اطلاعاتي مهم است

دقت و صراحت اطلاعات را افزايش مي دهد و باعث 
). 2009گـاكس،  ( كاهش اطلاعات نامتقارن مي گـردد 

به وسيله جلوگيري از اغـراق   شروطمنامحافظه كاري 
در درآمد هاي خالص و بيش نمايي ارزش دارايي هـا  

) 2009بـال،  (عدم تقارن اطلاعاتي را كاهش مي دهد 
در حــالي كــه محافظــه كــاري مشــروط عــدم تقــارن 
اطلاعاتي را به وسيله آشـكار سـاختن بـه هنگـام تـر      

بنـابر ايـن بـا    ). همان منبـع (اخبار بد كاهش مي دهد 
افــزايش شــفافيت در آمــد و افــزايش ارزش بهبــود و 

نكاران و ديگـر  ادارايي ها از طريق نقش اطلاعاتي بست
تامين كنندگان سرمايه شـركت مـي تواننـد اعتمـاد و     
اطمينان بيشـتري در مـورد شـرايط اعتبـاري شـركت      

  ).2010بيدل و همكاران، (داشته باشند
  
  

 پيشنه پژوهش -2-4

كه محافظه  نمودندبيان  11)2007(گالي و ورچيكا 
كاري سبب كاهش اطلاعات نامتقارن و باعـث ايجـاد   

ژانـك  ). 2007گـاي،  (صراحت اطلاعـاتي مـي گـردد   
مداركي را فراهم كرد كه نشان داد افـزايش   12)2008(

محافظه كاري در جريان پول نقد حاصـل از عمليـات   
بسيار مطلوبي براي عرضه كنندگان مي باشـد و   عاطلا

 .)2008ژانك، (دي منجر مي شود به كاهش سرمايه نق
ايـن افـزايش    13)2009(طبق نظر هيـو و همكـارانش   

اموال و پول هاي نقد در حالت اعمال محافظه كـاري  
هيـو،  (ورشكسـتگي شـود  بايد سبب كـاهش ريسـك   

 14)2009(در ادامه تحقيقات گاكس و كنـوفر  ). 2009
نشان دادند كه نقش اطلاعاتي محافظـه كـاري سـبب    

و كـاهش ريسـك ورشكسـتگي و     افزايش پـول نقـد  
سان و سرمايه گـذاران  حسابررسيدن اطلاعات بهتر به 

مي شود و سرمايه هاي مالي بـا هزينـه هـاي كمتـري     
بيـدل و همكـارانش   ). 2009گـاكس،  (فراهم مي شود

بــه بررســي رابطــه بــين محافظــه كــاري و  15)2010(
ريسك ورشكستگي پرداختند نتايج آنها حاكي از ايـن  

محافظه كاري و ريسك ورشكستگي رابطه بود كه بين 
  .منفي وجود دارد

ظاهرا مطالعه مستقيمي درباره رابطه بـين محافظـه   
كاري حسابداري وريسك ورشكستگي بر اساس مدل 
هاي مبتني بر نسبت هاي مالي در ايران تاكنون انجـام  

بنابراين پژوهش هـاي مـرتبط در هـر دو    . نشده است
در ادامـه ارائـه    حوزه ورشكستگي و محافظـه كـاري  

طي پژوهشـي نشـان    )1380(رسول زاده . خواهد شد
اطمينـان وضـعيت عـدم    % 92داد كه مـدل آلـتمن بـا    

اطمينـان وضـعيت   % 81ورشكستگي شركت ها و بـا  
تگي شركت ها را قبل از ورشكستگي درست سورشك

طي بررسي ) 1380(فغاني نرم . پيش بيني نموده است
اين نتيجه رسيد كه هاي خود در زمينه ورشكستگي به 

با استفاده از نسبت هاي مالي، طبقه بندي شـركت هـا   
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را به درستي انجام داده و فاقد هرگونـه خطـاي طبقـه    
نيز معتقد اسـت نسـبت   ) 1381(سليماني . بندي است

هاي مالي توانايي پيش بيني ورشكستگي شركت هاي 
 )1387(و همكـاران  رهنماي رودپشـتي . ايراني را دارد

كاربرد مدل آلتمن و فالمر در بورس تهـران  به بررسي 
ــد ــين ) 1387( رضــا زاده و آزاد. اقــدام كردن رابطــه ب

محافظه كاري حسابداري و عدم تقـارن اطلاعـاتي را   
نتايج پژوهش آنها حـاكي از   .مورد بررسي قرار  دادند

وجود رابطه مثبت ميـان عـدم تقـارن اطلاعـاتي بـين      
بني . اري استسرمايه گذاران و محافظه كاري حسابد

به بررسـي اثـر محافظـه كـاري     ) 1388(مهدو باغباني
ــدازه شــركت و نســبت   حســابداري،مالكيت دولتي،ان

آنهـا بـراي    .اهرمي بر زيان دهي شركت ها پرداختنـد 
اندازه گيري شاخص محافظه كاري از اقـلام تعهـدي   
استفاده كردند و به اين نتيجه رسـيدند ميـان محافظـه    

ن دهـي شـركت هـا رابطـه     كاري حسـابداري بـا زيـا   
) 1388( و همكــاران مشــايخي .مســتقيم وجــود دارد

رابطه بـين محافظـه كـاري حسـابداري برپايـداري و      
در ايـن پـژوهش داده    .توزيع سود را بررسـي كردنـد  

جمـع   1385تـا   1379شركت طي سال هاي  98هاي 
ــرايب     ــل ض ــتفاده از تحلي ــا اس ــيات ب آوري و فرض

 .آزمون شده اسـت همبستگي و مدل سازي رگرسيون 
نتايج تحقيق حاكي از آن است كه با افزايش محافظـه  
كاري توزيع سود سهام كاهش مي يابد اما شواهد قانع 
كننده اي در خصوص پذيرش رابطه محافظه كـاري و  

حساس يگانه و شـهرياري   .پايداري سود حاصل نشد
به بررسي رابطه بين تمركز مالكيت و محافظه ) 1389(

اوراق بهادار پرداخته و به اين نتيجـه   كاري در بورس
رسيدند كه رابطه منفي ميان تمركز مالكيت و محافظـه  

  . كاري وجود دارد
  
  
  

  ي پژوهشها فرضيه -3
با توجه به ادبيات مطرح شده در مورد محافظه كـاري  
و ريسك ورشكستگي فرضيه تحقيـق بـه شـرح ذيـل     

  :مطرح مي شود
بين محافظـه كـاري حسـابداري و     :فرضيه اصلي

ريسك ورشكستگي شـركت هـا طبـق مـدل زاوگـين      
  .ارتباط وجود دارد

جهت اظهار نظر راجع بـه فرضـيه اصـلي بررسـي دو     
  .فرضيه فرعي ذيل در الويت قرار دارد

بـين محافظـه كـاري مشـروط      :1فرضيه فرعـي  
ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوگين ارتبـاط وجـود   

  .دارد
بـين محافظـه كـاري نامشـروط      :2فرضيه فرعي 

وريسك ورشكستگي طبق مدل زاوگين ارتباط وجـود  
  .دارد

  
  روش شناسي پژوهش -4

قلمرو مكاني پژوهش، شامل شركت هاي پذيرفته 
قلمـرو  . شده در بورس اوراق بهادار تهران مـي باشـد  

يـك  ( 1388تا سـال   1379زماني پژوهش نيز از سال 
پـژوهش، از   روش. تعيين شـده اسـت  ) ساله 10دوره 

هم چنين جامعه آماري . نوع پژوهش همبستگي است
پژوهش شامل شركت هايي است كـه از شـرايط زيـر    

  .برخوردار باشند
شركت هايي كه دوره مالي آن ها آخر اسـفند مـاه   
هر سال بوده و در دوره بررسي توقف معامله نداشـته  

شركت هايي كه اطلاعات مربوط به متغير هاي . باشند
با توجـه بـه   . باشند را داراده در اين تحقيق انتخاب ش

 1388تا  1379شركت در دوره زماني  76شرايط فوق 
شرايط بالا را دارا بوده و بنـابراين بـه عنـوان جامعـه     

  .مورد بررسي انتخاب شوند
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  متغيرهاي مورد مطالعه -5
متغيــر وابســته در پــژوهش حاضــر، ريســـك     

تگي است كـه بـا اسـتفاده از  مـدل زاوگـين      سورشك
كه مورد بررسـي   مستقلاما متغير . سنجيده شده است

قرار مي گيرد، عبارت است از شاخص محافظه كاري 
نـوع مشـروط و   دو كه بنابر تقسيم محافظه كاري بـه  

نامشروط شامل شـاخص محافظـه كـاري مشـروط و     
بنـابراين در  . شاخص محافظه كاري نامشـروط اسـت  

پژوهش براي اندازه گيري شاخص محافظه كاري اين 
مشـروط از مـدل   نامشروط و شاخص محافظه كـاري  

شـاخص محافظـه   . استفاده شده اسـت ) 2008(ژانگ 
كاري مشروط براساس مدل مزبـور بـه صـورت زيـر     

؛ ژانــگ، 2000گيــولي و هــاين، (محاســبه مــي شــود
2008:(  

)1(  

)1-(×  
 اقلام تعهدي غير عملياتي

=  
شاخص محافظه 

  جمع دارايي ها )m(كاري مشروط 
  

كه براي به دست آوردن اقلام تعهـدي غيـر عمليـاتي    
  :اين گونه عمل مي كنيم

ACC it = NI it + DEP it – Cfoit                  (2) 

oACC = ∆AR it + ∆Ia + ∆PE it – ∆AP it – ∆TP it     (3) 
NoACCit = ACC it – oACCit                 (4) 

  

  :كه در آن متغير ها به شرح ذيل مي شوند
ACC :؛جمع اقلام تعهدي  
∆I :؛تغيير در موجودي كالا  
NI : ؛هبقترمسود خالص قبل از اقلام غير  

∆PE :؛تغيير در پيش پرداخت ها  
DEP:؛ هزينه استهلاكCfo :؛جريان نقدي عملياتي  

oACC :؛اقلام تعهدي عملياتي  
∆AR :؛تغيير حساب هاي دريافتي  
∆AP :؛ تغيير در حساب هاي پرداختي∆TP : تغيير در

  ؛ماليات پرداختي

NoACC :اقلام تعهدي غير عملياتي. 

همچنين براي اندازه گيري شاخص محافظه كاري 
اسـتفاده  ) 2007(نامشروط از مدل احمـد و دوئلمـن   

احمـد  (شده است كه به صورت زير محاسبه مي شود
  .)2007؛ گيولي و هاين، 2007و دوئلمن، 

  

)1-(×  
 اقلام تعهدي غير عملياتي

=  
شاخص محافظه 

  جمع دارايي ها )n(مشروط ناكاري 
  

اقلام تعهـدي از تفـاوت سـود خـالص و جريـان      
نقدي عملياني به علاوه هزينه استهلاك به دست مـي  

در  ررشد اقلام تعهدي مي تواند شاخصي از تغيي ـ. آيد
به بياني  .درجه محافظه كاري در طول يك دوره باشد

ديگر اگر اقلام تعهـدي افـزايش يابـد در آن صـورت     
محافظه كاري كاهش مي يابد و بر عكس، از ايـن رو  
براي تعيـين جهـت تغييـرات محافظـه كـاري، اقـلام       

براي كنترل . تعهدي در عدد منفي يك ضرب مي شود
عامل تورم بر اقلام تعهدي و تغييرات محافظه كـاري  

اطلاعـات در سـطح   و همچنين بـراي همگـن كـردن    
شركت ها با اندازه هاي مختلف، متغير هاي پـژوهش  

گيولي و هـاين،  (بر جمع دارايي ها تقسيم شده است 
  . )1388؛ بني مهد، 2007

مدل هاي موجود براي اندازه گيري محافظه كاري 
از جمله مـدل باسـو و مـدل پـنمن كـه در برخـي از       

در پژوهش هاي داخلي نيـز از آن هـا اسـتفاده شـده،     
اندازه گيري محافظه كاري بـا خطـاي زيـادي مواجـه     

اطلاعات مورد  .)2009؛ چن، 1387اعتمادي، (هستند 
استفاده اين پژوهش، مبتني بـر اطلاعـات حسـابداري    
. است و در آن از شاخص هاي بازار استفاده نمي شود

با توجه به دسترسي به اطلاعات صورت هـاي مـالي،   
ي نهفتـه در صـورت   براي اندازه گيري محافظـه كـار  

هاي مالي، اين مدل نسبت به ساير مدل ها براي بازار 
در حال توسعه نظير سرمايه ايـران مناسـب تـر اسـت     
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جهت آزمون  .)1388؛بني مهد، 2007گيولي و هاين، (
متغير وابسته يعني ريسـك ورشكسـتگي نيـز از مـدل     

  .استفاده شده است كه به قرار زير مي باشند زاوگين
)6(  

p = 0.23883 – 0.108x1 – 1.583x2 – 10.78x3 + 
3.074x4 + 0.486x5 – 4.35x6  – 0.11x7             

 
:كه در اين مدل   

x1 =  ها متوسط موجودي/ فروش  

x2= متوسط حسابهاي دريافتني/ ها  متوسط موجودي  
x3= گذاري  سرمايه+ موجودي نقد / ها  كل دارايي

 كوتاه مدت
x4= هاي آني دارايي/ هاي جاري  بدهي  

x5=  سود عملياتي/ بدهي جاري – كل دارايي   
x6= بدهي بلند مدت/ بدهي جاري  كل دارايي–

x7= خالص سرمايه در گردش + هاي ثابت  دارايي /
 فروش

احتمال ورشكستگي  =  1/ (1 + e-p) 
  

بيني زاوگين به دليل اين كه در تـدوين   مدل پيش
ن را نگرفتـه  دضرايب متغير هاي مدل، فرض نرمال بو

ــل   ــك و تحلي ــار ناپارامتري ــتقيما از آم ــت لو مس وجي
استفاده كرده، لذا دقت اندازه گيري اش نسبت به مدل 

از طرف ديگر خروجـي آن   هاي پيشين بالاتر است و
 منجـر به دوحالت ورشكست مي شود يا نمـي شـود،   

نمي گردد بلكـه بـراي تعيـين وضـعيت فشـار مـالي       
ه بين صفر و يك قرار شركت از يك عدد و احتمال ك

دارد، استفاده كرده و احتمال ورشكسـتگي شـركت را   
كه احتمال  اين پژوهشبه ما مي دهد لذا براي مقاصد 

ورشكستگي شـركت هـاي موجـود در بـورس اوراق     
كه ممكن اسـت توزيعشـان نرمـال    است بهادار تهران 

  .)1387جعفري، (است نباشد، مناسب 
  

 هاي تحقيقآزمون فرضيه ها و يافته  -6

  شاخص هاي توصيفي متغيرها -6-1
قبل از اين كه به آزمون فرضيه هاي پژوهش 
پرداخته شود، متغيرهاي پژوهش به صورت خلاصه 

اين . مورد بررسي قرار مي گيرد) 1(در نگاره شماره 
نگاره حاوي شاخص هايي براي توصيف متغيرهاي 

شاخص هاي  اين شاخص ها شامل،. تحقيق مي باشد
هاي شكل  هاي پراكندگي و شاخص مركزي، شاخص

  .توزيع است
  
  روش آزمون فرضيه هاي تحقيق -6-2

ها از ضريب همبستگي  براي آزمون فرضيه
پيرسون و ضريب تعيين تعديل شده به منظور 
توصيف و بررسي رابطه بين  متغير هاي تحقيق نسبت 
به يكديگر استفاده مي گردد و به منظور بررسي ميزان 

ليت توضيح دهندگي متغير ها ،براي كل مدل قاب
رگرسيون ارائه مي شود ،براي تعيين استفاده از معادله 

امكان تعميم نتايج نمونه به  خط رگرسيون و نيز
جامعه؛ بايد معني دار بودن ضريب همبستگي مورد 

 Tآزمون قرار گيرد كه براي اين منظور از آزمون 
  .استفاده مي گردد

  
  انرمال بودن متغيرهبررسي فرض  -6-3

ريسك (از آن جائي كه نرمال بودن متغير وابسته 
به نرمال بودن باقيمانده هاي مدل مي )  ورشكستگي

انجامد؛ لازم است قبل از برازش مدل ، نرمال بودن 
از  نرمال بودنجهت آزمون فرض  .آن كنترل شود

در  .اسميرنوف استفاده شده است - آزمون كلموگروف
باشد % 5گاه سطح معناداري كمتر از اين آزمون هر 

  اطمينان رد مي شود؛% 95فرض صفر در سطح 
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  )Statistics( هاي مركزي، پراكندگي و شكل توزيع تحقيق، شاخص يمتغيرها يهاي توصيف شاخص: 1)نگاره(جدول 
  متغير ها                      

  شاخص ها
ريسك ورشكستگي 

 pزاوگينطبق مدل 

محافظه كاري 
 mمشروط 

نا  محافظه كاري
 nمشروط 

 772 772 772  تعداد

  01657/0  036336/0  270825/0  ميانگين
 0084392/0  0055040/0  011002/0  خطاي معيار ميانگين

  234482/0  152929/0  305639/0  انحراف معيار
  05547/0  0239/0  09365/0  واريانس
 831/0  429/0  245/1  چولگي

 088/0 088/0 088/0  خطاي استاندارد ضريب چولگي

 139/4  196/2  251/0  كشيدگي

 176/0 176/0 176/0  خطاي استاندارد ضريب كشيدگي

  1/9489  2689/1  0000/1  دامنه تغييرات
  09741/  7211/0  0000/1  بالاترين
  -9741/0  -5478/0  0000/0  پايين ترين

  
  )(K-S  اسميرنوف –آزمون كالموگراف  :2 )نگاره(جدول

 انحراف معيار  ميانگين  تعداد  مدل
بيشترين قدر مطلق 

  انحراف معيار
 بيشترين انحراف

  مثبت
بيشترين 

 انحراف منفي
  كلموگروف
  اسميرنوف

سطح معني 
  داري

  089/0  566/2  -188/0  200/0  200/0  30563/0  2708/0 772  زاوگين
  

واتسون بين دو متغير  -ضريب همبستگي، ضريب تعيين، ضريب تعيين تعديل شده و آزمون دوربين:  3) نگاره(جدول 
 محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي

ضريب تعيين تعديل شده خطاي معيار تخمين  واتسون - دوربينآماره  ضريب همبستگي ضريب تعيين   مدل
090/2 2975571/0 052/0 053/0 231/0 1 

  
از آنجايي كه ) 2نگاره ( بر اساس مقادير ارائه شده

مقادير سطح معناداري، براي ريسك ورشكستگي در 
 -Pيا Sig. > 0/05 (است % 5مدل زاوگين بيشتر از 

value( بنابراين فرض صفر يعني نرمال بودن متغير ،
  .)1387جعفري، (وابسته رد نمي شود

  

  فرضيه اصليو آزمون تجزيه و تحليل  -6-4
  فرعي اولفرضيه و آزمون تجزيه و تحليل 

بين محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي 
  .ارتباط وجود دارد ينگزاوطبق مدل 

ضريب همبستگي پيرسون ) 3(طبق نگاره شماره 
بين دو متغير محافظه كاري مشروط و ريسك 

سطح خطاي اين عدد در . است 231/0ورشكستگي 
رابطه معني داري را بين دو متغير محافظه كاري % 5

  .مشروط و ريسك ورشكستگي  نشان مي دهد
؛ SPSS بـا توجـه بـه خروجـي هـاي نـرم افـزار        

كمتـر از پـنج    sigجداول نشان مي دهد، از آن جا كه 
در سطح خطـاي پـنج درصـد     H0درصد است، فرض 

تاييد  رد مي شود و وجود همبستگي بين اين دو متغير
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همچنين ضريب تعيين تعديل شده محاسـبه  . مي شود
يكــي از . را نشـان مــي دهــد  0/ 052شـده نيــز عــدد  

مفروضات رگرسيون استقلال خطاهاست؛ در صورتي 
كه فرضيه استقلال خطاها رد شود و خطاها با يكديگر 
همبستگي داشته باشند، امكـان اسـتفاده از رگرسـيون    

تسون به منظور بررسي وا -آماره دوربين .وجود ندارد
استقلال خطاها از يكديگر استفاده مي شـود كـه اگـر    

 5/2تـا   5/1واتسون در فاصـله   –مقدار آماره دوربين 
باشد فرض همبستگي بين خطاها رد  مي شود و مـي  

 -مقدار آمـاره دوربـين  . توان از رگرسيون استفاده كرد
مي باشد و ايـن عـدد    090/2) 3(واتسون طبق نگاره 

مي دهد كه خطاها از يكديگر مستقل هسـتند و  نشان 
بين خطاها خـود همبسـتگي وجـود نـدارد و فـرض      
همبستگي بـين خطاهـا رد مـي شـود و مـي تـوان از       

) 4(نگاره شـماره   ).1385آذر، (رگرسيون استفاده كرد
نشان دهنده تحليل واريانس بين متغير محافظه كـاري  

گي مشروط به عنوان متغير مستقل و  ريسك ورشكست
  .به عنوان متغير وابسته مي باشد

ــق  ــدل 4شــماره  نگــارهطب ــي داري كلــي م ، معن
  :آزمون مي شود  ANOVA آمارهرگرسيون توسط 

كمتـر از پـنج درصـد مـي      sigبا توجه به اين كه 
باشد، فرض خطي بودن رابطه بين دو متغير تاييد مـي  

  . گردد
بـه   Bو در سـتون  ) 5(در خروجي نگاره شماره   

ترتيب مقدار ثابت و ضريب متغير مسـتقل در معاملـه   
رگرسيون ارائه شده است و ايـن معادلـه بـه صـورت     

  :مي باشد  7معادله 
)1( i e+β275/0268/0 −=y  

  
، به بررسي نرمال بودن خطاها به )1(نمودار شماره 

عنوان يكي ديگر از مفروضات رگرسيون  مي پردازد، 
خطاهاي معادله رگرسيون  طبق اين فرض مي بايد

داراي توزيع نرمال با ميانگين صفر باشند كه طبق 
0,.999.0نمودار فوق  == DevStdMean  مي باشد

. و در سمت راست نمودار نشان داده شده است
بنابراين با برقرار بودن اين پيش فرض مي توان از 
رگرسيون در خصوص دو متغير محافظه كاري 

  .مشروط و ريسك ورشكستگي استفاده كرد

  
 )ANOVA( تحليل واريانس رگرسيون:  4) نگاره(جدول

درجه آزادي Mean Square آمارهF معني داريسطح  Sum of Squares  مدل

  رگرسيون 847/3 1 847/3 454/43  000/0

 
 باقيمانده 176/68 769 089/0 

  جمع 023/72 770  

  
  )Coefficients( ضرايب معادله رگرسيون:  5 )نگاره(جدول

سطح معني داري tآماره 
 نشدهضرايب استاندارد  ضرايب استاندارد شده

  مدل
Beta Std. Error B 

000/0  982/24   011/0 268/0  (Constant) 

 محافظه كاري مشروط -275/0 042/0 -231/0 -592/6 000/0
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  آزمون نرمال بودن خطاهاي معادله رگرسيون) : 1( نمودار 

  
 

  
   Adjusted R Square=  0/052    خط و معادله رگرسيون) : 2(شماره  نمودار

  
علاوه بر پراكندگي، ضريب تعيـين  ) 2(نمودار شماره 

ــك    ــروط و ريسـ ــاري مشـ ــه كـ ــر محافظـ دو متغيـ
ايـن نتـايج منطبـق بـر     . ورشكستگي را نشان مي دهد

در  .نتايج حاصل از روش رگرسيون خطي ساده است
ــت   ــدار ثاب ــه مق ــه   معادل ــيون ب ــط رگس ــيب خ و ش

است كه نشـان دهنـده رابطـه     -275/0و 268/0ترتيب
معكوس بين دو متغير مي باشـد بـدين معنـي كـه بـا      

آذر، (و بـرعكس  كاهش مي يابـد افزايش يكي ديگري 
1385.(  

  

  فرعي دومفرضيه و آزمون تجزيه و تحليل 
بين محافظه كاري نامشـروط و ريسـك ورشكسـتگي    

  .وجود داردطبق مدل زاوگين ارتباط 
ضريب همبستگي پيرسـون  ) 8(طبق نگاره شماره 

بــين دو متغيــر محافظــه كــاري نامشــروط و ريســك 
اين عدد در سـطح خطـاي   . است 174/0ورشكستگي 

رابطه معني داري را بين دو متغير محافظـه كـاري   % 5
. نامشــروط و ريســك ورشكســتگي نشــان مــي دهــد

را  0/ 029همچنين ضريب تعيين تعديل شده نيز عدد 
  .نشان مي دهد
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واتسون بين دو متغير محافظه كاري  -ضريب همبستگي، تعيين، تعيين تعديل شده و آزمون دوربين:  6) نگاره(جدول
 نامشروط و ريسك ورشكستگي

ضريب تعيين تعديل شده خطاي معيار تخمين واتسون -دوربين ضريب همبستگي ضريب تعيين   مدل
047/2 301195/0 029/0 030/0 174/0 1 

  
 )ANOVA( تحليل واريانس رگرسيون:  7) نگاره(جدول

درجه آزادي Mean Square آمارهF سطح معني داري Sum of Squares  مدل

  رگرسيون  170/2 1 170/2 920/23  000/0

 
 باقي مانده 853/69 769 091/0  

  جمع 023/72 770   

  
  )Coefficients( ضرايب معادله رگرسيون:  8) نگاره(جدول 

سطح معني داري tآماره 
ضرايب استاندارد شده   مدل ضرايب استاندارد نشده

Beta Std. Error B 
000/0  456/25   011/0 282/0  (Constant) 

 محافظه كاري نامشروط -290/0 059/0 -174/0 -891/4 000/0

  

 
  خط و معادله رگرسيون: 4شماره  نمودار

β290/0282/0 −=ye iAdjusted R Square  =  0/029 
  

) 8(واتسـون طبـق نگـاره     -مقدار آمـاره دوربـين  
مي باشد و نشان مي دهـد بـين خطاهـا خـود      047/2

همبســتگي وجــود نــدارد و مــي تــوان از رگرســيون  
نشــان ) 7(نگــاره شــماره ). 1385آذر، (اســتفاده كــرد

دهنـده تحليــل واريــانس بـين متغيــر محافظــه كــاري   
نامشــروط بــه عنــوان متغيــر مســتقل و ريســـك      

  :ورشكستگي  به عنوان متغير وابسته مي باشد
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، معني داري كلي مـدل رگرسـيون   نگارهطبق اين 
بـا توجـه بـه    . آزمون مي شود ANOVAتوسط نگاره 

كمتر از پنج درصد مي باشد، فرض خطـي   sigاين كه 
  . بودن رابطه بين دو متغير تاييد  مي گردد

بـه   Bو در سـتون  ) 8(در خروجي نگاره شـماره  
ترتيب مقدار ثابت و ضريب متغير مسـتقل در معاملـه   
رگرسيون ارائه شده است و اين معادله به صورت زير 

  :مي باشد 
)2(       i e+β290/0282/0 −=y  

  
، بقيه ستون هاي اين نگـاره  )8(طبق نگاره شماره 

است كـه   sigو  t، آماره  Bشامل معيار ضرايب ستون 
جهت آزمون فرض تساوي هر يك از ضرايب سـتون  

B   از آنجـا كـه در ايـن    . با عدد صفر به كـار مـي رود
آزمون تساوي ضريب رگرسـيون  )  sig= (0خروجي، 

و مقدار ثابت ،برابر با صفر و كوچكتر از پـنج درصـد   
بنابراين فرض تساوي اين دو ضريب بـا صـفر   . است

رد مــي شــود و نبايــد آن هــا را از معادلــه رگرســيون 
  .حذف كرد

نرمال بودن خطاها به عنوان يكي ديگر از 
، طبق اين فرض نيز بررسي شدمفروضات رگرسيون 

بايد خطاهاي معادله رگرسيون داراي توزيع نرمال مي 
0,.999.0( با ميانگين صفر باشند == DevStdMean ( .

بنابراين با برقرار بودن اين پيش فرض مي توان از 
رگرسيون در خصوص دو متغير محافظه كاري 

  .نامشروط و ريسك ورشكستگي استفاده كرد
رگرسيون علاوه بر پراكندگي، معادله ) 4(نمودار 

خطي ساده و ضريب تعيين دو متغير محافظه كاري 
اين . نامشروط و ريسك ورشكستگي را نشان مي دهد

نتايج منطبق بر نتايج حاصل از روش رگرسيون خطي 
در اين معادله مقدار ثابت و شيب خط  .ساده است

است كه نشان  -290/0و  282/0رگرسيون به ترتيب 
 مي باشد بدينير دهنده رابطه معكوس بين دو متغ

كه با افزايش يكي ديگري كاهش و برعكس  ترتيب
  ).1385آذر، (

براي اظهار نظر راجع به فرضيه اصلي مبني بر 
اينكه بين محافظه كاري و ريسك ورشكستگي طبق 

ابتدا نتايج مربوط نيز  ،ارتباط وجود دارد زاوگينمدل 
با توجه  .مي گيردبه فرضيات فرعي مورد بررسي قرار 

ضريب همبستگي پيرسون ( نتايج به دست آمده به
كه نشان ) ،ضريب تعيين و ضريب تعيين تعديل شده 

محافظه كاري  وبين محافظه كاري مشروط : مي دهد
در  ينگنامشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل زاو

بازار سرمايه ايران رابطه معكوس وجود دارد، فرضيه 
محافظه كاري البته همبستگي  .شود اصلي پذيرفته مي

مي  نامشروط محافظه كاريبسيار قوي تر از  مشروط
  .باشد

  
  نتيجه گيري و پيشنهادات -7

شواهد اين پـژوهش اظهـار مـي كنـد كـه رابطـه       
و محافظـه كارانـه   حسـابداري  معنادار و معكوس بين 

و به  وجود داردكم كردن خطرات بعدي ورشكستگي 
همين صورت ريسـك ورشكسـتگي در دوره جـاري    

ث اعمال محافظـه كـاري در دوره هـاي آتـي مـي      باع
  . شود

يافته هاي اين پـژوهش معـاني كليـدي متعـددي     
ــهامداران ،    ــت س ــه درخواس ــخ ب ــد اول در پاس دارن
طلبكاران و حسابرسان براي اعمال حسابرسي محافظه 

جهت نگهداري وجوه نقد در دسترسـي و بـالا    هكاران
بـا  بردن شفافيت و صراحت اطلاعات شواهد تجربـي  

پشتوانه ادبيات تحقيق فراهم مي كند كه به موجب آن 
دوم اظهار مي كند كه . ريسك شكست كاهش مي يابد

ــر      ــردن خط ــم ك ــه ك ــد ب ــي توان ــاري م ــه ك محافظ
كند كه نه فقط به نفـع سـهامداران    كورشكستگي كم

موسسات است بلكه اقتصـاد در سـطح كـلان را نيـز     
مـورد نقـش   سوم اينكه اين يافته ها در . دربرمي گيرد
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ــي      ــاهيم اساس ــي از مف ــوان يك ــاري بعن ــه ك محافظ
                                            ً     حسابداري مالي مباحثي را بيان مي كند كـه خصوصـا    
در مورد ريسك ورشكستگي، خطر ورشكستگي براي 
محافظه كاري نامشروط تقاضايي را فراهم مي كند كه 

كننـدگان اسـتاندارد اجـازه خواهـد داد تـا       تـدوين به 
ي حسـابداري  اعمـال رويـه هـا   بصورت كامـل تـري   

از اينـرو نتيجـه    .محافظه كاري را مد نظر قرار دهنـد  
ايــن تحقيــق پاســخي خواهــد بــود بــه انتقــادات بــه  

نتايج تحقيـق همچنـين بـا    . حسابداري محافظه كارانه
نيـز سـازگار   ) 2010(نتايج تحقيق بيـدل و همكـاران   

بـه دسـت    با توجه به نتايج پـژوهش حاضـر،   . است
مباني نظري گزارشگري مالي  اندركاران تهيه و تدوين

استانداردهاي حسابرسي ملي توصيه مـي شـود نتـايج    
اين تحقيق و تحقيقات مشـابه را مـدنظر قـرار داده و    
جايگاه مباني نظري و ويژگي هاي خاص گزارشگري 

ــه     ــا توج ــاري را ب ــه ك ــه محافظ ــالي از جمل ــه م  ب
حسابداري و شـرايط موجـود در بـازار     استانداردهاي

  . تعيين نمايند سرمايه كشور 
به سرمايه گذاران و تحليل گران با توجه به نتـايج  
ــي شــود جهــت    ــژوهش توصــيه م ــن پ فرضــيات اي
تصميمات سرمايه گذاري كوتاه مدت و بلند مدت،در 
كنار استفاده از ارقام ارائه شده در صورتهاي مـالي بـه   
روشهاي حسابداري شركت ها از جمله اتخـاذ شـيوه   

در توليد ارقـام مـذكور    هكارنهاي حسابداري محافظه 
و به پژوهشگران آتي پيشنهاداتي به شرح  توجه نماييد
   :گردد زير ارائه مي
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  .ورشكستگي مالي، اقتصادي و حقوقي از 
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كاري و سنجش احتمال ورشكستگي در ادبيات 

تحقيق معرفي گرديدند كه مي توان هر يك از 
آنها را استفاده نمود و مشاهده كرد كه مي توانند 
نتايج حاصل از تحقيق را تحت تأثير قرار دهند 

  .يا خير
صنايع  پژوهش حاضر را درمي توان موضوع  )4

د و انتظار مي رود مختلف مورد بررسي قرار دا
با توجه به تفاوت ماهيت فعاليت شركت ها و 

  .صنايع مختلف نتايج متفاوتي حاصل شود 
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