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  فصلنامه علمی پژوهشی حسابداري مدیریت

 1392 پاییز/ هجدهمشماره  /  ششمسال 

  

  

  

  

  هاي زمانی متغیرهاي مالی در پیش بینی سود عملیاتی تأثیر وقفهبررسی 

 و جریان هاي نقدي عملیاتی

  

 
  1احمد خدامی پور  

  2رضا پوراحمد    

  3زاده ماهانیعلی ترك 

  

   چکیده

هدف این تحقیق، ارزیابی توانایی دو متغیر اقلام تعهدي غیر اختیاري و جریان هاي نقـدي عملیـاتی در پـیش    

روش آماري این . وقفه هاي زمانی است بینی جریان هاي نقدي عملیاتی و سود عملیاتی دوره آتی، با در نظر گرفتن

  . می باشد 1389تا پایان سال  1384زمانی آن از ابتداي سال تحقیق از نوع همبستگی بوده و دوره 

نتایج تحقیق نشان می دهد که بین جریان هاي نقدي عملیاتی آتی و جزء نقدي و تعهدي سود عملیاتی رابطه 

معنا داري وجود دارد و ارتباط با جزء نقدي در سال جاري، و جزء تعهدي در وقفه زمانی دو ساله، در بالاترین 

همچنین بین سود عملیاتی آتی و جزء نقدي و تعهدي سود . زه نسبت به سایر وقفه هاي زمانی قرار می گیرداندا

وقفه  عملیاتی، رابطه معنا داري وجود دارد و وقفه زمانی چهار ساله، این رابطه را در بالاترین اندازه نسبت به سایر

جریان  سود عملیاتی و این تحقیق، بهترین پیش بینی ازبنابراین بر مبناي  .هاي زمانی و سال جاري نشان می دهد

  .، می تواند در وقفه هاي زمانی فوق انجام گیردهاي نقدي عملیاتی

  

  .جریان هاي نقدي عملیاتی، سود عملیاتی، اقلام تعهدي، وقفه هاي زمانی :کلیدي هاي هواژ

  

  

                                         
   khodamipour@uk.ac.ir    دانشیار بخش حسابداري دانشگاه شهید باهنر کرمان  -1

 r_ pourahmad@yahoo.com  ) مسئول مکاتبات(،  کارشناس ارشد حسابداري و مدرس دانشگاه شهید چمران کرمان  -2

 پیام نورکرمانعضو هیأت علمی دانشگاه کارشناس ارشد حسابداري و   -3

 20/9/91: تاریخ پذیرش    15/5/91: تاریخ دریافت

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

    زاده ماهانی پور، رضا پوراحمد و علی ترك احمد خدامی

 هجدهمشماره  / مجله حسابداري مدیریت   46

  مقدمه -1

سرمایه گذاران با توجه به تنوع بسیار بالا درگزینه 

گذاري، از بین گزینه هاي مختلف اقـدام  هاي سرمایه 

این انتخاب بر اسـاس ویژگـی   . به انتخاب می نمایند

سرمایه گذار با هدف  هر و هاي ریسک و بازده است

کســب بـــازدهی مناســـب ســـرمایه گـــذاري مـــی  

سرمایه گذاران بـراي رسـیدن بـه     )1385مجدي،.(کند

برآوردي از بازده مورد انتظار، اطلاعات مالی را مـورد  

از جمله اطلاعات با اهمیتی که . ستفاده قرار می دهندا

به طور همزمان مورد توجه این گروه قرار مـی گیـرد،   

اطلاعات مربوط به سودآوري و جریـان هـاي نقـدي    

این افراد هنگام ارزیابی سودآوري شـرکتها  . می باشد

                                           ً         بایستی این نکته را مد نظر قرار دهند که صرفا  میـزان  

شده در صورتهاي مالی به معنـی  سودآوري نشان داده 

مطلوبیت عملکرد آن شرکت نیست، بلکه بایستی بین 

سودآوري واحد تجـاري و توانـایی آن جهـت ایجـاد     

چه بسـا صـورت   . وجه نقد ارتباط وجود داشته باشد

هاي مالی شرکتی سودآوري بالایی را نشان دهد اما به 

علت نداشتن نقدینگی کافی، قادر بـه توزیـع بـیش از    

از . حسابداري خود نباشد ش کوچکی از سود هايبخ

این رو، براي استفاده کنندگان اطلاعـات حسـابداري،   

 اطلاعات مربـوط بـه سـودآوري، اطلاعـات     علاوه بر

 .جریان هاي نقدي نیز اهمیت بـالایی پیـدا مـی کنـد    

    )1379افشاري، (

این پژوهش می کوشد تا با بررسی رابطه جریان 

ه آتی و همچنین سود هاي نقدي عملیاتی دور

عملیاتی دوره آتی، با متغیر هاي اقلام تعهدي غیر 

اختیاري و جریان هاي نقدي عملیاتی با در نظر 

گرفتن وقفه هاي زمانی، ضمن تعیین عواملی که در 

پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی و سود عملیاتی 

تاثیرگذاري بیشتري دارند، مدلی را جهت پیش بینی 

  .ارائه کند

  

  پژوهشمبانی نظري و ادبیات  -2

تحلیل گران مالی، مدیران و سرمایه گذاران توجه 

پیش بینی هاي . خاصی به سود گزارش شده دارند

سود به سرعت بین استفاده کنندگان منتشر می شود و 

. هر گونه بازنگري در آن از نزدیک دنبال می شود

 چون ابقاي مدیران در سازمان و در مواردي بخشی از

پاداش آنها بر مبناي رقم سود تعیین می شود، لذا آنها 

خبر . سعی می کنند سطح مطلوب سود را حفظ کنند

عدم موفقیت شرکت در رسیدن به سود مورد انتظار، 

از طرفی . شود میبه سرعت باعث کاهش قیمت سهام 

سرمایه گذاران بالقوه  گزارش سود موجب استقبال

    )1384رودنشین، ( .گردد می

  

  اهمیت جریان هاي نقدي عملیاتی

اگر یک شرکت بخواهد در عرصه تجارت باقی 

بماند، خالص جریان هاي نقدي حاصل از فعالیت 

. هاي عملیاتی آن در بلند مدت باید مثبت باشد

شرکتی که جریان هاي نقدي ناشی از عملیاتش منفی 

باشد قادر نخواهد بود که همواره از سایر منابع، وجه 

در حقیقت توان شرکت در . زم را تامین کندنقد لا

تامین وجه نقد از طریق فعالیت هاي سرمایه گذاري 

یا مالی تا حد زیادي به توانایی آن در تامین وجه نقد 

 اعتبار. از محل عملیات عادي شرکت بستگی دارد

دهندگان و سهامداران حاضر نیستند در شرکتی 

ملیاتی آن سرمایه گذاري کنند که از فعالیت هاي ع

نقد کافی فراهم نمی شود و در مورد پرداخت سود 

سهام، بهره و بدهی هایش در سررسید اطمینان وجود 

    )1382تالانه، .(ندارد

  

  اقلام تعهدي 

اقلام تعهدي به ارقامی گفته می شود که به عنوان 

انتقال دهنده وجوه نقد به زمـانی دیگـر، معرفـی مـی     

به این معنی که پرداخـت هـا و دریافـت هـاي     . شود
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نقدي، به درستی در اقلام تعهدي ثبت شـده، منـدرج   

است و این موضوع موجب می شود کـه ایـن اقـلام،    

اقـلام  . هنـد واقعیت اقتصادي شرکت را بهتـر نشـان د  

تعهدي به دو گروه اختیاري و غیر اختیاري تقسیم می 

اقلام تعهدي اختیاري به اقلامی گفته می شـود   .شوند

که مدیریت می تواند کنترل هایی را روي آنها اعمـال  

کند در صورتیکه اقلان تعهدي غیـر اختیـاري تحـت    

    ) 1،1991جونز.(کنترل مدیریت نیستند

  

  اي نقدي و اقلام تعهديارتباط سود با جریان ه

بخش عمده اي از اطلاعات در مورد جریان هاي 

به عنوان مثال . شود نقدي، توسط سود تامین می

جریان هاي نقدي برابر است با سود منهاي اقلام 

به طور کلی، جزء تعهدي سود نسبت به جزء . تعهدي

نقدي آن با عدم اطمینان بیشتري تعیین می شود، زیرا 

با توجه به قضاوت ها، برآوردها و اقلام تعهدي 

از جریان هاي نقدي ایجاد شده در (تخصیص ها 

به وجود می آیند، در حالی که جزء ) دیگر دوره ها

با توجه  )2005، 2فرانسیس( .نقدي سود عینی تر است

به مطالعات قبلی روي ویژگی هاي کیفی سود، کیفیت 

اقلام تعهدي نسبت به دیگر ویژگی هاي کیفی سود 

براي تعیین ریسک اطلاعاتی مربوط به جریان هاي 

  .نقدي مناسب تر است

  

  پیشینه پژوهش

به بررسی ارتباط بین سودهاي ) 1374(کردستانی 

تاریخی با سود هاي آتی و سودهاي تاریخی با جریان 

یافته هاي تحقیق . هاي نقدي آتی پرداخته است

حکایت از این دارد که مدل هاي رگرسیون سري 

براي اکثر شرکتها قادر نیستند با استفاده از  زمانی

مشاهدات گذشته سودها، جریان هاي نقدي و 

سودهاي آتی را به گونه اي پیش بینی کنند که به 

خدایاري  تحقیق نتایج. ارقام واقعی آنها نزدیک باشد

نشان داد که بین جریان هاي نقدي عملیاتی  )1376(

دوره جاري و و سود عملیاتی و یا جریان هاي نقدي 

همچنین . دوره قبل ارتباط معنی داري وجود ندارد

استفاده همزمان جریان هاي نقدي عملیاتی و سود 

دوره جاري و دوره هاي قبل توان پیش بینی جریان 

هاي نقدي عملیاتی آتی را افزایش می دهد، ولی این 

در ) 1382(ثقفی و هاشمی . افزایش معنی دار نیست

مدل  3ام این پیش بینی از تحقیق خود براي انج

سود ) 1این مدل ها بر اساس . استفاده کردند

جزء نقدي و مجموع اقلام تعهدي و ) 2حسابداري  

جزء نقدي و اجزاي نقدي سود حسابداري شکل ) 3

نتایج نشان داد که بین جریان هاي نقدي . گرفت

عملیاتی و سود حسابداري و اجزاي آن رابطه معنی 

مدل سري ) 1382(مدرس و دیلمی . داري وجود دارد

زمانی را براي پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی 

نتایج بدست آمده نشان داد که . آتی آزمون کردند

پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی با استفاده از 

. جریان نقدي عملیاتی تاریخی امکان پذیر نیست

همچنین پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی آتی با 

تفاده از سودهاي تاریخی به نحو معناداري امکان اس

پذیر است و در پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی 

علاوه بر . برتري سود بر جریان هاي نقدي تایید شد

این استفاده همزمان از جریان نقدي عملیاتی تاریخی 

و سودهاي تاریخی تا حد زیادي مدل پیش بینی را 

به بررسی ) 1385(اران عرب مازار و همک. بهبود داد

محتواي افزاینده و نسبی سود، جریان هاي نقدي 

نتایج نشان داد  .عملیاتی و اقلام تعهدي پرداخته اند

که سود نسبت به جریان هاي نقدي عملیاتی داراي 

محتواي اطلاعاتی بیشتري است و بر وجود محتواي 

افزاینده اطلاعاتی سود نسبت به جریان هاي نقدي 

از سوي دیگر بررسی هاي انجام . اکید شدعملیاتی ت

جریان هاي  شده نشان داد که اقلام تعهدي نسبت به

خدامی .نقدي داراي محتواي افزاینده اطلاعاتی است
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به بررسی سه متغیر سود ) 1389(پور و پوراحمد 

عملیاتی و جریان هاي نقدي عملیاتی و اقلام تعهدي 

آتی با براي پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی 

این تحقیق نشان داد . وقفه هاي زمانی پرداختند

جریان هاي نقدي عملیاتی نسبت به سود عملیاتی و 

جریان  پیش بینی اقلام تعهدي، توانایی بیشتري در

هاي نقدي عملیاتی آتی دارند و بهترین پیش بینی با 

استفاده از اطلاعات جریان هاي نقدي عملیاتی دوره 

در سال  3یچو و همکاراند .جاري محقق می شود

به بررسی ارتباط بین سود و جریان هاي نقدي  ،1998

نتایج آزمون نشان می داد که سود در  .پرداختند

مقایسه با جریان هاي نقدي عملیاتی، پیش بینی کننده 

بارث  .بهتري از جریان هاي نقدي عملیاتی آتی است

با استفاده از مدل رگرسیون چند ) 2001( 4و همکاران

متغیره به بررسی رابطه بین جریان هاي نقدي عملیاتی 

نتایج این تحقیق . و اجزاي سود تعهدي پرداختند

نشان داد که جریان نقدي و اجزاي اقلام تعهدي در 

مقایسه با سود هاي وقفه دار، توانایی بهتري براي 

 5کیم و کراس. پیش بینی جریان نقدي آتی دارند

ی رابطه بین سود در تحقیق خود به بررس) 2005(

نتایج . عملیاتی و جریان هاي نقدي عملیاتی پرداختند

پیش بینی از جریان  تحقیق آن ها نشان داد که بهترین

هاي نقدي عملیاتی وقتی انجام می شود که اطلاعات 

، مبناي پیش بینی جریان هاي وقفه دار سود عملیاتی

  6بروچت و همکاران. نقدي عملیاتی قرار بگیرد

به بررسی نقش اقلام تعهدي در پیش بینی  )2008(

این  .جریان هاي نقدي آتی و بازده سهام پرداختند

تحقیق آشکار کرد که اقلام تعهدي مثبت در پیش 

پیش بینی  بینی جریان هاي نقدي جاري موثرتر از

جریان هاي نقدي آتی اند و اینکه اقلام تعهدي نسبت 

پیش بینی  به جریان هاي نقدي قابلیت بیشتري را در

 7لورك و ویلینگر. بازده واقعی سهام، دارا می باشند

به بررسی توانایی جریان هاي نقدي عملیاتی ) 2009(

گذشته و سود عملیاتی گذشته، براي پیش بینی جریان 

نتایج تحقیق نشان . هاي نقدي عملیاتی آتی پرداختند

داد که جریان هاي نقدي گذشته نسبت به سود 

جریان هاي  پیش بینی بهتري را ازعملیاتی گذشته، 

 8لو و همکاران .نقدي عملیاتی آتی انجام می دهند

در تحقیق خود به بررسی نقش برآوردهاي ) 2009(

حسابداري در کیفیت و سود مندي اطلاعات مالی 

نتایج تحقیق نشان داد که برآوردهاي  .پرداختند

حسابداري  موجود در اقلام تشکیل دهنده سرمایه در 

ش، موجب می شود که پیش بینی مناسبی از گرد

جریان هاي نقدي عملیاتی انجام نگیرد ولی موجب 

  .سود عملیاتی دوره آتی می شود بهبود پیش بینی

  

  پژوهشهاي  فرضیه -3

  :می باشند  زیر  شرح به  تحقیق  فرضیه هاي

قابلیت پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی آتی  )1

جریان هاي نقدي   با بکارگیري وقفه هاي زمانی 

  .عملیاتی، افزایش می یابد

قابلیت پیش بینی سود عملیاتی آتی با بکارگیري  )2

هاي زمانی جریان هاي نقدي عملیاتی،  وقفه

  .افزایش می یابد

قابلیت پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی آتی  )3

اقلام تعهدي غیر با بکارگیري وقفه هاي زمانی 

  .، افزایش می یابداختیاري 

لیت پیش بینی سود عملیاتی آتی با بکارگیري قاب )4

، افزایش غیراختیاري اقلام تعهديهاي زمانی  وقفه

  .می یابد

  

  شناسی پژوهش روش -4

روش پژوهش حاضر توصیفی و از نوع همبستگی 

ز طرف دیگر می توان روش تحقیق حاضر ا .می باشد

به این معنـی کـه بـا اسـتفاده از     . را  شبه تجربی نامید

گذشته مربوط به شرکت هاي پذیرفته شـده   اطلاعات
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 6 در بورس اوراق بهادار تهران براي یک دوره زمـانی 

، ارتباط میان متغیـر هـاي مسـتقل بـا     )89 -84(ه سال

در ایـن  . متغیر وابسته را مورد بررسی قرار مـی دهـد  

تحقیق با مراجعه به منابع کتابخانـه اي و جسـتجو در   

پایگاه هـاي  اطلاعـاتی،  بخـش تئوریـک و ادبیـات      

موضوع مـورد مطالعـه و بررسـی قـرار گرفـت و بـا       

وراق بهـادار  مراجعه به پایگاه هاي اطلاعاتی بـورس ا 

تهران، داده هاي مورد نیاز اسـتخراج و جهـت نتیجـه    

گیري، مورد مطالعه، بررسی و تجزیه و تحلیـل قـرار   

جامعه آماري در این تحقیق، شرکتهاي پذیرفته . گرفت

شده در بورس اوراق بهادار تهـران مـی باشـد کـه در     

تـا پایـان    84قلمرو زمانی تحقیق یعنی از ابتداي سال 

. بورس اوراق بهادار تهران فعال بوده انـد در  89سال 

بـراي انتخــاب نمونــه آمـاري از روش نمونــه گیــري   

شـرکت کـه داراي    134حذفی استفاده شـد و تعـداد   

ویژگی هاي زیر بودند، به عنوان نمونه آماري انتخاب 

  .شدند

  سال مالی شرکت پایان اسفندماه باشد )1

سال مـالی   89تا  84شرکت طی سال هاي  )2

 تغییر نداده باشدخود را 

شرکت نبایستی در گروه واسطه گري مـالی   )3

 یا سرمایه گذاري باشد

، سـود  89تـا   84شـرکت طـی سـال هـاي      )4

  عملیاتی گزارش کرده باشد

در این تحقیق براي بررسی ارتباط بین متغیرهـاي  

و متغیرهـاي وابسـته   ) مربوط به سـال جـاري  (مستقل

بـر  ، از رگرسـیون خطـی سـاده    )مربوط به دوره آتی(

به شـرح زیـر    )Panel Data( مبناي داده هاي تابلویی

  :    استفاده شده است

CFOt+1= β0 + β1 CFOt + ei 

 CFOt+1  = β0 + β1 ACCt + ei 

 EARNt+1  = β0 + β1 CFOt + ei 

EARNt+1  = β0 + β1 ACCt + ei 

  :که در آن

EARN  = ــاتی ــود عملی ــدي  =  CFO، س ــان نق جری

  .غیر اختیاري اقلام تعهدي=  ACCو  عملیاتی

  

همچنــین بــراي بررســی ارتبــاط بــین متغیرهــاي 

و ) مربوط به هـر یـک از وقفـه هـاي زمـانی     (مستقل

، از رگرسـیون  )مربوط به دوره آتی(متغیرهاي وابسته 

 Panel( بر مبنـاي داده هـاي تـابلویی   خطی چندگانه 

Data( به شرح زیر استفاده شده است:  

CFOt+1 = β0 + β1 CFOt + β2 CFOt-1 +…+  ei  
CFOt+1 = β0 + β1 ACCt + β2 ACCt-1 +…+  ei  
EARNt+1 = β0 + β1 CFOt + β2 CFOt-1 +…+  ei  
EARNt+1 = β0 + β1 ACCt + β2 ACCt-1 +…+  ei  

  

فرضیه هاي تحقیق به ترتیب با استفاده از مدل هاي 

  :زیر مورد بررسی قرار می گیرد

  )1مدل شماره 

,, 1 , ,0

k

i t C F t i t i tt
C FO C F u

 
 

  
  

  

    )2مدل شماره 

,, 1 , ,0

k

i t CF t i t i tt
EA R N CF u

 
 

  
  

 
)       3مدل شماره 

, 1 , , ,0

k

i t A t i t i tt
C FO A CC u

 
 

  
  

  

 )4مدل شماره 

, 1 , , ,0

k

i t A t i t i tt
E A R N A CC u

 
 

  
  

  

در این پژوهش به منظور بررسی نرمال بودن باقی 

مانده ها، همسان بودن واریانس باقی مانده ها و 

 ها، به ترتیب از آزمون کلموگروف مانده استقلال باقی

 - اسمیرونوف، آزمون ضریب لاگرانژ و آماره دوربین-

  .واتسون استفاده شده است

  

  پژوهش و نحوه اندازه گیري آنهامتغیرهاي  -5

دو متغیر سود عملیاتی آتی و جریان هاي نقدي 

عملیاتی آتی به عنوان متغیرهاي وابسته تحقیق در نظر 
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جریان هاي نقدي عملیاتی فعلی و . تگرفته شده اس

غیر اختیاري فعلی و گذشته  گذشته و اقلام تعهدي

نیز به عنوان متغیرهاي مستقل تحقیق مشخص شده 

  .است

متغیرهاي مستقل و نحـوه محاسـبه آنهـا بشـرح زیـر      

  :است

  :  اقلام تعهدي غیر اختیاري فعلی و گذشته) الف

اري فعلی در این تحقیق، از اقلام تعهدي غیر اختی

و گذشته براي پیش بینی جریان هاي نقدي عملیاتی و 

سود عملیاتی دوره آتی استفاده شده است کـه نحـوه   

  :محاسبه آن به شرح زیر است

ACCRUALS= EARN - CFO 

  :که در آن

ACCRUALS =  اقلام تعهدي غیر اختیـاري ،EARN 

ــاتی =  ــود عملی ــان=  CFOو  س ــاي جری ــدي  ه نق

  .عملیاتی

  

تعهدي غیر اختیـاري بـا ارزش دفتـري داراییهـا     اقلام 

  :یعنی. همگن شده اند

it

it
it

TASSETS

TACCRUALS
ACC   

  :که در آن

itACC= اقلام تعهدي غیر اختیاري همگن شده  

itTACCRUALS=   کل اقلام تعهدي غیر اختیـاري

تفاضل سود عملیاتی و جریان هاي نقدي عملیـاتی  ( 

  )در بالا ذکر شد ) ACCRUALS(مول آن که فر

itTASSETS=  ارزش دفتـري کـل   (کل دارایی ها

  )داراییها

  

  جریان هاي نقدي عملیاتی فعلی و گذشته) ب

در این تحقیق از متغیر مستقل جریان هاي نقـدي  

عملیاتی فعلی و گذشته براي ارزیـابی رفتـار جریـان    

هاي نقدي عملیاتی و سود عملیاتی دوره آتی استفاده 

این رقم از بخش عملیاتی صـورت گـردش   . می شود

وجوه نقد استخراج شده و با توجه بـه ارزش دفتـري   

  .داراییها همگن شده است

i t
it

it

T C FO
C FO

T A S S E T S
  

  :که در آن

itCFO=  ــاتی همگــن شــده ــان نقــدي عملی و  جری

itTCFO= کل جریان نقدي عملیاتی.  

  

متغیرهاي وابسته و نحـوه محاسـبه آنهـا بشـرح زیـر      

  :است

  : جریان هاي نقدي عملیاتی آتی) الف

عنـوان  متغیر جریان هاي نقدي عملیاتی، هـم بـه   

متغیر وابسـته و هـم بـه عنـوان متغیـر مسـتقل مـورد        

 89اطلاعات مربوط به سال . بررسی قرار گرفته است

ــوان یکــی از   ــه عن ــاتی، ب ــان هــاي نقــدي عملی جری

متغیرهــاي وابســته  از صــورت گــردش وجــوه نقــد  

استخراج و با توجه به ارزش دفتري داراییهـا همگـن   

  :شده است

i t
it

it

T CFO
CFO

T A S SET S
  

  

  : سود عملیاتی آتی ) ب

بـه   89اطلاعات مربوط به سـود عملیـاتی سـال    

عنوان دیگر متغیر وابسته تحقیق،  از صـورت سـود و   

زیان استخراج شـده کـه بـا توجـه بـه ارزش دفتـري       

  .    داراییها همگن شده است

it
it

it

T EA RN
EA RN

TA S SET S
  

 :که در آن

itEARN=  ــاتی ه ــود عملیـ ــده سـ ــن شـ و  مگـ

itTEARN= یکل سود عملیات  

  

  پژوهشنتایج  -6

مـی   05/0 هـا  آزمـون  کلیـه  سطح معنی دار بودن در(

  )دباش

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

 تأثیر وقفه هاي زمانی متغیرهاي مالی در پیش بینی سود عملیاتی و جریان هاي نقدي عملیاتیبررسی 

 هجدهمشماره  / مجله حسابداري مدیریت   51

  آزمون فرضیه اول

نتایج فرضیه اول تحقیق با آزمون مدل زیر در نگاره 

   .نشان داده شده است )1( شماره

            

,, 1 , ,0

k

i t C F t i t i tt
C FO C F u

 
 

  
  

   

که تمامی اندازه  از آنجا، 1نگاره شماره براساس 

، می باشد کمتر 05/0معنی داري  از سطح pهاي 

 میزان. تمامی رگرسیون ها معنی دار هستند بنابراین

ضریب تعیین تعدیل شده در سال جاري معادل 

  و بالاترین همبستگی را نسبت به تمام است 293/0

یعنی جریان . ندوقفه هاي زمانی ارائه شده، بیان می ک

درصد تغییرات  29هاي نقدي عملیاتی سال جاري، 

جریان هاي نقدي عملیاتی آتی را بهتر نمایش می 

، واتسون در مدل هاي رگرسیونی -دوربین آماره. دهد

نشان دهنده استقلال و  نزدیک بوده 2همگی به عدد 

در  pاز طرف دیگر اندازه  .خطاها از یکدیگر است

 0001/0، معادل )بدون وقفه( رگرسیون سال جاري

در این آزمون با  ضیه اول پژوهشپس فر. است 

در  .مورد پذیرش قرار نمی گیرد 9999/0اطمینان 

ساله، جریان  6در دوره زمانی واقع می توان گفت 

هاي نقدي عملیاتی سال جاري بهترین پیش بینی را 

و  از جریان هاي نقدي عملیاتی آتی ارائه می کند

ز وقفه هاي زمانی در پیش بینی تاثیرگذار استفاده ا

بر اساس این آزمون می توان اینگونه  .نخواهد بود

نتیجه گرفت که استفاده از وقفه هاي زمانی سنوات 

            ً                                  گذشته، لزوما  موجب پیش بینی بهتر رویدادهاي آتی 

                                            ً    نخواهد بود و گاهی اوقات بهترین پیش بینی صرفا  با 

  .  قق خواهد شدلحاظ کردن اطلاعات سال جاري مح

  

  

  بررسی رابطه بین جریان هاي نقدي عملیاتی آتی و جریان هاي نقدي عملیاتی فعلی و گذشته:   1نگاره شماره 

سال جاري 

  وچهارسال وقفه

سال جاري و سه 

  سال وقفه

سال جاري و دو 

 سال وقفه

سال جاري و 

 یکسال وقفه

 سال جاري

 
 

 متغیرها ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره 

6/3 33/0 65/3 34/0 03/4 36/0 07/4 35/0 47/4 36/0 CF t 

61/0 04/0 51/0 03/0 69/0 05/0 69/0 05/0   CF t-1 

52/0- 03/0- 62/0- 03/0- 46/0- 02/0-     CF t-2 

88/0 06/0 75/0 05/0       CF t-3 

5/0- 03/0-         CF t-4 

  ضریب تعیین 308/0 315/0 319/0 328/0 332/0

 ضریب تعیین تعدیلی 293/0 284/0 271/0 264/0 251/0

واتسون  -دوربین 938/1 701/1 866/1 814/1 004/2  

004/0 002/0 001/0 0001/0 0001/0 p-value  
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  فرضیه دومآزمون 

نتایج فرضیه دوم تحقیق با آزمون مدل زیـر در نگـاره   

  .نشان داده شده است )2(شماره 

  

,, 1 , ,0

k

i t CF t i t i tt
EA RN CF u    

  
  

تمامی رگرسـیون هـا معنـی دار     در این آزمون نیز

میزان ضـریب تعیـین تعـدیل شـده در وقفـه      . هستند

می باشـد و بـالاترین    204/0زمانی چهار ساله معادل 

همبستگی را بین دوره هاي زمانی ارائه شده بیان مـی  

درصد تغییرات جریـان هـاي    20این وقفه  یعنی. کند

 pانـدازه  . نقدي عملیاتی آتی را بهتر نمایش می دهـد 

 012/0در رگرسیون وقفه زمانی چهـار سـاله معـادل    

در ایـن آزمـون بـا    یه دوم پـژوهش  پس فرض ـ. است 

    بنـابراین  . مورد پذیرش قرار می گیرد 988/0اطمینان 

سـاله، جریـان هـاي     6می توان گفت در دوره زمانی 

بهترین پـیش   سالهنقدي عملیاتی در وقفه زمانی چهار

 -آماره دوربـین . ه می کندبینی از سود عملیاتی را ارائ

واتسون در مدل هاي رگرسیونی فوق نیز نشان دهنده 

مقایسـه ضـریب    .استقلال خطاهـا از یکـدیگر اسـت   

تعیین تعدیل شده سال جاري در آزمـون فرضـیه اول   

سـاله در   4با ضریب تعیین تعدیل شده وقفـه زمـانی   

جریـان هـاي   آزمون فرضیه دوم، نشان می دهـد کـه   

، جریـان هـاي نقـدي    علی و گذشـته نقدي عملیاتی ف

عملیاتی آتی را نسبت به سود عملیاتی آتی بهتر پیش 

  .بینی می کند

  

  

  

  

  

  بررسی رابطه بین سود عملیاتی آتی و جریان هاي نقدي عملیاتی فعلی و گذشته: 2نگاره شماره 

سال جاري و 

  چهارسال وقفه

سال جاري و سه 

  سال وقفه

سال جاري و 

 دوسال وقفه

سال جاري و 

 یکسال وقفه

 سال جاري

 
 

 متغیرها ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره 

47/1 18/0 48/1 18/0 54/1 18/0 73/1 2/0 4/2 28/0  CF t 

89/2 29/0 47/2 25/0 54/2 25/0 56/2 25/0   CF t-1 

82/0 06/0 5/0 04/0 5/0 03/0     CF t-2 

63/0 06/0 06/0- 07/0-       CF t-3 

8/1- 17/0-         CF t-4 

  ضریب تعیین 114/0 229/0 234/0 234/0 290/0

 ضریب تعیین تعدیلی 094/0 194/0 180/0 161/0 204/0

واتسون -دوربین 646/1 971/1 913/1 834/1 952/1  

012/0 022/0 009/0 003/0 020/0 p-value  
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  آزمون فرضیه سوم

نتایج فرضیه سوم تحقیق با آزمون مدل زیـردر نگـاره   

  .نشان داده شده است )3(شماره 

  

, 1 , , ,0

k

i t A t i t i tt
C FO A CC u    

  
  

میزان ضریب تعیین  همانطور که مشاهده می شود

می  085/0تعدیل شده در وقفه زمانی دو ساله معادل 

باشد و بالاترین همبستگی را بـین دوره هـاي زمـانی    

درصـد   8یعنـی ایـن وقفـه    . ارائه شده بیان مـی کنـد  

تغییرات جریـان هـاي نقـدي عملیـاتی آتـی را بهتـر       

هستند  تمامی رگرسیون ها معنی دار. نمایش می دهد

ر رگرسیون وقفه زمـانی دو سـاله معـادل    د pاندازه  و

در ایـن  یه سـوم پـژوهش   فرض بنابراین. است 001/0

 .مورد پذیرش قرار می گیرد 999/0آزمون با اطمینان 

سـاله، اقـلام    6 بنابراین می توان گفت در دوره زمانی

تعهدي غیر اختیاري در وقفه زمانی دو ساله می تواند 

ي عملیاتی آتی را جریان هاي نقد زپیش بینی ا بهترین

واتسـون در مـدل هــاي    -آمـاره دوربـین  . ارائـه دهـد  

رگرســیونی فــوق نشــان دهنــده اســتقلال خطاهــا از  

در ایـن آزمـون علیـرغم اینکـه وقفـه       .یکدیگر است

را  ضریب تعیین تعدیل شـده زمانی دو ساله بیشترین 

نسبت به سایر وقفه ها و سال جاري منعکس می کند، 

در مجمـوع نشـان    ضـریب یـن  اما پایین بودن رقـم ا 

اقــلام تعهــدي غیراختیــاري فعلــی و دهنــده ضــعف 

 جریان هاي نقدي عملیاتی آتـی ه در پیش بینی گذشت

  .است

  

  

  

  

  

  هبررسی رابطه بین جریان هاي نقدي عملیاتی آتی و اقلام تعهدي غیراختیاري فعلی و گذشت:  3نگاره شماره 

جاري و سال 

  چهارسال وقفه

سال جاري و سه 

  سال وقفه

سال جاري و دو 

 سال وقفه

سال جاري و 

 یکسال وقفه

 سال جاري

 
 

 متغیرها ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره 

1 2/0- 01/2- 2/0- 02/2- 2/0- 51/1- 55/1- 53/1- 15/0- ACC t 

38/0 05/0 85/0 1/0 82/0 09/0 19/0 02/0   ACC t-1 

96/1 14/0 17/2 15/0 17/2 15/0     ACC t-2 

2/0 01/0 37/0 03/0       ACC t-3 

79/0 07/0         ACC t-4 

  ضریب تعیین 05/0 051/0 145/0 147/0 16/0

05/0 066/0 085/0 014/0 029/0 
ضریب تعیین 

 تعدیلی

واتسون -دوربین 758/1 821/1 904/1 891/1 847/1  

002/0 000/0 001/0 011/0 024/0 p-value  
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  آزمون فرضیه چهارم

نتایج فرضیه چهارم تحقیق با آزمون مدل زیردر نگاره 

  .نشان داده شده است )4( شماره

  

, 1 , , ,0

k

i t A t i t i tt
E A R N A CC u    

  
  

مشاهده می شود که میزان ضریب تعیـین تعـدیل    

می باشد  182/0شده در وقفه زمانی چهار ساله معادل 

و بالاترین همبستگی را بـین دوره هـاي زمـانی ارائـه     

درصـد   18بـه عبـارتی ایـن وقفـه     . شده بیان می کند

تغییرات جریـان هـاي نقـدي عملیـاتی آتـی را بهتـر       

وقفـه زمـانی   در رگرسـیون   pاندازه . نمایش می دهد

در  چهارم یهپس فرض. است  020/0چهار ساله معادل 

. مورد قبول قرار می گیـرد  98/0این آزمون با اطمینان 

سـاله، اقـلام    6بنابراین می توان گفت در دوره زمانی 

بهتـرین   سالهغیر اختیاري در وقفه زمانی چهار تعهدي

آماره  .می دهد      پیش بینی از سود عملیاتی را ارائه

واتسون در مدل هاي رگرسـیونی فـوق نیـز     -دوربین

مقایسـه   .نشان دهنده استقلال خطاها از یکدیگر است

ضریب تعیین تعـدیل شـده وقفـه دوسـاله در آزمـون      

فرضیه سوم با ضریب تعیین تعدیل شده وقفه زمـانی  

چهار ساله در آزمون فرضیه چهارم، نشان می دهد که 

، سـود  ذشـته  اقلام تعهدي غیـر اختیـاري فعلـی و گ   

جریان هاي نقدي عملیـاتی  عملیاتی آتی را نسبت به 

  .بهتر پیش بینی می کند آتی

  

  

  

  

  

  بررسی رابطه بین سود عملیاتی آتی و اقلام تعهدي غیر اختیاري فعلی و گذشته:  4نگاره شماره 

سال جاري و 

  چهارسال وقفه

سال جاري و سه 

  فهسال وق

سال جاري و 

 دوسال وقفه

سال جاري و 

 یکسال وقفه

 سال جاري

 
 

 متغیرها ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره   ضرایب tآماره 

97/1  24/0 83/1 22/0 97/1 24/0 36/2 29/0 3/2 28/0 ACC t 

88/0 14/0 87/1 27/0 76/1 25/0 24/1 17/0   ACC t-1 

57/1 13/0 9/1 16/0 85/1 16/0     ACC t-2 

57/0 06/0 91/0 1/0       ACC t-3 

76/1 2/0         ACC t-4 

  ضریب تعیین 105/0 136/0 2/0 216/0 271/0

 ضریب تعیین تعدیلی 086/0 097/0 144/0 141/0 182/0

واتسون -دوربین 803/1 869/1 978/1 013/2 051/2  

020/0 034/0 021/0 040/0 026/0 p-value  
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   نتیجه گیري و بحث -7

در این تحقیق براي پیش بینی جریان هاي نقـدي  

عملیاتی و سود عملیـاتی، از دو متغیـر جریـان هـاي     

نقدي عملیاتی و اقلام تعهدي غیـر اختیـاري اسـتفاده    

این پژوهش ضـمن بررسـی وجـود یـا عـدم      . گردید

بین جریان هاي نقـدي عملیـاتی آتـی و    وجود رابطه 

اقـلام تعهـدي غیـر    دو متغیر  و    سود عملیاتی آتی،

اختیاري فعلی و گذشته و جریان هاي نقدي عملیاتی 

، با بکار بردن وقفه هاي زمانی، شدت  فعلی و گذشته

و ضعف این رابطه را در سـال هـاي مختلـف مـورد     

بررسی قرار می دهد و با ارائـه وقفـه زمـانی مناسـب     

امکان پیش بینی قابل اتکاتري را براي سرمایه گذاران 

نتایج تحقیـق   .و سایر استفاده کنندگان فراهم می کند

قدي عملیاتی بین جریان هاي ن حاکی از این است که

دوره آتی و همچنین سود عملیاتی آتی و جریان هاي 

نقدي عملیاتی و اقلام تعهدي غیر اختیاري مربوط بـه  

دوره هــاي جــاري و گذشــته همــواره وجــود رابطــه 

مشهود است، ولی این رابطه با لحاظ کردن وقفه هاي 

با در نظر  .زمانی مختلف، شدت و ضعف پیدا می کند

ساله و با لحاظ کردن وقفه هاي  6گرفتن دوره زمانی 

زمانی، اطلاعات جریان هاي نقدي عملیـاتی مربـوط   

و اطلاعـات اقـلام   ) بدون وقفه زمانی(به دوره جاري 

تعهدي غیر اختیاري با وقفه زمانی دو ساله، بیشـترین  

همبستگی را بین دوره هـاي زمـانی مـورد مطالعـه و     

جریان هاي نقدي عملیـاتی آتـی نشـان مـی دهـد و      

اطلاعات جریان هاي نقدي عملیاتی و اطلاعات اقلام 

تعهدي غیر اختیاري با وقفه زمانی چهارساله، بیشترین 

همبستگی را بین دوره هاي زمانی مورد مطالعه و سود 

بنابراین بـر اسـاس ایـن    . عملیاتی آتی نشان می دهد

جریـان   سود عملیاتی و از پژوهش، بهترین پیش بینی

ی تواند در وقفـه هـاي زمـانی    ، مهاي نقدي عملیاتی

نتایج این تحقیق را می توان با نتـایج   .فوق انجام شود

، )1382(به دست آمده در تحقیقات ثقفی و هاشـمی  

و ) 2005(، کـیم و کـراس   )2001(بارث و همکاران 

، که همگی معتقد بر توانایی )2009(لورك و ویلینگر 

بیشتر جریان هاي نقـدي عملیـاتی نسـبت بـه اقـلام      

جریــان هــاي نقــدي  عهــدي در جهــت پــیش بینــیت

  .عملیاتی و سود عملیاتی آتی بودند، سازگار دانست
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