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 چکیذٌ

ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ضا ثرط ت٢ٍ٘رس ٕبذربٍع زاذَر٠ ا١رطآ ثرب       ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ سطّب١ٚا١ٔ ّغبٍؼٚ احط سطّب١ٚ
زٛس. ثب ت٘رٚ ثرٚ ا١ٖنرٚ ا١رطآ زاضاٟ    ّ٘ضز ثطضس٠ قطاض ٠ّ 1186-4تب  1179-1ٛبٟ فػ٠َ استفبزٙ اظ زازٙ

مٖرس، تْطمرع ا١رٔ    اقتػبز ثبظ است ٗ ذبٍع غبزضات ٕقص ٠ّْٜ زض تغ٢٢طات ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ ا١فب ّر٠ 
ثبضرس.  ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ غ٢طّسن٠ٕ٘ زض اقتػبز ثبظ ٗ اقتػبز ثسرتٚ ّؼغر٘م ّر٠   سطّب١ٚتحق٢ق ثط تفبٗت احط 

  ٞ  Bisping   Patron &ثطاٟ تؼ٢٢ٔ زضرٞ ا٢ْٛت ارعاء ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ زض ا١ٔ تحق٢ق ٢ٕع ْٛبٕٖرس ّغبٍؼر

مرٚ زض  ١بفتٚ استفبزٙ ضرسٙ اسرت. ٕترب١ذ ٕطربٓ زازٙ اسرت      اٍؼٌْ تؼ٢ِْٗ تبثغ ػنس VECMاظ ّسً  (2008)
ٚ   اقتػبز ثستٚ، احطِ سطّب١ٚ ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘   ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ ث٢طرتط اظ احرطِ سرطّب١

ث٢طرتط اظ احرطِ    GDPىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ افرعا١ص ١بفترٚ ثغ٘ض١نرٚ احرطِ رٓ ثرط      است. اّب زض اقتػبز ثبظ، احط سطّب١ٚ
ظ ٗ اقتػبز ثسرتٚ، ّػرطم ٗ ّرربضد زٍٗرت     ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ضسٙ است. زض ٛط زٗ ّسً، اقتػبز ثبسطّب١ٚ

 إس. ث٢طتط١ٔ احط ضا ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ زاضتٚ
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Abstract 

This study investigates the impact of housing and non- housing investment on the 
Iran's gross domestic production (GDP) using quarterly data from 1370-1 to 1386-4. 
Considering that Iran has an open economy and that the net export plays an 
important role in GDP fluctuations, this research focuses on the difference between 
the effects of residential and non-residential investment in open and with closed 
economy. Similar to  the study of Bisping & Patron (2008), this research uses 
VECM and generalized impulse response function (GIRF) to survey the importance 
of components of GDP. In closed economy, the results demonstrate that non- 
housing investment is more important than residential investment on GDP, but in 
open economy the impact of residential investment  on GPD is more than non- 
housing investment. Consumption and government expenditure in both models, 
open economy & closed economy, have the most effects on GDP.  
 
Key words: Housing investment, Open economy macroeconomics, Generalized 
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 مقذمٍ .8

تط١ٔ ٗ پ١٘ربتط١ٔ ثررص اقتػربز ا١رطآ زض  ٖرس      اظ ز١سىبٙ اقتػبز ملآ ثرص ّسنٔ پط تحطك
ٚ    49ترب   19ْٛر٘اضٙ ثر٢ٔ    اذ٢ط ٞاذ٢ط ث٘زٙ است. زض سٚ زٛ ٞزٛ ٟ زضغرس اظ مرٌ سرطّب١ ٛربٟ  ىرصاض

زضغرس اظ   79ثطزاضٟ، ث٢ص اظ مط٘ض زض ا١ٔ ثرص إزبُ ضسٙ است ٗ زض ّزْ٘ع زٗضٙ ت٢ٍ٘س ٗ ثٜطٙ

ا٢ْٛرت رٓ زض  ثب ت٘رٚ ثٚ  ،٢س ٕبذبٍع ٠َّ تٖٜب ثٚ ا١ٔ ثرص اذتػبظ زاضتٚ است ٗ تغ٢٢طات رٓتٍ٘
GDP ،٠ّْٜ زض ضم٘ز ٗ ضٕٗق ٗ ثغر٘ض مَر٠ زض ٢ّرعآ ضضرس اقتػربزٟ زاضز      تأح٢ط (Barati, 2010). 

ٚ "رٓ ثرٚ ػٖر٘آ    ثرص ّسنٔ زض رٓ اسرت مرٚ اظ   م٢َسِٟ ّب٢ٛت ٗ ١ٗژى٠ِ اقتػربز ١ربز    "ى٢رطِ ضرطث
ٚ  ٛبٟ ز١يط إتقبً ٠ْٕٗ ٛطىبٙ سطّب١ٚ ثٚ سٟ٘ ثرص ض٘ز ٠ّ ٛربٟ  ١بثس ثرص ّسنٔ رربشة سرطّب١
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ٛربٟ  ىصاضٟ ٗ ت٢ٍ٘س ٠َّ ضرسٙ اسرت. ١نر٠ اظ ػَرٌ اسبسر٠ ضر٘ك      ّبظاز ضسٙ ٗ ّبٕغ ضم٘ز سطّب١ٚ
ىصضرتٚ   ٞاظ ا١ٔ رٜت عر٠ زٛر   ٛب زإستازٗاضٟ ضا ٠ّ ت٘آ زض رصاث٢ت ثرص ّسنٔ ثطاٟ سطّب١ٚ

 ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ غ٘ضت ىطفترٚ اسرت  اضتجبط ث٢ٔ ازٗاض تزبضٟ ٗ سطّب١ٚ ٞض ظ٢ّّٖغبٍؼبت ثس٢بضٟ ز
(Leamer, 2007  ؛Bisping & Patron ,2008 ؛Davis & Heathcote, 2005  ؛Alberts, 1962  ؛Fisher, 

ٛربٟ ّرتَرد زض ت٢ٍ٘رس ٕبذربٍع زاذَر٠  رٚ       ا١ٔ ّسئَٚ مٚ ّربضد ضٟٗ ٛط ١ل اظ ثررص . (2007
طخ ضضس اقتػبزٟ ّ٘حط ثبضس ٗ ا١ٖنٚ ا٢ْٛت ٕسج٠ تطم٢ت ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذَر٠  ت٘إس ثط ّٕقساض ٠ّ

ىصاضٟ غ٢ط ّسن٠ٕ٘ احطات ّطربثٚ ١رب ّتفربٗت٠    ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ سطّب١ٚ يٕ٘ٚ است ٗ ر١ب سطّب١ٚ
 زض ضضس اقتػربزٟ زاضٕرس ّر٘ضز ت٘ررٚ ثسر٢بضٟ اظ اقتػربززإبٓ زض مطر٘ضٛبٟ ّرتَرد ثر٘زٙ اسرت          

(Green, 1997; Coulson & Kim, 2000; Kim, 2004; Bisping & Patron ,2008)   ٔ٢ّرعآ ا١ر .
اظ عطف٠ ٗر٘ز ذبٍع  ثبضس.ٛبٟ ثبظ ٗ ثستٚ ثط ضٟٗ ضضس اقتػبزٟ ّتفبٗت ٠ّاحطىصاضٟ زض اقتػبز

غبزضات زض ّغبٍؼبت اقتػبزٟ، اظ ا١ٔ رٜت مٚ ّتغ٢رط رس١رسٟ ثرطاٟ ا١زربز اذرتلاتت اقتػربزٟ       

 سبظز.٠ّ ٛب ضا غ٠ٖتٚمٖس، ا١ٔ ١بفٛب ٠ّٗاضز تح٢ٌَ
ٚ  99ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ذػ٘غ٠ ث٢ص اظ سطّب١ٚ ىرصاضٟ ثررص ذػ٘غر٠    زضغس اظ مٌ سرطّب١

زٛررس. عجررق ّغبٍؼرربت إزرربُ ضررسٙ زض مطرر٘ضٛبٟ ّرتَررد،  ترر٠ زض  زض سرربذتْبٓ ضا تطررن٢ٌ ّرر٠
ثبضرس، ثربظ ٛرِ    ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ زض رٕٜب پ٢ططٗ ٕ٘سربٕبت اقتػربز مرلآ ْٕر٠    مط٘ضٛب٠١ مٚ سطّب١ٚ

ىررصاضٟ  ىررصاضٟ ّسررن٠ٕ٘ ثرر٢ص اظ زٗ ثطاثررط إحررطام ّؼ٢رربض سررطّب١ّٚؼ٢رربض ضضررس سررطّب١ٚ إحررطام
١بفتٚ پ٢ططٗ ٕ٘سربٕبت  ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ زض مط٘ضٛبٟ ت٘سؼٚ(. سطّبKim, 2003ٚ١غ٢طّسن٠ٕ٘ است )

ٚ   اقتػبزٟ ث٘زٙ ٗ ٕقص ّْٜر٠ زض ت٢ٍ٘رس ٕبذربٍع زاذَر٠ ثربظٟ ّر٠       ىرصاضٟ  مٖرس اظ عطفر٠ سرطّب١

ٚ     غ٢طّسن٠ٕ٘ احط ثس٢بض ىرصاضٟ  مْتطٟ ثط ت٢ٍ٘س زاذ٠َ ا١ٔ مط٘ضٛب زاضرتٚ اسرت. زض ّقبثرٌ سرطّب١
غ٢طّسن٠ٕ٘ زض مط٘ضٛبٟ زض  بً ت٘سؼٚ ّؼْ٘ت اظ ا٢ْٛت ذبغ٠ ثطذ٘ضزاض اسرت. ت٘ررٚ ثرٚ ا١رٔ     

 ثبضس.ىصاضٟ ّٖبست زض ا١ٔ مط٘ضٛب ثس٢بض ثب ا٢ْٛت ٠ّّ٘ضز، ثطاٟ س٢بست
ٚ  ثر ١سرٚ  ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ اظ ٕ٘سربٓ ث٢طرتطٟ زض ّقب    سطّب١ٚ ىرصاضٟ تزربضٟ   ب ّػرطم ٗ سرطّب١

مٖس مٚ ّسنٔ ّْٜتط١ٔ ثرص زض ضم٘زٛبٟ اقتػبزٟ پ٢طٖٜبز ٠ّ Leamer (2007)ثطذ٘ضزاض است. 

ىصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ اسرت.   ثبضس ٗ ٛط تلاش ثطاٟ مٖتطً زٗضٙ تزبضٟ ٢ٕبظّٖس ت٘رٚ ١ٗژٙ ثٚ سطّب٠ّٚ١
ى٢طز اّب بذبٍع زاذ٠َ ضا زض ثط ٠ّىصاضٟ ّسن٠ٕ٘، ثب ٗر٘ز ا١ٖنٚ سِٜ م٘ ن٠ اظ ت٢ٍ٘س ٕسطّب١ٚ

است مٚ ٗاثسرتي٠ ظ١ربزٟ    زاضاٟ اقتػبز ثبظ ثسعا٠١ زض ٕ٘سبٕبت اقتػبزٟ زاضز. ا١طآ مط٘ضٟ تأح٢ط
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ٛبٟ مٚ تغ٢٢ط زض ق٢ْت ٕفت ثبػج مبٛص ١ب افعا١ص ضس١س زضرّسع٘ضٟ ٚثٚ زضرّسٛبٟ ٕفت٠ زاضز ث
مرٚ ق٢ْرت ٕفرت ثسر٢بض ثربت      زٛرس. ظّرب٠ٕ  ض ٠ّقطا تأح٢طمط٘ض ضسٙ ٗ زضرٚ ثبظ ث٘زٓ اقتػبز ضا تحت 

ى٢رطز، ثربت ثر٘زٙ ٗ اقتػربز     است، ٢ّعآ ّجبزتت ذبضر٠، مٚ ٕفت ثرص ٠ّْٜ اظ رٓ ضا زضثرط ّر٠  
ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذَر٠  سطّب١ٚ ض٘ز ٍصا ثطضس٠ احطا١طآ ثٚ اقتػبز ثبظ ٕعز١ل ٠ّ

 ضسس.ِّٜ ثٚ ٕظط ٠ّ ،مط٘ض زض ازٗاض تزبضٟ ٗ زض ضطا١ظ اقتػبز ثبظ

ضا پطزاظز ٗ رٓىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ ٠ّا١ٔ ّغبٍؼٚ ثٚ ثطضس٠ ا٢ْٛت سطّب١ٚ
مٖس. ٛسم ز١يط ا١ٔ ّغبٍؼرٚ ثطضسر٠ تفربٗت ا١رٔ     ّقب١سٚ ٠ّ GDPثب ٢ّعآ احطىصاضِٟ ز١يط ارعاء 

٢٢رط ٢ّرعآ احطىرصاضٟ    مٚ ٕقص تزربضت ذربضر٠ ضا ثرط تغ   احطات زض اقتػبز ثبظ ٗ ثستٚ است ثٚ ع٘ضٟ
تح٢ٌَ ذ٘اٛس مطز. ّ٘ض٘ع ز١يطٟ مٚ زض ا١ٔ ّغبٍؼٚ قبثٌ ت٘رٚ است اسرتفبزٙ اظ تربثغ    GDPارعاء 
ّغرط  ىطز١رس. ٕنترٚ ربٍرت     Shin & Pesaran   (1998 )ثبضس مٚ ت٘سرظ  اٍؼٌْ تؼ٢ِْ ١بفتٚ ٠ّػنس

GIRFsاٍؼٌْ تؼ٢ِْ ١بفتٚ )ت٘رٚ زض ثنبضى٢طٟ تبثغ ػنس
-ذرلام تربثغ ػنرس   ( رٓ است مٚ، ثط 1

VARثرٚ تطت٢رت ّتغ٢طٛرب زض     GIRFs ضس، تربثغ  اٍؼٌْ سٖت٠ّ مٚ ت٘سظ تزع١ٚ  ٍ٘سن٠ ّتؼبّس ٠ّ
2 

  سبس ٢ٕست.
زض ازاّٞ ا١ٔ ّغبٍؼٚ زض ثرص زُٗ ّجرب٠ٕ ٕظرطٟ تحق٢رق اضاشرٚ ضرسٙ ٗ زض ثررص سرُ٘ ّغبٍؼربت         

ٚ ضرسٙ اسرت. ثررص    ٛب ٗ ضٗش ثطرٗضز ّسً زض ثرص  ٜربضُ اضاشر  ىطزز. ّٖبثغ زازٙتزطث٠ ث٢بٓ ٠ّ
 ى٢طٟ اضاشٚ ضسٙ است.پٖزِ ثٚ تر٢ْٔ ّسً ٗ تفس٢ط ٕتب١ذ اذتػبظ ١بفتٚ ٗ زض پب١بٓ ذلاغٚ ٗ ٕت٢زٚ

 

 مباوی وظزی تحقیق .2

اسرت. ٕرطخ ضضرس ّحػرً٘ زض ١رل اقتػربز، ز١يرط        اقتػبز مط٘ضٛبٟ رٜبٓ ثٚ ١نس١يط ٗاثستٚ

ٛط مطر٘ضٟ ثرٚ زٕجربً ضسر٢سٓ ثرٚ ٕرطخ        زٛس. س٢بست ىصاضآ زضقطاض ٠ّ تأح٢طٛب ضا ٢ٕع تحت اقتػبز
ثبضٖس ٍصا ثٚ زٕجبً ضرٖبذت ٗ تزع١رٚ ٗ تح٢َرٌ سربذتبض اقتػربز رٜرب٠ٕ       ضضس ثبتتط زض مط٘ضضبٓ ٠ّ

 زٛس.اٍؼٌْ ٕطبٓ ٠ّٛب ػنسٛستٖس ٗ ا١ٖنٚ  يٕ٘ٚ اقتػبز رٕٜب ثٚ ز١يط اقتػبز

________________________________________________________________ 

1 - Generalized Impulse Response Functions 

2- Vector Autoregression 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 838  گذاری مسکونی و غیزمسکونیاثز سزمایه

تط١ٔ رٓ ّسً اقتػبز ٙٛبٟ ّرتَف٠ ٗر٘ز زاضز مٚ سبزٛبٟ س٢بست٠ اقتػبز ثبظ، ّسًثطاٟ تح٢ٌَ
    ً اقتػربز ثربظ    IS-LMف٢َْٖرو اسرت. زض ا١رٔ ّغبٍؼرٚ اظ ّرسً      -ملآ ثبظ م٘ رل ّجتٖر٠ ثرط ّبٕرس

-ISث٢بٓ ضس. ّسً اغر٠َِ   Mundell (1962)  ٗFlemming (1962)ض٘ز مٚ ت٘سظ م٘ ل استفبزٙ ٠ّ

LM  ت٘سظHicks (1937) ٙزاضز ضبضٙا ّغَت ا١ٔ ثٚ مٌ زض ف٢َْٖو -ّبٕسً  است. ّسًّغط  ضس 

ٚ  ٢ٕرع  اضظ ٕرطخ  تغ٢٢رطات  ٗ مٖس٠ّ تؼ٢٢ٔ اضظ )ذبضر٠( ثبظاض زض ضا تؼبزً سطّب١ٚ تحطك مٚ ٚ  ثر  ٕ٘ثر

 ثرب  ضا IS-LMف٢َْٖو ّسً  ّبٕسً اٍيٟ٘ ٗاقغ زض .مطز ذ٘اٛس تؼ٢٢ٔ ضا ربضٟ  سبة ت٘اظٓ ذ٘ز

سً ثب ت٘ررٚ ثرٚ   ثرطس. اّب ا١ٔ ٠ّّ ت٘سؼٚ مبتٛب تزبضت ٗ سطّب١ٚ ا٠ٍََْث٢ٔ تحطك ىطفتٔ ٕظط زض

ى٢طز ّْنٔ است ثرطاٟ اقتػربز ثربظ ذ٢َر٠ م٘ رل      ا١ٖنٚ زضرّس ذبضر٠ ضا تؼ٢٢ٔ ضسٙ زض ٕظط ٠ّ
ٟ      ٖسآ ٗاقغ ضربٓ  ث٢ٖبٕٚ ٕجبضس، ظ١طا مٚ زض ا١ٔ اقتػبزٛب تزبضت رٕٜرب زض ّقب١سرٚ ثرب ضرط١نبٓ تزربض

ً  ٕب ٢ع است، ٍصا ّسً اقتػبز ثبظ رٜب٠ٕ ثسظ زازٙ ضسٙ است. ا١ٔ ّسً ثب ْٛبٓ ّ -ب٢ّٛت ّرسً ّبٕرس

ف٢َْٖو اّب ثب ٗر٘ز ٕطخ اضظ إؼغبم پص١ط ٗ ثب زض ٕظط ىطفتٔ تٖٜب زٗ اقتػبز، ثطاٟ اقتػبز ثبظ ت٘سؼٚ 
ٛط زٗ ّسً ث٢بٓ ضسٙ ث٢طتط ثب اسرتفبزٙ   .(Bhattarai, 2008; Rogoff & Obstfeld, 1996زازٙ ضس )

ٙ    إس ثٚ ٢ْٛٔ ز٢ٌٍ ّس٠ٍ ثب ٛبٟ پبٌٕ ثنبض ىطفتٚ ضسٙاظ زازٙ ٛربٟ  ْٛر٢ٔ سربذتبض ٗ ثرب اسرتفبزٙ اظ زاز
 & Pagan & Wickens, 1989; Nelsonٛب استفبزٙ ضرس ) سطٟ ظّب٠ٕ ثطاٟ مبضثطز ػ٠َْ ا١ٔ ّسً

Plosser, 1982; Holly & Weale, 2000     ٟسٚ ّسً ىفتٚ ضسٙ تٖٜب ثرٚ ّتغ٢طٛربٟ مرلآ اقتػربز )
إرس. اظ ا١رٔ ضٗ، ّرس٠ٍ    ذطز ثطضس٠ ٕنطزٙإس ٗ اقتػبز ضا اظ ٕظط ذبٕ٘اض ٗ ثٖيبٙ زض سغح ت٘رٚ مطزٙ

ثطاٟ اقتػبز ثبظ ثب زض ٕظط ىطفتٔ ضاثغٞ ّتقبثٌ ثر٢ٔ مطر٘ضٛب ت٢ٜرٚ ضرس. زض ا١رٔ ّرسً ذبٕ٘اضٛرب ٛرِ         

ٛب ِٛ زض زاذٌ ٗ ٛرِ  مٖٖس، ٕطخ اضظ ٗ ق٢ْتمبتٛبٟ زاذ٠َ ٗ ِٛ مبتٛبٟ ذبضر٠ ضا ّػطم ٠ّ
 Mirlees, 1971; Miller & Spencer, 1977; Auerbachضرٕ٘س. ) غ٘ضت زضٕٗعا تؼ٢٢ٔ ٠ّزض ذبضد ثٚ

& Kotlikoff, 1987; Rutherford, 1995  .) 
ثطاٟ استرطاد ّسً ٕظطٟ ا١ٔ تحق٢ق ٗ اضتجبط سغح ّحػً٘ ثب ز١يط تطم٢جبت ت٢ٍ٘رس ٕبذربٍع   
زاذ٠َ، ٗ ٢ٕع ثطضس٠ احطات ّرتَد زض اقتػبز ثبظ ٗ اقتػبز ثستٚ ٗ ْٛچ٢ٖٔ ّقب١سٚ رٕٜب ثب ١نرس١يط،  

ثبضرس.  ف٢َْٖو ثب ت٘رٚ ثٚ زض ٕظط ىطفتٔ تحطك سطّب١ٚ ٗ احطات اقتػبز ثبظ ّٖبست ّر٠ -بٕسًّسً ّ
ف٢َْٖو مٚ ٖٛر٘ظ ٛرِ مربضثطز فطاٗإر٠ زض ازث٢ربت اقتػربزٟ زاضز       -ٍصا زض ا١ٔ ّغبٍؼٚ اظ ّسً ّبٕسً

ض٘ز. ٗضٗز ٗ ػسُ ٗضٗز ّتغ٢ط ذبٍع غربزضات زض ا١رٔ ّرسً، ضرطا١ظ ضا ثرطاٟ تح٢َرٌ       استفبزٙ  ٠ّ
ضر٘ز مرٚ اقتػربز    مٖس. ثطاٟ رعش٢بت ث٢طتط فطؼ ٠ّٛب زض اقتػبز ثبظ ٗ اقتػبز ثستٚ فطاِٛ ٠ّض٘ك
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( ثرب تقبضربٟ مرٌ )مرٚ     Ytثبظ زاضاٟ زٗ ثبظاض است: ثبظاض مبت ٗ ذسّبت ٗ ثبظاض پً٘.  ػطضرٞ مرٌ )  
(، NRItىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ )(، سطّبRItٚ١ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ )(، سطّبCtٚ١ضبٌّ ّػطم ذػ٘غ٠ )

 ثبضس( ثطاثط است.( NXt٠ّ( ٗ ذبٍع غبزضات )Gtزٍٗت ) ّربضد
(1)  Yt = Ct + RIt + NRIt + Gt + NXt 

 Bisping   Patron (2008) &زٛس. زض ا١ٔ تحق٢ق ْٛبٕٖس ّغبٍؼرٞ  زٗضٝ ظّب٠ٕ ضا ٕطبٓ ٠ّ tإس١س 
ط ض٘ز مٚ ّػطم تبثؼ٠ غ٢طمبٛط٠ اظ زضرّس ىصضتٚ ٗ زضرّس ربضٟ است ٗ ٢ٕع تبثؼ٠ غ٢ر فطؼ ٠ّ

ثبضس. ثطاٟ سبزى٠ زض سطتبسطِ ا١ٔ ّغبٍؼٚ ّب ثب ت٘اثغ ذغر٠ مربض   ( rt٠ّافعا١ط٠ اظ ٕطخ ثٜطٝ ٗاقؼ٠ )
 ض٘ز:م٢ِٖ. ثٖبثطا١ٔ، تبثغ ّػطم ثٚ ضنٌ ظ١ط تؼط١د ٠ّ٠ّ

(7    )                          

. ْٛچٖر٢ٔ   ٗ  ثبضرس، ٗ ٢ٕرع    ساقٌ سرغح ّؼ٢طرت ٗ ّػرطم ّر٠      مٚ 

 ىصاضٟ ت٘اثؼ٠ غ٢ط افعا١ط٠ اظ ٕطخ  ثٜطٝ ٗاقؼ٠ است:ض٘ز مٚ زٗ ٕ٘ع سطّب١ٚفطؼ ٠ّ

(1)                                               

                                              (4)  

( ٗ د زٍٗت ١ل تطم٢ت ثطٕٗرعا زاضز ) ثبضس؛ ْٛچ٢ٖٔ ّربض٠ّ  ٗ   مٚ 
 ثبضس؛ تبثؼ٠ غ٢طمبٛط٠ اظ زضرّس ٠َّّ ٠ّ

(5                                  )                  

ثبضرس. ثرب   ذبٍع غربزضات تربثؼ٠ غ٢رط افعا١طر٠ اظ ٕرطخ ٗاقؼر٠ِ اضظ ّر٠        ؛ ٗ ٢ٕع مٚ 

ىرصاضٟ  قت مٚ ذبٍع غبزضات زض ١ل اقتػبز ثبظ ّؼبزً است ثب ذبٍع سطّب١ٚاستفبزٙ اظ ا١ٔ  ق٢
( ، ٗ ثب ا١ٔ فطؼ مٚ ذبٍع سطّب١ٚ ىصاضٟ ذبضر٠ تبثؼ٠ غ٢ط افعا١ط٠ اظ ٕرطخ ثٜرطٝ   NFIذبضر٠ )

 ٗاقؼ٠ است، زاض١ِ:  

(6)                             
، ّٖحٖر٠   ( ٗ  ٌّ رٓ ثط  ست 1( زض ّؼبزٍٚ )6( ٗ )7). ثب ٗاضز مطزٓ ّؼبزتت   مٚ  

IS ر١س ثػ٘ضت ظ١ط ثسست ٠ّ: 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 833  گذاری مسکونی و غیزمسکونیاثز سزمایه

               (7)  

تطم٢جبت ّحػً٘ ٗاقؼ٠ ٗ  LMثبضس. ثغ٘ض ذبظ ، ّٖح٠ٖ ثبظاض پً٘ ٠ّ IS-LMرعء زُِٗ ّسً 
ضسربٕس، ٕطربٓ   ٚ تؼربزً ّر٠  ( ضا ثر Lt( ٗ تقبضب ثطاٟ پً٘ )mtٕطخ ثٜطٝ ٗاقؼ٠ ضا مٚ ػطضٞ ّبٕسٝ پً٘ )

ضر٘ز مرٚ تقبضربٟ پرً٘ تربثؼ٠      ضر٘ز مرٚ ثطٕٗرعا اسرت، ٗ فرطؼ ّر٠      زٛس. ػطضٞ پً٘ فطؼ ٠ّ٠ّ
 غ٢طمبٛط٠ ٕسجت ثٚ زضرّس ٗ غ٢ط افعا١ط٠ ٕسجت ثٚ ٕطخ ثٜطٙ است.  

                    (8)  

ٓ ػطضٞ پً٘ ٗ تقبضبٟ پً٘ ٗ  ٌّ رٓ است. ثب ثطاثط قطاض زاز ٗ  ٗ   مٚ 

  ر١س :ثػ٘ضت ظ١ط ثسست ٠ّ LMّٖح٠ٖ  Ytثط ست 

(9)    

( ٗ سرغح ّحػرً٘   (( ٕرطخ ثٜرطٝ تؼربز٠ٍ )   8( ٗ )7)ّؼربزتت )  IS   ٗLMتقبعغ زٗ ّٖح٠ٖ 
 زٛس :( ضا ثػ٘ضت ظ١ط ٕطبٓ ٠ّتؼبز٠ٍ )

(19)                               

                (11)  

   ٗ  مرررٚ 

 است.
ٚ      إتظبض ٠ّ ٚ   ضٗز مرٚ ضر٘ك ّخجرت ٗاضز ثرط ّػرطم، سرطّب١ ىرصاضٟ  ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘، سرطّب١

ضا ثٚ سْت ضاست ّٖتقٌ مٖس ٗ ّحػرً٘   ISغ٢طّسن٠ٕ٘، ّربضد زٍٗت ١ب ذبٍع غبزضات ّٖح٠ٖ 
ٔ تغ٢٢ط زض ّحػً٘ ٗ ٕطخ ثٜطٙ تؼبز٠ٍ زض اقتػبز ثبظ )زض  ض٘ض ذربٍع  ٗ ٕطخ ثٜطٙ افعا١ص ١بثس. ا١

   Bisping &غبزضات( ّتفبٗت اظ اقتػربز ثسرتٚ )ثرسٗٓ  ضر٘ض ذربٍع غربزضات( اسرت )ّغبٍؼرٚ         

Patron (2008) ًت٘آ زض ٛبٟ ّطبثٚ ضا ٠ّضا ثج٢ٖ٢س(. ّسMankiw (2006) .ّ٘ضز ّغبٍؼٚ قطاض زاز 
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 ام شذٌمزيری بز مطالعات اوج .3

ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ اضتجبط رٓ ثب ازٗاض تزبضٟ تحق٢قبت ّتؼرسزٟ زض ز٢ٕرب إزربُ    زض ّ٘ضز سطّب١ٚ

مرساُ ثرط   ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ّغبٍؼبت٠ إزبُ ضسٙ اّب ٛر٢  ضسٙ است، زض مط٘ض ا١طآ زض ّ٘ضز سطّب١ٚ
 .إسىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ٕپطزاذتٚىصاضٟ زض ّقب١سٚ ثب ا٢ْٛت سطّب١ٕٚقص ا١ٔ ٕ٘ع سطّب١ٚ

 Green (1997) ٙثرطاٟ ا١ربتت ّتحرسٙ ثرٚ      1997-4ترب   1959-1ٛربٟ فػر٠َِ   ثب استفبزٙ اظ زاز
ث٢ٖر٠ تغ٢٢رطات ت٢ٍ٘رس    ىرصاضٟ غ٢طّسرن٠ٕ٘ زض پر٢ص   ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ سطّب١ٚثطضس٠ ٕقص سطّب١ٚ

ٕبذبٍع زاذ٠َ پطزاذت. ٟٗ ثب استفبزٙ اظ ّسً ذر٘ز ضىطسر٢٘ٓ ثرطزاضٟ ٗ ػ٢َرت ىطٕزرطٟ ثرطاٟ       

ٚ       ٗ سطّب١ٚ GDPث٢ٔ تؼ٢٢ٔ ضاثغٚ  -ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ غ٢طّسرن٠ٕ٘ ثرٚ ا١رٔ ٕت٢زرٚ ضسر٢س مرٚ سرطّب١

ٚ  ثبضس زض  ب٠ٍاست ٠ٍٗ ّؼًَ٘ رٓ ٠ْٕ GDPىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ػَت ىطٕزطٟ  ىرصاضٟ  مرٚ سرطّب١

ٚ   ٠ّ GDPغ٢طّسن٠ٕ٘ ّؼًَ٘  ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ ضا پ٢طرطٗ ٗ    ثبضس ٠ٍٗ ػَت رٓ ٢ٕسرت. ٍرصا سرطّب١
 طٗ ازٗاض تزبضٟ ٕب٢ّس.ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ضا پ٢سطّب١ٚ
 Kim & Coulson (2000)  ٞثب ثسظ ّغبٍؼGreen (1997) ٚىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ ثطضس٠ ٕقص سطّب١

ثرب  ّسً ذ٘ز ضا ١ل اقتػبز ثستٚ زض ٕظط ىطفتٖرس. مٍ٘سرٔ ٗ مر٢ِ     GDPٗ غ٢طّسن٠ٕ٘ زض ٕ٘سبٕبت 
ىرصاضٟ  طّب١ٚپرص١طٟ سر  تأح٢طثٚ ثطضسر٠ ػ٢َرت ٗ    1997-7تب  1959-7ٛبٟ فػ٠َ استفبزٙ اظ زازٙ

پطزاذتٖررس ٗ ٢ٕررع ثررب اسررتفبزٙ اظ ّررسً    رٓ ٗ تطم٢جرربتGDP ّسررن٠ٕ٘ ٗ غ٢طّسررن٠ٕ٘ ٕسررجت ثررٚ  
ٛرب٠١ ّتؼبّرس ثرط تطم٢جربت     اٍؼٌْ مٚ ض٘ك( ٗ ثب ت٘رٚ ثٚ تبثغ ػنسVARذ٘زضىطس٢٘ٓ ثطزاضٟ )

GDP ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ زض تؼ٢ر٢ٔ    ٛبٟ سطّب١ٚضس٢سٕس مٚ ض٘ك ض٘ز ثٚ ا١ٔ ٕت٢زٚاػْبً ٠ّGDP 

ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ّْٜتط ٛستٖس. زض ا١ٔ ّغبٍؼٚ اظ ّتغ٢طٛربٟ ّػرطم،   ٛبٟ سطّب١ٚثٚ ض٘ك ٕسجت
 ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ استفبزٙ ضسٙ است.ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ سطّب١ّٚربضد زٍٗت، سطّب١ٚ

& Bisping   Patron (2008)     ثب زض ٕظط ىطفتٔ اقتػبز ثبظ اظ عط١ق ٗاضز مرطزٓ ذربٍع غربزضات
ضا ثب زقت ث٢طرتطٟ ثطضسر٠ مطزٕرس.     Kim & Coulson (2000)رّسٙ اظ ّغبٍؼٞ  زض ّسً، ٕتب١ذ ثسست

( استفبزٙ ضسٙ است. تفبٗت VARّغبٍٞ رٕٜب ْٛبٕٖس مٍ٘سٔ ٗ م٢ِ اظ ّسً ذ٘ز ضىطس٢٘ٓ ثطزاضٟ )
زض سرٚ ّ٘ضر٘ع ّٜرِ     Kim & Coulson (2000)ٕسجت ثٚ ّغبٍؼٞ  Bisping   Patron (2008) &تحق٢ق 

ضز مطزٓ ذبٍع غبزضات زض ّسً ثٚ ثطضس٠ ٕتب١ذ ثرطاٟ اقتػربز ثربظ پطزاذتٖرس.     ث٘ز. اًٗ ا١ٖنٚ ثب ٗا

-4ترب   1959 -1ٛبٟ فػر٠َ  زُٗ رٕنٚ زٗضٝ ظّب٠ٕ ّ٘ضز ّغبٍؼٞ ذ٘ز ضا ىستطش زازٙ ٗ ثطاٟ زازٙ
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اٍؼٌْ تؼ٢ِْ ١بفترٚ اسرتفبزٙ مطزٕرس    ثطرٗضزٛبٟ ذ٘ز ضا إزبُ زازٕس. سُ٘، رٕٜب اظ تبثغ ػنس 7994
است. ٕتب١ذ ّغبٍؼرٞ ث٢سرپ٢ٖو ٗ پربتطٗٓ ثغر٘ض مبّرٌ      ّغط  ضسٙShin & Pesaran  (1998 )مٚ ت٘سظ

ٕتب١ذ  بغٌ اظ ّغبٍؼٞ مٍ٘سٔ ٗ م٢ِ ضا تأ٢١رس مرطزٙ اسرت ثرب ا١رٔ تفربٗت مرٚ زض اقتػربز ثربظ احرطِ           
ىررصاضٟ ١بثررس ٍٗرر٠ احررط سررطّب١ٚىررصاضٟ ّسررن٠ٕ٘ ثررط ت٢ٍ٘ررس ٕبذرربٍع زاذَرر٠ مرربٛص ّرر٠ سررطّب١ٚ

ٚ       غ٢طّسن٠ٕ٘ ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع ىرصاضٟ  زاذ٠َ افعا١ص زاضز اّب ثب ا١رٔ ٗرر٘ز ٖٛر٘ظ ٛرِ احرط سرطّب١

 ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ است.  ث٢طتط اظ احط سطّب١ٚ GDPّسن٠ٕ٘ ثط 
Leamer (2007    ثٚ زٕجبً ت٢ٜٞ تػ١٘طٟ ث٢بز ّبٕس٠ٕ ٗ احطٟ ّبٕرسىبض اظ ا٢ْٛرت ّسرنٔ زض ازٗاض )

پطزاذترٚ اسرت. عجرق     7997 ترب  1947تزبضٟ ثٚ ثطضس٠ زٙ ضم٘ز ىصضرتٞ رّط١نرب اظ ضمر٘ز سربً     
ٛبٟ إزبُ ضسٙ ا١ٔ ٕت٢زٚ  بغٌ ضسٙ اسرت مرٚ زض ٛطرت ضمر٘ز اظ ا١رٔ زٙ ضمر٘ز، ثررص        ثطضس٠

ٚ ّسنٔ ّقسُ ثط ازٗاض تزبضٟ ث٘زٙ است. زض ا١ٔ ّغبٍؼٚ تأم٢س ٠ّ ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘   ض٘ز مٚ سرطّب١

ٟ اقتػربزٟ  زضغس( اّب رعء ٠ّْٜ زض ضم٘زٛرب  6/4سِٜ م٘ ن٠ زض ضضس اقتػبزٟ رّط١نب زاضز )
ٚ  مٚ ثٚ ثبت  طمت ٠ّ GDPثبضس. زض ضٕٗق ٢ٕع ا٢ٍٗٔ رعء ٠ّ ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ اسرت.    مٖرس سرطّب١

ٚ     GDPرعء ّرتَد  ٢ٍ17ْط ثب ثطضس٠  ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘،   ثٚ ا١ٔ ٕت٢زٚ ضس٢س مرٚ ثرٚ تطت٢رت سرطّب١
زٗاُ ّػطف٠، ذسّبت ّػطم مٖٖسٙ ٗ سپس ثب ضرطٗع ضمر٘ز   مبتٛبٟ ثبزٗاُ ّػطف٠، مبتٛبٟ ث٠

افعاضٛب ٗ زض ٕٜب١رت ّػربضم تزربضٟ مرٚ     ّػبضم تزبضٟ مٚ ػْط ع٘ت٠ٕ ٕساضٕس، تز٢ٜعات ٗ ٕطُ
ٚ  ٛب، ضطٗع ثٚ تغ٢٢ط ٠ّػْط ع٘ت٠ٕ زاضٕس، ازاضات ٗ مبضذبٕٚ ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ ضا   مٖٖرس. ٟٗ سرطّب١
 مٖس.ث٠ٖ٢ ازٗاض تزبضٟ ث٢بٓ ٠ّثٜتط١ٔ ضبذع رٜت ثطضس٠ ٗ پ٢ص

Akbarian (2009) ّزض پب١بٓ ٕب  ٙ ترب   1179ٛربٟ فػر٠َ   ٞ مبضضٖبس٠ اضضس ذ٘ز ثرب اسرتفبزٙ اظ زاز
( ضاثغرٞ ثر٢ٔ   ARDLضرٕ٘سٙ ) ثب استفبزٙ اظ ضٗش اقتػبزسٖز٠ ذ٘ز ضىطس٢٘ٓ ثب ٗقفٚ ت٘ظ١رغ  1185

مٖس. تْطمع اغر٠َ ا١رٔ ّغبٍؼرٚ ثرط     ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ زض ا١طآ ضا ثطضس٠ ٠ّضضس اقتػبزٟ ٗ سطّب١ٚ
اضز مطزٓ ثرص ذربضر٠ ٗ احرط رٓ ثرط ضضرس مطر٘ض اظ ّتغ٢رط       ثؼس تقبضب ّؼغ٘م ث٘زٙ است. ثطاٟ ٗ

زضرٞ ثبظ ث٘زٓ اقتػبز مٚ اظ ّزْ٘ع غبزضات ٗ ٗاضزات تقس٢ِ ثط ّحػً٘ ٕبذبٍع زاذ٠َ ثسسرت  

ر١س استفبزٙ مطزٙ است. ٕت٢زٞ ثسست رّسٙ اظ ا١رٔ تحق٢رق ث٢ربٕيط رٓ اسرت مرٚ ضاثغرٞ ّخجرت ٗ        ٠ّ
ّسرن٠ٕ٘ ٗ غ٢طّسرن٠ٕ٘ زض ا١رطآ ٗرر٘ز زاضز. ٍرصا      ىصاضٟ زاضٟ ث٢ٔ ضضس اقتػبزٟ ٗ سطّب١ّٚؼ٠ٖ

ٙ ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثبػج افعا١ص ضضس اقتػبزٟ ٠ّافعا١ص سطّب١ٚ -ىطزز. ثط اسبس ٕتب١ذ ّسً م٘ترب

ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘، ٢ٕطٟٗ مربض،  ّست ٗ ثَٖسّست مطص ضضس اقتػبزٟ ثٚ تطت٢ت ٕسجت ثٚ سطّب١ٚ
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مٖس. ثب استفبزٙ اظ رظّ٘ٓ ٗاٍس ضا اذت٢بض ٠ّ ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ ّربضد زٍٗت ثبتتط١ٔ م٢ّْتسطّب١ٚ
 ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثط ضضس اقتػبزٟ ٗر٘ز زاضز.ض٘ز مٚ ػ٢َّت اظ سطّب١ٚا١ٔ ٕت٢زٚ  بغٌ ٠ّ

Sajadi (2009)   ٔ ، شذ٢رطٙ سرطّب١ٚ، ٕرطخ    Q -زض پب١بٓ ٕبّٚ مبضضٖبس٠ اضضس ذ٘ز احط ٕسرجت تر٘ث٢
مٖرس. ثرطرٗضز ّرسً ثرب     طٗع ضسٙ ثطضسر٠ ّر٠  ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ضثٜطٙ ٗ إتظبضات ضا ثط ضفتبض سطّب١ٚ

اقتػبز ا١طآ ٗ ثب ثٚ مبضى٢طٟ ّسً ذ٘ز ت٘ض٢ح  1179-1186ٛبٟ ٛبٟ فػ٠َ سبًاستفبزٙ اظ زازٙ

ٛبٟ ىستطزٙ زض سٚ ّسً ّزعا ١ؼ٠ٖ: مٌ زٗضٙ، زٗضٙ ضٕٗق ٗ زٗضٙ ضم٘ز إزربُ ضرسٙ اسرت.    ثب ٗقفٚ
    ً ثَٖسّرست، اٍيرٟ٘ تػرح٢ح ذغرب ٢ٕرع       ْٛچ٢ٖٔ ثٚ ّٖظ٘ض ثطضس٠ سطػت تؼس١ٌ ّرسً پ١٘رب ثرٚ ّرس

ّست ٗ ثَٖسّست ّغربثق  زض م٘تبٙ Q-ثطرٗضز ىطز١س. ٕتب١ذ ث٢بٕيط ا١ٔ ٗاقؼ٢ت است مٚ ٕسجت ت٘ث٢ٔ
  ٙ ّرست  إتظبض تئ٘ضٟ ثعضىتط اظ ١ل ث٘زٙ است. ا١ٔ ٕسجت زض ثَٖسّست ث٢طتط اظ ّقرساض رٓ زض م٘ترب

ٛربٟ ّسرن٠ٕ٘ ضرطٗع ضرسٙ     بذتْبٓثبضس ٗ ث٢بٕيط ا١ٔ ٗاقؼ٢ت اسرت مرٚ سرطّب١ٚ ىرصاضٟ زض سر     ٠ّ

-ّست زاضاٟ تربح٢ط ّؼٖر٠  ّست ٗ ثَٖسثبضس. ْٛچ٢ٖٔ ٕطخ ثٜطٙ ٗ ٕطخ إتظبضات زض م٘تبٙس٘زرٗض ٠ّ

ٚ   Q-ٛس ٕسجت ت٘ث٢ٔثبضس مٚ ٕطبٓ ٠ّىصاضٟ ٠ْٕزاضٟ ثط سطّب١ٚ ىرصاضٟ  ثٚ ذ٘ث٠ ت٘إسرتٚ سرطّب١

 ٛبٟ ّسن٠ٕ٘ ضطٗع ضسٙ ضا ت٘ض٢ح زٛس.زض سبذتْبٓ

 1184ترب   1118ٛربٟ سربً   ثب استفبزٙ اظ زازٙ 1187اٟ زض سبً ْنبضآ زض ّغبٍؼٚٛ٘ضْٖس ٗ ٛ

زض اقتػبز ا١طآ ضْٔ تح٢ٌَ ٕ٘سبٕبت اقتػبزٟ ثرٚ ثطضسر٠ ػَرٌ پ٢رسا١ص ازٗاض تزربضٟ زض اقتػربز       
        ٚ ىرصاضٟ ٗ غربزضات   ا١طآ پطزاذتٖس. عجرق ٕت٢زرٞ ثسسرت رّرسٙ، ّتغ٢طٛرب٠١ ٕظ٢رط ّػرطم، سرطّب١

ٚ  ّتغ٢طٛب٠١ ْٛعّبٓ ٗ ٛ -ِ رٜت ثب ازٗاض تزبضٟ، اّب ّتغ٢طٛبٟ ٗاضات، غبزضات ٕفت ٗ ىربظ، ٛع١ٖر

ىصاضٟ زض ّبض٢ٔ رتت ٗ ّػطم مبتٛبٟ ثبزٗاُ ّتغ٢طٛبٟ پ٢ططٗ ثطاٟ اقتػبز ٛبٟ زٍٗت، سطّب١ٚ
ثبضٖس. ٕتب١ذ رظّ٘ٓ ػ٢َت ىطٕزطٟ  بم٠ اظ رٓ است مٚ ٕ٘سبٕبت غبزضات ٕفرت ٗ ىربظ   ا١طآ ٠ّ

 غ اغ٠َ ازٗاض تزبضٟ زض اقتػبز ا١طآ ضٖبذتٚ ض٘ز.ت٘إس ثٚ ػٖ٘آ ّٖج٠ّ
Agheli Kohne Shahri (2007)    حط اظ ػ٘اّرٌ ّرتَفر٠ اظ   أسطّب١ٚ ىصاضٟ زض ثررص ّسرنٔ ضا ّتر
زإرس ٗ زض تػرط١ح ّرسً    تح٘تت سب١ط ثبظاضٛرب ّر٠   ىستطش ضٜط ٕط٠ٖ٢، رَْٚ ضٕٗس ضضس رْؼ٢ت،

ّسن٠ٕ٘، ٢ّبٕي٢ٔ ق٢ْرت ظّر٢ٔ، ضربذع    ىصاضٟ، ّتغ٢طٛبٟ تؼساز ّز٘ظٛبٟ ا ساث ٗا س سطّب١ٚ
مٌ اػتجبضات ٗ تسر٢ٜلات   ضبذع ثٜبٟ ّػبٍح سبذتْب٠ٕ، ثٜبٟ ذسّبت ضبغ٢َٔ زض ثرص ّسنٔ،

زٛس ٗ ثب ق٢ْت فطٗش ٛط ٗا س ّسن٠ٕ٘ قطاض ٠ّ ٕطخ ٗاقؼ٠ س٘ز ثبٕن٠، پطزاذت٠ ثٚ ثرص ّسنٔ،
ضبذع ثٜبٟ  ٗا س ّسن٠ٕ٘، ٛبٟ ا ساثتؼساز ّز٘ظ ٛبٟ سٚ ّتغ٢طِت٘رٚ ثٚ زض زستطس ث٘زٓ زازٙ
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ّػبٍح سبذتْب٠ٕ ٗ ثبظز٠ٛ ٕقرسٟ زض ثر٘ضس اٗضاب ثٜربزاض تٜرطآ ٗ ربٕطر٠ٖ٢ ثرطاٟ ٕرطخ ثربظز٠ٛ         
پطزاظز. ٕتب١ذ ّغبٍٚ  ربم٠ اظ  ٛبٟ اقتػبزٟ ثٚ ثطرٗضز ّسً ذ٘ز ٠ّىصاضٟ زض ز١يط فؼب٢ٍتسطّب١ٚ

ٚ  ىصاضٟ زض ٗا س ّسن٠ٕ٘ ّٖبعق ضٜطٟ زض ٛرط فػرٌ اظ  رٓ است مٚ سطّب١ٚ  ٝىرصاضٟ زٗض سرطّب١
تؼساز ّز٘ظ ٛبٟ ا ساث ٗا س ّسن٠ٕ٘ زض فػٌ رربضٟ ٗ فػرٌ قجرٌ، ضربذع ق٢ْرت       قجٌ، ّتغ٢ط

مٖرس.  ٕقسٟ سٜبُ زض فػٌ ربضٟ پ٢رطٟٗ ّر٠   ّػبٍح سبذتْب٠ٕ ٗ ٢ٕع ثبظز٠ِٛ ٞىصضت فػٌ ربضٟ ٗ

-بٙزضغرس اظ ٕ٘سربٕبت م٘تر    67زٛس مٚ زض ثَٖس ّرست  ْٛچ٢ٖٔ ٕتب١ذ اٍيٟ٘ تػط١ح ذغب ٕطبٓ ٠ّ

 ض٘ز.ىصاضٟ تؼس١ٌ ٠ّّست سطّب١ٚ

Khalili Araghi (2005)      ٙ سرتبٕسٙ پطزاذترٚ اسرت ٗ زض     -ثٚ ثطضسر٠ ثربظاض ّسرنٔ ثرب ض١ٗنرطز زاز
 ٚ ىرصاضٟ ثررص ذػ٘غر٠ اظ ّتغ٢طٛربٟ ضربذع ٛع١ٖرٞ ثررص ّسرنٔ، ت٢ٍ٘رس          ثطرٗضز تبثغ سرطّب١

٘غر٠ اسرتفبزٙ   ٕبذبٍع زاذ٠َ، ٕطخ ضضس رْؼ٢ت، تغ٢٢رطات زض اػتجربضات پطزاذتر٠ ثرٚ ثررص ذػ     

ثبضس. ٕترب١ذ ّغبٍؼرٚ  ربم٠ اظ رٓ اسرت     مطزٙ است. ّسً زاضاٟ قسضت ت٘ض٢ح زٖٛسى٠ ثبت٠١ ٠ّ
ىصاضٟ زض ثررص ّسرنٔ ثرب ضرط١ت     مٚ اضظش افعٗزٙ ثرص ّسنٔ ثب تأذ٢ط سٚ سبٍٚ ثط مٌ سطّب١ٚ

ٚ ّؤحط ٠ّ 77/7 ٌ  861/9اٟ ثرط اضظش افرعٗزٙ ثطاثرط    ثبضس. ْٛچ٢ٖٔ ٕطخ ٛع١ٖٞ مبتٟ ٗاسرغ   بغر
 اٟ زض ثرص ّسنٔ اظ ّت٘سظ مط٘ضٟ ثبتتط است.ضسٙ است مٚ ّػطم مبتٟ ٗاسغٚ

 

 َا ي ريش بزآيرد مذلدادٌ .4

ثبضرس.  ّر٠  1186-4تب  1179-1ٛبٟ ّ٘ضز استفبزٙ زض ا١ٔ ثطضس٠ ثػ٘ضت فػ٠َ اظ سبً زازٙ
ٚ ّػرطف٠  ٛب ت٘سظ ثبٕل ّطمعٟ رْٜ٘ضٟ اسلا٠ّ ا١طآ ت٢ٜٚ ضسٙ است. ّتغ٢ط ٛع١ٖم٢َٚ سطٟ زازٙ

ٚ ذػ٘غ٠ ضبٌّ ٛع١ٖٚ ٛربٟ  ٛبٟ ّػطف٠ ذبٕ٘اضٛبٟ مط٘ض )ثٚ تفن٢ل ضٜطٟ ٗ ضٗستب٠١( ٗ ٛع١ٖر
ّػطم ّؤسسبت غ٢ط إتفب٠١ ذػ٘غ٠ زض ذسّت ذبٕ٘اضٛب است. تطرن٢ٌ سرطّب١ٚ حبثرت ٕبذربٍع     

     ٓ ٛربٟ ّسرن٠ٕ٘ رس١رس، ٛع١ٖرٞ     ذػ٘غ٠ زض ثرص ّسنٔ ػجربضت اسرت اظ ٛع١ٖرٞ ا١زربز سربذتْب
غ٢٢ررطات ٗ اضرربفبت ّسررنٔ ت٘سررظ ثرررص ذػ٘غرر٠ زض عررً٘ ١ررل زٗضٝ    تؼ٢ْررطات اسبسرر٠ ٗ ت

ٚ   سبثساضٟ. زازٙ ٛربٟ  ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ ثررص ذػ٘غر٠ اظ ٕطرط١ٞ ىرعاضش فؼب٢ٍرت       ٛربٟ سرطّب١

 سبذتْب٠ٕ ثرص ذػ٘غ٠ زض ٕقبط ضٜطٟ ا١طآ ت٢ٜٚ ضسٙ است.  
ٞ حبثرت  ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ثنبض ضفتٚ زض ا١ٔ ّغبٍؼٚ اظ ّزْ٘ع تطرن٢ٌ سرطّب١  ٛبٟ سطّب١ٚزازٙ 

    ٓ ٛربٟ  ٕبذبٍع ذػ٘غ٠ زض ّبض٢ٔ رتت ٗ تطن٢ٌ سطّب١ٞ حبثرت ٕبذربٍع ذػ٘غر٠ زض سربذتْب
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غ٢طّسن٠ٕ٘ ثسست رّسٙ است. ّربضد زٍٗت ثنربض ضفترٚ زض ا١رٔ ّغبٍؼرٚ ٢ٕرع ضربٌّ م٢َرٞ ّرربضد         
-ىصاضٟ زٍٗت زض سبذتْبٓ ضبٌّ ٛع١ٖٚثبضس. سطّب١ٚىصاضٟ زٍٗت زض اقتػبز ٠ّّػطف٠ ٗ سطّب١ٚ

ٛب ٗ غ٢رطٙ إزربُ ضرسٙ اسرت. غربزضات ٗ      رٛٔ، فطٗزىبٙٛب، ضاٙٛب، تٌٕ٘مٚ زض ا١زبز پٌٛب٠١ است 
ٗاضزات مبتٛب ٗ ذسّبت ثٚ غبزضات ٗ ٗاضزات م٢َٚ مبتٛب ٗ ذسّبت تزبضٟ اضرربظ  ق٢قر٠ ٗ   

ٚ    ق٘ق٠ ّق٢ِ ١ل مط٘ض ثب ز٢ٕبٟ ذبضد اعرلاب ّر٠   اٍتفربٗت اضظش مرٌ غربزضات اظ    ىرطزز. ّرب ثر

 ثبضس.ذبٍع غبزضات مبتٛب ٗ ذسّبت ٠ّ اضظضش مٌ ٗاضزات،
ضر٘ز. ثرب اسرتفبزٙ اظ    رٜت ثطضس٠ اٛسام ّ٘ضز ّغبٍؼٚ استفبزٙ ّر٠  VARزض ا١ٔ تحق٢ق اظ ّسً 

ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ زض ازٗاض تزربضٟ ا١رطآ ذر٘ا٢ِٛ پطزاذرت ٗ ٢ٕرع      ا١ٔ ضٗش ثٚ ثطضس٠ ٕقص سطّب١ٚ
ّقب١سٚ ذ٘اٛس  GDPيط تطم٢جبت ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ٗ ز١ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ سطّب١ٚاحطات سطّب١ٚ

( اسررت مررٚ GRIFاٍؼْررٌ تؼْرر٢ِ ١بفتررٚ )ضررس. اّت٢رربظ ػْررسٝ ا١ررٔ تحق٢ررق زض اسررتفبزٙ اظ ترربثغ ػنررس

ّغط  ضس. عجق ا١ٔ ٕظط١ٚ، زض غر٘ضت٠ مرٚ رْرلات اذرلاً ّرسً،       Shin & Pesaran  (1998)ت٘سظ
ٌ ثسست رّسٙ اظ ّرسً  اٍؼْت٘آ اظ ا١ٔ ضٗش رٜت ثطضس٠ ت٘اثغ ػنسثبضٖس ٠ّ 1ٕطّبً  ٖس ّتغ٢طٙ

VAR استفبزٙ مطز. ٕنتٞ قبثٌ ت٘رٚ زض تبثغ ػنس  ِ زض ١Shin & Pesaran   (1998 )بفترٞ  اٍؼْرٌ تؼْر٢
ضر٘ز ا١رٔ   اٍؼٌْ سٖت٠ مٚ ثب استفبزٙ اظ تزع١ٞ  ٍ٘سن٠ ّتؼبّس ٠ّرٓ است مٚ ثط ذلام تبثغ ػنس

ٍؼْرٌ ّتؼبّرس زض رٓ   ا سبس ٢ٕست. ١ن٠ اظ ّؼب١رت تربثغ ػنرس    VARضٗش ثٚ تطت٢ت ّتغ٢طٛب زض 
اٍؼٌْ تؼ٢ِْ است مٚ ثب تغ٢٢ط زض تطت٢ت ّتغ٢طٛب ّْنٔ است ٕتب١ذ ّتفبٗت  بغٌ ىطزز. تبثغ ػنس

 ١بفتٚ ا١ٔ ٕق٢ػٚ ضا ثطعطم مطزٙ است.

( ّقربز١ط تؼربز٠ٍ اررعاء ّرتَرد ت٢ٍ٘رس      6( تب )7( زض ضٗاثظ )11( ٗ )19ثب قطاض زازٓ ّؼبزتت )
تر٘آ  ر١رس. ضاثغرٞ مَر٠ ضا ثػر٘ضت ظ١رط ّر٠      ضبٓ ثسست ٠ّضتٕٚبذبٍع زاذ٠َ تبثؼ٠ اظ ّقبز١ط ىص

 ٕ٘ضت:  
 j=1,2,….,Tثٚ اظاٟ   (     17)

زسرت رّرسٙ   ٚ ثب قطاض زازٓ ضاثغٞ ثبت زض ّقبز١ط تؼبز٠ٍ ارعاء ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ مرٚ اظ قجرٌ ثر   

 ىطزز:غ٘ضت ظ١ط تؼ٢٢ٔ ٠ّٚ ث٘ز، ّسً تزطث٠ ث
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(11                    )               

ٚ   xtثغ٘ض١نٚ  ٚ   ثطزاضٟ است ضبٌّ پٖذ ّتغ٢ط ّػرطم، سرطّب١ ىرصاضٟ  ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘، سرطّب١
ضربٌّ   5×5ّربتط١س   Bjاسرت ٗ   1×5ثرطزاضٟ   µغ٢طّسن٠ٕ٘، ّربضد زٍٗت ٗ ذبٍع غربزضات.  

تؼرساز   Tزٛرس.  غبٛبٟ ّسً ضا ٕطبٓ ٠ّاست مٚ ذ 1×5ِٛ ثطزاضٟ  tεثبضس. پبضاّتطٛبٟ تر٠ٖ٢ْ ٠ّ
ٛبٟ ّسً است ثب استفبزٙ اظ ّؼ٢بض اعلاػبت رمبش٢ل، ض٘اضتع،  ّٖبٓ م١٘ٔ ٗ ١رب ز١يرط ّؼ٢بضٛرب    ٗقفٚ

ضر٘ز. ا١رٔ ّرسً،    ر١س. ٕح٘ٙ ٗ ضٗش تؼ٢٢ٔ تؼساز ٗقفٚ زض ازاّٚ ثٚ تفػر٢ٌ ضرط  زازٙ ّر٠   ثسست ٠ّ
است مٚ ٕقص تزبضت ذربضر٠ ضا زض  Gholizadeh & Barati (2010 )ّطبثٚ ّسً استفبزٙ ضسٙ ت٘سظ 
إس، اّرب زض ا١ٖزرب ٕحر٘ٙ    ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثطضس٠ مطزٙثط سطّب١ٚ GDPاحطىصاضٟ تطم٢جبت ّرتَد 

ت٢ٜٚ ا١ٔ ّسً ثغ٘ض مبٌّ اضاشٚ ضسٙ است. زض ا١ٔ ّغبٍؼٚ ّع١ّت استفبزٙ اظ ّرسً ّبٕرسً ف٢َْٖرو زض    
سربظز مرٚ ثرب  ضر٘ض ٗ ١رب ػرسُ  ضر٘ض        ِ ٠ّرٓ است مٚ، ػلاٗٙ ثط سبزى٠ رٓ، ا١ٔ اّنبٓ ضا فطاٛ

ّتغ٢٢ط ذبٍع غبزضات زض ّسً، ثت٘آ احط ّتغ٢طٛب زض اقتػبز ثربظ ٗ اقتػربز ثسرتٚ ضا ثطضسر٠ مرطز. اظ      
رٕزب٢١نٚ ّزْ٘ع ّتغ٢طٛبٟ ّسً ّؼبزً ثب ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ است، ّزْ٘ع احرطات ٛرط ّتغ٢رط ثرط     

ذ٘اٛرس ثر٘ز. زض غر٘ضت ػرسُ      GDPٓ ّتغ٢رط ثرط   تْبُ ّتغ٢طٛب )اظ رَْٚ ذ٘زش( ٢ٕع ثطاثرط ثرب احرط ر   
 ض٘ض ذبٍع غبزضات زض ّسً، ّزْ٘ع ّتغ٢طٛب ثطاثط اسرت ثرب ت٢ٍ٘رس ٕبذربٍع زاذَر٠ زض اقتػربز       

ض ّتغ٢ط ذبٍع غبزضات زض ّرسً، ّزْر٘ع ّتغ٢طٛرب ْٛربٓ ت٢ٍ٘رس ٕبذربٍع       ثستٚ ٗ زض غ٘ضت  ض٘
زاذ٠َ زض اقتػبز ثبظ ذ٘اٛس ث٘ز ٗ رْغ احطات ٛط ّتغ٢ط ثط تْب٠ّ ّتغ٢طٛب )اظ رَْٚ ذ٘زش(، احط رٓ 

 ضا ٕطبٓ ذ٘اٛس زاز.  GDPّتغ٢ط ثط 
   ٘ ٓ ف٢َ٢رپس پرطٗٓ   زض اثتسا ثطاٟ ثطضس٠ ّبٕب٠١ ّتغ٢طٛب اظ رظّ٘ٓ ز١ن٠ فٍ٘ط تؼْر٢ِ ١بفترٚ ٗ رظّر

ضا زض سغح ّتغ٢طٛرب ترْر٢ٔ    VARٛب ْٛي٠ ّبٕب ث٘زٕس، رٕيبٙ ّسً ض٘ز. اىط سطٟ زازٙاستفبزٙ ٠ّ
مرٚ ١رل ثرب ث٢طرتط اظ ١رل ّتغ٢رط ٕبّبٕرب ثبضرس، رٕيربٙ تؼرساز ثطزاضٛربٟ            ض٘ز اّب زض غر٘ضت٠ ظزٙ ٠ّ

ز ١ل ١رب ثر٢ص   مٚ ز٠َ٢ٍ ثط ٗرْ٘ٛزْؼ٠ اظ عط١ق رظّ٘ٓ ر٘ٛبٕس٘ٓ تؼ٢٢ٔ ذ٘اٛس ضس. زض غ٘ضت٠
1ٛب پ٢سا ض٘ز، رٕيبٙ اظ تػح٢ح ذغبٟ ثطزاضٟ )اظ ١ل ضاثغٞ ْٛزْؼ٠ ث٢ٔ سطٟ زازٙ

VEC  ٟثزرب )

م٢ِٖ. اّب اىط ٢ٛ  ز٠َ٢ٍ ّج٠ٖ ثرط ٗرر٘ز ضاثغرٞ ٛرِ     ذ٘زضىطس٢٘ٓ ثطزاضٟ رٜت تر٢ْٔ استفبزٙ ٠ّ
. زض ٗاقرغ زض  ض٘زثٚ ضن٠َ ّتفبٗت تر٢ْٔ ظزٙ ٠ّ VARإجبضتي٠ ث٢ٔ ّتغ٢طٛب پ٢سا ٕطس رٕيبٙ ّسً 
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إس، ثزبٟ م٢ْرت زض سرغح اظ تفبضرٌ ّتغ٢طٛرب     ا١ٔ غ٘ضت ثب ٗر٘ز ا١ٖنٚ ّتغ٢طٛب ض١طٞ ٗا س زاضتٚ
زض ّسً استفبزٙ ذ٘اٛس ضس. ٍصا عجق ّطا ٌ ىفتٚ ضسٙ زض ثبت ا٢ٍٗٔ ىبُ ثطضس٠ ّبٕب ث٘زٓ ١ب زاضرتٔ  

ٞ ّسً تؼ٢٢ٔ ض٘ز. ثرب ت٘ررٚ   ٛبٟ ث٢ٜٖض١طٞ ٗا س ث٢ٔ ّتغ٢طٛبست. قجٌ اظ تر٢ْٔ ٢ٕبظ است تؼساز ٗقفٚ
٢ٕبظ ثٚ تؼساز ّطبٛسات ظ١بزٟ زاضز ثغ٘ض١نٚ ثب افعا١ص تؼساز ٗقفٚ ثرٚ ضرست اظ    VARثٚ ا١ٖنٚ ّسً 

-ض٘ز اظ ّؼ٢بض ض٘اضتع ٗ  ٖبٓ م١٘ٔ، مٚ ثٚ زضرٚ رظازٟ ث٢طرتط ا٢ْٛرت ّر٠   زضرٞ رظازٟ مبستٚ ٠ّ

  Shin & Pesaran ٢ِ ١بفتٚ مرٚ ت٘سرظ  اٍؼٌْ تؼْىطزز. ثطاٟ استفبزٙ اظ ت٘اثغ ػنسزٛس، استفبزٙ ٠ّ

ث٢بٓ ضس، تظُ است قجٌ اظ ٛط مبضٟ ثطضس٠ ض٘ز مٚ ر١ب رْرلات اذرلاً ّرسً ٕطّربً  ٖرس       (1998)

ّتغ٢طٙ ٛستٖس ١ب ذ٢ط؟، اىط رْلات ذغب ٕطّبً  ٖس ّتغ٢رطٙ ثبضرٖس، اظ ا١رٔ ضٗش ثرطاٟ تؼ٢ر٢ٔ ت٘اثرغ       
 ض٘ز.  اٍؼٌْ استفبزٙ ٠ّػنس

ٗاضز ضر٘ز   ١VECب ّسً  VARزض ّسً   (Xtاُ )jثٚ ػٖػط  jδإساظٝ  اٟ ثٚاىط ض٘ك تؼ٢ِْ ١بفتٚ

 ر١س،ثػ٘ضت ظ١ط ثسست ٠ّ Eػَْيط إتظبضٟ 
(14                          ) 

زض زسرتطس اسرت. ٗ ّطرطٗط ثرط      t-1زٖٛسٝ اعلاػبت٠ است مرٚ زض ظّربٓ   ٕطبٓ  t-1Ωمٚ زض رٓ 
 ر١س:اٍؼٌْ ر٠ٕ ثػ٘ضت ظ١ط ثسست ٠ّطٙ ثبضس، ػنسٕطّبً  ٖس ّتغ٢ tεا١ٖنٚ ثطزاض ذغبٟ 

(15                                                )  

 jσاُ ٗ ّقرساض غرفط ثرطاٟ ٛرط رربٟ ز١يرط اسرت.        jثب ّقساض ١ل ثطاٟ ػٖػرط   1×5ثطزاض  ejمٚ 
ظ ١رل إحرطام   إحطام ّؼ٢بض رْلات ذغب است ٗ ثٚ ا١ٔ ز٢ٌٍ مٚ ٛسم ثطضسر٠ ضر٘ك  بغرٌ ا   

(. استفبزٙ اظ ا١ٔ ضٗش Pesaran & Shin, 1998ثبضس زض ّرطد رٗضزٙ ضسٙ است )ّؼ٢بض استبٕساضز ٠ّ
 GDPاظ ا١ٔ رٜت ثطاٟ ّسً  بضط ّف٢س است مٚ احط ٕٜب٠١ ض٘ك تقبضب ضٟٗ ٛرط ١رل اظ اررعاء    

 ثٚ تطت٢ت قطاض ىطفتٔ رٕٜب زض ّسً ّطتجظ است.
 

 تخمیه مذل ي تفسیز وتایج  .5

ٕغ٘ض مٚ قجلا ت٘ض٢ح زازٙ ضس، اثتسا ّسً اقتػبز ثستٚ )مٚ ضبٌّ ّتغ٢طٛبٟ ّػرطم، ّرربضد   ْٛب

ثبضرس( ضا زض ٕظرط ىطفترٚ ٗ ٕحر٘ٝ     ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ّر٠ ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ سطّب١ٚزٍٗت، سطّب١ٚ
-ز٢ِٛ ٗ سپس ّسً اقتػبز ثبظ مٚ ضربٌّ ذربٍع غربزضات ٢ٕرع ّر٠     ثطرٗضز ٗ ٕت٢زٞ رٓ ضا ضط  ٠ّ
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اسرتفبزٙ ضرسٙ    GIRFsاٍؼْرٌ اظ  ض٘ز. زض ٛط زٗ ّسً ثطاٟ ثطضس٠ ت٘اثغ ػنسزٙ ٠ّىطزز تر٢ْٔ ظ
 ٙ فرٍ٘ط  -ٛرب ثرب اسرتفبزٙ اظ رظّر٘ٓ ز١نر٠     است. رٜت ثطضس٠ ّسً اقتػبز ثستٚ اثتسا ّبٕب٠١ِ سرطٟ زاز

 است. ( رٗضزٙ ضس1ٙض٘ز. ٕتب١ذ زض رسًٗ )تؼ٢ِْ ١بفتٚ ٗ رظّ٘ٓ ف٢َ٢پس پطٗٓ ثطضس٠ ٠ّ
 

 پرون برای متغیرها در سطح -فولر و فیلیپس -وجود ریشۀ واحد دیکیآزمون  (:8)جدول 

مقدار بحزانی مک کینون 

 بدون روند سمانی

مقدار بحزانی مک کینون با 

 وجود روند سمانی

PP
1 ADF

2 
 متغیز

C C+T C C+T 

946/1- 478/1- 584/7 168/9 115/7 646/9 C 

946/1- 478/1- 198/7 648/1- 658/1 919/1- G 

946/1- 478/1- 189/7 797/9- 816/7 989/9 RI 

946/1- 478/1- 199/9- 855/1- 581/9 918/1- NRI 

946/1- 478/1- 899/1- 799/1- 981/1- 557/7- NX 

 است. 4پزٍى -باشد. طَل ٍقفٔ قطع آسهَى ف٘ل٘پسدرصد هٖ 5توام ًتاٗج بالا در سطح هعٌٖ دارٕ 

 
ٛب زض سغح ّبٕب ٢ٕستٖس، ٍرصا ّبٕرب٠١   مساُ اظ سطٟ زاز٢ٛٙ ْٛبٕغ٘ض مٚ اظ ٕتب١ذ رسًٗ پ٢ساست، 

( 7ض٘ز. ٕتب١ذ ثطضس٠ ّبٕب٠١ِ تفبضٌ ّطتجٞ اًٗ ّتغ٢طٛب زض ررسًٗ ) تفبضٌ ّطتجٞ اًٗ رٕٜب ثطضس٠ ٠ّ
 إس.ثبض تفبضٌ ى٢طٟ ّبٕب ضسٙاضاشٚ ضسٙ است. ثط اسبس ا١ٔ ٕتب١ذ تْبُ ّتغ٢طٛب ثب ١ل

فتٚ ضس تظُ است تب ٗرر٘ز ضاثغرٞ ٛرِ إجبضرتي٠ ثر٢ٔ ّتغ٢طٛرب       زض ىبُ ثؼسٟ ْٛبٕغ٘ض مٚ قجلا ى
( رّرسٙ اسرت، ٗرر٘ز    1ثطضس٠ ىطزز. عجق ٕتب١ذ ا١ٔ رظّ٘ٓ ْٛزْؼ٠ ر٘ٛبٕس٘ٓ مرٚ زض ررسًٗ )  

ض٘ز. زض رظّ٘ٓ ر٘ٛبٕسر٘ٓ، ٛرِ رّربضٝ احرط ٗ ٛرِ رّربضٝ       ١ل ضاثغٞ ْٛزْؼ٠ ث٢ٔ ّتغ٢طٛب تأ٢١س ٠ّ

 زٖٛس.  ضا ٕطبٓ ٠ّ سامخط ّقساض ١ٗژٙ ٗر٘ز ١ل ضاثغٞ ْٛزْؼ٠ 
٠ ِٛ ٢ٕع ث٢ٔ رٕٜب ؼْزثب ت٘رٚ ثٚ ا١ٖنٚ ْٛٞ ّتغ٢طٛب زض تفبضٌ ّطتجٞ اًٗ ّبٕب ضسٙ ٗ ١ل ضاثغٞ ٛ

 ض٘ز.زض سغح ّتغ٢طٛب ثطرٗضز ٠ّ VECّسً  VARٗر٘ز زاضز، ثزبٟ استفبزٙ اظ 
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 متغیرها پرون برای تفاضل مرتبۀ اول -فولر و فیلیپس -آزمون وجود ریشۀ واحد دیکی (:2)جدول 

مقدار بحزانی مک کینون 

 بدون وجود روند

مقدار بحزانی مک 

 کینون با وجود روند

PP ADF 
 متغیز

C C+T C C+T 

945/1- 486/1- 
751/7

- 

889/5

- 

615/7

- 

779/5

- 
D(C) 

945/1- 486/1- 
777/4

- 

177/5

- 

686/4

- 

494/1

- 
D(G) 

945/1- 486/1- 
849/5

- 

797/6

- 

499/7

- 

771/4

- 
D(RI) 

945/1- 486/1- 
616/5

- 

717/5

- 

157/4

- 

978/4

- 
D(NRI) 

945/1- 486/1- 
718/7

- 

981/8

- 

115/1

- 

611/4

- 
D(NX) 

 است. 4پزٍى -باشد. طَل ٍقفٔ قطع آسهَى ف٘ل٘پسدرصد هٖ 5توام ًتاٗج بالا در سطح هعٌٖ دارٕ 

 
 نتایج آزمون همجمعی جوهانسون برای اقتصاد بسته (:3)جدول 

و  با عزض اس مبدا

 با مزبع روند

با عزض اس مبدا و 

 با روند خطی

با عزض اس مبدا و 

 بدون روند خطی

با عزض اس مبدا و 

 بدون روند

بدون عزض اس مبدا و 

 بدون روند مقید
 هاآماره

 آهارٓ اثز 1 1 1 1 0

0 1 1 1 1 
آهارٓ هاکشٗون 

 هقدار ٍٗژُ

 درصد بدست آهدُ است. 5ٍ در سطح  7اٗي ًتاٗج با ٍقفٔ 
 

رٜت ثطضس٠ ّسً تػح٢ح ذغبٟ ثطزاضٟ ثب١ست٠ ٗقفٞ ث٢ٜٖٞ ّرسً تؼ٢ر٢ٔ ضر٘ز. ثرطاٟ ا١ٖنربض اظ      
ىطزز. اىط ثر٢ٔ  مٖس استفبزٙ ٠ّٛبٟ ث٢ٜٖٚ ضا تؼ٢٢ٔ ٠ّّؼ٢بض اعلاػبت ض٘اضتع ث٢ع١ٔ مٚ مْتط١ٔ ٗقفٚ

ّ     ٗقفٚ ؼ٢ربض  ٛبٟ ث٢ٜٖٞ پ٢طٖٜبزٟ ّؼ٢بض ض٘اضتع ٗ رمبش٢ل تفبٗت٠ ٗرر٘ز زاضرتٚ ثبضرس، ثٜترط اسرت اظ 
-ّر٠  7ٗقفٞ  VEC ّٖبٓ م١٘ٔ استفبزٙ ض٘ز. عجق ّؼ٢بض ض٘اضتع ٗ  ّٖبٓ م١٘ٔ، ٗقفٞ ث٢ٜٖٚ ثطاٟ ّسً 

 ثبضس. 
 ٖسآ قبثٌ اع٢ْٖبٓ ٢ٕسرت، ثرطاٟ ثطضسر٠ پ١٘رب٠١      VARزاضٟ ّتغ٢طٛب زض ثبت٘رٚ ثٚ ا١ٖنٚ ّؼ٠ٖ
اظ  ١GIRFsٖنرٚ ت٘اثرغ   ض٘ز. قجرٌ اظ ا اٍؼٌْ ر٠ٕ ٗ تزع١ٚ ٗاض١بٕس استفبزٙ ٠ّّتغ٢طٛب اظ ت٘اثغ ػنس

ضر٘ز ٗ فطضر٢ٞ غرفط ّجٖر٠ ثرط ٕطّربً       ّسً ت٢ٍ٘س ض٘ز، رظّ٘ٓ ٕطّبً ث٘زٓ ت٘ظ١غ ذغب إزبُ زازٙ ٠ّ
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اسرتفبزٙ مرطز.    GIRFsاٍؼْرٌ اظ تربثغ   ت٘آ ثطاٟ ثطضس٠ ت٘اثغ ػنرس ض٘ز ٍصا ٠ّٕج٘زٓ ّسً ضز ٠ّ
-ضسس، ٗامٖصثٚ ٕظط ٠ّ GIRFsإس. ْٛبٕغ٘ض مٚ اظ تبثغ ( ٕطبٓ زازٙ ضس1ٙزض ضنٌ )GIRF ت٘اثغ 

 ثٚ ٛط ١ل اظ ا١ٔ  ٜبض ض٘ك تب  سٗزٟ ّتفبٗت است.   GDPٛبٟ 
ٕنتٚ: ثب ت٘رٚ ثٚ ا١ٖنٚ ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ زض اقتػبز ثستٚ اظ ّزْ٘ع ّػطم، ّرربضد زٍٗرت،   

ر١س، رْغ افق٠ِ احطات ٛرط ١رل اظ   ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ثسست ٠ّىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ سطّب١ٚسطّب١ٚ

اٍؼٌْ، احط رٓ ّتغ٢ط ط ضٟٗ ذ٘زش ٗ ز١يط ارعاء ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ زض تبثغ ػنسث GDPارعاء 
-احرط ّر٠   GDPزٛس. ا١ٔ احطات ثٚ زٗ غ٘ضت ّستق٢ِ ٗ غ٢طّسرتق٢ِ ثرط   ثسست ٠ّ GDPضا ثط ضٟٗ 

ثطاثرط اسرت ثرب احرطٟ مرٚ رٓ ّتغ٢رط ثرط ذر٘زش زاضز ٗ احرط           GDPىصاضز. احط ّستق٢ِ ٛرط ّتغ٢رط ثرط    
)ثزع ذر٘زش(. اظ ّزْر٘ع    GDPط ّؼبزً است ثب احطات رٓ ّتغ٢ط ثط ز١يط ارعاء غ٢طّستق٢ِ ٛط ّتغ٢

ت٘آ احط مٌ رٓ ّتغ٢ط ضا ثط ت٢ٍ٘س ٕبذربٍع زاذَر٠   ٠ّ GDPاحطات ّستق٢ِ ٗ غ٢طّستق٢ِ ٛط ّتغ٢ط ثط 

ضا ثرط ت٢ٍ٘رس ٕبذربٍع زاذَر٠ زض      GDP( احط ٛط ١ل اظ اررعاء  1( ٗ ضنٌ )4ثسست رٗضز. رسًٗ )
 زٛس.ٓ ٠ّاقتػبز ثستٚ  ٕطب

 
 به شوک یک انحراف معیار از متغیرها در اقتصاد بسته GDPپاسخ  (:4)جدول 

G NRI C RI Period 

171 617 57 749 1 
791 719 784 695 5 
818 617 181 757 19 

1197 599 976 699 15 
1797 579 1178 517 79 
1171 615 1189 545 75 
1799 611 1158 578 19 
1744 616 1187 569 15 
1754 616 1411 555 49 
1747 674 1444 555 45 

 ّإ تحق٘قهأخذ: ٗافتِ

 

زاضٕس. عجق ٕتب١ذ  بغرٌ اظ تربثغ    GDPض٘ك ّػطم ٗ ّربضد زٍٗت احطات ٕسجتبً ثبت٠١ ضٟٗ 
ٚ    1اٍؼٌْ تؼ٢ِْ ١بفتٚ ثطاٟ اقتػبز ثستٚ مٚ زض ْٕ٘زاض )ػنس ىرصاضٟ  ( زضد ضرسٙ اسرت، احرط سرطّب١

ٚ       ٠ٕ٘GDP ثرط  ّسن٠ٕ٘ ٗ غ٢طّسن ىرصاضٟ غ٢طّسرن٠ٕ٘ احرط    ّتفربٗت اسرت ثرٚ عر٘ضٟ مرٚ سرطّب١
زاضز. احط ّطث٘ط ثٚ ض٘ك ١ل إحطام ّؼ٢ربض   GDPىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ضٟٗ ث٢طتطٟ ٕسجت ثٚ سطّب١ٚ
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مرٚ  ٢َ٢ّربضز ض١ربً اسرت زض  رب٠ٍ     675زض ثَٖسّرست  رسٗز    GDPىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ ثرط  سطّب١ٚ
ثبضرس.  ٢َ٢ّبضز ض١بً ّر٠  569زض ثَٖسّت زض  سٗز  ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ثٚ ض٘ك سطّب١ٚ GDPٗامٖص 

٢َ٢ّبضز ض١بً احطش  1419زاضز زض ثَٖسّست زض  سٗز  GDPاظ عطف٠ ّػطم مٚ ث٢طتط١ٔ احط ضا ثط 
٢َ٢ّربضز ض١ربً    1759ّبٕس ٗ ّربضد زٍٗت ثؼس اظ رٓ احطٟ ّؼربزً  ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ حبثت ٠ّ
 ضٟٗ ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ زاضز.

 

 
 العمل تولید ناخالص داخلی به شوک یک انحراف معیار از متغیرها در اقتصاد بستهعکس :(8)شکل 

 ّإ تحق٘قهأخذ: ٗافتِ

 
زٛس مٚ زض اقتػبز ثستٚ ّػطم ٗ ّربضد زٍٗرت احرط ث٢طرطٟ )زض    ثغ٘ض م٠َ ٕتب١ذ ّسً ٕطبٓ ٠ّ

زٗضٙ احرط   79ترب  زاضٕرس. تقط١جربً    GDPىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ غ٢طّسن٠ٕ٘ ثرط   سٗز زٗ ثطاثط( اظ سطّب١ٚ
ّتغ٢طٛب ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ ثب تغ٢٢طات ظ١بزٟ ْٛرطاٙ اسرت اّرب پرس اظ رٓ تغ٢٢طاتطربٓ مربٛص       

 & Kimإس. ا١ٔ ٕتب١ذ ثرب ٕترب١ز٠ مرٚ    زاضتٚ GDPزٗضٙ احطٟ ١نٖ٘اذت ثط  ١17بفتٚ ٗ ثؼس اظ  سٗز 

Coulson (2000)  ٗ& Bisping   Patron (2008)  س ّتفربٗت اسرت. ٕترب١ذ    ثطاٟ اقتػبز رّط١نب ىطفتٖر
ٟ    GDPىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثرط  ا١ٔ زٗ ّغبٍؼٚ ثط ا٢ْٛت سطّب١ٚ ٚ   تأم٢رس زاضز ثرٚ عر٘ض -مرٚ احرط سرطّب١

   ٚ ثبضرس.  ىرصاضٟ غ٢طّسرن٠ٕ٘ ٗ ّرربضد زٍٗرت ّر٠     ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ ّػطم ث٢طرط اظ احرط سرطّب١
ٚ ثٚ ٗاثسرتي٠  ى٢طز ٗ ثب ت٘رّربضد زٍٗت زض اقتػبز ا١طآ ثرص ٠ّْٜ اظ ت٢ٍ٘س زاذ٠َ ضا زض ثط ٠ّ

ّربضد زٍٗت ثٚ زضرّسٛبٟ ٕفت٠، ْٛطاٙ ثب تغ٢٢طات رٜب٠ٕ ق٢ْت ٕفت، ّربضد زٍٗت ٢ٕرع تغ٢٢رطات   
زضغس ث٘زررٞ زٍٗرت زض ا١رطآ اظ زضرّرسٛبٟ ٕفتر٠ ت٢ٜرٚ        59تب  49ضس١سٟ ذ٘اٛس زاضت.  سٗز 
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 اٟ ّ٘ارٚ است.ض٘ز مٚ ثب تغ٢٢طات ثطٕٗعا ٗ ٕبذ٘است٠ّٚ
ى٢رطز ٗ احرطٟ ّبٕرسىبض    ط١ٔ رعء ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ ضا زض ثط ٠ّّػطم ثب ت٘رٚ ثٚ ا١ٖنٚ ث٢طت

ٚ  GDPت٘إس احط ث٢طتطٟ ثط ثط ت٢ٍ٘س زاذ٠َ زاضز، تغ٢٢طات رٓ ٠ّ اٟ مرٚ ثرطاٟ احرط    زاضتٚ ثبضس. ٕت٢زر
ثرطاٟ   Kim & Coulson (2000)  ٗ& Bisping   Patron (2008)ّػرطم ت٘ضر٢ح زازٙ ضرس ثرب ٕت٢زرٞ      

ض٘ز مٚ ٕت٢زٞ ا١رٔ ّغبٍؼرٚ   ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ّطبٛسٙ ٠ّاّب زض ّ٘ضز سطّب١ٚاقتػبز ثستٚ ّطبثٚ است. 

ثب ٕتب١ذ ّغبٍؼبت ّطبثٚ ثطاٟ ا١بتت ّتحسٙ ّتفبٗت است. اقتػبز اّط١نب ثب ت٘رٚ ثٚ ا١ٖنٚ زضٗٝ ضضرس  
ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ تب  سٗزٟ احطش ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع ٗ غٖؼت٠ ضسٓ ضا سپطٟ مطزٙ است، سطّب١ٚ

ٛربٟ پ٢طرتبظ ٗ ّٜرِ زض    ط٘ض مبٛص ١بفتٚ است اّب ٖٛ٘ظ ثررص ّسرنٔ ررعء ثررص    زاذ٠َ زض ا١ٔ م
ر١س. ثرب ت٘ررٚ   زض رٓ مط٘ض ثٚ  سبة ٠ّ GDPضضس اقتػبزٟ رٓ مط٘ض ٗ ٢ٕع ثرص احط ىصاضٟ ثط 

ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ّتغ٢طٟ پ٢ططٗ زض ازٗاض ّط١نب إزبُ ىطفتٚ است سطّب١ٚرثٚ ّغبٍؼبت٠ مٚ زض اقتػبز 

ٚ  (Hooshmand et al., 2008)مرٚ عجرق ّغبٍؼرٞ    زض  رب٠ٍ  ضر٘ز تزبضٟ ضٖبذتٚ ٠ّ ىرصاضٟ زض  سرطّب١
سبذتْبٓ زض ا١طآ ّتغ٢طٟ ِٛ ظّبٓ ثب ازٗاض تزبضٟ است. ا١ٔ ٕتب١ذ ثطاٟ اقتػبز ثستٚ ث٘زٙ اسرت زض  

ت٘إرس احرط ّْٜر٠    ثبضس ٗ ثب ت٘رٚ ثٚ ا١ٖنٚ ذبٍع غبزضات ٠ّ ب٢ٍنٚ ا١طآ مط٘ضٟ ثب اقتػبز ثبظ ٠ّ
٢طٛبٟ ّسً ثيصاضز ا١ٔ اّنبٓ ٗر٘ز زاضز مٚ ٕترب١ذ اقتػربز ثربظ تفربٗت  طرْي٢طٟ ثرب       ثط ز١يط ّتغ

ٕتب١ذ  بغٌ ضسٙ ثطاٟ اقتػبز ثستٚ زاضتٚ ثبضس. ٍصا تظُ است ّسً ضا ىستطش زازٙ ٗ ٕتب١ذ ضا ثطاٟ 
تطٟ اظ احطىرصاضٟ ّتغ٢طٛربٟ مرلآ ثرط ضٟٗ     اقتػبز ثبظ ٢ٕع ثسست رٗض١ِ تب ثطضس٠ زق٢قتط ٗ ّغْئٔ

ٗر٘ز ذبٍع غبزضات زض ّغبٍؼبت اقتػربزٟ، اظ ا١رٔ رٜرت    س ٕبذبٍع زاذ٠َ اضاشٚ زازٙ ض٘ز. ت٢ٍ٘

ٚ  ٛب ٠ّمٚ ّتغ٢ط رس١سٟ ثطاٟ ا١زبز اذتلاتت اقتػبزٟ ٗاضز تح٢ٌَ -ٛرب ضا غٖر٠ ّر٠   مٖس، ا١رٔ ١بفتر

ت تظُ است ترب رْرغ افقر٠ احرطا     GDPاظ عطف٠، ثب ت٘رٚ ثٚ ا١ٖنٚ ثطاٟ ثطضس٠ احطِ ّتغ٢طٛب ثط سبظز. 

تل تل ّتغ٢طٛرب ضا ثسسرت رٗض١رِ، زض ا١ٖزرب ثرطاٟ ثطضسر٠ اقتػربز ثربظ تظُ اسرت ترب اظ ذربٍع            
 است، استفبزٙ ىطزز. GDPغبزضات، مٚ ١ن٠ اظ تطم٢جبت 

زض ّسً زُٗ، ثب ٗاضز مطزٓ ذبٍع غبزضات ثٚ ػٖ٘آ ّتغ٢طٟ زضٕٗعا زض ّسً، اقتػربز ضا ثربظ زض   

ٌ  لاً ثطضس٠ ضس ٗ ْٛٚ ثب ١لٛب قجى٢ط١ِ. ّبٕب٠١  ٜبض سطٟ زازٕٙظط ٠ّ -ى٢رطٟ ّبٕرب ّر٠   ثربض تفبضر

ضسٕس. ّبٕب٠١ ّتغ٢ط ذبٍع غبزضات ٢ٕع ثب استفبزٙ اظ رظّ٘ٓ ز١ن٠ فٍ٘ط تؼ٢ِْ ١بفتٚ ٗ رظّ٘ٓ ف٢َ٢پس 

( ْٛطاٙ ثب ثق٢ٚ ّتغ٢طٛب ٕطبٓ زازٙ ضسٙ است. ا١رٔ ّتغ٢رط ٢ٕرع ْٛبٕٖرس ز١يرط      7( ٗ )1پطٗٓ زض رسًٗ )
ضر٘ز. زض ىربُ ثؼرسٟ ثرطاٟ ١ربفتٔ      ى٢طٟ ّبٕرب ّر٠  ثبض تفبض٠ٌٍٗ ثب ١لّتغ٢طٛب زض سغح ٕبّبٕب است 
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م٢ِٖ. ٕتب١ذ رظّ٘ٓ ر٘ٛبٕس٘ٓ ثطاٟ اقتػربز ثربظ   ضاثغٞ ِٛ إجبضتي٠ اظ رظّ٘ٓ ر٘ٛبٕس٘ٓ استفبزٙ ٠ّ
-( ىعاضش ضسٙ است. عجق ا١ٔ ٕت٢زٚ ٗر٘ز ١ل ثطزاض ْٛزْؼ٠ ا١ٔ ّتغ٢طٛب تأ٢١س 6٠ّزض رسًٗ )

 ىطزز. رٜت ثطرٗضز ّسً استفبزٙ ٠ّ VECْبٕٖس ّسً اقتػبز ثستٚ اظ ضٗش ض٘ز ٍصا زض ا١ٖزب ٢ٕع ٛ
 

 آزمون جوهانسون برای اقتصاد باز با وجود یک رابطۀ همجمعی (:5)جدول 

با عزض اس مبدا 

 و با مزبع روند

با عزض اس مبدا 

 و با روند خطی

با عزض اس مبدا و 

 بدون روند خطی

با عزض اس مبدا 

 و بدون روند

ض اس مبدا بدون عز

 و بدون روند مقید
 آماره ها

 آسهَى اثز 1 1 1 7 9

9 1 1 1 1 
حداکثز 

 هقدار ٍٗژُ

 درصد بدست آهدُ است. 5ٍ در سطح  7اٗي ًتاٗج با ٍقفٔ 

 

-اٍؼٌْ استرطاد ّر٠ ٛبٟ ّسً، ػنسْٛبٕٖس ّسً اقتػبز ثستٚ، زض ا١ٖزب ٢ٕع ثطاٟ ثطضس٠ پ١٘ب٠١

ا اظ ّسً ت٢ٍ٘س ض٘ز، رظّر٘ٓ ٕطّربً ثر٘زٓ ت٘ظ١رغ ذغرب ضا إزربُ       ض GIRFsىطزز. قجٌ اظ ا١ٖنٚ ت٘اثغ 

-ت٘آ ثطاٟ ثطضس٠ ت٘اثغ ػنرس ض٘ز ٍصا ٠ّض٘ز ٗ فطض٢ٞ غفط ّج٠ٖ ثط ٕطّبً ٕج٘زٓ ّسً، ضز ٠ّ٠ّ

ع٘ض مرٚ اظ  إس. ْٛبٓ( ٕطبٓ زازٙ ضس7ٙزض ضنٌ ) GIRFsاستفبزٙ مطز. ت٘اثغ  GIRFsاٍؼٌْ اظ تبثغ 

س، احط ّتغ٢طٛب زض اقتػبز ثبظ ٕسجت ثٚ احط رٕٜب زض اقتػبز ثسرتٚ تغ٢٢رط مرطزٙ    ضسثٚ ٕظط ٠ّ GIRFsتبثغ 
 است.

ثٚ ض٘ك ١رل إحرطام ّؼ٢ربض اظ اررعاٟ رٓ زض اقتػربز ثربظ ٢ٕرع         GDPاٍؼٌْ ثطاٟ تؼ٢٢ٔ ػنس

ْٛبٕٖس اقتػبز ثستٚ مبف٠ است احطات ّستق٢ِ ٗ غ٢طّستق٢ِ ٛط ١ل اظ ّتغ٢طٛب ضا رْغ مطزٙ ٗ پبسرد  
اٍؼْرٌ ٛرط ّتغ٢رط ثرٚ ضر٘ك ١رل       زاذ٠َ ثٚ رٓ ّتغ٢ط ذبظ ضا ثسسرت رٗضز. ػنرس   ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع

ىصاضز ضا احط غ٢طّستق٢ِ ٕب٢ِّ. إحطام ّؼ٢بض اظ ذ٘زش ضا احط ّستق٢ِ ٗ احطٟ مٚ ثط ز١يط ّتغ٢طٛب ٠ّ
( رّسٙ اسرت  6زٗضٝ ثطىع١سٙ زض رسًٗ ) 19ثطاٟ  GDPّزْ٘ع احطات ّستق٢ِ ٗ غ٢طّستق٢ِ ارعاء 

 ( ضسِ ضسٙ است.7زٗضٙ زض ضنٌ ) 59اٍؼٌْ تؼ٢ِْ ١بفتٚ ٢ٕع ثطاٟ ٗ ْٕ٘زاض ػنس

اٍؼٌْ تؼ٢ِْ ١بفتٚ ثطاٟ اقتػبز ثبظ، ض٘ك ّػرطم ٗ ّرربضد زٍٗرت    ثب ت٘رٚ ثٚ ٕتب١ذ تبثغ ػنس
اٍؼْرٌ ت٢ٍ٘رس   ضر٘ز ػنرس  ( ّطبٛسٙ ّر٠ 7زاضٕس. ْٛبٕغ٘ض مٚ اظ ضنٌ ) GDPاحط ٕسجتبً ثبت٠١ ضٟٗ 

ٚ  ٕبذبٍع زاذ٠َ ثٚ ١ل إحطام ّؼ٢ر  ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ ٗ غ٢طّسرن٠ٕ٘ ّتفربٗت     بض تغ٢٢رط زض سرطّب١
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ىصاضٟ غ٢طّسرن٠ٕ٘ اسرت. ٗضٗز   ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ث٢طتط اظ احط سطّب١ٚمٚ احط سطّب١ٚاست ثٚ ع٘ضٟ
ٚ   ذبٍع غبزضات زض ّسً ثبػج ضسٙ است احطات ٕسج٠ سطّب١ٚ ىرصاضٟ  ىرصاضٟ ّسرن٠ٕ٘ ٗ سرطّب١

ٕٖس ّسً اقتػبز ثسرتٚ احرط ّػرطم ٗ ّرربضد زٍٗرت      تغ٢٢ط مٖس. اّب ثبظ ِٛ ْٛب GDPغ٢طّسن٠ٕ٘ ثط 
 ىصاضٟ است.ث٢طتط اظ احط ا١ٔ زٗ ٕ٘ع سطّب١ٚ

 
 به شوک یک انحراف معیار از متغیرها در اقتصاد باز GDPپاسخ  (:6)جدول 

G NRI C RI NX دوره 

141 189 157 577 117 1 
511 541 689 874 7- 5 

865 669 1959 976 747- 19 

1959 676 1115 898 517- 15 

1941 617 1441 778 657- 79 

1999 619 1456 717 641- 75 

1911 647 1441 765 677- 19 

1918 617 1459 758 617- 15 

1915 618 1457 755 617- 49 

1911 619 1451 756 617- 45 
 ّإ تحق٘قهأخذ: ٗافتِ

 

 
 مدل تصحیح خطا با یک بردار همجمعیبه شوک متغیرها در اقتصاد باز در  GDPالعمل عکس (:2)شکل 

 ّإ تحق٘قهأخذ: ٗافتِ
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احط رٓ زض اقتػبز ثبظ ّطبثٚ احطش زض اقتػبز ثستٚ است ثٚ  GDPّػطم ثٚ ػٖ٘آ ثعضىتط١ٔ رعء 
ّطرػ٠ ثط ٢ّعآ احط ىصاضٟ ّػرطم زض ثَٖسّرست    تأح٢طمٚ ٗضٗز ذبٍع غبزضات زض ّسً ع٘ضٟ

زض اقتػبز ثبظ ٕسجت ثٚ اقتػبز ثسرتٚ مربٛص    GDPت ثط ٕساضتٚ است. اّب احط ّربضد زٍٗ GDPضٟٗ 
ٚ   ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘ تقط١جبً ثرسٗٓ تغ٢٢رط ّبٕرسٙ زض  رب٠ٍ    ١بفتٚ است. سطّب١ٚ ىرصاضٟ  مرٚ احرط سرطّب١

ٚ افعا١ص ١بفتٚ، ثٚ ىٕ٘ٚ GDPّسن٠ٕ٘ ثط  ىرصاضٟ غ٢طّسرن٠ٕ٘ ٛرِ ث٢طرتط     اٟ مٚ  ت٠ اظ احط سرطّب١

فػرٌ ثبػرج ا١زربز تغ٢٢رطات      79ّتغ٢طٛب، ترب  رسٗز   ضسٙ است. ثغ٘ضم٠َ ض٘ك ا١زبز ضسٙ ت٘سظ 
-ض٘ز. ْٛربٕغ٘ض مرٚ اظ ت٘اثرغ ػنرس    ىطزز اّب ثؼس اظ ا١ٔ احطات تقط١جبً حبثت ٠ّ٠ّ GDPظ١بزٟ زض 

ىصاضٟ غ٢طّسرن٠ٕ٘  ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ٗ سطّب١ٚاٍؼٌْ تؼ٢ِْ ١بفتٚ ّطرع است احطات ٕسج٠ سطّب١ٚ
ت. ٗضٗز تزبضت ذبضر٠ زض ّسً ثبػرج ضرسٙ اسرت    زض اقتػبز ثبظ ٕسجت ثٚ اقتػبز ثستٚ ّتفبٗت اس

ٚ افعا١ص ١بفتٚ زض  ب٠ٍ GDPىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثط مٚ احط سطّب١ٚ ىرصاضٟ غ٢طّسرن٠ٕ٘   مٚ احط سرطّب١

 تغ٢٢طٟ ٢ٕبفتٚ است.
 

 گیزیخلاصٍ ي وتیجٍ  .6

ضا ثب ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ پطزاذتٚ ٗ رٓا١ٔ ّغبٍؼٚ ثٚ ثطضس٠ ا٢ْٛت سطّب١ٚ

مٖس. ٛسم ز١يط ا١ٔ ّغبٍؼٚ ثطضسر٠ تفربٗت ا١رٔ    ّقب١سٚ ٠ّ ٢GDPعآ احطىصاضِٟ ز١يط تطم٢جبت ّ
ٟ احطات زض اقتػبز ثبظ ٗ ثستٚ است ثٚ ع٘ضٟ -مٚ ا٢ْٛت تزبضت ذبضر٠ ثط تغ٢٢ط زض ٢ّعآ احطىرصاض

ىرطزز. ّر٘ضز ز١يرطٟ مرٚ زض ا١رٔ ّغبٍؼرٚ قبثرٌ ت٘ررٚ اسرت          ثطضس٠ ٠ّ GDPٛبٟ ارعاء ّرتَد 

ث٢بٓ ضس. زض ا١ٔ  Shin & Pesaran  (1998)ثبضس مٚ ت٘سظ ١بفتٚ ٠ّاٍؼٌْ تؼ٢ِْظ تبثغ ػنساستفبزٙ ا
( رٜت ثطضس٠ ٢ّعآ احطىرصاضٟ ٗ ػ٢َرت ثر٢ٔ اررعاء     VECّغبٍؼٚ اظ ّسً تػح٢ح ذغبٟ ثطزاضٟ )

ّرتَد ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ استفبزٙ ضسٙ است ٗ ثب ثنبض ى٢رطٟ رٓ ثرٚ ثطضسر٠ ٢ّرعآ احطىرصاضٟ      
ٗ ّقب١سٚ رٓ ثب ز١يط اررعاء رٓ پطزاذترٚ ضرسٙ اسرت. عجرق ٕترب١ذ        GDPاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثط ىصسطّب١ٚ

ٚ    GDP ىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ زض اقتػبز ثستٚ احطٟ مْترط ثرط   ثسست رّسٙ سطّب١ٚ -زض ّقب١سرٚ ثرب سرطّب١

 GDPزاضتٚ است. زض اقتػبز ثستٚ ّػطم ٗ ّربضد زٍٗت ث٢طرتط١ٔ احرط ضا ثرط     ىصاضٟ غ٢طّسن٠ٕ٘
ز ذبٍع غبزضات زض ّسً ٗ ثطضس٠ ّسً ثطاٟ اقتػبز ثبظ ثٚ ا١ٔ ٕت٢زٚ ضسر٢س١ِ مرٚ   إس. ثب ٗضٗزاضتٚ

افعا١ص ١بفتٚ است ثغ٘ض١نرٚ احطىرصاضٟ رٓ    GDPىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ثط احطىصاضٟ ضٟٗ ٕقص سطّب١ٚ
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 ٚ ىرصاضٟ غ٢طّسرن٠ٕ٘ ضرسٙ اسرت اّرب ْٛچٖربٓ ّػرطم ٗ        ثط ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذ٠َ ث٢طتط اظ سرطّب١
ٚ   GDPضا ثط ّربضد زٍٗت ث٢طتط١ٔ احط  إرس. ٗضٗز ذربٍع غربزضات ٛرِ احرط      ، زض اقتػربز ثربظ، زاضرت

 ىصاضٟ رٓ ثرط   تأح٢طىصاضٟ ّسن٠ٕ٘ ضا افعا١ص زازٙ است ٗ ِٛ اظ ا٢ْٛت ّربضد زٍٗت ٗ سطّب١ٚ

GDP     مبستٚ است. تفبٗت ػْسٝ ا١رٔ تحق٢رق ثرب ّغبٍؼربتKim & Coulson (2000)  ٗ& Bisping   

Patron (2008) ضٟ ثبتٟ ّربضد زٍٗرت اسرت مرٚ ػَرت ػْرسٝ رٓ ثرعضه ثر٘زٓ        زض ٢ّعآ احطىصا

زضغس مٌ ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذَر٠   79زٍٗت زض اّط١نب است. ّربضد زٍٗت زض اقتػبز ا١طآ  سٗز 
زضغرس اظ ث٘زررٞ زٍٗرت ٢ٕرع اظ ّحرٌ زضرّرسٛبٟ ٕفتر٠ ترأ٢ّٔ          59ترب   49ى٢طز ٗ ثر٢ٔ  ضا زض ثط ٠ّ

زضغس ت٢ٍ٘س ٕبذبٍع زاذَر٠ رٕرطا    59تب  49ث٢ٔ ىطزز. زض  ب٢ٍنٚ ّربضد زٍٗت ا١بتت ّتحسٙ  ٠ّ
ض٘ز، زض ٗاقغ ا١ٔ  زِ ثبتٟ ّربضد زٍٗت زض رٕزرب ثبػرج ضرسٙ مرٚ افرعا١ص مْر٠ زض       ضبٌّ ٠ّ

ٕساضتٚ ثبضس. اظ عطف٠ غبٍت ّربضد زٍٗرت زض اّط١نرب ّػربضم     GDPّربضد زٍٗت احط  ٖسا٠ٕ ثط 

ٓ ثرص قبثٌ ت٘ر٠ٜ اظ ّربضد زٍٗرت  مٚ ّربضد ػْطا٠ٕ زض ا١طاثبضس زض  ب٠ٍربضٟ رٓ مط٘ض ٠ّ
. زض ٗاقغ ثرط٠ اظ تغ٢٢ط زض ّربضد زٍٗت زض ا١طآ ثٚ ّػربضم  (Gholizadeh, 2004)ى٢طز ضا زض ثط ٠ّ

 ذ٘اٛس ضس. GDPتطٟ ثط ضسس مٚ ذ٘ز ثبػج احط ىصاضٟ ث٢طتط ٗ ع٘ت٠ٕػْطا٠ٕ ٠ّ
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