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 چكيده

هـاي   تـرين مـدل   عنوان يكـي از برجسـته   به (PSTR)اين مقاله با استفاده از مدل رگرسيون انتقال ملايم پانلي 
زمـاني   ةطـي دور  D8ا بر رشد اقتصادي كشورهاي گـروه  هاي خارجي ر اي بدهي تغيير رژيمي، تأثير آستانه

صـورت   هـاي خـارجي كـل بـه     مورد بررسي قرار داده اسـت. بـه ايـن منظـور از متغيـر بـدهي       2013تا  1991
عنوان شاخص بار بدهي و متغير انتقال استفاده شده است. نتـايج آزمـون    درصدي از توليد ناخالص داخلي به

نمودن يـك   دهد. هچنين لحاظ غيرخطي بين متغيرهاي مورد مطالعه را نشان مي ةبودن، قوياً وجود رابط خطي
گر يك مدل دورژيمي است، براي تصـريح رابطـه غيرخطـي بـين      اي كه بيان تابع انتقال با يك پارامتر آستانه

 درصـد اسـت و پـارامتر    12/34اي  دهد كه حد آسـتانه  كند. نتايج نشان مي متغيرهاي مورد مطالعه كفايت مي
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هاي خارجي تأثير منفي اندكي بر رشد اقتصـادي دارد   برآورد شده است. در رژيم اول بدهي 83/1شيب نيز 
هـاي   يابـد. لـذا  بـدهي    اي، در رژيم دوم ايـن تأثيرگـذاري منفـي افـزايش مـي      كه پس از عبور از حد آستانه

كند؛ بلكه افزايش آن  نمي ايفا D8اي در تسريع رشد اقتصادي كشورهاي گروه  تنها نقش برجسته خارجي نه
 مانعي در جهت رشد اقتصادي اين كشورهاست.      

 
، مدل رگرسـيون انتقـال ملايـم پـانلي     D8هاي خارجي، رشد اقتصادي، كشورهاي گروه  بدهي :ها كليدواژه
(PSTR). 

 
 . ,JEL: F43, H63, H66 F34بندي  طبقه

 
 مقدمه

4Fهاي خارجي وضعيت بدهي 

توسعه پس از مشـكل   مسئله كشورهاي درحالترين  كننده به نگران 1
شـدت بدهكارنـد. در ايـن     فقر در آغاز اين هزاره تبديل شده است. فقيرترين كشـورهاي جهـان بـه   

هـا مـورد اسـتفاده قـرار      كشورها منابع درآمدي و عوايد ناشي از صادرات بـراي بازپرداخـت بـدهي   
هـاي   تفاده شـوند. منـابع نـه بـراي هزينـه     كه براي بهداشت، آموزش و رفاه مـردم اس ـ  گيرند تا اين مي

 گيرنـد و نـه بـراي تحقيـق و توسـعه علمـي       گذاري و رشد اقتصادي مورد اسـتفاده قـرار مـي    سرمايه
(Aslam, 2001: 137). 

نظـران مسـائل اقتصـادي و سياسـي كشـورهاي       تـر مـورد توجـه صـاحب     موضوع استقراض پيش
اي برخـوردار   سي و حتي مديريتي، از اهميت ويـژه لحاظ ابعاد اقتصادي، سيا مختلف قرار گرفته و به

هـا و بخـش    دولـت  نظيـر: دريافـت وام از خـارج اعـم از    است. استقراض خارجي به اشكال مختلفي 
شكل نسيه و فروش اوراق قرضـه    فروش محصولات و مواد اوليه، خريد به خصوصي خارجي، پيش

دليـل رفـع    توسـعه بـه   ورهاي درحـال شـود. ايـن عمـل در كش ـ    دولتي در بازارهاي جهاني انجـام مـي  
منظـور   انداز، شكاف ارز خارجي و شكاف مـالي دولـت و بـه    هاي مربوط به شكاف پس محدوديت

 .(Karakoy et al., 2012: 491)گيـرد   تشكيل سرمايه در جهت تسريع رشد اقتصادي صـورت مـي  
ر نـامطلوب اقتصـادي   تواند از طريـق آثـا   هاي خارجي مي در نقطه مقابل، استقراض و افزايش بدهي

________________________________________________________________ 
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5Fنظير مشكل انباشت (سرازيري يا تهديد) بدهي

6F، اثر جـايگزيني 1

7Fو نااطمينـاني  2

كـه در ادامـه مقالـه     3
 :Ibid) گيرند، فرآيند رشد اقتصادي را در اين كشـورها كنـد نمايـد    مورد بررسي و تحليل قرار مي

492).  
هـاي خـارجي بـر رشـد      و بـدهي  با توجه به مطالب فوق، دو ديدگاه كلي در مورد اثر استقراض

تواننـد از طريـق اسـتقراض     شود: ديدگاه نخست معتقد اسـت كـه كشـورها مـي     اقتصادي مطرح مي
خارجي، ظرفيـت و رشـد اقتصـادي خـود را افـزايش دهنـد؛ امـا ديـدگاه دوم معتقـد بـه اثـر منفـي             

كنـار   در .(Ogunmuyiwa, 2011: 29)استقراض خارجي بر ظرفيت و رشد اقتصادي كشورهاست 
كنـد بـه    اين دو ديدگاه، ديدگاه ديگري نيز بر اساس تركيب آنها شكل گرفتـه اسـت كـه بيـان مـي     

هـاي خطـي    هاي خارجي بر رشد اقتصادي مبهم بوده و در قالـب چـارچوب   لحاظ نظري تأثير بدهي
  .(Oleksandr, 2003: 4) هاي خارجي و رشد اقتصادي پرداخت توان به تبيين ارتباط بين بدهي نمي

هـاي خـارجي بـر رشـد      بنابراين بايد در مطالعـات تجربـي اثرگـذاري نامتقـارن يـا غيرخطـي بـدهي       
كنـد بـا اسـتفاده از مـدل      اقتصادي مورد آزمون قرار گيرد. بر اين اساس مطالعـه حاضـر تـلاش مـي    

8Fرگرسيون انتقال ملايم پانلي

4 (PSTR)   هـاي خـارجي بـر رشـد      به تبيين اثرگذاري غيرخطـي بـدهي
ــادي ــت    اقتص ــروه دي هش ــو گ ــلامي عض ــورهاي اس ــه (D8)كش ــه ب ــوان نمون ــورهاي  عن اي از كش

: توسـعه  كشـورهاي مسـلمان درحـال   كـه   ،D8 گـروه  بپردازد. 1991-2013توسعه طي دوره  درحال
اندونزي، ايران، بنگلادش، پاكستان، تركيه، مالزي، مصر و نيجريه در آن عضويت دارنـد، از جملـه   

توسـعه   كه به منظور ايجاد روابط مستحكم اقتصادي بين كشورهاي درحالاي است  هاي منطقه پيمان
 .است شدهاسلامي و تقويت نفوذ اين كشورها در بازارهاي جهاني تشكيل 

كشـوري در زمينـه موضـوع تحقيـق از      شـده بـين   از آنجا كـه در بيشـتر مطالعـات تجربـي انجـام     
 Babu et al . و) Karakoy et al )2012.انـد (ماننـد مطالعـات:     هـاي خطـي اسـتفاده كـرده     مـدل 

هـاي   اي شـامل مجـذور بـدهي    هـاي چندجملـه   ) و در بررسي روابط غيرخطـي نيـز از مـدل   )2014(
 Panizza & Presbiteroو  )Checherita & Rother )2012خارجي استفاده شده (مانند مطالعات: 

________________________________________________________________ 

1- Debt Overhang Problem 
2- Crowding Out Effect 
3- Uncertainty 
4- Panel Smooth Transition Regression 
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به بررسـي ديگـر اشـكال     دليل تحميل يك فرم محدودكننده، قادر و چون اين مطالعات به)) 2012(
شـود رويكـرد    رو در مقالـه حاضـر تـلاش مـي     غيرخطي محتمل در رابطه بين متغيرها نيستند، از ايـن 

PSTR كار گرفته شود تا ايرادهاي موجود در مطالعات قبلي تا حـدود زيـادي رفـع و نتـايج قابـل       به
اي بين متغيرها را بـا   آستانهغيرخطي و  ةتواند رابط مي PSTRاعتمادتري ارائه شود. در حقيقت مدل 

9Fاستفاده از تابع انتقال

10Fاي و مشاهدات متغير آستانه 1

سـازي كنـد. همچنـين در     اي پيوسته مدل به شيوه 2
اي و پارامتر تعديل، ضرايب تخميني در طـول زمـان    ، با توجه به مشاهدات متغير آستانهPSTRمدل 

سـازماندهي   صـورت  بـه ايـن  مطالعه حاضر ادامه يابند.  و نيز براي مقاطع (كشورها) مختلف تغيير مي
بنـدي و   و جمـع  هـاي تجربـي   يافتـه ؛ تصريح مدل و شناسي تحقيق روشادبيات موضوع؛  :شده است

 گيري. نتيجه
 

 ادبيات موضوع

 مباني نظري
هـاي ايالـت متحـده بـه اروپـا، مقـالاتي در        شـدن كمـك   پس از جنگ جهاني دوم و مؤثر واقـع 

نظريات رشد اقتصادي در ابتـدا محـدوديت    كه ارجي نوشته شد. با اينهاي خ  خصوص تأثير كمك
، محـدوديت ارز خـارجي در زمينـه    1960دانسـتند، امـا در دهـه     ترين مانع رشد مي انداز را مهم پس

هاي فوق بر اين باور بودند كه  انداز اضافه شد. نظريه اي نيز به محدوديت پس ورود كالاهاي سرمايه
هـاي مـذكور را    تواننـد محـدوديت   هـاي بلاعـوض و ... مـي    از وام، كمك هاي خارجي اعم كمك

دهـي بـه    برطرف نمايند و به اين ترتيب در زمينه رشد اقتصـادي مـؤثر واقـع شـوند. امـا افـزايش وام      
هـاي خـارجي را    ، تـأثير بـدهي  1982و بحران بدهي در سال  1970توسعه در دهه  كشورهاي درحال

. در اين راستا ادبيـات موجـود در   (Tehranchian, 1997: 3) قرار دادبر رشد اقتصادي مورد ترديد 
بنـدي   توان به سه گروه كلي تقسـيم  هاي خارجي را مي زمينه رشد اقتصادي، مرتبط با موضوع بدهي

هـاي خـارجي بـر     ها معتقد به تأثير مثبت سطوح بهينه و معقـولي از بـدهي   كرد: گروه اول اين نظريه
هاي خارجي بـالا را   ها، سطوح انباشته و زياد بدهي د. گروه دوم اين نظريهروي رشد اقتصادي هستن

________________________________________________________________ 

1- Transition Function  
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هـا،   دهنـد و بـالاخره گـروه سـوم ايـن نظريـه       به تأثيرگذاري منفي بر روي رشد اقتصادي نسبت مـي 
هاي خارجي بـر رشـد    كنند و بر اين باورند كه تأثير بدهي هاي گروه اول و دوم را تركيب مي نظريه

 . (Oleksandr, 2003: 4)غيرخطي دارند  اقتصادي، ماهيت
هاي نئوكلاسيك بيـان   ها و مدل كينزين هاي اوليه پست وسيله مدل تواند به نظريات گروه اول مي

11Fدومار -ها نظير مدل هارود  كينزين هاي رشد  اوليه پست شود. مدل

هاي رشـد نئوكلاسـيك    و مدل 1
12Fسوان -نظير مدل سولو 

گذاري در تسريع فرآينـد رشـد اقتصـادي     رمايهانداز و س به نقش مهم پس  2
هاي رشد سـنتي نئوكلاسـيكي، فرضـيات مـدل دربـاره تحـرك سـرمايه يـا          در مدلاند.  تأكيد داشته

دهد. به ايـن معنـا    توانايي كشور براي قرض دادن يا قرض گرفتن، رشد در حال گذار را افزايش مي
مايه فراتر از نـرخ بهـره جهـاني روي سـرمايه     وري نهايي سر كه در كشورهاي با سرمايه اندك، بهره

انـداز   انداز، براي رسيدن نسبت پـس  كه امكان افزايش پس . بر اين اساس در صورتي(Ibid)باشد  مي
گـذاري   يابي به نرخ رشد مـورد نظـر نباشـد، از طريـق سـرمايه      منظور تشكيل سرمايه و دست لازم به

انداز داخلي به انـدازه كـافي    د. حتي اگر نرخ پستوان اين مسئله را حل كر خارجي و استقراض مي
اي نيـاز بـه ارز خـارجي اسـت كـه       اي و واسـطه  دليل ضرورت واردات كالاهاي سرمايه بالا باشد، به

عـلاوه، ورود   بـه  .(Karakoy et al., 2012: 491-492)كنـد   ناپذير مي استقراض خارجي را اجتناب
دنبـال   وزش و فراگيـري نيروهـاي داخلـي را بـه    تكنولوژي جديد از طريـق اسـتقراض خـارجي، آم ـ   

خواهد داشت و از اين طريق سطح تخصص و مهارت فنـي در داخـل كشـور افـزايش پيـدا خواهـد       
كرد. اين امر زمينه حركت جهت رشـد صـنعتي و توسـعه اقتصـادي را تسـريع نمـوده و تحـرك در        

  .(Checherita & Rother, 2012: 6)زمينه ابداعات و اختراعات را افزايش خواهد داد
هـاي دو   وسـيله مـدل   تـوان بـه   لزوم استفاده از استقراض خارجي در جهت رشد و توسـعه را مـي  

معتقدانــد كــه  )Chenri & Strout )1966 شــكافه و ســه شــكافه نيــز توضــيح داد. در ايــن راســتا 
در گذاري و شـكاف بـين صـادرات و واردات را     انداز و سرمايه استقراض خارجي، شكاف بين پس

ايـن عمـل، دو شـكاف قبلـي     ) 1991( Taylor و ) Bacha )1990  هاي دوشكافه و بـه اعتقـاد   مدل
كنـد و باعـث رشـد اقتصـادي      هاي سه شكافه را پـر مـي   همراه با شكاف درآمدها و مخارج در مدل

________________________________________________________________ 
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13Fشود. مي

1     
و چاپ  شدن بدهي را نسبت به ماليات تواند علت ترجيح داده  سه دليل مي ذكر است كه لازم به

تواند بـه   كند كه كشور مي تر را پيشنهاد مي كه بدهي، يك شيوه عادلانه پول توجيه كند: نخست اين
كه (در صورت تعديل و تسويه  گذاري با دوره بازدهي بالا نائل شود. دوم اين برداري از سرمايه بهره

راري، كارآمـدتر اسـت.   هاي اضط هاي ضد ادواري و يا برآوردن هزينه موقع)، براي انجام سياست به
وري و نااطمينـاني اقتصـادي منجـر     كه اخذ ماليات اغلب ممكن است به از دست رفتن بهره در حالي

14Fشود. سومين دليل نيز مزيت ثبات بدهي نسـبت بـه ماليـات و حـق آقـايي     

 ,Ibi & Aganyi)اسـت   2
2014: 2)  

روه دوم)، بيشـتر مطالعـات   هاي خارجي بر رشد اقتصادي (نظريات گ ـ در زمينه تأثير منفي بدهي
  انـد. ايـن نظريـه كـه توسـط      متمركز شـده » انباشت (سرازيري يا تهديد) بدهي«پيشين بر روي نظريه 

Krugman )1988 ( مطرح شده، معتقد است كه اگر ميزان بدهي يك كشور از توانايي بازپرداخت
ي (پرداخـت بهـره و اصـل    هـاي خـدمت بـده    رود هزينـه  احتمالي آن در آينده فراتر رود، انتظار مي

بازپرداخت) از سطح عملكرد توليد كشور (رشد) بيشـتر شـود. لـذا مقـداري از بـازدهي سـرمايه در       
شـود و   وسـيله اعتباردهنـدگان خـارجي فعلـي مـي      طور مؤثر مشمول ماليات دور بـه  اقتصاد داخلي به

دهـد (فـرار    مـي گـذاران داخلـي و خـارجي جديـد را كـاهش       گذاري توسط سـرمايه  انگيزه سرمايه
منحنـي لافـر   «وسـيله   . در ادبيـات اقتصـادي ايـن نظريـه بـه     (Claessens et al., 1997: 17)سرمايه) 

كند از يـك سـطح مشـخص بـه بعـد، حجـم بـدهي         شود؛ كه فرض مي نيز توضيح داده مي 15F3»بدهي
داده شده  ) نشان1تر آن در ارتباط است. اين منحني در شكل ( تر با احتمال بازپرداخت پايين بزرگ

است. در قسمت شيب صعودي يا بخـش خـوب ايـن منحنـي، افـزايش در ارزش اسـمي بـدهي، بـا         

________________________________________________________________ 

) مطرح شده است. انتقادي كه به اين مدل وارد شده اين است كه منـابع  Chenri & Strout )1966وسيله  مدل دو شكافه به -1
انـداز و   گـذاري در توليـد كالاهـاي صـادراتي را دارنـد. بنـابراين، فـرض عـدم امكـان جانشـيني پـس            منابع داخلي قابليت سـرمايه 

انداز و ارز خارجي) ممكن است براي پـر   دوديت ارز خارجي، غيرواقعي است. همچنين، دريافت وام (جدا از دو شكاف پسمح
و  )Bacha )1990هـاي سـه شـكافه توسـط      كـار رود و بـه همـين دليـل مـدل      كردن شكاف مالي دولت و رفع كسري بودجـه بـه  

Taylor )1991.مطرح شده است (  
2- Seignior Age 
3- Debt Laffer Curve  
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كـه افـزايش در بـدهي، بازپرداخـت      افزايش در بازپرداخت انتظاري آن در ارتباط اسـت؛ در حـالي  
انتظاري آن را در قسمت شيب نزولي يا بخش بد منحني (قسـمت انباشـت بـدهي منحنـي)، كـاهش      

  .(Pattillo et al., 2002: 6)دهد  مي
 

 : منحني لافر بدهي1شكل 

 
  Osinubi & Olaleru  (175 :2006) به نقل از Pattillo et al. (2002)مأخذ: 

 
كند، اما دلالت  اگرچه مدل انباشت بدهي، اثر بر روي رشد اقتصادي را به صراحت بررسي نمي

شـود.   تر مي گذاري منجر به رشد اقتصادي پايين بدهي، با كاهش سرمايه بر آن دارد كه حجم وسيع
هاي اصلاحاتي دولـت از   علاوه بر اين اثرات انگيزشي مرتبط با انباشت بدهي باعث كاهش سياست

وري و رشد اقتصادي را افزايش دهـد،   رود بهره جمله آزادسازي تجاري و تنظيم مالي كه انتظار مي
منـافع سـطح بـالاي توليـد ناشـي از اجـراي ايـن         ازاي  نظر دولت قسـمت عمـده  شود. چرا كه از  مي

 .        ),Osinubi & Olaleru  (175 :2006گيرد دهندگان خارجي تعلق مي ها، به وام سياست
هاي خارجي بر رشـد اقتصـادي، بـا توجـه بـه       كانال ديگر تأثيرگذاري منفي سطوح بالاي بدهي

هـاي خـارجي،    است. به اين معنا كه بازپرداخت بدهي» ر جايگزينياث«محدويت نقدينگي، از طريق 
تنهـا   گـذاري نـه   دهـد. ايـن سـرمايه    گذاري و رشد، كاهش مـي  منظور سرمايه وجوه در دسترس را به

گـذاري در سـرمايه انسـاني (شـامل: آمـوزش و       شود، بلكه سـرمايه  گذاري فيزيكي مي شامل سرمايه
. نتـايج  (Ibi & Aganyi, 2014: 2)گيـرد   نيـز در بـر مـي    بهداشـت) و ورود تكنولـوژي جديـد را   

 حجم بدهي

هي
 بد

ري
ظا

 انت
ت

اخ
رد

ازپ
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) 2003( Elbadawi et alو ) Chowdhury )2004( ،Clements et al. )2003مطالعــاتي نظيــر: 
16Fشدت بدهكار و به تأييدكننده اين موضوع براي كشورهاي فقير

1 (HIPC)     .است 
شود و فرآيند  ارجي ناشي ميهاي خ مشكل ديگري است كه از سطوح بالاي بدهي» نااطميناني«

دهنـده سـطح بـالاي ريسـك      دهد. چراكه سطح بالاي نرخ بدهي، نشان رشد اقتصادي را كاهش مي
گـذاران   گذاري توسط سـرمايه  در كشورهاي بدهكار است و سطح بالاي ريسك نيز مانع از سرمايه

كشورهاي بـدهكار  شود. همچنين، سطح بالاي نرخ بدهي، ثبات اقتصاد كلان  داخلي و خارجي مي
 Karakoy)شود  هاي بالاي تورم و بهره در اين كشورها مي اندازد و موجب بروز نرخ را به خطر مي

et al., 2012: 492) . 
17Fخوردن رابطه مبادله هاي خارجي، موجب برهم شايان ذكر است كه تراكم بيش از حد بدهي

و  2
18Fگذاري بيش از حد پول ملي ارزش

ن كاهش رشد اقتصادي كشـور بـدهكار   شود كه نتيجه آ نيز مي 3
هـاي خـارجي صـرف     علاوه، ممكن است كـه يـدهي   . به(Narayan & Smith, 2009: 2)باشد  مي

انداز داخلي و باعـث تخصـيص و تشـويق ناكارآمـد      مخارج مصرفي يا نظامي دولت و جانشين پس
 قتصـادي داشـته باشـد   توانـد اثـر منفـي بـر رشـد ا      منابع و افزايش فساد دولتي شود كه در نهايت مـي 

(Irandoust & Ericsson, 2005: 617). 
هاي خارجي بر رشد اقتصـادي اسـت؛    هاي خارجي معتقد به اثر غيرخطي بدهي دسته سوم بدهي

سـطح  «نـام   شـده بـه   هاي خارجي تا يـك سـطح معقـول و مـديريت     صورت كه افزايش بدهي به اين
دهد. اما پـس از گذشـت حجـم     دي را افزايش ميدليل ظهور آثار مثبت آن، رشد اقتصا ، به19F4»آستانه
هاي خارجي از اين سطح و با توجه به پديدار شـدن آثـار منفـي آن، رشـد اقتصـادي كـاهش        بدهي

معكـوس   Uشـكل   هاي خارجي و رشد اقتصـادي يـك رابطـه بـه     عبارت ديگر، بين بدهي يابد. به مي
توان منحني لافـر بـدهي را    كنند مي ن ميبيا) Pattillo et al. )2002 :6طور كه  در واقع همان است.

كـار بـرد. چراكـه اوج منحنـي لافـر بـدهي        هـاي خـارجي و رشـد اقتصـادي نيـز بـه       در زمينه بـدهي 
عنــوان يــك ماليــات روي  اي اســت كــه از آغــاز آن، افــزايش حجــم بــدهي بــه  دهنــده نقطــه نشــان

________________________________________________________________ 

1- Heavily Indebted Poor Countries 
2- Terms of Trade 
3- Overvaluation 
4- Threshold Level  
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هـايي بـراي كسـب     هزينـه  هايي كـه مسـتلزم   هاي اصلاحي و يا ديگر فعاليت گذاري، سياست سرمايه
كند و تأثير نهايي منفي بر روي رشـد اقتصـادي خواهـد داشـت. در      منافع در آينده هستند، عمل مي

انـد كـه ايـن نقطـه اوج بـراي كشـورهاي درحـال         نشـان داده ) Pattillo et al. )2002 :19اين راستا 
 160-170شـود، معـادل بـا    هاي خارجي بر رشد اقتصادي منفي مـي  توسعه كه از آن به بعد اثر بدهي

 درصد سهم بدهي از توليد تاخالص داخلي است. 35-40درصد سهم بدهي از صادرات يا 
سري شرايط اساسي و  يابي به يك لازم به ذكر است كه جهت موفقيت استقراض خارجي دست

ناپذير است. در صورت عدم تحقق اين شرايط، حتي سطوح انـدك   مديريت صحيح بدهي، اجتناب
تواند اثر منفي بر رشد اقتصادي داشته باشد. از آنجا كه مقدار افـزايش توليـد    هاي خارجي مي بدهي

هـاي خـارجي    بستگي به بازدهي سرمايه جديد دارد (با فرض ثابت بودن ساير عوامل توليد)، بـدهي 
اشـد.  گذاري شود كه بازدهي نهايي سرمايه بـالاتر از نـرخ بهـره جهـاني ب     هايي سرمايه بايد در پروژه
معروف اسـت. دومـين معيـار مربـوط بـه شـرايط اساسـي دريافـت وام          20F1»معيار كارايي«اين شرط به 

كننده آنست كـه درآمـد لازم بـراي پرداخـت بهـره       باشد. اين معيار بيان مي 21F2»معيار انتقال«خارجي، 
صـورت كشـور    تنها بايد تحقق يابد، بلكه اين درآمد بايد قابل انتقال بـه خـارج نيـز باشـد. در ايـن      نه

بدهكار قادر است كه افزايش توليد را به صادرات بيشتر يا واردات كمتر تبديل كند تا به اين طريق 
ها فراهم گردد. به بيان ديگـر، كشـور مقـروض بايـد قـادر بـه ارز خـارجي         امكان بازپرداخت بدهي

اردات گـردد، بـدون   وسيله افزايش كالاهاي صادراتي بـا جانشـين و   مورد نياز براي پرداخت بهره به
، سـهم  22F3»معيـار تبـديل  «آنكه شرايط مبادله به ضرر كشـور تغييـر كنـد. سـومين معيـار تحـت عنـوان        

كنـد. اگـر منـابع مـالي خـارجي بـه        گيري مـي  گذاري را اندازه كار گرفته شده در سرمايه هاي به وام
هـاي خـارجي،    دهيهاي توليدي شود، پرداخت بهره روي ب گذاري اندازه كافي اختصاص به سرمايه
هـا صـرف تـأمين مـالي      چـه ايـن وام   تواند صورت گيـرد. امـا چنـان    بدون كاهش رشد اقتصادي مي

       كند.   مصرف جامعه شود، منابع مالي خارجي افزايش در توليد ايجاد نمي
 مطالعات تجربي

________________________________________________________________ 

1- Efficiency Criterion 
2- Transfer Criterion 
3- Transformation Criterion  
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: )، اهم مطالعات داخلي و منتخبـي از جديـدترين مطالعـات خـارجي (بـه تفكيـك      1در جدول (
 كشوري) در زمينه موضوع تحقيق آمده است.  مطالعات كشوري و بين

 
 شده در زمينه موضوع تحقيق اي از مطالعات داخلي و  منتخب مطالعات خارجي انجام : خلاصه1جدول 

 محقق
 (محققين) و سال تحقيق

مكان و بازة زماني 
 تحقيق

 نوع مدل
روش 

(تكنيك) 
 تحقيق

 نتيجه تحقيق

 مطالعات داخلي:

Safdari & Mehrizi 
(2011) 

 ايران
)2007-1974( 

 اثر منفي يوهانسن خطي

Mowlaei & Golkhandan 
(2014) 

 ايران
)1390-1359( 

يوهانسن و  خطي
VECM 

 اثر منفي

 مطالعات خارجي:
 مطالعات كشوري:

Ogunmuyiwa 
(2011) 

 نيجريه
)2007-1970( 

 عدم رابطه VECM خطي

Sulaiman & Azeez (2012) 
 يهنيجر

)2010-1970( 
يوهانسن و  خطي

ECM 
 اثر مثبت

Karakoy et al. 
(2012) 

استان كشور  27
 تركيه

)2009-1991( 
 اثر مثبت پانلي ARDL خطي

Azam et al. 
(2013) 

 اندونزي
)2012-1980( 

 اثر منفي OLS خطي

Daud et al. 
(2013) 

 مالزي
)2009:4-1991:1( 

خطي و 
 ARDL, TR غيرخطي

ل اثر مثبت در مد
خطي و رابطه به شكل 

U  معكوس در مدل
 غيرخطي

Farhana &Chowdhury (2014) 
 بنگلادش

)2010-1972( 
 اثر منفي ARDL خطي

Zaman & Arslan 
(2014) 

 پاكستان
)2010-1972( 

 اثر مثبت OLS خطي

Doğan & Bilgili 
(2014) 

 تركيه
)2009-1974( 

 غيرخطي
ماركوف 

 سوييچينگ
اثر منفي در دو رژيم 

 ودموج
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Lee & Ng 
(2015) 

 مالزي
)2013-1991( 

 اثر منفي OLS خطي

 مطالعات بين كشوري:

Pattillo et al. 
(2002) 

كشور  93
 توسعه درحال

)1998-1969( 

خطي و 
 غيرخطي

SGMM, 
FE 

اثر منفي در مدل 
خطي و رابطه به شكل 

U در مدل   معكوس
 غيرخطي

Oleksandr (2003) 
كشور عضو  21

 بقجماهير شوروي سا
)1999-1993( 

 ,FE, RE غيرخطي
GLS 

 Uرابطه به شكل 
 معكوس

Schclarek &Ramon-Ballester 
(2005) 

كشور آمريكاي  20
 لاتين و درياي كاريب

)2002-1970( 

خطي و 
 SGMM غيرخطي

اثر منفي در مدل 
خطي و رد مدل 

 غيرخطي

Oryema 
(2009) 

كشورهاي صحراي 
 آفريقا

)2005-1990( 
 ,SGMM خطي

FE منفي اثر 

Checherita & Rother 
(2012) 

كشور اتحاديه  12
 اروپا

)2010-1970( 
 ,FE, 2SLS غيرخطي

GMM 
 Uرابطه به شكل 

 معكوس

Daud  & Podivinsky 
(2012) 

كشور  31
 توسعه درحال

)2005-1970( 

خطي و 
 SGMM غيرخطي

اثر منفي در مدل 
خطي و رد مدل 

 غيرخطي

Panizza & Presbitero (2012) 
 OECDشور ك 17
)2008-1970( 

 TR غيرخطي
 Uرابطه به شكل 

 معكوس

Babu et al. (2014) 
كشورهاي شرق 

 آفريقا
)2010-1970( 

 اثر منفي FE خطي

Zouhaier  & Fatma 
(2014) 

كشور  19
 توسعه درحال

)2011-1990( 
 اثر منفي SGMM خطي

هاي توزيعي،  : خودرگرسيون با وقفهARDL : مدل تصحيح خطا،ECM: مدل تصحيح خطاي برداري، VECMها:  يادداشت
TRاي،  : رگرسيون آستانهOLS ،حداقل مربعات معمولي :FE ،اثرات ثابت :RE ،اثرات تصادفي :GLS حداقل مربعات :

 سيستمي. يافته تعميم : گشتاورهايSGMMاي،  : حداقل مربعات دومرحله2SLSيافته،  تعميم
 تجربي هاي پژوهش بر اساس مطالعات مأخذ: يافته
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بين   شود، مطالعات داخلي بسيار معدودي در زمينه رابطه طور كه از اين جدول مشاهده مي همان
هاي خطي  هاي خارجي و رشد اقتصادي انجام شده است كه نتايج اين مطالعات در قالب مدل بدهي

ن ارتبـاط  گرفته نيـز در اي ـ  حاكي از رابطه منفي بين اين متغيرهاست. نتايج مطالعات خارجي صورت
هـاي خـارجي و رشـد     اي كه برخي از اين مطالعات رابطـه منفـي بـين بـدهي     گونه متناقض هستند؛ به

د كه اين امر گذشته از مواردي دهن اقتصادي و برخي ديگر رابطه مثبت در اين خصوص را نشان مي
غيرخطي بـين  دليل احتمال وجود رابطه  تواند به زماني و نوع روش تحقيق، مي ةچون، مكان و بازهم

ي كه به بررسي رابطه غيرخطي بين ايـن دو  رمتغيرهاي مورد بررسي باشد. اهم مطالعات تجربي ديگ
هاي خارجي، اين رابطه را  اي شامل مجذور بدهي هاي چندجمله اند، با استفاده از مدل متغير پرداخته
در بـه بررسـي ديگـر    دليل تحميـل يـك فـرم محدودكننـده، قـا      اند، اما اين مطالعات به بررسي كرده

كـه در مطالعـات    اشكال غيرخطي محتمل در رابطه بـين متغيرهـا نيسـتند. همچنـين بـا توجـه بـه ايـن        
كشوري، بـا توجـه بـه وجـود مشـكلات نـاهمگني در واحـدهاي مقطعـي و ابعـاد زمـاني، ارائـه             بين

به ايـن منظـور در   رسد.  نظر نمي پارامترهاي مشابه و ثابت براي تمام كشورها در طول زمان منطقي به
، ايرادهاي (PSTR)كارگيري مدل رگرسيون انتقال ملايم تابلويي  شود تا با به مقاله حاضر تلاش مي

 PSTRموجود در مطالعات قبلي تا حدود زيـادي رفـع و نتـايج قابـل اعتمـادتري ارائـه شـود. مـدل         
23Fترين مدل تغيير رژيمي عنوان برجسته استفاده شده در اين مقاله به

تنها يك شكل تابعي خـاص و   ، نه1
كند، بلكه رابطه غيرخطي محتمل بين متغيرها را بـا   محدودكننده را بر رابطه بين متغيرها تحميل نمي

كنـد.   سـازي مـي   اي پيوسـته مـدل   اي بـه شـيوه   استفاده از تابع انتقال و مبناي مشاهدات متغيـر آسـتانه  
ي بـا امكـان تغييـر يـافتن ضـرايب بـراي       همچنين در اين مدل مشكل ناهمگني در پارامترهاي تخمين

 شود.   كشورهاي مختلف و حتي در طول زمان، حل مي
 

 روش تحقيق و تصريح مدل 

 روش تحقيق
بر  هاي رگرسيوني مبتني نمونه اوليه از طيف مدل (PSTR)اي تابلويي  هاي رگرسيون آستانه مدل

________________________________________________________________ 

1- Regime-Switching  
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هـا ضـرايب    انـد. در ايـن مـدل    هارائـه شـد  ) Hansen )1999وسـيله   هاي تابلويي هسـتند كـه بـه    داده
توانند در طول زمان و براي واحدهاي مقطعي تغيير يابند و مشاهدات تابلويي در ايـن   رگرسيوني مي

اي تعيين شده باشند به چند گروه  اي كه كمتر يا بيشتر از مقدار آستانه ها با توجه به متغير آستانه مدل
24Fيا رژيم همگن

اي  ها مشـاهدات بسـيار نزديـك بـه مقـدار آسـتانه       مدلشوند. البته در اين  تقسيم مي 1
رو، نحـوه   انـد و از ايـن   لحاظ اختلافات نـاچيز در دو گـروه متفـاوت قـرار گرفتـه      وجود دارند كه به

براي فـائق آمـدن بـر    . (Chiou et al., 2011: 3)تأثيرگذاري آنها با يك جهش شديد مواجه است 
مـدل  ) 2006( Colletaz & Hurlinو ) Fok et al. )2004 ،(González et al. )2005اين مشكل، 

را ارائه كردند و توسعه دادند كه در حقيقت، شكل گسـترش   (PSTR)اي تابلويي  رگرسيون آستانه
كننـده   شيب تـابع انتقـال كـه بيـان     PSTRبا لحاظ تابع انتقال است. بنابراين در مدل  PTRيافته مدل 

 كند. را از يك رژيم به رژيم ديگر تعيين مي سرعت تعديل است، تغيير ضرايب رگرسيوني
)، González et al. )2005 :3با دو رژيم حـدي و  يـك تـابع انتقـال توسـط       PSTRيك مدل 

 صورت زير تصريح شده است:   به
)1      (            

جـزء   اثـرات ثابـت مقـاطع و     ا، ز برداري از متغيرهاي برون متغير وابسته،  كه درآن 
كه يـك تـابع    gكند. ضمناً تابع  را تأمين مي شود شرط  اخلال است كه فرض مي

باشد، به فرم زير است كـه انتقـال ملايـم بـين      انتقال لجستيك، پيوسته و كراندار بين صفر و يك مي
 :)Ibid(دهد  ها را نشان مي رژيم

)2(          
متغيـر   كننده سرعت تعديل از يك رژيم به رژيم ديگـر و   پارامتر شيب و بيان در اين تابع، 

يك بـردار از پارامترهـاي حـد     ةدهند نشان  اي است. همچنين  انتقال يا آستانه
نيـز تعـداد دفعـات تغييـر رژيـم را نشـان        mتر هاي وقوع تغييـر رژيـم اسـت. پـارام     اي يا مكان آستانه

 دهد. مي
________________________________________________________________ 

1- Homogenous  
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توانـد از بـين متغيرهـاي     ، متغيـر انتقـال مـي   )Colletaz & Hurlin )2006 :9بـر اسـاس مطالعـه    
توضيحي، وقفه متغير وابسته، يا هر متغير ديگر خارج از مدل كه از حيث مباني تئوريكي در ارتبـاط  

رابطـه غيرخطـي باشـد، انتخـاب گـردد. در مطالعـه حاضـر         با مدل مورد مطالعه بوده و عامل ايجـاد 
سو مطابق با مباني نظري و بر  عنوان متغير انتقال انتخاب شده است؛ زيرا از يك هاي خارجي به بدهي

هـاي خـارجي، رشـد اقتصـادي افـزايش و در       اساس منحني لافر، ممكن است در سطوحي از بـدهي 
 & Checheritaمطالعات: شده نظير  ات تجربي انجامسطوحي ديگر كاهش يابد. در برخي از مطالع

Rother  )2010 ( وPanizza & Presbitero )2012( اي كـه غالبـاً تـوان     هاي چندجملـه  نيز از مدل
انـد، اسـتفاده شـده اسـت. از      عنوان متغير توضيحي در مدل لحاظ كرده هاي خارجي را به دوم بدهي

هاي خـارجي بـا اسـتفاده از     ضر كه بررسي تأثير بدهيسوي ديگر با توجه به هدف اصلي مطالعه حا
هـاي خـارجي بـر رشـد اقتصـادي در       كه آيا تأثير بـدهي  سبب بررسي اين مدل تغيير رژيمي است، به

هاي خارجي هست يـا نـه، ايـن     ها و سطوح مختلف بدهي هاي مختلف متأثر از نوع رژيم طول رژيم
 حاظ شده است. عنوان متغير انتقال در تخمين مدل ل متغير به

طور معمول داراي  اند كه تابع انتقال به بيان كرده )González et al. )2005 :3كه  با توجه به اين
m)اي  يك يا دو حد آستانه 1,m است، ويژگي پيوسته و كراندار بودن تابع انتقال بين صفر و  (2

mگيرد. با فرض  يك مورد بحث قرار مي ، يك تابع انتقال با دو رژيم حدي وجـود دارد. بـدين   1
باشـد، تـابع انتقـال     كـه    نهايت، درصـورتي  سمت بي ترتيب كه با ميل كردن پارامتر شيب به

g)مقدار عددي يك  باشد، تابع انتقال مقدار عـددي صـفر دارد    كه  دارد و درصورتي (1
(g m. با فرض (0 نهايت، بـا يـك تـابع انتقـال      سمت بي كردن پارامتر شيب به ، در صورت ميل 2

سه رژيمي مواجه خواهيم شد كه دو رژيم بيروني آن مشابه و متفاوت از رژيـم ميـاني اسـت. بـدين     
g)مقـدار عـددي يـك     تر از متغير انتقال، تابع انتقـال  تر و كوچك معني كه براي مقادير بزرگ 1) 

g) صــورت مقـدار عـددي صــفر دارد   دارد و در غيـر ايـن   . شـايان ذكـر اســت كـه در صــورت    (0
بـه يـك مـدل     PSTRسـمت صـفر، مـدل     كردن  پارامتر شيب با سرعت انتقال ميـان رژيمـي بـه    ميل

 PSTRشـده، در مـدل    ب عنـوان رگرسيون خطي با اثرات ثابت تبديل خواهد شد. با توجه بـه مطال ـ 
صـورت پيوسـته بـين دو حالـت      ضرايب تخميني با توجه به مشاهدات متغير انتقال و پارامتر شيب بـه 

Fحدي  Fو  1  گردند: صورت زير تصريح مي يابد كه اين دو حالت حدي به تغيير مي 0
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)3(                                              
صـورت زيـر تصـريح     با بيش از يك تابع انتقـال نيـز بـه    PSTRيافته مدل  در نهايت شكل تعميم

 شود: مي

)4(                                       
باشـد و سـاير مـوارد از     تار غيرخطـي مـي  تعداد توابع انتقال جهت تصريح رف گر بيان rكه در آن 

با حذف اثرات ثابت از طريق حذف كـردن   PSTRمدل  اند. شايان ذكر است كه پيش تعريف شده
25Fهاي انفرادي و سـپس بـا اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات غيرخطـي       ميانگين

1 (NLS)    كـه معـادل
26Fنمايي زن حداكثر درست تخمين

2 (ML) .است، برآورد خواهد شد 
ــام   ــات انج ــابق مطالع ــط   مط ــده توس : Fok et al. )2004 :4،( González et al. )2005ش

4(،Colletaz & Hurlin )2006 :11(  وJude )2010 :22 ( مراحل تخمين يك مدلPSTR   به ايـن
شـود و در صـورت رد فرضـيه     انجـام مـي   PSTRبودن در مقابـل   ترتيب است كه ابتدا آزمون خطي

بودن رابطـه بـين متغيرهـا، بايـد تعـداد توابـع انتقـال جهـت تصـريح كامـل رفتـار             بر خطي صفر مبني
تواند با آزمون فرضيه صفر  بودن مي بين متغيرها انتخاب شود. اگرچه آزمون خطي غيرخطي موجود

تحـت فرضـيه صـفر داراي     PSTRكـه مـدل    انجام شود، اما از آنجايي يا  
27Fپارامترهاي مزاحم نامعين

هاي آزمون هر دو فرضـيه فـوق غيراسـتاندارد هسـتند. بـراي       است، آماره 3
اسـتفاده از تقريـب   ) 1998( Terasvirta و) Luukkonen et al. )1988 دن بر ايـن مشـكل،   آم فائق

 & Colletazو ) González et al )2005 :5اند. براي ايـن منظـور    تيلور تابع انتقال را پيشنهاد كرده

Hurlin )2006 :14 (   حـول مقـدار    را بـر حسـب پـارامتر     نيز تقريب تيلور تـابع انتقـال
 باشد: صورت زير مي اند كه به پيشنهاد داده 

________________________________________________________________ 

1- Non-Linear Least Squares 
2- Maximum Likelihood  
3- Contains Unidentified Nuisance Parameters  

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


  11منطقه اي شماره  مجله توسعه   104

)5(                   
شود كـه رد   تبديل مي صورت  بودن به ) فرضيه خطي5تحت معادله (

كنـد.   معني وجود رابطه غيرخطي است و عدم رد آن تصريح خطي از مدل را پيشـنهاد مـي   فرضيه به
هـاي ضـريب    از آمـاره ) Colletaz & Hurlin )2006 :15ر آزمون اين فرضـيه بـه پيـروي از    منظو به

28Fلاگرانژ والد

29F، ضريب لاگرانژ فيشر 1

30Fنمايي و نسبت درست 2

3 (LR) شود  استفاده مي
 شوند: وسيله روابط زير محاسبه مي كه به

)6(                                                                                  

)7(                                                                              

)8 (                                                           

مجمـوع مربعـات    مجموع مربعات باقيمانده مدل پانلي خطـي و   در معادلات فوق، 
تعداد متغيرهـاي   Kتعداد مقاطع،  Nزماني،  ةدور Tاست. همچنين،  PSTRباقيمانده مدل غيرخطي 

 باشد.  اي مي تعداد حدهاي آستانه mشده در مدل و  توضيحي لحاظ
دلالـت كنـد، در گـام بعـدي      PSTRك الگوي كه نتايج بر تبعيت رفتار متغيرها از ي در صورتي

بايد تعداد توابع انتقال جهت تصريح كامل رفتار غيرخطي انتخاب گردد. بـراي ايـن منظـور فرضـيه     
صفر وجود يك تابع انتقال در مقابل فرضيه وجود حداقل دو تابع انتقال آزمـون شـود. فرآينـد ايـن     

ت كه تقريـب سـري تيلـور از تـابع انتقـال دوم      بودن است، با اين تفاو آزمون نيز مشابه آزمون خطي
 شود: صورت زير تصريح مي گيرد كه به مورد آزمون مي

)9(   

 وسيله آزمون فرضيه صـفر    آزمون نبود رابطه غيرخطي باقيمانده به
ررسـي  كه فرضيه صفر رد نشود، لحـاظ كـردن يـك تـابع انتقـال جهـت ب       شود. در صورتي انجام مي

________________________________________________________________ 

1- Wald Lagrange Multiplayer 
2- Fischer Lagrange Multiplayer 
3- Likelihood Ratio 
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كـه فرضـيه صـفر در ايـن      كند. اما در صورتي رابطه غيرخطي بين متغيرهاي مورد بررسي كفايت مي
وجود خواهد داشت و در ادامـه بايـد فرضـيه     PSTRآزمون رد شود، حداقل دو تابع انتقال در مدل 

كه فرضيه  نيصفر وجود دو تابع انتقال در مقابل فرضيه سه تابع انتقال آزمون شود. اين فرآيند تا زما
 صفر پذيرفته شود، بايد ادامه يابد.

  
 تصريح مدل

هاي خارجي بر رشد اقتصادي هشت كشور مسلمان در حـال   اي بدهي در اين تحقيق تأثير آستانه
، شامل اندونزي، ايران، بـنگلادش، پاكسـتان، تركيـه، مـالزي، مصـر و      (D8)هشت  توسعه گروه دي
 (PSTR)ا استفاده از مـدل رگرسـيوني انتقـال ملايـم پـانلي      ، ب1991-2013زماني  ةنيجريه طي دور

شـده قبلـي    سازي خواهد شد. در اين تحقيق با استفاده از مطالعات تجربي انجـام  صورت ايستا مدل به
 & Daudو ) Schclarek & Ramon-Ballester )2005در زمينه موضوع تحقيق (مانند مطالعـات:  

Podivinsky )2012(منظـور تعيـين واكـنش     يافته سـولو، بـه   ل رشد اقتصادي تعميم) و با توجه به مد
هاي خارجي و ديگر منابع سنتي رشد از تابع توليد لگـاريتمي زيـر در    رشد اقتصادي نسبت به بدهي

 شود: ) ارائه شده، استفاده مي10كه در معادله ( PSTRقالب يك حالت كلي از مدل 
)10(  

 
 زير است: صورت تعريف متغيرها در رابطه فوق به

LGDP  و  2005: لگاريتم طبيعي توليد ناخالص داخلي سرانه بر حسب دلار به قيمت ثابت سـال
 زاي مدل. عنوان پروكسي رشد اقتصادي و متغير درون به

LEDهاي خارجي كل به توليد ناخالص داخلي بر حسـب درصـد.    : لگاريتم طبيعي نسبت بدهي
گيري بار بدهي خارجي، از دو شاخص درصد سـهم   ندازهمنظور ا طور كلي در مطالعات تجربي به به

هاي خارجي از صادرات كالاهـا و   هاي خارجي از توليد ناخالص داخلي يا درصد سهم بدهي بدهي
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تـر در   هـا و اسـتفاده رايـج    تـر بـودن داده   شود. در اين مطالعه بـا توجـه بـه كامـل     خدمات استفاده مي
طور كه پيشـتر توضـيح داده شـد،     اده شده است. همانمطالعات تجربي گذشته، از شاخص اول استف

عنوان متغير انتقال در مدل نظر گرفته شده و هدف اصلي تحقيق حاضر نيـز بررسـي اثـر     اين متغير به
 آن بر روي رشد اقتصادي است.   

LINV    لگاريتم طبيعي نسبت تشكيل سرمايه ثابت ناخالص به توليد ناخالص داخلـي بـر حسـب :
گذاري فيزيكي، استفاده از كالاهاي  طور كلي سرمايه به ان پروكسي سرمايه فيزيكي.عنو درصد و به

همـراه جـذب نيـروي كـار بيشـتر، كـارايي و        اي را بسط داده و در نتيجه تجهيزات جديد، به سرمايه
روري عوامـل توليـد،    گذاري بـا افـزايش بهـره    دهد. از طرفي ديگر سرمايه بازده توليد را افزايش مي

محدوده بازار، تعادل عرضه و تقاضا، ايجـاد اثـرات جـانبي، ايجـاد شـرايط رقـابتي بهتـر و         گسترش
 شود.    همچنين افزايش رفاه باعث افزايش توليد و رشد اقتصادي مي

LEDU    لگاريتم طبيعي نسبت مخارج تحصيل به توليد ناخالص داخلي بر حسـب درصـد. ايـن :
رود با ايجـاد نيـروي كـار     باشد، انتظار مي ذاري در سرمايه انساني نيز ميگ متغير كه به مفهوم سرمايه

 مولدتر و بالابردن سطح دانش و مهارت آنان موجب رشد اقتصادي شود.
LGOV    لگاريتم طبيعي نسبت مخارج مصرفي نهايي دولت به توليد ناخـالص داخلـي برحسـب :

لد دولت تـأثير منفـي بـر رشـد اقتصـادي      رود سهم عمده مخارج جاري و يا غيرمو درصد. انتظار مي
 داشته باشد. 

LOPENصـورت نسـبت مجمـوع صـادرات و      : لگاريتم طبيعي شاخص درجه بازبودن اقتصاد به
گرايـي،   واسـطه تخصـص   واردات به توليد ناخالص داخلي بر حسب درصد. صـادرات و واردات بـه  

كـه   بـت داشـته باشـند. امـا در صـورتي     توانند بر رشد اقتصادي تـأثير مث  انتقال دانش و تكنولوژي مي
افزايش حجم تجارت صرفاً بر مبناي صادرات مواد خام و مـواد اوليـه و واردات كالاهـاي مصـرفي     

 تواند بر رشد اقتصادي تأثير منفي داشته باشد. باشد، مي
LPOP:    منظـور بررسـي تـأثير     لگاريتم طبيعي نرخ رشد جمعيت بر حسب درصد. ايـن متغيـر بـه

توانـد تـأثير    ي جمعيت بر رشد اقتصادي در مدل لحاظ شده است. نرخ رشد جمعيـت مـي  ها پويايي
متفاوتي بر رشد اقتصادي داشته باشد. بدين ترتيب كه با افزايش نرخ رشد جمعيـت، سـرمايه سـرانه    
كاهش خواهد يافت كه اين امر نيز كاهش رشد اقتصادي را در پي دارد. اين نتيجه عمومـاً سـازگار   

توسعه با حجم سرمايه سرانه پايين اسـت. از طـرف ديگـر، نـرخ رشـد       كشورهاي درحالبا وضعيت 
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يافته با حجم سرمايه سـرانه بـالا بـر رشـد اقتصـادي تـأثير مثبـت دارد.         جمعيت در كشورهاي توسعه
رود تأثير نرخ رشد جمعيت بر رشد اقتصادي در گـروه كشـورهاي مـورد مطالعـه      بنابراين انتظار مي

 منفي باشد.
LINFعنوان شاخص پايـداري   تواند به : لگاريتم طبيعي نرخ تورم بر حسب درصد. اين متغير مي

  اقتصاد نيز در نظر گرفته شود و عموماً داراي تأثير منفي بر رشد اقتصادي است. 
D8 (iدهنــده كشــورهاي گــروه  نشــان iهمچنــين  1,…,8)، t 2013زمــاني ( ةدهنــده بــاز نشــا-

، LEDهاي مربوط بـه متغيـر    جزء خطاء تصادفي است. منبع داده اثر ثابت كشورها و  )، 1991
31Fپايگاه آماري سنجش اقتصاد كلان

1 (MECOMeter) هاي ساير متغيرها پايگـاه آمـاري    و منبع داده
32Fهاي توسعه جهاني شاخص

2 (WDI)    .است 
 

 نتايج تجربي

 عيجم هايي مانايي و هم آزمون
، به بررسي مانايي  متغيرهـا بـا اسـتفاده از آزمـون ريشـه      PSTRپيش از پرداختن به برآورد مدل 

بر وجود يـك   پرداخته شده است. فرضيه صفر در اين آزمون مبتني) Im et al. (IPS) )2003واحد 
. ) آمده اسـت 2ريشه واحد است. نتايج آزمون يادشده براي تمام متغيرهاي مدل تحقيق در جدول (

جز متغيرهاي مخـارج آموزشـي، مخـارج مصـرفي      بر اساس نتايج اين جدول و سطوح معناداري، به
اند، ساير متغيرها داراي ريشـه   نهايي دولت، درجه بازبودن اقتصاد و نرخ تورم كه در سطح مانا بوده

جـر بـه   انـد. وجـود متغيرهـاي نامانـا در مـدل من      گيري مانا شده بار تفاضل واحد هستند و پس از يك
 حل وجود دارد.  شود كه براي رفع اين مشكل، دو راه ايجاد رگرسيون كاذب مي

گيري است كه منجر به از بين رفتن اطلاعات مرتبط با سـطح متغيرهـا و    رويكرد نخست، تفاضل
سـازي   شود. از آنجايي كه هـدف از مطالعـه حاضـر، مـدل     در نتيجه روابط بلندمدت بين متغيرها مي

باشد، اين رويكـرد چنـدان    ها و لازمه آن نيز استفاده از متغيرها در سطح مي بين مدلرابطه غيرخطي 
 باشد.  مناسب نمي

________________________________________________________________ 

1- MacroECOnimy Meter 
2- World Development Indicators 
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 PSTRهـاي   آمدن بر مشـكل حضـور چنـد متغيـر نامانـا در مـدل       رويكرد ديگري كه براي فائق
صورت است كـه در صـورت مانـا بـودن      ارائه شده به اين )Kadilli & Markov )2011 :15توسط 
هــاي مــدل ســازگار بــوده و مشــكل  ، تخمــينPSTRندهاي قســمت خطــي و غيرخطــي مــدل پســما

، در مطالعـه  )Kadilli & Markov )2011رو بـه پيـروي از    از ايـن  رگرسيون كـاذب وجـود نـدارد.   
وسـيله   اسـتخراج و مانـا بـودن آنهـا بـه      PSTRحاضر پسماندهاي خطي و غيرخطي حاصل از مـدل  

) آمده است. نتايج ايـن  3بررسي شده و نتايج آن در جدول () Im et al. )2003آزمون ريشه واحد 
كند كه اين امر نيز بر قابـل   جدول بر مانا بودن پسماندهاي قسمت خطي و غيرخطي مدل دلالت مي

 كند. بودن نتايج و عدم وجود رگرسيون كاذب دلالت مي اتكا
 

 Im et al. (2003): نتايج آزمون ريشه واحد 2جدول 

 متغير آماره آزمون در سطح ن در تفاضل مرتبه اولآماره آزمو

***91/7- 88/0- LGDP 
***45/7- 22/0- LED 
***12/5- 94/0- LINV 

- *34/1- LEDU 
- **19/2- LGOV 
- **95/1- LOPEN 

***32/6- 54/0- LPOP 
- ***12/3- LINF 

 صد است.در 1و  5، 10داري  گر سطح معني ترتيب بيان به ***و  **، *توجه: 
 مأخذ: نتايج تحقيق

 
 ): نتايج آزمون مانايي پسماندها3جدول (

 متغير آماره آزمون در سطح احتمال
 پسماندهاي قسمت خطي -154/5 000/0
 پسماندهاي قسمت غيرخطي -337/2 009/0

 مأخذ: نتايج تحقيق    
 

، از )Joëts & Mignon )2011شايان ذكر اسـت كـه برخـي از مطالعـات تجربـي نظيـر مطالعـه        
 PSTRنيز در مواجهه با حضور چند متغيـر نامانـا در مـدل    ) Westerlund )2007 آزمون همجمعي
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) آمـده  4كار گرفته شده و نتايج آن در جدول ( در مطالعه حاضر نيز اين آزمون به اند. استفاده كرده
تـوان گفـت كـه     با توجه به نتايج اين جدول (مقدار آماره و سطح احتمال محاسبه شـده) مـي  است. 

و دو  انباشتگي بين متغيرهاي مدل، بـر اسـاس آمـاره ميـانگين گـروه       بر عدم هم فرضيه صفر مبني
) مقـادير احتمـال قـوي    4ستون چهـارم جـدول (  . شود درصد رد مي 1در سطح  و  آماره پانل 

33Fاسترپ ش بوتوسيله رو را كه به) Westerlund )2007آزمون 

براي حذف اثـر وابسـتگي مقطعـي     1
بـر عـدم    دهد. بر اساس اين مقادير نيز فرضيه صـفر مبنـي   دست آمده است را نشان مي بين متغيرها به

و  ، بر اسـاس دو آمـاره ميـانگين گـروه     D8انباشتگي بين متغيرهاي مدل در كشورهاي گروه  هم
ــل   ــاره پان ــدل و  و دو آم ــي  در م ــم   رد م ــون ه ــاس آزم ــر اس ــابراين ب ــود. بن ــتگي  ش انباش

Westerlund )2007 (توان پذيرفت. وجود رابطه تعادلي بلندمدت قوي بين متغيرهاي مدل را مي 
 

  Westerlund (2007) انباشتگي پانلي  : نتايج آزمون هم4جدول 
 مارهآ مقدار آماره احتمال احتمال قوي

000/0 000/0 48/3-  
001/0 991/0 21/6-  
000/0 000/0 51/27-  
000/0 000/0 11/10-  

 Bartlett-kernel گذاري در تعيين طول پنجره و بر اساس جاي (AIC)طول وقفه بهينه با استفاده از معيار آكائيك  توجه: 
4صورت  به شده كه  استرپ ها نيز براي تعيين ارزش احتمال بوت استرپ تعيين شده است. تعداد بوت 3

 در نظر گرفته شده است. 500شوند،  هاي پانل مي باعث حذف اثرات مقطعي در داده
 مأخذ: نتايج تحقيق

 
 PSTRنتايج تخمين مدل 

بـودن در مقابـل    شناسي، ابتدا فرضيه صفر خطـي  شده در بخش روش به پيروي از مباحث مطرح 
عنوان متغير انتقال آزمون شده و  خارجي به هاي با در نظر گرفتن بدهي PSTRي فرضيه وجود الگو

هـاي ضـريب لاگرانـژ      بر اساس نتايج اين جدول، تمامي آمـاره  ) آمده است.5نتايج آن در جدول (
بـراي يـك و دو حـد     (LR)نمـايي   و نسـبت درسـت   ، ضـريب لاگرانـژ فيشـر    والد

________________________________________________________________ 

1- Bootstrap 
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m( اي آسـتانه  mو  1 دهنـد كـه رابطــه بـين متغيرهـاي مـورد مطالعـه از يـك مــدل         ) نشـان مـي  2
 كند. غيرخطي تبعيت مي

 
 : آزمون وجود رابطه غيرخطي5جدول 

m)اي  حالت وجود دو حد آستانه m)اي  حالت وجود يك حد آستانه (2 1) 

LR   LR   
12/41 

)00/0( 
42/5 

)00/0( 
28/34 

)00/0( 
56/22 

)00/0( 
98/2 

)01/0( 
62/17 

)01/0( 

 
 دهند. گر تعداد توابع انتقال است. مقادير داخل پرانتز احتمال مربوط به هر آماره را نشان مي بيان r: توجه

 مأخذ: نتايج تحقيق
 

مورد مطالعـه، يعنـي وجـود     گيري و اطمينان از وجود رابطه غيرخطي بين متغيرهاي پس از نتيجه
منظور تعيـين تعـداد توابـع     حداقل يك تابع انتقال، در ادامه بايد وجود رابطه غيرخطي باقيمانده را به

 & Colletazو ) González et al. )2005 :10انتقال بررسي كرد. بـراي ايـن منظـور بـه پيـروي از      

Hurlin )2006 :9( فرضيه صفر وجود الگوي ،PSTR  ع انتقـال در مقابـل فرضـيه وجـود     با يك تـاب
) ارائـه  6با حداقل دو تابع انتقال مورد آزمون قرار گرفتـه كـه نتـايج آن در جـدول (     PSTRالگوي 

بر كفايت لحاظ نمودن يك تـابع انتقـال در هـر     دهد كه فرضيه صفر مبني شده است. نتايج نشان مي
رو با لحاظ نمودن يـك تـابع انتقـال،     اي رد نشده است. از اين دو حالت وجود يك و دو حد آستانه

اي وجود نخواهد داشت. بنابراين صرف لحـاظ كـردن يـك تـابع      هيچ نوع رابطه غيرخطي باقيمانده
 هاي خارجي و رشد اقتصادي است.   انتقال قادر به تصريح رفتار غيرخطي بين بدهي

 

 : آزمون وجود رابطه غيرخطي باقيمانده6جدول  
m)اي  حالت وجود دو حد آستانه m)اي  حالت وجود يك حد آستانه (2 1) 

LR   LR   
26/11 

)51/0( 
48/0 

)49/0( 
26/8 

)42/0( 
11/3 

)69/0( 
08/0 

)78/0( 
54/3 

)74/0( 

 
 د.دهن گر تعداد توابع انتقال است. مقادير داخل پرانتز احتمال مربوط به هر آماره را نشان مي بيان r: توجه

 مأخذ: نتايج تحقيق
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اي  هـاي آسـتانه   بودن و انتخاب يك تابع انتقال، در ادامه بايـد تعـداد مكـان    پس از آزمون خطي
) Colletaz & Hurlin  )2006ضروري براي مدل نهايي انتخاب شوند. براي اين منظور و پيروي از 

ه و بـراي هـر كـدام از    اي تخمين زده شـد  با يك و دو حد آستانه PSTR)، دو مدل Jude )2010و 
34Fها، معيار شوارتز آنها مقادير مجموع مجذور باقيمانده

35Fو معيـار اطلاعـات آكائيـك    1

محاسـبه شـده    2
كننـده نتـايج    ارائه شده كه بيـان  PSTRشده براي هر دو مدل  )، معيارهاي عنوان7است. در جدول (

36Fجويي صرفه  از آنجا كه معيار شوارتز نسبت به ساير معيارها مدل متفاوتي است.

دهد، از  را ارائه مي 3
اي براي بررسـي   با يك تابع انتقال و يك حد آستانه PSTRرو با استفاده از اين معيار، يك مدل  اين

 شود. رفتار غيرخطي بين متغيرهاي مورد مطالعه انتخاب مي
 

 اي در يك تابع انتقال هاي آستانه : تعيين تعداد مكان7جدول 
 ها مجموع مجذور باقيمانده رتزمعيار شوا معيار آكائيك

 
08/4- 52/5- 01/1 m 1 
09/4- 49/5- 01/1 m 2 

 مأخذ: نتايج تحقيق
 

گـر يـك مـدل     اي كـه بيـان   با يك تـابع انتقـال و يـك حـد آسـتانه      PSTRپس از انتخاب مدل 
 دورژيمي است، در ادامه مدل فوق برآورده شده است.

گر سـرعت   دهد كه بر اساس آن پارامتر شيب كه بيان تخميني مدل را نشان مي) نتايج 8جدول (
باشد. مكـان وقـوع    مي 83/1باشد معادل سرعت تعديل ملايم  تعديل از يك رژيم به رژيم ديگر مي

درصـد اسـت. لـذا در     12/34برآورد شده است كـه مقـدار آنتـي لگـاريتم آن      53/3تغيير رژيم نيز 
درصـد تجـاوز كنـد،     12/34اي خارجي كل به توليد ناخـالص داخلـي از   ه كه نسبت بدهي صورتي

اي فـوق در رژيـم    رفتار متغيرها مطابق رژيم دوم خواهد بود و در صورت كمتر بودن از حد آسـتانه 
تـوان   )، مـي 2اول قرار خواهد گرفت. با توجه به تابع لاجستيك مربـوط بـه تغييـر رژيـم در شـكل (     

________________________________________________________________ 

1- Schwarz Criterion 
2- Akaike Information Criterion 
3- Parsimonious Model  

Archive of SID

www.SID.ir

http://www.sid.ir


  11منطقه اي شماره  مجله توسعه   112

 لگوي برآوردشده ملاحظه نمود.لحظه تغيير رژيم را براي ا
 

 PSTR: نتايج تخمين مدل 8جدول 

 قسمت خطي مدل قسمت غيرخطي مدل
 متغير ضريب متغير ضريب

***028/0-  ***004/0- 
 

***058/0-  ***164/0  
***025/0-  ***061/0  
**016/0-  **055/0-  
**006/0-  **014/0  

***224/0  ***381/0-  
***012/0-  ***005/0-  

 )34.12لگاريتم:  (آنتي مكان وقوع تغيير رژيم 
 پارامتر شيب 

 درصد است. 1و  5، 10داري  گر سطح معني ترتيب بيان به ***و  **، *توجه: 
 مأخذ: نتايج تحقيق

 
 : نمودار تابع لاجستيك مربوط به تغيير رژيم2شكل 

 
 تحقيقمأخذ: نتايج 

 
هاي خارجي) و پارامتر شـيب   از آنجايي كه ضرايب متغيرها با توجه به مقدار متغير انتقال (بدهي

توان مقـدار عـددي    باشند، نمي يابند و براي كشورهاي مختلف و در طول زمان يكسان نمي تغيير مي
ــه ــرايب ارائ ــدول ( ض ــده در ج ــت  8ش ــد علام ــرفاً باي ــود و ص ــير نم ــتقيماً تفس ــا ر ) را مس ــورد ه ا م

 تحليل قرار داد. و تجزيه
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. شـوند  يم ـشده، دو رژيم حدي موجود بررسـي   تري از نتايج حاصل منظور ارائه درك روشن به
نهايـت ميـل كنـد و مقـدار متغيـر       سمت بي رژيم حدي اول متناظر با حالتي است كه پارامتر شيب به

حالت تـابع انتقـال مقـدار عـددي      اي باشد كه در اين هاي خارجي) كمتر از حد آستانه انتقال (بدهي
 گردد: صورت زير تصريح مي صفر دارد و به

   
نهايت ميل كند، اما مقـدار   سمت بي رژيم حدي دوم نيز متناظر با حالتي است كه پارامتر شيب به

مقـدار  اي باشد كه در اين حالت تابع انتقال  تر از حد آستانه هاي خارجي) بزرگ متغير انتقال (بدهي
 گردد: صورت زير تصريح مي عددي يك دارد و به

   
هاي خارجي در هر دو رژيم تأثير منفي بر رشـد اقتصـادي    شود، بدهي طور كه مشاهده مي همان

اي و ورود بـه رژيـم دوم،    (توليد ناخالص داخلي سرانه) داشته اسـت. البتـه بـا گـذار از حـد آسـتانه      
وضـوح ايـن نتيجـه     يابـد. بـه   هاي خارجي بر رشد اقتصادي افزايش مي شدت اثرگذاري منفي بدهي

هـاي   هـاي خـارجي و رشـد اقتصـادي در سـطوح مختلـف بـدهي        گر رابطه نامتقارن بـين بـدهي   بيان
هـاي خـارجي توسـط     كارگيري بدهي توان در در نحوه به گيري را مي خارجي است. علت اين نتيجه

وجـو   هاي خارجي جسـت  مديريت صحيح بدهي و شوكهاي كشورهاي مورد مطالعه، عدم  دولت
، كشـورهايي بـا اقتصـاد    D8توان گفت اكثر كشورهاي گروه  آمده مي دست كرد. در توجيه نتيجه به

محصولي وابسته به صادرات نفت و يا محصولات كشاورزي هستند. با توجه به اين موضوع كه  تك
اين كشورها غالبـاً صـرف مخـارج مصـرفي و      هاي خارجي، در اكثر آمده از بدهي دست اعتبارات به

هـاي خـارجي    انضـباطي مـالي) و سـهم وام    دليل بـي  غيرمولد شده (در جهت رفع كسري بودجه و به
گذاري بسـيار پـايين اسـت، امكـان بازپرداخـت بـدهي از محـل خـرج آن          اختصاص يافته به سرمايه

ق درآمدهاي حاصل از فروش نفـت  رو موفقيت در بازپرداخت وام در گرو تحق وجود ندارد. از اين
المللـي بسـتگي دارد. در صـورت تحقـق، ايـن       و محصولات خام كشاورزي است كه به عوامل بـين 

گـذاري شـود، صـرف     هـا و سـرمايه   كـه توسـط دولـت صـرف زيـر سـاخت       جـاي ايـن   درآمدها بـه 
را هاي خارجي و مخارج مصرفي شده و رشد اقتصادي كشـورهاي مـورد مطالعـه     بازپرداخت بدهي
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دليل  دهد. در صورت عدم تحقق درآمدهاي يادشده نيز (به از طريق انتقال معكوس منابع كاهش مي
شـوند   المللي)، كشورهاي مورد مطالعه با مشكل بازپرداخت بـدهي مواجـه مـي    هاي منفي بين شوك

كه با وقوع انباشت و بحران بدهي، اثر منفي بر روي رشـد اقتصـادي آنهـا خواهـد گذاشـت. نتيجـه       
، بـا نتـايج   D8هاي خارجي بر رشد اقتصـادي كشـورهاي گـروه     بر اثر منفي بدهي آمده مبني دست به

براي ) 2012( Daud & Podivinskyبراي كشورهاي شرق آفريقا، ) Babu et al. )2014مطالعات: 
كشـور آمريكـالي    20بـراي  ) Schclarek & Ramon-Ballester )2005توسعه و  كشور درحال 31

 17بـراي  ) Panizza & Presbitero )2012ريـاي كارائيـب، همسـو و بـا نتـايج مطالعـات       لاتين و د
 Oleksanderكشـور اتحاديـه اروپـا و     12بـراي  ) OECD ،Checherita & Rother )2012كشور 

اي  كشور عضو جماهير شوري سابق در تضـاد اسـت. مطالعـات يادشـده بـه رابطـه       21براي ) 2003(
انـد. شـايد ايـن مقايسـه      هاي خـارجي و رشـد اقتصـادي دسـت يافتـه      يمعكوس، بين بده Uشكل  به

يافتـه نسـبت بـه     هـاي خـارجي توسـط كشـورهاي توسـعه      تر بدهي كارگيري صحيح تواند مبين به مي
 توسعه باشد.     كشورهاي درحال

توان گفت كـه ايـن دو متغيـر در هـر دو      گذاري فيزيكي و مخارج آموزشي مي در مورد سرمايه
كننـد. البتـه همگـام بـا افـزايش نسـبت        نوان فزاينده توليد ناخالص داخلي سرانه رفتـار مـي  ع رژيم به

هاي خارجي به توليد ناخـالص داخلـي و ورود بـه رژيـم دوم ايـن اثرگـذاري مثبـت كـاهش          بدهي
هـاي خـارجي، درآمـدهاي دولـت كـه در كشـورهاي        يابد. انتظار بر آنست كه با افزايش بـدهي  مي

ــه  بيشــتر نا D8گــروه  جــاي  شــي از صــادرات محصــولات نفتــي و مــواد خــام كشــاورزي اســت، ب
فيزيكـي) و بخـش آمـوزش (سـرمايه انسـاني)،        آلات و تجهيزات (سرمايه گذاري در ماشين سرمايه

رو در سـطوح بـالاي نسـبت     هـا شـود (انتقـال معكـوس منـابع). از ايـن       صرف بازپرداخت اين بدهي
گـذاري فيزيكـي و مخـارج     ي، تأثيرگذاري مثبت سـرمايه هاي خارجي به توليد ناخالص داخل بدهي

بر اثـر مثبـت سـرمايه فيزيكـي و      آمده مبني دست يابد. نتيجه به آموزشي بر رشد اقتصادي كاهش مي
 Heaydariمخارج آموزشي بر رشد اقتصادي، با نتايج مطالعات زيادي در اين زمينه نظير مطالعات: 

et al.  )2014( ،Daud & Podivinsky )2012 ( وBabu et al. )2014 (.همسويي نزديكي دارد 
عنـوان كاهنـده توليـد ناخـالص      متغيرهاي مخارج مصرفي نهايي دولت و تورم در هر دو رژيم به

طور كه در قسمت تصريح مدل توضيح داده شد، مخارج مصرفي  كنند. همان داخلي سرانه رفتار مي
ثبـاتي جامعـه تـأثير منفـي بـر روي رشـد        افزايش بي خاطر علت غيرمولد بودن آن و تورم به دولت به
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آمده مطـابق انتظـار اسـت. البتـه همگـام بـا افـزايش         دست اقتصادي خواهند داشت؛ بنابراين نتيجه به
هاي خارجي به توليد ناخالص داخلي و ورود به رژيم دوم اين اثرگذاري منفي افزايش  نسبت بدهي

دليـل افـزايش مخـارج مصـرفي (چـون       هاي خارجي، به بدهييابد. انتظار بر آنست كه با افزايش  مي
شـود) و   هـا صـرف مخـارج مصـرفي و رفـع كسـري بودجـه مـي          اي از اين بدهي مقداري قابل توجه

رو در سـطوح   ثباتي كشور، شدت اثرگذاري منفي اين متغيرها افزايش يابد. از ايـن  افزايش سطح بي
داخلي، تأثيرگذاري منفي مخـارج مصـرفي نهـايي    هاي خارجي به توليد ناخالص  بالاي نسبت بدهي

بر اثر منفي مخارج مصـرفي   آمده مبني دست يابد. نتيجه به دولت و تورم بر رشد اقتصادي افزايش مي
 .Babu et alو) Heaydari et al. )2014نهايي دولت و تورم بر رشد اقتصادي، با نتايج مطالعـات:  

 همسويي نزديكي دارد.) 2014(
دن اقتصاد در هر دو رژيم اثر مثبت ولي اندكي بر رشـد اقتصـادي اسـت. در توجيـه     درجه بازبو

، صادرات كالاها و خـدمات فاقـد تنـوع    D8توان گفت كه در بيشتر كشورهاي گروه  اين نتيجه مي
توسـعه وجـود شـكاف فنـاوري      عنوان كشورهاي درحال است. از سوي ديگر مشكل اين كشورها به

رسـد تجـارت    نظر نمي است كه تا اين مشكل از درون اقتصاد حل نشود، به يافته با كشورهاي توسعه
 شود. D8توجه كشورهاي گروه  بتواند موجب تحول و رشد اقتصادي قابل

گر نقـش بازدارنـده آن بـر     جمعيت نيز در هر دو رژيم تأثير منفي بر رشد اقتصادي دارد كه بيان
افزايش نرخ رشد جمعيت با كـاهش سـرمايه    است. در واقع D8رشد اقتصادي در كشورهاي گروه 

هـاي كنتـرل جمعيـت     شود. لذا لازم است كه سياست وري نيروي كار مي سرانه موجب كاهش بهره
 & Shahbazyو ) Pattillo et al. )2002در اين كشورها انخاذ شود. اين نتيجه با نتـايج مطالعـات:   

Saeedpoor  )2013 ( همسو و با نتايج مطالعهDaud & Podivinsky )2012 (         .در تضاد است 
 
 و پيشنهادها بندي جمع

هـاي خـارجي و رشـد     گرفتـه پيرامـون رابطـه بـين بـدهي      تناقض در نتايج مطالعات قبلي صورت
اقتصـادي، موجــب شـد تــا مطالعـه حاضــر در جهـت بررســي ايـن موضــوع از يكـي از جديــدترين       

هاي خارجي بر رشد  و نحوه تأثيرگذاري بدهي استفاده PSTRنام مدل  رويكردهاي اقتصادسنجي به
ــروه   ــو گ ــورهاي عض ــادي را در كش ــاني  D8اقتص ــي دوره زم ــايج   1991-2013ط ــد. نت ــين كن تبي

كنـد و آزمـون نبـود     غيرخطي بين متغيرهاي مـورد مطالعـه دلالـت مـي     ةآمده بر وجود رابط دست به
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كننـده يـك مـدل     اي را كه بيان ستانهغيرخطي باقيمانده نيز لحاظ يك تابع انتقال و يك حد آ ةرابط
 PSTRدو رژيمي بوده، براي توضيح رفتـار غيرخطـي بـين متغيرهـا پيشـنهاد كـرده اسـت. در مـدل         

گر سرعت آرام تعديل از يك رژيم بـه رژيـم ديگـر     برآورد شده كه بيان 83/1نهايي، پارامتر شيب 
 برآورد شده است.  درصد 12/34اي نيز  است. مكان وقوع تغيير رژيم يا حد آستانه

هـاي   دهند كـه بـدهي   نتايج مربوط به برآورد ضرايب متغيرهاي لحاظ شده در مدل نيز نشان مي
اي و وارد  خارجي در رژيم اول تأثير منفي و اندك بر رشد اقتصادي دارد كه با عبور از حد آسـتانه 

گـر تـأثير نامتقـارن     يـان يابـد. ايـن نتيجـه ب    شدن به رژيم دوم، شدت اين اثرگذاري منفي افزايش مي
معكوس و يـا منحنـي لافـر، در ايـن زمينـه       Uبدهي خارجي بر رشد اقتصادي، اما رد فرضيه منحني 

گذاري، مخارج آموزشي و بازبودن تجاري در هر دو رژيم داراي اثر مثبـت   است. متغيرهاي سرمايه
بـه رژيـم دوم ميـزان ايـن     هاي خـارجي و ورود   بر رشد اقتصادي هستند؛ اما همگام با افزايش بدهي

يابد. مخارج مصرفي نهايي دولت و نرخ تورم نيز در هر دو رژيم داراي  اثرگذاري مثبت كاهش مي
هـاي خـارجي و ورود بـه رژيـم دوم      اثر منفي بر رشد اقتصادي هستند؛ ولي همگام با افزايش بدهي

در هر دو رژيم اثـر منفـي بـر     يابد. متغير نرخ رشد جمعيت نيز ميزان اين اثرگذاري منفي افزايش مي
 رشد اقتصادي داشته است.

عنـوان   ، بـه D8هـاي خـارجي بـر رشـد اقتصـادي كشـورهاي گـروه         با توجه به تأثير منفي بدهي
 شود: هاي سياستي زير براي اين كشورها پيشنهاد مي موضوع اصلي تحقيق حاضر، توصيه

رجي مهـم اسـت. انباشـت حجـم     ساختار استقراض خـارجي در كـارايي اسـتفاده از منـابع خـا      -
هـاي بـا بهـره متغيـر در تركيـب بـدهي كشـورها در         مـدت و خصوصـاً وام   هاي كوتاه وسيعي از وام

طور كلي استفاده  هاي بلندمدت با بهره ثابت و به رو وام اند. از اين هاي اخير نقش مهمي داشته بحران
تـأمين مـالي فرآينـد رشـد و توسـعه       مـدت، در  هاي تجاري كوتـاه  هاي امتيازي، مرجح بر وام از وام

المللي كمتـر   هاي نامساعد بين پذيري كشورهاي مورد مطالعه را در مقابله با شوك باشد و آسيب مي
 كند. مي

نحوه و ميزان استفاده از استقراض خارجي در كارائي استفاده از منابع خـارجي حـائز اهميـت     -
توجه به ظرفيت جذب كشـورهاي مـورد مطالعـه     هاي خارجي، با است. حجم بهينه استفاده از بدهي

عـلاوه تخصـيص    بازي خواهـد شـد. بـه    صورت منابع اضافي وارد كانال سفته تعيين شود؛ در غير اين
 ةگذاري شوند كـه دور  هايي سرمايه هاي خارجي بايستي در بخش بخشي اين منابع مهم است. بدهي
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مــدت صــرف تــأمين مــالي  هــاي كوتــاه بــازدهي بــا دوره بازپرداخــت آن هماهنــگ باشــد. اگــر وام
هـا بايـد    كـه وام  هاي بلندمدت شود، كشور با مشكل بازپرداخت مواجه خواهد شد. ديگر اين پروژه

گذاري شوند كه بازدهي بـالاتري از نـرخ بهـره وام داشـته باشـند و       هايي از اقتصاد سرمايه در بخش
هاي قابل تجارت نسـبت   اين راستا، بخشقادر به تأمين ارز كافي جهت بازپرداخت بدهي باشند. در 

كنند. تجربه كشـورهاي بـدهكار    هاي غيرقابل تجارت قدرت بازپرداخت بالاتري ايجاد مي به بخش
نگـر را در پـيش    نشان داده است كـه كشـورهايي كـه اسـتراتژي توسـعه صـادرات و الگـوي بـرون        

هـاي خـارجي    اند. همچنين اثر شوك اند، كارايي بيشتري را در استفاده از منابع خارجي داشته گرفته
رو تنـوع صـادراتي و رهـايي از اقتصـاد      محصولي بسيار شديدتر بوده است. از اين بر كشورهاي تك

 تواند حائز اهميت باشد. مي D8محصولي در كشورهاي گروه  تك
هـاي اقتصـاد كـلان شـامل      ذكر اسـت كـه دسـتيابي بـه اهـداف فـوق، اصـلاح سياسـت         لازم به 

هاي مالي (كنترل كسري بودجه از طريق ايجاد يـك   هاي پولي، سياست ارزي، سياستهاي  سياست
      طلبد. هاي تجاري را مي انضباط مالي و اصلاح ساختار بودجه) و سياست
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