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  89 زمستان،19، شماره هشتمفصلنامه علمي ـ پژوهشي مطالعات مديريت صنعتي سال
  294 تا 279صفحات  

يك بانك با  بررسي متغيرهاي تاثير گذار بر روند بودجه ريزي
 يك مدل خطي عمومياستفاده از 

 
  

  چكيده
جهت ورود به بازار سرمايه بر  دولتي در اين مقاله روند بودجه ريزي يك بانك  

با استفاده  ،اساس سه متغير درصد نرخ تورم، رشد نقدينگي و توليد ناخالص داخلي
 الي 1380سالهاي  طي ،امارينرم افزارهاي  و همچنين  يك مدل خطي عمومياز 

  .مورد بررسي قرار گرفت 1387
 86تا  80كه متغيرهاي نرخ تورم و رشد نقدينگي طي سالهاي  دهد مي نتايج نشان  

را % 96 معادلكه ضريب همبستگي  طوريه ب ،بر توليد ناخالص داخلي اثر گذار بوده
همچنين تاثير رشد نقدينگي برنرخ  تورم با توجه به نتايج رگرسيون و .  دهد مي نشان

                                                                                                                             
 E.Mail: m.tashanofi47@gmail.comدانشگاه آزاد اسلامي واحد تهران مركزكارشناس ارشد مديريت صنعتي،  ∗

  3/7/89: تاريخ پذيرش              5/2/89: تاريخ دريافت
  
  
 

  ∗ محمد تشرفي
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 معادلضريب همبستگي  ،1يك مدل خطي عموميدست آمده از ه آناليز واريانس ب
بر %  75نرخ تورم با  ضريب همبستگي نتايج مويد آن است كه . دهد مي نشان را 83%

   .داردروي رشد نقدينگي تاثير معني داري را 
ريزي  نرخ تورم، رشد نقدينگي، توليد ناخالص داخلي، بودجه :اي كليديواژه
 . بانك

  مقدمه
  بيان مسئله و ضرورت تحقيق

تر  و هر چه دقيق بودجه ابزاري كارآمد جهت تحقق اهداف هر سازمان است  
قانون اساسي  44با توجه به اصل  .شود مي طراحي شود امكان رسيدن به اهداف بيشتر

كلان دولت در مورد خصوصي سازي و كم كردن حجم دولت، بانكها و سياستهاي 
به همين علت، روند بودجه ريزي يك بانك جهت  .نيز از اين امر مستثني نيستند

  .ورود به بازار سرمايه داراي اهميت زيادي بوده و به متغيرهاي متعددي وابسته است
د نرخ تورم، رشد درص سوال اصلي تحقيق اين است كه، آيا متغير هايي نظير  

، روي روند بودجه ريزي بانك دولتي مورد مطالعه نقدينگي و توليد ناخالص داخلي
و آيا اين متغيرها تاثيرات متقابلي بر  ؟جهت ورود به بازار سرمايه، تاثيرگذار هستند

  روي يكديگر خواهند داشت؟
ر هدف از اين كابا توجه به سياستهاي كلان دولت در امر خصوصي سازي،   

جهت بررسي تاثير برخي از و آماري رياضي  مدلاستفاده از  يك  ،تحقيقاتي
درصد نرخ تورم، رشد نقدينگي و توليد ناخالص داخلي بر  نظير متغيرهاي اثرگذار

در . استجهت ورود به بازار سرمايه  ،روند بودجه ريزي يك بانك دولتي
نون تحقيق و مدل مشخص گرديد تا كبه عمل آمده در اين خصوص، هاي  بررسي

سازي در خصوص روند بودجه ريزي يك بانك دولتي جهت ورود به بازار سرمايه 
با توجه به اهميت خصوصي سازي . در ايران به صورت مدون صورت نگرفته است

در اين مورد، نياز به تحقيقات گسترده و در نهايت ارائه مدلهاي منطقي مختلف 
  .امري لازم و اجتناب ناپذير است
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 ور ادبياتمر

اي از نحوه كسب درآمدها و تخصيص  تواند برنامه مي نظام بودجه ريزي مناسب  
   پورزرنديتشرفي و [1]نمايد تأمينسازمان يك را جهت پيشبرد اهداف ها  هزينه

را  مورد مطالعه ريزي بانك دولتي روند بودجه ،ستفاده از يك مدل رياضيابا  [2]
آنها متوجه شدند مدل مذكور . بررسي قرار دادندسرمايه مورد  جهت ورود به بازار

اما در جايي كه بودجه يك روند  ستا سبيدر روند بودجه ريزي خطي مدل منا
  .كند مدل مذكور مناسب نيست مي كاملا غير خطي را طي

 ،روند جاري كه با بررسي بودجه ريزي يك شركت بيمه متوجه شد ]3[ محمدي  
بر  روش بودجه بندي طرح و برنامه ،مديران شركتاز ديدگاه  نبوده و روند مناسب

  .كارايي بيشتري دارد  ١)طرح ريزي، برنامه ريزي، بودجه ريزي و امور اداري(اساس
در بررسي بودجه ريزي سازمان تامين اجتماعي متوجه شد  ]4[ كوزه گرها  

استفاده نوين از فنون ،كنترل عملكرد و وجود تخصص و ، متغيرهايي نظير آموزش
  .مهارت بر كارائي نظام بودجه ريزي تاثير دارد
 مديران ارشد سازمانهاي مختلف،دهد كه  امروزه تحقيقات تجاري در جهان نشان مي

كه  طوريه ب ،به دنبال روشهاي نوين و جديد و قابل كنترل در بودجه ريزي بوده
  [5,6,7,8,9,10].مواجه خواهد شد اساسي با تغييراتي بودجه ريزي روند فعلي

 روش تحقيق

بودجه ريزي يك در اين مطالعه از روش اسنادي و كتابخانه اي جهت بررسي   
از جمله  ،تاثير گذار با توجه به متغيرهاي دولتي براي ورود به بازار سرمايه بانك

يك مدل خطي از  و درصد نرخ تورم، رشد نقدينگي و توليد ناخالص داخلي
ميانگين ارزش متغيرهاي . استفاده شده است 1387تا  1380سالهاي  طيدر 1عمومي
. بار با عنوان جامعه آماري در نظر گرفته شد صورت هر دو ماه يكه مذكور ب

ارائه شده  1در جدول با توجه به حجم نمونه ن نتايج متغيرهاي مورد بحث يميانگ
 . است

                                                                                                                             
1 - PPBS 
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  87تا  80ميانگبن نتايج متغيرهاي مورد بحث طي سالهاي . 1جدول 

  1387  1386  1385  1384  1383  1382  1381  1380  الس

نرخ تورم 
  4/25  4/18  9/11  4/10  2/15  6/15  8/15  4/11  ) درصد(

رشد نقدينگي 
  9/15  7/27  4/39  3/34  2/30  1/26  1/30  8/28  )درصد(

توليد ناخالص 
داخلي به 
  قيمت پايه 

  )ميليارد ريال(

664620  913835  1124073  1455690  1854711  2260530  2890347  -  

  
  معرفي مدل خطي عمومي

ها بر اساس يك مدل رگرسيون خطي برازش  داده مدل خطي عمومي،در   
. ، شيوه ي تحليل واريانس استها شيوه ي مناسب آزمون برابري ميانگين .شوند مي

تجزيه و . ]11[ تحليل واريانس مفيدترين تكنيك در زمينه ي استنباط آماري است
از  است تجزيه و تحليل نسبت به ميانگين، عبارت تعبير بهتر،تحليل واريانس يا به 

هر مولفه به يك علت . ستاها  به مولفهها  افراز كل تغييرات موجود در مجموعه داده
علاوه، يك مولفه، ه ب. شود ر نسبت داده ميييقابل شناسايي بوده يا به يك منبع تغ

لهاي كنترل نشده و خطاهاي تصادفي مربوط به اندازه هاي پاسخ تغيير حاصل از عام
   ]. 12[ دهد را نشان مي

، يكي از مهمترين كارها در تحقيق و توسعه عملي و چند متغيررابطه بين دو يا   
بررسي رگرسيون بين دو متغير رابطه ي ميان متغيرها را . علمي به حساب مي آيد

  R-Squareمقدار . استط ناشي از آن اغلب مفيد و امكان برقراري رواب داده،نشان 
دقيقا روي ) xi,yi( هاي داده زوج چنانچه. دهد اندازه رابطه بين دو متغير را نشان مي

از  ،داده ها زوجچنانچه . بالاي آنها استاز همبستگي  حاكي يك منحني قرار گيرند
  .] 14و13[.مي يابدكاهش  R-Squareد مقدار نمنحني انحراف داشته باش

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

  283...  بررسي متغيرهاي تاثير گذار بر روند بودجه ريزي 

 

  تجزيه و تحليل نتايج
 Minitabنرم افزار با استفاده از  1از جدول  حاصلداده هاي  بخش،در اين   

و ) ANOVA(واريانس تحليلابتدا . تجزيه و تحليل قرار گرفتمورد  15نگارش 
تا  80سالهاي  طيرشد نقدينگي  و آزمون دانكن با توجه به تاثير متغيرهاي نرخ تورم

مرحله بعد با استفاده از روش  و در انجام شد روي توليد ناخالص داخلي 86
نتايج در . گرفت صورتسازي روي متغيرهاي مختلف  مدل ،رگرسيون خطي

  .اند داده شده نشان 4 تا 2جداول 
مدل و رگرسيون خطي  ي مورد مطالعهگذاري متغيرهارواريانس تاثي تحليلنتايج . 2جدول 

 . بر توليد ناخالص داخلي عمومي خطي

P-value 

واريانس  تحليل
 رگرسيون

R-Sq P-value متغير 

0.000 96.5% 

 سال 0.000
0.527  نرخ تورم
0.463  رشد نقدينگي

مدل و رگرسيون خطي  ي مورد مطالعهواريانس تاثير گذاري متغيرها تحليلنتايج . 3جدول 
 .بر نرخ تورم خطي عمومي

P-value واريانس  تحليل
 رگرسيون

R-Sq P-value متغير 

0.000 83.1%  
 سال 0.000
0.000  رشد نقدينگي

  
مدل و رگرسيون خطي  مورد مطالعه واريانس تاثير گذاري متغيرها تحليلنتايج . 4جدول 

  .بر رشد نقدينگي خطي عمومي

P-value واريانس  تحليل
 رگرسيون

R-Sq P-value متغير 

0.000 76.8%    
 سال 0.002
0.000  نرخ تورم
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تاثيرات رشد نقدينگي  ،نشان داده شده است 4و  3هاي  جدولطور كه در  همان  
بر نرخ تورم  و تاثير نرخ تورم طي اين سالها بر رشد  1387الي  1380طي سالهاي 

اين در حالي است كه در .قابل مشاهده است P-value  > 0.05  با توجه به نقدينگي
( اخلي با توجه به و رشد نقدينگي بر توليد ناخالص دمتغيرهاي نرخ تورم  2جدول 

0.05 > (P-value تاثير معني داري نداشته است.  
 و رشد نقدينگي ،نرخ تورم( آزمون دسته بندي دانكن براي متغيرهاي مختلف  

شده  آورده 7 تا 5هاي  جدولدر  1387الي  1380سالهاي  طي) توليد ناخالص داخلي
  . است

  .87الي  80نتايج آزمون دانكن براي متغير نرخ تورم در سالهاي . 5جدول  

 تكرار  سال
  )0.05سطح معني داري(αبرايهازيرمجموعه

123  4 5 
84  510.4000    
80 511.400011.4000   
85 5 11.9000   
83 5  15.2000   
82 5  15.6000   
81 5  15.8000   
86 5   18.4000  
87 5    25.4000 

سطح 
 1.000 1.000 0.387 0.443 0.130  داريمعنا

  است spssبر اساس رتبه بندي آزمون دانكن در نرم افزار ها  ترتيب سال* 
مورد  1387تا  1380سالهاي  طيگروه مختلف  5در نرخ تورم  5مطابق جدول   

و كمترين آن  1387قرار گرفته است كه بيشترين نرخ تورم مربوط به سال  مطالعه
دهد كه نرخ تورم طي  مي همچنين اين جدول نشان .است 1384مربوط به سال 

در  83و 82و 81و طي سالهاي ) كمترين نرخ تورم(1در گروه  84و  80سالهاي 
بيشترين نرخ ( در گروه پنجم  87در گروه چهارم و در سال  86ودرسال  3گروه 
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  .دسته بندي شده اند) تورم
.87الي  80نتايج آزمون دانكن براي متغير رشد نقدينگي در سالهاي . 6جدول   

 )0.05سطح معني داري (αبرايهازيرمجموعه راتكر سال
123 4 56 

87 5 15.9000     

82 5 26.1000    
86 5 27.700027.7000   
80 5  28.800028.8000  
81 5    30.1000  
83 5   30.2000  
84 5    34.3000 
85 5     39.4000
 1.000 1.000 0.105 0.177 0.053 1.000 داريسطح معنا

  
در  1387تا  1380سالهاي  طي آزمون دانكن 5در رشد نقدينگي  6مطابق جدول   

 1387كمترين ميزان رشد نقدينگي مربوط به سال . شش گروه طبقه بندي شده است
  .است 1385و 1384و بيشترين مقدار آن مربوط به سال 
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 .86الي  80سالهاي  طي توليد ناخالص داخلينتايج آزمون دانكن براي متغير . 7جدول 

)0.05سطح معني داري (αبرايهازيرمجموعه تكرار سال
12345 6 7 

80 5 664620      
81 5  913835     
82 5   1124073    
83 5    1455690   
84 5     1854711   
85 5      2260530  
86 5       2890347 

سطح 
 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000  معناداري

 
 در هفت گروه 1386تا  1380سالهاي  طيتوليد ناخالص داخلي  7مطابق جدول   

و كمترين آن مربوط  1386كه بيشترين ميزان مربوط به سال  .دسته بندي شده است
  .است 1380به سال 

رشد  ،نرخ تورمجهت بررسي تاثيرات متقابل متغيرهاي ، 7-1 با توجه به جداول  
   .ارائه شده است 3تا  1 نمودارهاي توليد ناخالص داخلي و نقدينگي
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 87الي  80سالهاي  طي تاثيرات متقابل نرخ رشد نقدينگي بر نرخ تورم.  1شكل 

كه  در حالي .است داشته اندكيرشد  1387نقدينگي در سال ، 1شكل با توجه به 
كمترين ميزان  1384در سال  همچنين.د نرخ تورم در اين سال بالاترين ميزان دار

  .  شود مي تورم و بالاترين ميزان رشد نقدينگي مشاهده

  
 .87الي  80طي سال توليد ناخالص داخلي خ رشد نقدينگي بر تاثيرات متقابل نر.  2شكل 
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ي با كمترين رشد بيشترين توليد ناخالص مل 1386در سال  2مطابق با شكل   
بيشترين رشد  1385ست كه در سال ا اين در حالي. گردد مي نقدينگي مشاهده

 . وجود داردنقدينگي و بالاترين توليد ناخالص ملي 
  

  
   .87الي  80ي طي سال بر توليد ناخالص داخل تورم تاثيرات متقابل نرخ.  3شكل 

تورم و توليد  نرخ كمترين ميزان 1384سال  كه طي دهد مي نشان 3شكل   
بالاترين نرخ تورم و  1386در سال وجود داشته در حالي كه ناخالص ملي مطلوب 

  .اتفاق افتاده استنرخ توليد ناخالص داخلي 
 تئوريتجربي و هاي  داده، مدل خطي عموميارزيابي ميزان توانمندي  براي  

 مورد متغيرهايدر  تغييرات با توجه به ميزان .شود مي نرم افزار بررسي و توسط مدل
 .شده است نمايش داده 6الي  4شكلهاي  تئوريتجربي و هاي  بحث در حالت
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ي در 

  
الي  80ي

د بودجه ريزي

ناخالص داخلي

سالهاي طيگي 

ير گذار بر روند

ي متغير توليد ن
8.  

غير رشد نقدينگ

ي متغيرهاي تاثير

براي طي عمومي
87الي  80لهاي

براي متغ عمومي
87.  

بررسي

مدل خطصل از
سال

مدل خطي عز

نتايج حاص.  4 

نتايج حاصل ا 

 

شكل

. 5شكل 
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 .87الي  80سالهاي طيبراي متغير نرخ تورم  مدل خطي عمومينتايج حاصل از .  6شكل 

 طيكه روند تغييرات متغيرهاي مورد بررسي  شود مي مشاهده 6 تا 4در شكلهاي   
انطباق  مدل خطي عموميشده توسط  برآوردبا نمودارهاي  1387تا  1380سالهاي 
با  مدل خطي عموميهاي  بين خروجيحاكي از آن است كه امر اين . داردمناسبي 

اين ارتباط با استفاده از رسم نمودارهاي . وجود دارد مناسبيتجربي ارتباط هاي  داده
ضرايب  .شده تصديق گرديده اند برآوردتجربي و هاي  ضريب همبستگي بين داده

در  همبستگي مربوط به توليد ناخالص داخلي، رشد نقدينگي و تورم به ترتيب
   .نمايش داده شده اند 9الي  7شكلهاي 
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 مدل خطي عموميشده توسط  برآوردتجربي و هاي  بين دادهي ضريب همبستگ. 7شكل 

  .براي متغير توليد ناخالص داخلي

  
 مدل خطي عموميشده توسط  برآوردتجربي و هاي  بين داده يضريب همبستگ. 8شكل 

  .براي متغير رشد نقدينگي
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 خطي 

نرخ ( ف
مدل سط 

 ب تعييني 
براي  و 0

د بودجه 
نظور سه 
ي مهم و 
  عمومي

نتايج  .شد
 تاثيرات 

مدلده توسط

مختلفغيرهاي
شده توسآورد 

 اين ضرايب
0.77 نقدينگي

رگذار بر روند
من بدين. رديد

كه از متغيرهاي
مدل خطيز 

ه شادزي استف
 موثر بوده و

  89 زمستان 

 تخمين زده شد
  .خ تورم

تجربي متغي
برآهاي   داده

به طوري كه
رشد ناي نرخ 

تغيرهاي تاثير
عنوان گر مايه

الص داخلي ك
همچنين از. د

وند بودجه ريز
 ريزي بسيار

،19، شماره شتم

تجربي وهاي
براي متغير نرخ

ها بين داده كه
و ) ص داخلي

به. وجود دارد
و برا0.96خلي

رات متقابل مت
 به بازار سرم
ي و توليد ناخا

شدندانتخاب 
بر رو  متغيرها

 روند بودجه

هشصنعتي، سال

ه بين داده يستگ
عمومي

ك دنده مي ان
توليد ناخالص و

گي مناسبي
د ناخالص داخ

بررسي تاثير ،
ورود براي ي

 رشد نقدينگي
هستند ريزي

بيني تاثير اين
ي مذكور در

عات مديريت ص

همبس ضريب. 9

نشا 9-7هاي
و شد نقدينگي

همبستگ ،مومي
R (براي توليد
.هستند 0.83 

  ري
، از اين مقاله

دولتي ك بانك
صد نرخ تورم،
ر بر بودجه ر
زيابي و پيش ب

يمتغيرهاكه  
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9شكل 

ه شكل 
رشد ،تورم

خطي عم
)-Square

نرخ تورم

نتيجه گير
هدف 

ريزي يك
درص متغير

تاثير گذا
جهت ارز

دادنشان 
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، 1385تا سال  1380ي از سال با توجه به نتايج رشد نقدينگ. دارندمتقابلي بر يكديگر 
روند صعودي متعادل و از آن پس كاهش چشمگير با يك شيب  اين متغيرها داراي 

شيب تند رو به يك نرخ تورم با در اين دوره زماني . دهند مينشان  را ار زياديبس
همچنين نتايج . داشته استتوليد ناخالص داخلي روند رو به رشدي  بوده وافزايش 

كه اين مدل براي پيش بيني روند تغييرات  دهد مي نشان مدل خطي عموميحاصل از 
تخمين زده شده هاي  متغيرهاي بررسي شده طي سالهاي مختلف مناسب بوده و داده

 توان گفت مي در نتيجه .دارند همبستگي مناسبيتجربي هاي  توسط اين مدل با داده
مدل مناسبي  ،تجزيه تحليل و تصميم گيري در خصوص بودجه ريزي براي اين مدل

 .است
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