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 : چكيده

امـروزه  . رود  تصـادي بـه شـمار مـي    دست يابي به نرخ رشد اقتصادي بـالا يكـي از اهـداف مهـم هـر نظـام اق      
اقتصاددانان پذيرفته اند كه ثبات اقتصادي يك شرط لازم ولي نه كافي،  بـراي رشـد اقتصـادي بالاسـت در     

هـدف  .  كند حالي كه بي ثباتي اقتصادي يكي از عوامل مهمي است كه افقهاي رشد اقتصادي را محدود مي
غير وضعيت بودجه دولت، نرخ تـورم و حاشـيه نـرخ ارز بـه     از اين مقاله بررسي چگونگي تأثيرگذاري سه مت

يابي به هدف مورد نظر از براي دست. باشدهاي ثبات اقتصادي بر رشد اقتصادي در كشور ميعنوان شاخص
   .،استفاده شده است)1998(مطالعه تجربي صورت گرفته در كشور اسپانيا، مدل سانچز 

بـر نـرخ رشـد اقتصـادي طـي دوره       GDPدولت بـه   واقعيبودجه دهد كه تأثير نسبت كسري نتايج نشان مي
باشد همچنين تأثير نرخ تـورم   ،  دركوتاه مدت و بلند مدت منفي و معني دار مي)1352-1385(مورد مطالعه 

طـي دوره مـورد مطالعـه نيـز تـأثير نسـبت       . باشـد   و حاشيه نرخ ارز بر نرخ رشد اقتصادي در ايران منفـي مـي  
گـذاري دولـت    بر رشد اقتصادي منفي و بالاخره تأثير نسبت مخارج سرمايه GDPبه  مخارج مصرفي دولت

آنجا كه تأثير هر سه شاخص بي ثباتي بر رشد اقتصادي  از. شود بر رشد اقتصادي مثبت ارزيابي مي GDPبه 
چشـم  توان نتيجه گرفت كه بي ثباتي اقتصادي يكي از عوامل مهمـي اسـت كـه     مي. باشد در ايرا ن منفي مي

 . كند  انداز رشد اقتصادي را تاريك مي
  

 كسري بودجه، تورم، حاشيه نرخ ارز، رشد اقتصادي : هاي كليديواژه
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Abstract  

To day reaching a high economic growth rate is one of the main and 
important aim of any economic system. Today the economists accept that 
economic stability is a necessary issue, but is not enough for the economic 
growth, while economic instability is one of the main elements, which 
restrict economic growth. The aim of this research is analysis of the effect of 
stability index of economy on  economic growth in the country and to reach 
the mentioned aim Spain has been used. 
The main results obtained are as follows : The effect of real Budget Deficit 
ratio to GDP on economic growth rate at the time of study (1973-2006)on 
short and long run is negaitive and meaningful. The effect of inflation and 
exchange rate has negative impact on the economic growth of Iran during 
the study the short and long run .During the study the effect of government 
consumption expenses ratio to GDP on  economic growth is negative and 
finally the effect of government Investment  expenses to GDP on economic 
growth is positive.In as much the effect each of three indexes economical 
instability on economic growth of Iran has been negative and the result show  
 
Keywords: Budget deficit, Inflation, exchange rate. Economic growth  
 

JEL: H62, E31, F31, O47 

  
  مقدمه -1

امروزه دست يابي به نرخ رشد اقتصادي بالا يكي از اهداف مهـم هـر نظـام اقتصـادي بـه شـمار       
رشد اقتصادي بالا به خاطر اينكه راه حل بسياري از معضلات اقتصادي از جمله فقر، توزيع . رود مي

ف شـود، بـه عنـوان يـك هـد      گردد و موجب افزايش رفاه جامعـه مـي   تلقي مي... نامناسب درآمد و
در مباحـث مربـوط بـه رشـد و توسـعه      . شـود  اي از قدرت كشورها نيز تلقي مي سياستي مهم و نشانه
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ايـن موضـوع در   .اقتصادي مسأله بي ثباتي اقتصادي جايگاه ويژه اي را به خود اختصاص داده است
زيـرا بـا درك صـحيح و    . كنـد  هاي مربوط به رشد و توسعه پايدار، اهميت دو چندان پيدا مي بحث

توان در جهت رفع و يا هدايت آن بـه بخـش هـايي كـه      ناخت درست ماهيت و علل بي ثباتي ميش
هاي زيانبار آن بر كل اقتصاد جلو گيري كـرده و   آورد و نيز از پيامد اثرات جانبي كمتري به بار مي

در ادبيات اقتصادي، از چندين دهه گذشته تا به حـال بحـث رشـد اقتصـادي،     .يا آن را محدود نمود
اقتصاددانان پيوسـته  . حوزه پوياي مطالعات و تحقيقات اقتصاد كلان را به خود اختصاص داده است

در تلاش هستند تا با استفاده از مدل سازي نظري و تجزيه و تحليل تجربي، عوامل مؤثر بر رشـد را  
بـر رشـد    بودجـه ) مـازاد (دراين مقاله، تأثير بي ثباتي اقتصادي بـا تأكيـد بـر كسـري     . شناسايي كنند

. بر اساس روش هاي نوين اقتصادسنجي بررشـي شـده اسـت    1352-1385اقتصادي براي سال هاي 
ها سپس شرايط محيط اقتصاد كلان را طي دوره مورد مطالعه بررسي كرده تا ببينيم در طي اين سال

نحوه مديريت دولت در اجراي سياست هاي خود كه به عنوان ابزارهاي سياسـتي دولـت محسـوب    
دسـت آمـده بررسـي، تجزيـه و تحليـل و ارزيـابي        شوند، چگونه بوده است و در آخر نتـايج بـه   مي

 .خواهند شد
  

  مروري بر مطالعات انجام شده  -2
به طـور مثـال   . مطالعات تجربي زيادي در مورد مخارج دولت و رشد اقتصادي انجام شده است

اشـاره كـرد كـه    ... و )Blejer& Khan,1994(بليجر و خان، )Landa,1986(لانداتوان به مطالعات  مي
دار بـين مخـارج دولـت و رشـد اقتصـادي       نتيجه كلي مطالعات مزبـور وجـود رابطـه مثبـت و معنـي     

اما در رابطه با كسري بودجه و رشد اقتصادي مطالعات كمتري صورت گرفته است كه بـه  . باشد مي
نقش  )Eisner,1986(اسنرو  )Eisner& Piepre,1984(اسنر و پيپر. شودچند مورد از آنها اشاره مي

اي اند و رگرسيون سـاده هاي دولت و اثر آنها را در سمت واقعي اقتصاد مورد توجه قرار دادهبدهي
هاي دولت اثر مثبتي بر رشد را براي ايالات متحده برآورد كرده و به اين نتيجه رسيدند  كه كسري

  .اقتصادي دارد
معنـاداري را تنهـا بـراي كشـورهاي بـا درآمـد متوسـط پيـدا         ارتباط منفـي و  مارتين و فاردمانش

دارت و سليمان با به كارگيري مدل خود بازگشتي برداري   )Martin & Manesh,1990( .اند كرده
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دريافتند كه كسرهاي دولتي صرف نظر از اينكه با تورم تصحيح شوند يا نه، اثـر معنـاداري بررشـد    
  )Darrat & Suliman,1992(. اقتصادي دارند

  
   خلاصه مطالعات انجام شده منتخب در زمينه كسري بودجه و رشد اقتصادي : )1(جدول 

 سال  موضوع تحقيق  تحقيق  رديف
  نتيجه گيري  تحقيق

سعيد   1
  زادهعيسي

بررسي تجربي رشد اقتصادي و
كسري بودجه ارتباط منفي و معناداري با رشد درآمد   1374  سياستهاي اقتصادكلان در ايران

  .ص داخلي داردناخال

2  
افسانه 

موسوي آزار 
  كسمائي

بررسي رابطه بين كسري بودجه و رشد
 -57(اقتصادي در ايران طي دوره 

1342(  
1377  

مدت منجر به افزايش سياست كسري بودجه در كوتاه
شود ولي در بلند مدت تنها  توليد و رشد اقتصادي مي

  . شودمنجر به افزايش تورم مي

مصطفي   3
  رضوي زاده

بررسي تجربي بين كسري بودجه و 
- 81(رشد اقتصادي در ايران طي دوره 

1338 (  
1383  

به اين نتيجه رسيدند كه سياست كسري بودجه در 
شود ولي در مدت منجر به افزايش توليد ميكوتاه

بلندمدت هيچ اثري روي متغيرهاي اقتصادي از جمله 
-ميتوليد اشتغال نداشته و تنها منجر به افزايش تورم 

  . شود

استرلي   4
  1993  سياست مالي و رشد اقتصادي  وريبلو

مازاد بودجه دولت با رشد اقتصادي همبستگي دارد و 
ارتباط كسري بودجه و رشد اقتصادي را منفي و 

  . كندمعنادار توصيف مي

 GDPگيرد كه متوسط اثر كسري بودجه به  نتيجه مي  1993  نقش عوامل كلان اقتصادي در رشد  فيشر  5
  . باشددر صد مي -22به رشد اقتصادي حدود 

كسري بودجه و رشد اقتصادي در   اسنرو پيپر  6
  1984  ايالات متحده

هاي دولت و اثر آنها را در سمت واقعي نقش بدهي
اقتصاد مورد توجه قرار دادند و نتيجه گرفتند كه 

  . هاي دولت اثر مثبتي بر رشد اقتصادي داردكسري

دي هان و   7
  زلهورتس

رابطه بين كسري واقعي و رشد واقعي 
  1988  در ايالات متحده

اين دو محقق عقيده اسنر و پيپر را مورد بررسي مجدد 
قرار دادند و دريافتند كه نتايج اسنر و پيپر براي اقتصاد 

باشد؛ يعني اثر معناداري از كسري آمريكا قوي نمي
  .واقعي روي رشد اقتصادي وجود ندارد

دارت و   8
  .واقعي دارند GDPهاي دولت اثر معناداري بر كسري  1992  رابطه بين كسري واقعي و رشد واقعي  سليمان

رابطه بين كسري واقعي و رشد  اسنر و پيپر  9
 GDPهاي واقعي بطور مثبت با تغيير در افزايش كسري  1992  اقتصادي

  . واقعي همراه است

دي هان و   10
  استرم

رابطه بين كسري واقعي و رشد
  . سياست مالي اثر منفي بر رشد اقتصادي واقعي دارد  1995  صادياقت

  يافته هاي تحقيق: مأخذ
 

به طـور  . در رابطه با بي ثباتي اقتصادي و رشد اقتصادي مطالعات تجربي زيادي انجام شده است
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، هـاجيمي خايـل،   )Kormendi& meguire,1985( 1توان به مطالعات كورمندي و مگـواير مثال مي
 & Hadjimichael & Ghura & Muhleisen & Nord( 2هلا يســن، نــورد و اُســرقــارا، مــا

User,1994(3، سانچر )Sanchez,1998 (4و مصطفي اسميحان )Ismihauns,2003 (اشاره كرد .  
كننده رشد، مطالعـه خـود   اي با عنوان عوامل كلان اقتصادي تعيين در مقاله كورمندي و مگواير

هـاي بعـد از جنـگ    هاي مقطعي و سري زمـاني بـراي سـال   غام دادهكشور به صورت اد 47را براي 
اند و به اين نتيجه رسيدند كـه اكثـر متغيرهـا هـم از طريـق تـأثير روي سـطح        جهاني دوم انجام داده

 .دهنـد  گذاري رشد را تحت تأثير قرار مـي  وري سرمايه گذاري و هم از طريق تأثيرروي بهرهسرمايه
)Kormendi& meguire,1985(  

هاجيمي خايل و ديگراندر مطالعه خود با عنوان تأثيرات ثبات در اقتصـاد كـلان بـر پـس انـداز      
انـد كـه ثبـات     گذاري و رشد در تعدادي از كشورهاي صحراي آفريقا به ايـن نتيجـه رسـيده    سرمايه

گذاري خصوصي و  اقتصادي از طريق تأثيرات سودمندي كه بر روي پس اندازهاي داخلي، سرمايه
ــازدهي  ــر جــاي مــي ســرمايهب ــالاتري را موجــب مــي   گــذاري ب ــرخ هــاي رشــد ب . شــود گــذارد، ن

)Hadjimichael & Ghura & Muhleisen & Nord & User,1994(  
سانچز  در مطالعه خود با عنوان ثبات اقتصادي و رشـد اقتصـادي در اسـپانيا بـه بررسـي تجربـي       

استفاده شده در مطالعـه وي همجمعـي   روش . پردازد ارتباط بين ثبات اقتصادي و رشد اقتصادي مي
شاخص هاي ثبات اقتصادي در مطالعه مذكور شاخص نرخ تـورم، نسـبت   . باشد و تصحيح خطا مي

، حاشـيه  GDPگـذاري بـه   ، نسبت مخارج كل دولت منهـاي سـرمايه  GDPكسري بودجه دولت به 
ورم در كشـورهاي  نرخ ارز در بازار سياه و تفاوت نرخ تـورم در كشـور اسـپانيا بـا متوسـط نـرخ ت ـ      

OECD دهد كه طي دوره مورد مطالعه يك ارتباط  نتايج مطالعه سانچز نشان مي. در نظر گرفته شد
. منفي قوي بين متغيرهاي جانشين بي ثباتي اقتصادي با رشد اقتصادي در كشور اسـپانيا وجـود دارد  

)Sanchez,1998(  
________________________________________________________________ 

1- Kormendi & Meguire 

2- Hadjimichael & Ghura & Muhleisen & Nord & User 

3- Sanchez 

4- Mustafa Ismihauns 
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ين بـي ثبـاتي اقتصـادي، انباشـت و     مصطفي اسميحان  در مطالعه خود به بررسي تجربي ارتباط ب
بـي ثبـاتي   (گيـرد كـه عـدم تعـادل اقتصـادي       وي نتيجه مي. پردازد رشد سرمايه در كشور تركيه مي

گذاري عمومي بوده و ارتباط اين دو را در بلندمـدت معكـوس كـرده     مانع جدي سرمايه) اقتصادي
  )Ismihauns,2003(. است

ثبات اقتصادي بر عملكرد رشـد اقتصـادي ايـران بـا      اي به بررسي نقش گرجي و مدني  در مقاله
دهـد كـه بـي ثبـاتي در ايـران       نتايج اين مقاله نشان مـي . روش سيستم مطالعات هم زمان پرداخته اند

گذاري و رشد اقتصادي محسوب شده و سه متغير كسري بودجـه، نـرخ تـورم و     مانعي براي سرمايه
وه مديريت دولت در سياست مـالي، پـولي و ارزي   حاشيه نرخ ارز كه به عنوان شاخص هايي از نح

گذاري تأثير مثبتي داشته باشند و در بـين متغيرهـاي بـي ثبـاتي، نـرخ       باشد نتوانسته اند در سرمايه مي
 )Gorji & madani,2003( .گذاري اثرگذار بوده است تورم بيش از بقيه متغيرها در كاهش سرمايه

  
  كسري بودجهدر خصوص اثرات  مختلفديدگاه هاي  -3

هـا در ايجـاد يـك    كنند و همچنين توانايي دولتها در اقتصاد ايفا مي امروزه نقشي را كه دولت
مضافاً ايـن  . محيط مساعد براي رشد، در ادبيات توسعه به ميزان زيادي مورد توجه قرار گرفته است

دجـه باعـث انحـراف    به عقيده آدام اسـميت، كسـري بو  . برانگيز هستندها بسيار متعدد و بحثنوشته
گـردد و ديگـر ايـن منـابع كـارايي لازم را نخواهنـد       منابع از صنعت و بازرگاني به سمت دولت مي

  .داشت چون منابع بازرگاني نسبت به حالتي كه در اختيار دولت قراردارند بازدهي بيشتري دارند
تي و ديـدگاه سـن  . در خصوص اثرات اقتصادي كسـري بودجـه دو ديـدگاه عمـده وجـود دارد     

ابتدا آثار كسري بودجه بر متغيرهاي كلان اقتصـادي از  . ديدگاه طرفداران نظريه برابري ريكادويي
  .منظر اين دو ديدگاه مورد بررسي قرار مي گيرد

  
  طرفداران ديدگاه سنتي  -3-1

ها است،  از نظر طرفداران ديدگاه سنتي كه مورد تأييد بسياري از اقتصاددانان از جمله كلاسيك
ها باعث افزايش در مصرف جـاري خواهـد شـد؛ بـالا رفـتن مصـرف بـر سيسـتم         ش در مالياتكاه

-مدت افزايش مصرف موجب افـزايش تقاضـاي كـل مـي    اقتصادي اثر خواهد گذاشت و در كوتاه
ديـدگاه مرسـوم نئوكلاسـيك در مـورد كسـري      . شـود بنابراين سطح توليد و اشتغال زياد مـي . شود
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انداز بخـش  پس. شودكاهش در ماليات به افزايش در مصرف منجر مي بودجه بر اين باور است كه
دليـل منطقـي   . يابـد انداز ملي كـاهش مـي  يابد و پسخصوصي متناظر با كسري بودجه افزايش نمي

شـود و ماليـات   كنندگان اين است كه وقتي سياست كسر بودجه اعمال ميافزايش تقاضاي مصرف
) كه در يك دوره زماني محدود قـرار دارنـد  (كنندگان مصرف كند،هاي بعدي منتقل ميرا به نسل

  . دهندكنند كه ثروت آنها افزايش يافته است و بنابراين مصرف خود را افزايش مياحساس مي
  

  ديدگاه برابري ريكاردويي  -3-2
 1هاسـت كـه بـه برابـري ريكـاردويي     ديدگاه ديگر در خصوص كسري بودجه نظريه ريكاردين

مطـرح گرديـد و در نهايـت ايـن      2دگاه مذبور نخستين بار توسط ديويد ريكـاردو دي. معروف است
اين نظريه بر اساس دو فرض انتظارات عقلايي مبني بر اينكـه  . تكميل شد 3نظريه توسط رابرت بارو

باشد، شكل گرفتـه  نگر هستند و فرض افق ديد خانوارها كه تا زمان وضع ماليات ميخانوارها آينده
اين ديدگاه كسري بودجه مهم نيست و مادامي كه مخارج دولت ثابت باشـد و هـيچ    براساس. است

محدوديتي در قرض گرفتن وجود نداشته باشد، پس انداز ملي از كـاهش در ماليـات جـاري متـأثر     
كند كه تخفيف مالياتي با يك افزايش ماليـاتي معـادل    بارو در اين باره چنين استدلال مي. شود نمي

طبـق  . خواهد بود و كسري بودجه به وجود آمده، تأثيري در اقتصاد نخواهد داشـت  درآينده همراه
كنـد، ايـن    فرضيه ريكاردو، وقتي دولت اوراق قرضه را براي تأمين مالي كسري بودجـه منتشـر مـي   

از طرف ديگر ايـن اوراق قرضـه نشـان دهنـده     . باشد اوراق به منزله يك دارايي براي دارنده آن مي
. بندد خانوارهايي است كه توسط دولت براي رهايي از اين به خود آنها ماليات مييك بدهي براي 
ها بطور نسبي همـديگر را خنثـي كننـد، ديگـر خانوارهـا بـا انتشـار اوراق         ها و بدهي اگر اين دارائي

بنـابراين مصـرف، تحـت تـأثير     . داننـد  قرضه دولتي و نگهداري توسط آنها خود را ثروتمنـدتر نمـي  
دهـد هـيچ    لذا تخفيف مالياتي كه مخارج كل را تحت تأثير قرار نمي. گيرد ه قرار نميكسري بودج

________________________________________________________________ 

1- Ricardian Equivalence 

2- David Ricardo 

3- Robert Barro 

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

   91، بهار و تابستان 3دو فصلنامه اقتصاد پولي مالي شماره                                                                  176

  .   تأثيري روي پس انداز ملي نخواهد داشت
با اين وجود، گروهي از اقتصاددانان براين باورند كه با توجه به آمار و ارقـام كسـري بودجـه و    

اختار كسـري بودجـه در ايـران از    تـوان اظهـار داشـت كـه س ـ    مخارج مصرفي در اقتصاد ايران، مـي 
كند، زيرا كسري بودجه ناشي از افزايش مخارج دولت بـا كـاهش ماليـات    ديدگاه سنتي پيروي مي

درصد درآمـد ناخـالص    50سبب گرديده است كه از طريق افزايش در مخارج مصرفي كه بيش از 
هاي هرچند كه در سال. هدددهد، ساير متغيرهاي اقتصادي را تحت تأثير قرار ميملي را تشكيل مي

هاي جديد تأمين مالي از طريق اوراق مشاركت و استقراض اخير به دليل اهميت استقراض، ديدگاه
اي به ديـدگاه ريكـاردويي نزديـك شـده     از مردم مورد توجه قرار گرفته كه اين گرايشات تا اندازه

 .است
   

   1352-1385محيط اقتصاد كلان ايران طي دوره  -4
توان بـا بررسـي و ارزيـابي سـه     مي 1به تعاريفي كه در مطالعات گذشته انجام شده است با توجه

ثباتي در يك اقتصاد پـي  شاخص كسري بودجه، نرخ تورم و حاشيه نرخ ارز به وجود ثبات و يا بي
  . برد

كـه  ) 1373-1375(هـاي   شود به جز سـال  ملاحظه مي) 2( طور كه در جدول شماره  همان: الف
از . هاي باقيمانده دولت با كسري بودجه مواجه بودجه اسـت  د بودجه داشته است در سالدولت مازا
ها عدم تحقق درآمد پـيش بينـي شـده بـراي      ترين دلايل كسري بودجه دولت دراين سال جمله مهم

هـاي   هـا و افـزايش پرداخـت    هاي ماليـاتي و سـاير درآمـد    ، عدم تحقق درآمد)ها در اكثر سال(نفت 
ترين دليـل مـازاد بودجـه در ايـن      از طرف ديگر اصلي. هاي جنگ اشاره كرد ه در سالويژ دولت به

دلايـل فـوق گويـاي وابسـتگي زيـاد بودجـه دولـت بـه         . ها افزايش درآمدهاي نفتي بوده است سال
هاي جهاني بودجه دولت را با كسـري يـا مـازاد     هاي قيمت آن در بازار درآمد نفت است كه نوسان

  .كند مواجه مي
هاي ارزي ناشـي از   افزايش قيمت نفت و به دنبال آن افزايش درآمد 1352-1356در دوره  :ب

________________________________________________________________ 

  )1998(و سانچز ) 1993( مانند فيشر -1
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ايـن مسـأله همـراه بـا افـزايش اعتبـارات بـه        . صادرات نفت، منجر به افزايش شـديد نقـدينگي شـد   
هاي مختلف، تقاضاي داخلي را به شدت افزايش داد اما، به دليل ظرفيت محدود كشور براي  بخش

رها و عدم تعادل بين عرضه و تقاضـاي كـل، در نهايـت تـورم شـديدي را بـه وجـود        جذب اين دلا
نمايد كه تشكيل سرمايه ثابـت   اقتصاد ايران بعد از دوره، دوره جديد را در شرايطي آغاز مي. آورد

در سـال   1376هـاي ثابـت سـال     تشكيل سرمايه ثابت داخلي به قيمت.ناخالص روندي كاهشي دارد
ابل توجهي نسبت به سال قبل افزايش يافت، و ليكن از اين سال به بعد يـك رونـد   ، به ميزان ق1355

كنـد، يعنـي نـه تنهـا      رشـد منفـي پيـدا مـي     1358و  1357و  1356شود، و در سال  كاهشي آغاز مي
شود، بلكه مقداري از موجودي قبلي مستهلك شده يا بخشي از آن از  سرمايه جديدتري انباشته نمي

ضربه ديگري بـه پيكـره اقتصـاد ايـران      1359جنگ ايران و عراق در شهريورماه  شروع.رود بين مي
به دنبال اين جنگ، تحريم اقتصادي و كمبود كالا، ضرورت سهميه بندي در كالاهـا و  . وارد آورد

افزايش نقدينگي واقعي در نخستين سالهاي جنگ ايران و عـراق  . كرد توزيع كوپني آنرا ايجاب مي
درصـد   23بـه   1358درصد در سـال   11هاي بودجه دولت است نرخ تورم را از  كه ناشي از كسري

، اقتصاد ايران وقوع تورم مـزمن را تجربـه   1365به دنبال اين حوادث در سال . رساند 1360در سال 
هاي ارزي دولت را به طرز نگـران كننـده    ، درآمد1365كاهش شديد قيمت نفت در سال .نمايد مي

 7ها از حدود  هاي ارزي نرخ تورم را به رغم كنترل قيمت هش شديد در آمداين كا. اي كاهش داد
اقتصـاد   1370تـا   1368هـاي   طي سـال . بالا برد 1365درصد در سال  7/23تا  1364درصد در سال 

با گذشـت ايـن دوران بـا ثبـات، اقتصـاد ايـران در دوره       .گذارد ايران دوران با ثباتي را پشت سر مي
هاي  خصوص با اعمال سياست هاي مختلف به هاي نامناسب در بخش سياست با اعمال 1372-1370

بسـته سياسـتي ايـن دوره    . ارزي نامناسب راه را براي ايجاد بحران جديدي در اقتصاد ايران باز نمود
هاي انبساطي پولي و مالي و حركت در جهت تـك نرخـي كـردن ارز و آزاد سـازي      شامل سياست
هــاي موجــود در  د سررســيد اســتقراض خــارجي و عــدم كــاراييفــرا رســيدن موعــ. واردات اســت

هـاي پـولي و مـالي انبسـاطي      هاي توليدي، رشد توليد را كاهش و در كنار آن اعمال سياست بخش
شـروع بـه كـاهش نمـود و      1372درآمدهاي نفتـي از اواخـر سـال    . فشارهاي تورمي را افزايش داد

بـود بـا    1373ه سررسـيد آنهـا عمـدتاً در سـال     هاي كوتاه مدت و بلندمدت را ك ـ بازپرداخت بدهي
بســته تعــديل اقتصــادي كــه در برنامــه اول اجــرا شــد، قــرار بــود تــا حــدودي . اشــكال روبــرو كــرد

ساختارهاي مشكل ساز اقتصاد را ترميم نمايد، اما بسياري از محورهاي آن يا عقيم ماند يا اجرا نشد 
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هاي تعـديل نيـروي انسـاني در     ي سازي و طرحتوان به خصوص هاي ناموفق مي ازجمله اين سياست(
مجموعه اين شرايط باعث شـد اقتصـاد ايـران در    ). بخش دولتي اشاره كرد كه موفقيت آميز نبودند

در  1374از خـرداد  . درصد را تجربه نمايـد  50نرخ تورم بي سابقه اي را به ميزان حدود  1374سال 
غير رسمي را غير قانوني اعلام كرد و با تعيين دو  يك اقدام ضربتي دولت نرخ ارز را تثبيت و بازار

همچنين سعي شد بـا اعمـال   . ها كوشيد ريال در تثبيت قيمت 3000و  1750نرخ رسمي و صادراتي 
ــدرت وام دهــي بانــك    ــز كــاهش ق ــانكي و ني ــارات ب ــرل اعتب ــرل و   كنت ــدينگي كنت ــا، حجــم نق ه

 1375هاي مورد نظر نرخ تورم در سال  تبا اعمال سياس.هاي پولي انقباضي اعمال شود عملاًسياست
هاي تثبيـت فـروكش كـرده بـود در سـال       نرخ تورم كه بعد از اعمال سياست. درصد رسيد 3/23به 

ايـن رونـد صـعودي    . درصد افـزايش يافـت   3/18به  1377درصد رسيد، ولي درسال 3/17به  1376
درصدي در اين سـال مشـاهده    1/20اي كه نرخ تورم  گونه نيز ادامه يافت به 1378ها در سال  قيمت
در . بيشتر جلـوه نمـود   1379نمايان شد، در سال  1378آثار تحرك اقتصادي كه در اواخر سال .شد

درصـد رسـيد و دليـل     4/11بـه  1380همچنين نرخ تورم در سـال  . رسيد6/12اين سال نرخ تورم به 
وضـع مـالي دولـت، ادامـه     هاي ارزي بر  اثرات مثبت افزايش درآمد 1379كاهش آن نسبت به سال 
ها، افزايش واردات و عرضه كالاها و خـدمات، رعايـت انضـباط مـالي از      روند بهبود تراز پرداخت

سوي دولت و همچنين افزايش اعتماد عمومي نسبت به ثبات اقتصادي كشـور و كـاهش انتظـارات    
ناشي از اثرات تأخيري رشد  درصد رسيد كه عمدتاً 8/15به  1381تورم در سال . تورمي بوده است

در . باشـد  مـي  1381و تـأثير رشـد نقـدينگي در سـال      1380و  1379هـاي   بالاي نقـدينگي در سـال  
 6/15ها و خدمات مصرفي در مناطق شهري به ترتيب به  شاخص بهاي كالا 1383و  1382هاي  سال

هـاي اداره شـده،    مـت هـا ناشـي از افـزايش قي    رسيد كه بخش قابل توجهي از افزايش قيمت 2/15و 
اتكاء شديد بودجه دولت به عوايد نفت، انتظارات تورمي، رشـد نقـدينگي و افـزايش قيمـت تمـام      

درصد رسيد از جملـه عـواملي    1/12به  1384نرخ تورم درسال . شده محصولات داخلي بوده است
لاهـاي مصـرفي،   توان به افزايش واردات كا كه در كاهش نرخ تورم در اين سال تأثير داشته اند مي

اجراي طرح تثبيت قيمت ها، كاهش رشد اجاره بهاي منازل مسكوني به ركود بازار مسكن، كاهش 
رشد نرخ بهره مؤثر تعرفه و رشد عرضـه محصـولات كشـاورزي بـه دليـل شـرايط نامسـاعد جـوي         

ه ب ـ 1385همچنين نـرخ تـورم در سـال    . وكاهش انتظارات تورمي به دليل ثبات نرخ ارز اشاره نمود
درصد رسيد كه علت افزايش آن نسبت بـه سـال قبـل ريشـه درتنگناهـاي سـاختاري اقتصـاد         6/13
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اتكاي شديد منابع بودجه دولت بـه عوايـد نفـت، انتظـارات تـورمي جامعـه، نقـدينگي        . كشور دارد
انباشته و نهايتاً افزايش هزينه عوامل توليد و كشش قيمتـي پـايين عرضـه محصـولات كشـاورزي از      

  ).خلاصه تحولات اقتصادي كشور، بانك مركزي، سالهاي مختلف. (باشند ن تنگناهها ميجمله اي
  

  1352-1385هاي در ايران طي سال روند متغيرهاي كسري بودجه، نرخ تورم و حاشيه نرخ ارز): 2(جدول 

كسري   سال
  بودجه

نرخ 
  تورم

حاشيه 
نرخ 
  ارز

كسري   سال
  بودجه

نرخ 
  تورم

حاشيه 
كسري   سال  نرخ ارز

  جهبود
نرخ 
  تورم

حاشيه 
نرخ 
  ارز

1352  110- 11.2 0 1364 647-6.9 526 1376  3059.9 -  17.3  3027 
1353  116.9 -  15.5 0 1365 1449.5- 23.7 665 1377  17098.3 -  18.1  4713 
1354  193.8 -9.9 0 1366 1469.1- 27.7 921 1378  443.9 - 20.1  6879  
1355  169.8 -  16.6 0 1367 2125.2- 28.9 897 1379  408.48 - 12.6  6376 
1356  458- 25.1 0 1368 1142.1- 17.4 1135.11380  181.8  11.4  6170 
1357  608.9 -  10 30 1369 418.6-9 1345.41381  37168.6- 15.8  33 
1358  528.3 -  11.4 71 1370 1157.3- 20.7 1352.41382  44187.49 - 15.6  41 
1359  972.5 -  23.5 129 1371 872.3- 24.4 39.5 1383  49229.16- 15.2  28 
1360  937- 22.8 190 1372 636.2-22.9 153 1384  60853.4 - 12.1  19 
1361  665.5 -  19.2 266 1373 332.135.2 885 1385  147431.15-13.6  31 
1362  898.6 -  14.8 363 1374 244.549.4 2286 
1363  638.8 -  10.4 488 1375 338.823.2 2692  

 ا.ا.مركزي جبانك : منبع

  
دهـد تـا    شود، نشان مي نوسانات نرخ ارز كه در ارتباط با شاخص حاشيه نرخ ارز بررسي مي: ج
ولـي  ). 2جدول شـماره  .(نرخ ارز وضعيت با ثباتي داشته و تغييرات آن اندك بوده است 1356سال

وند صعودي تـا  به بعد نوسانات حاشيه نرخ ارز به صورت فزاينده افزايش يافته و اين ر 1357از سال
تـا  .به دليل اجراي سياست يكسان سازي نرخ ارز و فشار تقاضاي بازار افزايش يافته اسـت 1372سال

هـاي شـديد    كه به دليل شكست سياست يكسان سازي نـرخ ارز و اتخـاذ سياسـت    1374اوايل سال 
از نيمه دوم  يابد و كنترل نرخ ارز اين متغير اندكي كاهش يافته و مجدداً روي صعودي آن ادامه مي

هاي نفتي، نـرخ ارز بـه صـورت فزاينـده اي دچـار كـاهش        به دليل كاهش شديد درآمد 1376سال
هاي نفتي امكان پاسخگويي بـه   كه به دليل افزايش درآمد 1378شودتا سه ماهه دوم سال  ارزش مي
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ز سـال  ا. يابد نيازهاي ارزي كشور، مجدداًروند صعودي نرخ ارز تحت كنترل درآمده و كاهش مي
هاي مختلف ارزي و اجـراي مجـدد سياسـت يكسـان سـازي نـرخ ارز تـا سـال          با حذف نرخ 1381
 .يابد نرخ ارز تقريباًوضعيت با ثباتي داشته و به آرامي افزايش مي1385
 

  هاي نظري مدل پايه -5
. شـود براي آزمون عملي فرضيات اسـتفاده مـي  ) Sanchez,1998(در اين مطالعه از مدل سانچز 

باشد، زيرا مدلي ساده براي بررسي روابـط  از دلايل انتخاب مدل سانچز سادگي تحليل آن مي يكي
همچنـين  . گـردد ساختاري موجود ميان چند  متغير مهم در اقتصاد طراحي و مورد برآورد واقع مـي 

ثبـاتي اقتصـادي بـر رشـد اقتصـادي تـأثير انـواع        هاي بـي مدل سانچز علاوه بر بررسي تأثير شاخص
بـراين  . كنـد بر رشد اقتصادي را هـم بررسـي مـي   ) گذاريمخارج مصرفي و سرمايه(ج دولت مخار

  . توان پيشنهادهاي لازم را جهت نيل به ثبات اقتصادي ارائه داداساس مي
هـاي  به منظور ارزيابي تأثير شاخص) Sanchez,1998(در اين مطالعه به تبعيت از مطالعه سانچز 

م، كسري بودجه دولت و حاشيه نرخ ارز در بازار سياه و انواع مخارج ثبات اقتصادي شامل نرخ تور
بـر رشـد اقتصـادي در ايـران، پـنج معادلـه بـه صـورت         ) گـذاري مخارج مصـرفي و سـرمايه  (دولت 

به مانند مدل سانچز در اين مطالعه نيز متغير وابسته در تمامي معـادلات  . شودزده ميجداگانه تخمين
  .اشدبسرانه مي GDPنرخ رشد 

  
  معرفي متغيرهاي مدل - 5-1

GGDPP  = 1376نرخ رشد توليد ناخالص داخلي سرانه به قيمت ثابت سال  
INF = نرخ تورم  

IGDP =گذاري ثابت ناخالص به  نسبت سرمايهGDP  1376به قيمت ثابت سال  
BDRGDP  = نسب كسري بودجه واقعي دولت بهGDP  1376به قيمت ثابت سال  
GXOGW =ات نفت وگاز ميليون دلار تعديل شـده بـا شـاخص قيمـت عمـده      نرخ رشد صادر

  فروشي كشورهاي صنعتي 
PREMUM =دلار ( زرتفاضل نرخ رسمي از نرخ بازار سياه ا(  

GCONGDP = نسبت مخارج مصرفي دولت بهGDP  1376به قيمت ثابت سال  
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GINVGDP  =گذاري دولت به نسبت مخارج سرمايهGDP  1376به قيمت ثابت سال  
DWar,DREV = و جنــگ تحميلــي )  1358تــا  1356(متغيرهــاي مجــازي مربــوط بــه انقــلاب

  ) 1367تا  1359(
  

  برآورداقتصاد سنجي مدل -6
اين متغيرهـا  . باشنداند، آمارهاي كلان ميهايي كه در تخمين مدل مورد استفاده قرار گرفتهداده

ريزي و سازمان مديريت و برنامه، از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران 1352-1385براي دوره 
 1376ها به صورت واقعي و به قيمت ثابت سال در مقاله حاضر اين داده. كشور استخراج شده است

  .مورد استفاده قرار گرفته است
پيش از برآورد رابطه بلندمدت براي الگوي ارائه شده در مقاله حاضر، بايد متغيرهاي مـوردنظر  

براي تعيين درجه پاياني . قرار گيرند و درجه همجمعي آنها مشخص شوداز نظر پاياني مورد آزمون 
بر اسـاس  . استفاده شده است 2و آزمون ريشه واحد پرون) ADF( 1يافتهاز آزمون ديكي فولر تعميم
گيـري  يافته و فيليپس پرون، متغيرهاي الگو ناپايا بوده و با يك بار تفاضـل آزمون ديكي فولر تعميم

توان نتيجه گرفت كه تمام متغيرهاي ناپاياي مـدل انباشـته از درجـه واحـد     بنابراين مي. شوندپايا مي
I(1) باشندمي.  

  آزمون ديكي فولر و فيليپس پرون): 3(جدول 
Phillips-perronADFآماره  نتيجه  آماره  نتيجه متغيرها  

)1(I 35/7- )1(I 46/4- GGDPP 
)1(I 33/6- )1(I 18/6- INF 
)1(I 84/4- )1(I 01/5- IGDP  
)1(I 40/9- )1(I 27/3- BDRGDP 
)1(I 07/5- )1(I 10/5- PREMUM 
)1(I 93/5- )1(I 78/5- GCONGDP 
)1(I 80/5- )1(I 19/5- GINVGDP 

________________________________________________________________ 

1- Augmented –Dickg Fuller ( ADF) 

2- Perron 
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)1(I 18/8- )1(I 89/7- GXOGW 
  محاسبات تحقيق : منبع                                                            

 . باشد  مي -61/2و  -95/2و  - 65/3به ترتيب %  10و %  5و % 1حراني در سطح مقادير ب

هاي مورد نظر به روش حداقل مربعات معمولي بـرآورد  گرنجر، مدل -براي انجام آزمون انگل
گرنجر، آزمون ريشه واحد را براي پسـماندهاي معـادلات تخمـين     -آزمون همجمعي انگل . شدند

دهد و چنانچه ايـن پسـماندها هـم جمعـي از مرتبـه صـفر باشـند،        م ميانجا OLSزده شده به روش 
نتـايج حاصـل از ايـن آزمـون بيـانگر      . توان رد كرد فرضيه وجود رابطه بلندمدت بين متغيرها را نمي

يكي از ايرادات وارده بر . هاي مورد نظر بودندوجود رابطه بلندمدت بين متغيرها در هريك از مدل
شود تنها يك بـردار، جمعـي وجـود دارد در حـالي كـه       است كه فرض ميروش انگل گرنجر اين 

 ونبـراي رفـع ايـن اشـكال، يوهانس ـ    . ممكن است بيش از يك بردار، همجمعي وجود داشـته باشـد  
ــونو ) 1989( ــيليوس– يوهانس ــون     )1990(يوس ــراي آزم ــتنمايي را ب ــداكثر راس ــرآورد ح روش ب

تـرين  كنند كه امروزه يكـي از متـداول  يشنهاد ميهمگرايي و استخراج بردارهاي، همجمعي كننده پ
در ايـن پـژوهش بـر اسـاس نتـايج حاصـل از آزمـون        . هاي آزمون همجمعي چندگانـه اسـت  روش

-حداكثر مقادير ويژه و آزمون اثر، در توابع برآورد شده، وجود يك بردار هـم انباشـتگي در مـدل   
نباشـتگي تعـادلي در ميـان متغيرهـاي مـورد      اشود؛ بنابراين يك بردار هـم هاي مورد نظر پذيرفته مي

بــراي تخمــين معــادلات عــاري از مشــكل  OLSمطالعــه وجــود دارد، از ايــن رو اســتفاده از روش 
 1.نمـايش داده شـده اسـت   ) 4(نهايتـاً نتـايج بلندمـدت در جـدول شـماره      . رگرسيون كـاذب اسـت  

-ي انحـراف كوتـاه  مربوط به معادلات فوق كـه بـراي بررس ـ  ) ECM(همچنين مدل تصحيح خطاي 
مـدت را بـه مقـادير    ايـن الگـو نوسـانات كوتـاه    (رود مدت متغيرها از مقادير تعادلي خود به كار مي

  . در پيوست آورده شده است) دهدبلندمدت آنها ارتباط مي
گـردد پـنج مـدل بـه منظـور ارزيـابي تـأثير        ملاحظـه مـي  ) 4(همان گونه كه در جـدول شـماره   

بـر رشـد   ) گـذاري مخـارج مصـرفي و سـرمايه   (انواع مخـارج دولـت    هاي ثبات اقتصادي وشاخص
ضرايب بـرآورد شـده، همگـي معنـادار بـوده و داراي      . اقتصادي در ايران برآورد و ارائه شده است

________________________________________________________________ 

در )LM , Reset Ramsey ،white ،Heteroskedasticityبرقراري فروض كلاسيك (ن تشخيص و تبيين آزمو -1
  .مدلها را تأييد مي كند
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  .باشندعلامت مورد انتظار مي

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

   91، بهار و تابستان 3دو فصلنامه اقتصاد پولي مالي شماره                                                                  184

  

www.SID.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

  185  ...ثباتي اقتصادي باتأكيد بر كسريبررسي تأثير بي

بر رشـد اقتصـادي در ايـران     GDPشود تأثير كسري بودجه دولت به گونه كه ملاحظه مي همان
دهـد بـه ازاي يـك     دار بـوده و نشـان مـي   مدت منفي و از لحاظ آمـاري معنـي  مدت و كوتاهدر بلند

نسـبت بـه پايـه    (واحـد   96/0سرانه معادل معادل  GDPدرصد افزايش در كسري بودجه، نرخ رشد 
دهـد كـه متغيرهـاي مسـتقل توانسـته       همچنين ضريب تعيين مدل نشان مي. يابدكاهش مي) اوليه آن

  .ير وابسته را توضيح دهددرصد متغ 87است 
بـه  (شـود كـه تـأثير تـورم     در مدل مربوط به تأثير نرخ تورم بر نرخ رشد اقتصادي ملاحظـه مـي  

دار بر رشد اقتصـادي كشـورمان منفـي و معنـي    ) ثباتي اقتصاديهاي بيعنوان يكي ديگر از شاخص
زايش در نرخ تـورم،  دهد كه به ازاي يك درصد افدار بودن ضريب نرخ تورم نشان ميمعني. است

  .يابدكاهش مي) نسبت به پايه اوليه آن(واحد  12/0سرانه معادل  GDPنرخ رشد 
دوربـين مـورد    hباشـد آمـاره   مـي ) با وقفه(با توجه به اينكه معادله مربوط به تورم به شكل پويا  

است بـا سـطح   واقع شده  -96/1و 96/1استفاده قرار گرفته و به لحاظ اينكه اين آماره بين محدوده 
  .وجود ندارد) مثبت و منفي(توان پذيرفت كه خود همبستگي از درجه اول مي% 95اطمينان 

شـود كـه رابطـه    در مدل مربوط به تأثير حاشـيه نـرخ ارز بـر نـرخ رشـد اقتصـادي ملاحظـه مـي        
معكوسي بين حاشيه نرخ ارز و نرخ رشد اقتصادي در بلندمدت وجود دارد و نشان دهنده اين است 

 45/9سرانه معادل  GDPبه ازاي يك درصد افزايش در حاشيه نرخ ارز در بلند مدت نرخ رشد  كه
هاي ارزي دولت به طـور مناسـب   توان گفت به دليل اينكه سياستبنابران مي. يابدواحد كاهش مي

ثبـاتي در  دهد كه بيمديريت نشده متغير حاشيه نرخ ارز با علامت منفي ظاهر شده است و نشان مي
-ترين دليل تأثير منفي افزايش اختلاف نـرخ عمده. بازار ارز باعث كاهش رشد اقتصادي شده است

هـاي غيـر   هاي بازار سياه و رسمي ارز بر رشد اقتصادي تخصيص نامناسـب منـابع، افـزايش فعاليـت    
گـذاري در  جويانه، افزايش ريسك و نااطميناني در اقتصاد و در نتيجه كـاهش سـرمايه  مولد و رانت

  .باشدها و افزايش تورم ميهاي عظيم صنعتي، فرار سرمايهفعاليت
دار بر نـرخ رشـد اقتصـادي منفـي و معنـي      GDPطي دوره مورد مطالعه تأثير مخارج مصرفي به 

-واحـد كـاهش مـي    85/0يك درصد افزايش يابد رشد اقتصادي  GCONCDPبوده يعني چنانچه 
  .يابد

بر نرخ رشد اقتصادي  GDPگذاري دولت به رج سرمايههمچنين مدل مربوط به تأثير نسبت مخا
گـذاري بـه    چنانچه نسبت مخارج سرمايه. دار استمدت از لحاظ آماري معنيدر بلندمدت و كوتاه
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GDP   يابـد كـه نشـان     واحـد افـزايش مـي    64/0يك درصد افزايش يابد نرخ رشد اقتصادي معـادل
  .دولت و رشد اقتصادي استگذاري  دهنده رابطه مثبت بين نسبت مخارج سرمايه

در هر يك از معادلات مدل تصـحيح خطـاي بـرداري، ضـريب جملـه تصـحيح خطـا، ضـريب         
ECM(-1)  دهـد كـه، در معـادلات بـرآوردي ايـن      ، سرعت تعديل به سمت بلندمدت را نشـان مـي

  . باشددار ميضريب منفي و كوچكتر از يك و به لحاظ آماري معني
  

  گيري جمع بندي و نتيجه -7
هدف اين مطالعه، بررسي چگونگي تأثيرگذاري سه متغير وضعيت بودجه دولت، نـرخ تـورم و   

در ايـن  . باشـد هاي ثبات اقتصادي بررشد اقتصـادي در كشـور مـي   حاشيه نرخ ارز به عنوان شاخص
پرداختـه شـده و بـه ايـن      1352-1385راستا به بررسي شرايط محيط كلان اقتصاد ايـران طـي دوره   

هاي دولت ثبات بوده و اجراي سياستشد كه اقتصاد ايران طي سه دهه اخير بسيار بينتيجه حاصل 
  .از هماهنگي و تناسب برخوردار نبوده است

بـر رشـد اقتصـادي در ايـران در      GDPدهد كـه تـأثير كسـري بودجـه دولـت بـه       نتايج نشان مي
كـه در  (ي بودجـه دولـت   تأثير كسر. دار استمدت منفي و از لحاظ آماري معنيبلندمدت و كوتاه

هاي رشد اقتصاد را محدودتر بر توليد، افق) شود هاي دولتي تأمين ميايران عمدتاً از طريق مكانسيم
كننده رشد هاي تضميناز اين رو انضباط مالي و كاهش كسري بودجه دولت يكي از اهرم. كندمي

دهد كـه طـي دوره   جام شده نشان مينتايج برآوردهاي ان. روداقتصادي پايدار در ايران به شمار مي
دار بر رشد اقتصادي در ايران منفي و معني GDPمورد مطالعه تأثير نسبت مخارج مصرفي دولت به 

بر رشـد اقتصـادي    GDPگذاري دولت به شود، در حالي كه تأثير نسبت مخارج سرمايه ارزيابي مي
كسري بودجـه دولـت بايسـتي راه     گذاران در راستاي هدف كاهشبنابراين سياست. باشدمثبت مي

جـويي  نظير صـرفه (حل كاهش مخارج عمومي را برگزينند، در اين صورت كاهش مخارج دولت 
اي كه از جهت فرايند رشد شود اما به دليل شرايط ويژهتوصيه مي) هاي زايد اداري و غيرهدر هزينه

تصـادي و امـورزير بنـايي    گذاري دولـت لازمـه بازسـازي اق   اقتصادي در كشور حاكم است سرمايه
توانـد سـبب عقـب    گذاري دولت مـي جهت افزايش توليد و توسعه اقتصادي بوده و كاهش سرمايه

  .افتادگي و ركود در اقتصاد ملي شود
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  187  ...ثباتي اقتصادي باتأكيد بر كسريبررسي تأثير بي

مـدت منفـي و   تأثير تورم بر نرخ رشد اقتصادي طـي دوره مـورد مطالعـه در بلندمـدت و كوتـاه     
ركزي در بسياري از كشـورها كنتـرل تـورم را هـدف     هاي مهاي اخير بانكدر سال. دار استمعني

-اين تمايـل در واقـع مبـين تغييـري در نگـرش سياسـت      . اندهاي پولي خود قرار دادهنهايي سياست
گذاران پولي است كه سابق بر اين بدون توجه به تأثيرات زيان بار تورم بر رشد اقتصادي، سياسـت  

هـايي  اين علاقه و تمايل بدون شك ناشي از هزينـه . دبستنپولي را در جهت تشويق توليد به كار مي
همچنين با تخمين معادلـه مربـوط بـه تـأثير حاشـيه      . كنداست كه تورم بالا بر پيكره اقتصاد وارد مي

هـاي بـازار سـياه ارز و    نرخ ارز بر رشد اقتصادي اين نتيجه به دست آيد كه افـزايش اخـتلاف نـرخ   
ترين دليل تأثير منفي افـزايش اخـتلاف   عمده. دي در ايران داردرسمي ارز تأثير منفي بر رشد اقتصا

هـاي  هاي بازارسياه و رسمي ارز بر رشد اقتصـادي تخصـيص نامناسـب منـابع، افـزايش فعاليـت      نرخ
گـذاري  جويانه، افزايش ريسك و نااطميناني در اقتصاد و در نتيجه كـاهش سـرمايه  غيرمولد و رانت

  .باشدها و افزايش تورم ميار سرمايههاي عظيم صنعتي، فردر فعاليت
باشـد،  از آنجايي كه نتايج اين تحقيق بيانگر تأثير منفي هر سه شـاخص اقتصـادي در ايـران مـي    

هـاي رشـد اقتصـادي را در    ثباتي اقتصادي يكي از عواملي است كه افقتوان نتيجه گرفت كه بيمي
-ن يك شرط لازم براي حصـول بـه نـرخ   از اين رو پايدارسازي اقتصاد كلا. كندكشور محدود مي

 .باشدهاي رشد اقتصادي بالا دركشورمان مي
اتكا به يك الگوي اقتصادي بدون نفت كه مورد تأكيد مقامـات ارشـد مملكتـي بـوده اسـت از      

  . زدايي رفتار بخش عمومي در اقتصاد نيز قابل توجه استزوايه نوسان
هـاي اقتصـاد   ين اهـداف قـرار گرفتـه و سياسـت    ترلازم است كنترل تورم به عنوان يكي از مهم

هاي اقتصادي قـرار  ريزيكلاني كه نرخ تورم را كاهش دهد و يا از آن اجتناب كند در صدر برنامه
  .گيرد

هـاي بـازار   هاي مناسب اقتصاد كلان در جهت كاهش اختلاف بين نرخاز اين رو اتخاذ سياست
هـاي ايـن تحقيـق    يدار اقتصادي از ديگر توصيهيابي به هدف رشد پاسياه رسمي ارز درجهت دست

  .باشدمي
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