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 حسببرس دیوان محبسببت خراسبن شمبلی 
 13/1/1395تبض٤د پص٤طـ:        21/1/1395تبض٤د زض٤بفت: 

 
 چى٥سٜ

ٝ  ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ زض ضؾٛا٣٤ ٖ    ٞب٢ ٔب٣ِ ثبظاض ثٛضؼ ثه ٞهب٢ ٍ٘طا٘ه٣ اؾهت      ػٙهٛاٖ ٤ىه٣ اظ وهب٘ٛ
ٖ     ا٢ وٝ اؾتفبزٜ ٞسفٕٙس اظ ا٤ٗ ٔؼبٔلات ٚ ػس ٌٛ٘ٝ ثٝ ٞهب اظ ػٛأهُ ؾهمٛط     ْ افكهب ٤هب وهبف٣ ٘جهٛزٖ افكهب٢  

ٞب ثٛزٜ اؾت. ٞسف ا٤ٗ پػٚٞف ثطضؾ٣ تأث٥ط ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ثهط ٔطثهٛط ثهٛزٖ ؾهٛز زض      قطوت
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. زض ا٤هٗ پهػٚٞف ثهط زٚ     ٞب٢ پص٤طفتٝ تؼ٥٥ٗ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت
ٞهب٢ ثبثهت ثهٝ اقهربل      تٕطوع قسٜ اؾت: فطٚـ ٔٛاز ٚ وبلا ٚ فطٚـ زاضا٣٤ ٘ٛع ٔؼبّٔٝ ثب اقربل ٚاثؿتٝ

 1393تب  1388ٞب٢  ؾبَ ع٣ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ قطوت 164ٚاثؿتٝ. ثس٤ٗ ٔٙظٛض 
ٖ    ثب اؾهتفبزٜ اظ  تحم٥ك ٞب٢ فطض٥ٝ .ا٘س ٚتح٥ُّ لطاض ٌطفتٝ ٔٛضز تدع٤ٝ ٜ  ضٌطؾه٥ٖٛ چٙسٌب٘هٝ  ظٔهٛ ا٘هس ٚ   قهس

تبث٣٤ّٛ ثهب اثهطات    ٞب٢ زازٜتحم٥ك زض ضٌطؾ٥ٖٛ چٙسٌب٘ٝ، ضٚـ  ٞب٢ زازٜٚتح٥ُّ  تر٣ٙ٥ٕ ثطا٢ تدع٤ٝضٚـ 
ٞهب٣٤ وهٝ    ؾهٟبْ زض قهطوت   زٞس ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز زض تؼ٥٥ٗ اضظـ ثهبظاض . ٘تب٤ح پػٚٞف ٘كبٖ ٣ٔؾتثبثت ا
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تهٝ اؾهت. ٕٞیٙه٥ٗ    زاضا٢ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ اظ ٘ٛع فطٚـ ٔٛخٛز٢ ٔٛاز ٚ وبلا ٞؿتٙس، وبٞف ٤بف
ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ اظ ٘ٛع فطٚـ زاضا٣٤ ثبثت تأث٥ط ٔكره٣ ثط ٔطثٛط ثهٛزٖ ؾهٛز زض تؼ٥ه٥ٗ اضظـ    

 ٞب ٘ساضز. قطوت ؾٟبْ ثبظاض
 

ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ، ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز، اضظـ ثبظاض ؾٟبْ، فطٚـ ٔهٛاز ٚ وهبلا، فهطٚـ     ٞب: و٥ّسٚاغٜ
 ٞب٢ ثبثت. زاضا٣٤

 
 JEL G10، G11، G12:ثٙس٢ عجمٝ

 
 ٔمسٔٝ .1

ٜ   ٔتحهسٜ  ٔط٤ىهب اظ لج٥هُ: ٌهطٜٚ قهطوت      ٞب٢ اذ٥ط زض ا٤هبلات  ضؾٛا٣٤ ا٢  زِف٥هب ٚ   ٞهب٢ ظ٘د٥هط
قس وٝ ا٥ٕٞت ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿهتٝ   ثبػث 2ٞب٢ وب٥ٍِٙط ٚ وٙطاز ثّه ٚ ٌطٜٚ قطوت1ض٤ٍب
ض وكهٛض ٔهب ٥٘هع    (. ٔؼهبٔلات ثهب اقهربل ٚاثؿهتٝ ز    Ge et al., 2010اظپه٥ف ٔغهطگ ٌهطزز )    ثه٥ف 

ا٤هطاٖ ثهٝ    12نٛضت وهٝ زض اؾهتب٘ساضز اؿهبثساض٢ قهٕبضٜ      لطاض ٌطفتٝ اؾت  ثس٤ٗ ٔٛضزتٛخٝ ٤ٚػٜ
تههط٤    12ٔٛضٛع ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ پطزاذتٝ قسٜ اؾت. اؾهتب٘ساضز اؿهبثساض٢ قهٕبضٜ    

بْ ٔؼبّٔهٝ  ٘ظط اظ ا٘دبْ ٤ب ػسْ ا٘د وٙس وٝ ضٚاثظ ث٥ٗ ٚااسٞب٢ تدبض٢ ان٣ّ ٚ فطػ٣ ثب٤س نطف ٣ٔ
نهٛضت ٔتفهبٚت ثهٛزٖ     ٞب افكب قههٛز. ٚااهس تدهبض٢ ثب٤هس ٘هبْ ٚااهس تدهبض٢ انه٣ّ ٚ زض         ث٥ٗ  ٖ
ٞب٢ ٔب٣ِ تّف٥م٣ ٚ  ثب ػٙٛاٖ نٛضت 18وٙٙسٜ ٟ٘ب٣٤ ضا افكب وٙس. اؾتب٘ساضز اؿبثساض٢ قٕبضٜ  وٙتطَ

 ٝ  Accounting Standards)ثبقهس   ٌهصاض٢ زض ٚااهسٞب٢ تدهبض٢ فطػه٣ ٔه٣      اؿبثساض٢ ؾهطٔب٤

Committee, 2007). 
ٝ تهبات ٔٙبثغ قطوت اظ عط٤ك ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ زض وكهٛضٞب٢   ٝ ٤ تٛؾهؼ ٔطؾهْٛ   بفته

اؾت أب زض التهبزٞب٢ ٘ٛظٟٛض ثٝ ز٥ُِ ٘مم ثبظاضٞب٢ ذهبضخ٣ ٚ ضهؼر ضاٞجهط٢ قهطوت٣ ث٥كهتط      
ٝ  (.Sheri and Hamidi, 2013) قٛز ٣ٔٔكبٞسٜ   زض ثؿ٥بض٢ اظ ٔٛاضز ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿهت
  ِهصا ٤ىه٣ اظ   ٌهطزز  ٣ٔه تىهطاض   ٞهب  قهطوت ٚ ؾهٛزٔٙس اؾهت ٚ زض چطذهٝ ػ٥ّٕهبت      ط٤٘بپهص  اختٙبة
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 01 ... ملات با اضخاص وابسته بر مربوط بودن سود در تعییه ارزشتأثیر معا

 ٣٤ وٝ زض ٔٛضز ٔؼهبٔلات ثهب اقهربل ٚاثؿهتٝ ٚخهٛز زاضز ا٤هٗ اؾهت وهٝ ا٤هٗ ٔؼهبٔلات          ٞب ٍ٘طـ
ٚ ثٟجٛز ثبظزٜ  ٢ ٔؼبٔلات٣ٞب ٤ٝٙٞعػٙٛاٖ ضٚق٣ ثطا٢ تره٥م ث٥ٟٙٝ ٔٙبثغ زاذ٣ّ وبٞف  ثٝ تٛا٘ٙس ٣ٔ

وٝ ا٤ٗ ٔؼبٔلات  وٙس ٢ٔ٣ ٤ه ٌطٜٚ اؾتفبزٜ ٌطز٘س. ز٤سٌب٣ٞ ز٤ٍط ث٥بٖ ٞب قطوتض ث٥ٗ زاضا٣٤ ز
ثبػهث   تٛا٘ٙهس  ٣ٔه ػٕسٜ اؾهتفبزٜ قهٛ٘س     ؾٟبٔساضاٖتٛؾظ ٔس٤طت ٚ ٤ب  عّجب٘ٝ فطنت نٛضت ثٝ اٌط

 ,.Ge et al)وبٞف ثطٚت ؾهٟبٔساضاٖ ال٥ّهت ٌهطزز     ت٤زضٟ٘بٚ  وٙٙسٜ ٌٕطاٜا٤دبز ٘تب٤ح ػ٥ّٕبت 

ٝ  فطنهت ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿهتٝ   ١ٌٕٞفت  تٛاٖ ٣ٕ٘ثطا٤ٗ اٌطچٝ . ثٙب(2010 ٥٘ؿهتٙس أهب    عّجب٘ه
ٖ ٝ ٤ؾطٔبثط ض٤ؿه ثٛزٜ ٚ  طٌصاض٥تأثٔؼبٔلات اظ ػٛأُ  ٌٛ٘ٝٗ ٤اٍ٘طـ غبِت ا٤ٗ اؾت وٝ   ٌهصاضا
. ٔؼهبٔلات ثهب اقهربل ٚاثؿهتٝ ثهب      زٞٙس ٢ٔ٣  ٖ ضا ٔس٘ظط لطاض ٌصاضٝ ٤ؾطٔبلجُ اظ اتربش ته٥ٕٕبت 

ٚ ٔس٤ط٤ت  ٖ تٛؾظ ٔهس٤طاٖ قهطوت    قسٜ ٌعاضـثط ؾٛز اؿبثساض٢  تٛا٘س ٣ٔٔب٥ٞت  ٖ  تٛخٝ ثٝ
 ٢ قهٛز اظ ٔحتهٛا٢ اعلاػهبت٣ ا٘هسو٣    وبض زؾتثبقس. ؾٛز٢ وٝ تٛؾظ ٔس٤طاٖ قطوت  طٌصاض٥تأث

 ط٥تهأث اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت ضا تؼ٥٥ٗ ٕ٘ب٤س. ِصا ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ثطضؾ٣  تٛا٘س ٣ٕ٘ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ 
اقههربل ٚاثؿههتٝ ثههط ٔحتههٛا٢ اعلاػههبت٣ ؾههٛز زض تؼ٥هه٥ٗ اضظـ ثههبظاض ؾههٟبْ قههطوت  ٔؼههبٔلات ثههب 

 .پطزاظز ٣ٔ
پهػٚٞف،   ٢ٞهب ٝ ٥فطضه ٔجهب٣٘ ٘ظهط٢ ٚ پ٥كه٥ٙٝ پهػٚٞف،     : اؾت ظ٤ط ٢ٞب ثرف قبُٔ ٔمبِٝ ازأٝ
، ٞهب ٝ ٥فطضه تحم٥ك، ٔهسَ  ظٔهٖٛ    ٕ٘ٛ٘ٝ، ضٚـ ا٘تربة ٚ  ٔبض٢ خبٔؼٝ پػٚٞف قبُٔ ٣قٙبؾ ضٚـ
ٝ ٢ ٚ تح٥ُّ ٤ط٥ٌ د٥ٝ٘ت ت٤زضٟ٘ب٢ پػٚٞف ٚ ٞب بفتٝث٥بٖ ٤ ،ٞب زازٜ ٚتح٥ُّ تدع٤ٝ ٢ پهػٚٞف ٚ  ٞهب  بفته

 ٢  ت٣.ٞب پػٚٞفپكٟٙبزات ثطا٢ 
 
 . ٔجب٣٘ ٘ظط٢ ٚ پ٥ك٥ٙٝ پػٚٞف0

 ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ 1.0

ٝ ٗ ٤ه ا ٚاثؿهتٝ ضا  قرم ثب ٔؼبّٔٝ ا٤طاٖ ٠12  قٕبض اؿبثساض٢ اؾتب٘ساضز : وٙهس  ٣ٔه  تؼط٤هر  ٌٛ٘ه
 ثٟهب٢  ٖ. ١  ٔغبِج ػسْ ٤ب ٔغبِجٝ اظ ٘ظط نطف ٚاثؿتٝ اقربل ث٥ٗ تؼٟسٞب٢ ٤ب ذسٔبت ٔٙبثغ ا٘تمبَ

 ٚااس تدبض٢ ٔب٣ِ ٢ط٤پص ا٘ؼغبف ٚ ٔب٣ِ ػّٕىطز ٔب٣ِ ٚضؼ٥ت ثط تٛا٘س ٣ٔ ٚاثؿتٝ قرم ثب ضاثغٝ

ْ  ٚاثؿتٝ اقربل غ٥ط وٝ زٞٙس ا٘دبْ ٔؼبٔلات٣ اؾت ٕٔىٗ ٚاثؿتٝ اقربل ثبقس. زاقتٝ تأث٥ط  ا٘دهب

 غ٥ط اقربل ث٥ٗ ٔجبِغ ٔكبثٝ ثب اؾت ٕٔىٗ ٚاثؿتٝ اقربل ث٥ٗ ٔؼبٔلات ٔجبِغ ٥ٕٙٗٞی .زٞٙس ٣ٕ٘

ٗ  ٢ٞهب  اؿهبة  ٔب٘هسٜ ٔؼهبٔلات   اظ  ٌب٣ٞ ٔصوٛض زلا٤ُ ثٝ ٘جبقس. ٤ىؿبٖ ٚاثؿتٝ ٝ  ٚ عهطف٥  ثهب  ضاثغه
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 تدبض٢ ٚااس ػ٥ّٕبت اظ ٔب٣ِ ٢ٞب نٛضت وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ اضظ٤بث٣ ثط اؾت ٕٔىٗ ٚاثؿتٝ اقربل

 Accounting)ثٍهصاضز  تهأث٥ط  ٚااهس تدهبض٢   ض٢ٚ په٥ف  ٢ٞهب  فطنهت  ٚ ؿهه ض٤ اضظ٤هبث٣  قبُٔ

Standards Committee, 2007). 

 تضهبز ٔٙهبفغ   ٥ٓفطض ثٝ تٛخٝ ثب وطز. ثطضؾ٣ ز٤سٌبٜ زٚ اظ تٛاٖ ٣ٔ ضا ٚاثؿتٝ اقربل ثب ٔؼبّٔٝ

ٝ  قهطوت  ٢ٞب ٣٤زاضا وٝ اؾت ا٤ٗ ٚاثؿتٝ اقربل ثب ٔؼبٔلات ثطا٢ ا٥ٍ٘عٜ ٌب٣ٞ  ٘فهغ اقهربل   ثه

ْ   ٔس٤ط٤ت ثٝ  ٖ ثط ٌصاقتٗ ؾطپٛـ ثطا٢ ٔس٤ط ٚ قٛز ذبضج قطوت تّٕه اظ تٝٚاثؿ  ؾهٛز الهسا

ٝ  زؾتطؾ٣ ثطا٢ ٌب٣ٞ وٝ اؾت  ٖ اظ ابو٣ وبض ٔس ٔؼبّٔٝ فطض٥ٝ أب وٙس.  ٚ تدطثهٝ ترههم   ثه
ٝ  طز٥ه ٌ ٣ٔه  ا٘دبْ ٞب  ٖ ثب ٔؼبّٔٝ ذسٔبت خجطاٖ ٤ب ٚاثؿتٝ اقربل فطز ٔٙحهطثٝ ٟٔبضت ٗ  زض وه  ا٤ه

 (.(Gordon and Henry, 2005 ٘ساضز ٚخٛز ؾٛز ٔس٤ط٤ت ثطا٢ ٢ا ع٥ٜاٍ٘ نٛضت

ٖ  ٚ  زِف٥هب  ٔهب٣ِ  ٢ٞهب  ٣٤ضؾهٛا  ثب تٛخٝ ثٝ ثهب   ٔؼهبٔلات  اضٚپهب  زض پبضٔهبلات  ٚ  ٔط٤ىهب  زض ا٘هطٚ
اظ  ٞسفٕٙس ٢اؾتفبزٜ وٝ ا٢ ٌٛ٘ٝ ثٝ اؾت  قسٜ تجس٤ُ ٍ٘طا٣٘ ٢ٞب وبٖ٘ٛ اظ ٤ى٣ ثٝ ٚاثؿتٝ اقربل

ٖ  وبف٣ ٤ب ٞب  ٖ افكب٢ ػسْ ٚ ٔؼبٔلات ا٤ٗ ُ  اظ افكهب  ٘جهٛز ٜ  ٞهب  قهطوت  ؾهمٛط  ػٛأه  اؾهت.  ثهٛز

 ٚ ٔهب٣ِ  ٌعاضقهٍط٢  زض ضهؼر   ٔط٤ىهب  ثهعضي  ٢ٞهب  قهطوت  ضؾٛا٣٤ زلا٤ُ اظ ٤ى٣ ٍط٤ز ب٥ٖث ثٝ
ٝ  اقربل ثب ٔؼبٔلات ٌعاضـ زض ضؼر ذهٛل ثٝ ٝ  ٚاثؿهت ٜ  قهٙبذت ٝ  ٚخهٛز  اؾهت.  قهس  ثهب  ٔؼبّٔه

 ٤ىه٣  ٚاثؿتٝ اقربل ثب ٔؼبّٔٝ ٚخٛز اؾت. ٔتٟٛضا٘ٝ اؿبثساض٢ ٢ٞب ٘كب٘ٝ اظ ٚاثؿتٝ ٤ى٣ اقربل

 ٔدسز عٛض ثٝ ضا ذٛز ٔب٣ِ ٢ٞب ٌعاضـ تب وٙس ٣ٔ تطغ٥ت ضا ٞب قطوت وٝ اؾت ٢ا ػٕسٜز٥ُِ  ُ٘ٝ اظ

 (.(Gordon and Henry, 2005 وٙٙس اضائٝ
 اؿهبثساض٢  ٢ٞهب ٝ ٤ضٚانلاگ  ٚ ٌصاضاٖٝ ٤ؾطٔب ٔٙبفغ اظ افبظت لبٖ٘ٛ 2002 ؾبَ زض زض٘ت٥دٝ

1 وؿ٣ّ - ؾبضث٥ٙع لبٖ٘ٛ ثٝ ٔؼطٚف ْػب ؾٟب٣ٔ ٢ٞب قطوت
ٝ  تهه٤ٛت ضؾه٥س   ثٝ   ٔٙبؾهج٣  پبؾهد  وه

ٗ  402 ثرف ثٛز. ٔتحسٜ بلات٤ا١  ثطخؿت ٚ ثعضي ٢ٞب قطوت ٔب٣ِ ٢ٞب ٣٤ضؾٛا ثب ٔمبثّٝ ثطا٢  ا٤ه

 (.Kuan et al., 2010) لطاضزاز ثبظث٣ٙ٥ ٔٛضز ضا ٚاثؿتٝ اقربل ثب ٔؼبٔلات افكب٢ اِعأبت لبٖ٘ٛ
ٔؼههبٔلات ثههب   ٔط٤ىههب زض ٔههٛضز افكههب٢ 2ؾههبظٔبٖ ثههٛضؼ اٚضاق ثٟههبزاض s-x  ٚs-kٞههط زٚ لههبٖ٘ٛ 

٢ ٔب٣ِ ضا تحهت لهٛا٥٘ٗ   ٞب نٛضتاِعأبت ٌعاضـ ٌط٢  s-x. لبٖ٘ٛ وٙٙس ٣ٔاقربل ٚاثؿتٝ ثحث 

________________________________________________________________ 

1- Sarbense-Oxely Act( SOX) 

2- Securities and exchange commission(SEC) 
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. وٙهس  ٣ٔه ٔرتهط ثٝ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿهتٝ اقهبضٜ    عٛض ثٝأب فمظ  زٞس ٣ٔاٚضاق ثٟبزاض پٛقف 
٢ ٔهب٣ِ ضا زض ثب٤ٍهب٣٘ ؾهبظٔبٖ ثهٛضؼ اٚضاق ثٟهبزاض      ٞب نٛضت٣ طٔب٥ِغافكب٢ اعلاػبت  s-kلبٖ٘ٛ 

٢ ٔؼ٥ٗ ٚ ٞب ٣ٚاثؿتٍ. لبٖ٘ٛ زٞس ٢ٔ٣ ؾبلا٘ٝ ضا پٛقف ٌعاضقٍط٢ ثجت ٚ ٞب نٛضت ٔط٤ىب قبُٔ 
. ا٤ٗ ثرف فطػ٣ ٤ه ٍ٘طـ و٣ّ زض زاضز ٣ٔث٥بٖ  229.404ٔؼبٔلات ٚاثؿتٝ ضا زض لؿٕت فطػ٣ 
قبُٔ ا٤ٙىٝ چٝ وؿب٣٘ اقربل ٚاثؿهتٝ ضا تكهى٥ُ    ربل ٚاثؿتٝٔٛضز اِعأبت افكب٢ ٔؼبٔلات ثب اق

 Kohlbeck and) س٤ه ٕ٘ب ٣ٔه اضائٝ  ط٘س٥ٌ ٣ٔٚ ا٤ٙىٝ چٝ ٘ٛع ٔؼبٔلات٣ تحت پٛقف لطاض  زٞٙس ٣ٔ

Mayhew, 2009.) 
 
 ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز 0.0

 ز٣ٞ ٚ اػتجبض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ ٥ٌط٢ خٟت ته٥ٕٓ ؾٛزٔٙس اعلاػبت ت٥ٟٝ ٞسف اؿبثساض٢

ٝ  ٞؿتٙس اعلاػبت٣ ؾٛزٔٙس اعلاػبت اؾت. قسٜ ػٙٛاٖ ٗ  ثبقهٙس.  ٞهب٢ و٥فه٣   ٤ٚػٌه٣  ٚاخهس  وه  ا٤ه

ٝ   ا٤ٗ ٔؼٙه٣  ثٝ ثٛزٖ ٞؿتٙس. ٔطثٛط اتىب لبث٥ّت ٚ ثٛزٖ ٔطثٛط قبُٔ ٞب ٤ٚػ٣ٌ  اعلاػهبت  اؾهت وه

ٓ  زض تفبٚت ا٤دبز تٛا٘بئ٣ ثب٤س اؿبثساض٢  ,Saeedi and Ghaderi) زاقهتٝ ثبقهٙس   ضا ٤ه تهه٥ٕ

ثٛزٖ  ٔطثٛط ٞب٢ اظ ٤ٚػ٣ٌ ثٛزٖ ٔٛلغ ثٝ ٚ اضظ٤بث٣ زض ؾٛزٔٙس٢ ث٣ٙ٥، پ٥ف زض ؾٛزٔٙس٢ (.2007
 فطاٞٓ اؿبثساض٢ ٞسف (.Financial Accounting Standard Board,1980) اؾت اعلاػبت

 ثبقس ٣ٔ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓفطا٤ٙس  ثٟجٛز ثٝ وٕه خٟت زض وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜثطا٢  ٔب٣ِ اعلاػبت  ٚضزٖ

ٖ  ٔف٥هس  اضظ٤هبث٣  اؿهبثساض٢  ٔغبِؼبت ٚ ٥مبتا٘دبْ تحم اظ ٞسف وٝ زضاب٣ِ  ثهطا٢  علاػهبت ا ثهٛز

 اعلاػهبت٣  اظ ٟٕٔه٣  ثؿ٥بض ٔٙبثغ ٔب٣ِ ٞب٢ نٛضت ثبقس. وٙٙسٌبٖ ٣ٔ اؾتفبزٜ ؾب٤ط ٚ ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ

 .٥٘بظ زاض٘س  ٖ ثٝ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثٝ ٔطثٛط ٞب٢ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ زض ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ وٝ ثبقٙس ٣ٔ
ٖ  ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ أط زض اعلاػبت ثٛزٖ ٔطثٛط ٤ٚػ٣ٌ ٝ  ثهبظاض  فؼهبلا  زاضز. ثؿهعا٣٤  تهأث٥ط  ؾهطٔب٤

ٜ  ؾغ  زض ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثطا٢ زضؾت ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ ٝ  ترهه٥م  ٚ التههبز٢  ٞهب٢  ثٍٙهب  ٔٙهبثغ  ث٥ٟٙه

 Lashkari and Shirz)اؾت ٔمب٤ؿٝ لبثُ ٚ قفبف ٔب٣ِ اعلاػبت ٚخٛز ٔؿتّعْ خبٔؼٝ زض و٥ٕبة

and, 2009). ٜـ اظ وٙٙسٌبٖ اؾتفبز   تهه٥ٕٕبت  وهٝ ثهط   ذٛاٞٙهس  ٔه٣  اعلاػهبت٣  ٔهب٣ِ  ٞهب٢  ٌهعاض

ٞب٢ ٌصقهتٝ   اضظ٤بث٣ تهح٥  ٤ب ٥ستأ٤ ٚ  ٤ٙسٜ ٤ب ابَ ض٤ٚسازٞب٢ ٌصقتٝ اضظ٤بث٣ زض ٞب  ٖ التهبز٢
 .(Accounting Standards Committee, 2007) ثبقس ٔطثٛط ٚ ٔؤثط

 ههبز٢ الت تهه٥ٕٕبت  ثهط  ٔهٛضز٘ظط  وٝ اعلاػهبت  اؾت ٔؼ٣ٙ ثس٤ٗ ٔب٣ِ اعلاػبت ثٛزٖ ٔطثٛط
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 ٞهب   ٖ ٌصقتٝ ٞب٢ اضظ٤بث٣ تهح٥  تبئ٥س ٤ب ٤ب ابَ ٌصقتٝ ض٤ٚسازٞب٢ اضظ٤بث٣ زض وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ

 ا٘ترهبة  ٚ ث٥ٙه٣  پ٥ف زض ٔفب٥ٞٓ ؾٛزٔٙس٢ ثط ٔجت٣ٙ اعلاػبت ثٛزٖ ٔطثٛط ٤ٚػ٣ٌ .قٛز ٚالغ ٔؤثط

 ٝ ٜ  ذبنه ٝ .(Accounting Standards Committee, 2007)اؾهت  ٥ٌهط٢  ا٘هساظ ٖ  ؾهطٔب٤  ٌهصاضا

 ثبظزٜ ضؾ٥سٖ ثٝ زض ضا ٞب  ٖ وٝ ٞؿتٙس اعلاػبت٣ ذٛاؾتبض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ فؼبلاٖ ؾب٤ط ٚ بضزٞٙسٌبٖاػتج

 ث٥كتط٢ ثط تأث٥طٌصاض٢ تٛا٘ب٣٤ ٚ ثٛزٜ تط ٔطثٛط قسٜ ٔب٣ِ ت٥ٟٝ اعلاػبت ٞطچٝ وٙس. ٤بض٢ ٔٛضز٘ظط

ٖ  ضاؾتب٢ زض شوطقسٜ افطاز ته٥ٕٕبت ٝ  تأ٥ٔٗ اٞسافكهب  .اقهت ز ذٛاٞهس  ث٥كهتط٢  اضظـ ثبقهس  زاقهت
ٖ   ؾهٛز ٔه٣   اؿهبثساض٢  ٚ ٔب٣ِ اعلاػبت تط٤ٗ ٟٔٓ اظ ٤ى٣ ٝ  ثبقهس. ؾهٟبٔساضا ٓ  وه ٗ  ٟٔه ٜ  تهط٤  ٌهطٚ

 ؾهٛز  وٙٙهس.  ٔه٣  خؿتدٛ اعلاػبت ؾٛز زض ضا ذٛز ٔٙبفغ ٞؿتٙس ٔب٣ِ ٞب٢ اظ نٛضت وٙٙسٜ اؾتفبزٜ

 ثب ستٛا٘ٙ ٣ٔ ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ .ضٚز ٣ٔ قٕبض ثٝ ث٣ٙ٥ پ٥ف ٚ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثطا٢ ضإٞٙب٣٤
 ا٘دبْ  ت٣ ٌصاض٢ خٟت ؾطٔب٤ٝ زض ضا لاظْ ٞب٢ ث٣ٙ٥ پ٥ف ثبظزٜ ٚ ظ٤بٖ ؾٛز ٚ نٛضت اللاْ ثطضؾ٣

 ,Ghaemi) قهٛز  ٌصاضاٖ ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ ثبٚضٞب٢ تغ٥٥ط ثبػث وٝ اؾت ا٢ اؿبثساض٢ ٘كب٘ٝ ؾٛز زٞٙس.

2008). 
ٝ  اؿهبثساض٢  ثٛزٖ ؾهٛز  ٔطثٛط ثطا٢ ضا ل٢ٛ قٛاٞس تدطث٣ تحم٥مبت ٜ  اضائه ٝ  اؾهت.  ٕ٘هٛز  اِجته

ٝ  اؾهت  ثهس٣ٟ٤  ٚ ٘ساضز تؼدت خب٢ ا٤ٗ ٘تب٤ح وؿت ُ  ثرهف  ؾهٛز اؿهبثساض٢   وه  اظ تهٛخ٣ٟ  لبثه

ٜ  ٚ ض٤ؿه اضظ٤بث٣ زض ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ ٔٛضزاؾتفبزٜ اعلاػبت  ثبقهس  ٔهب٣ِ  تهه٥ٕٕبت  اترهبش  ٚ ثهبظز
(Karami, 2008)  ٖزٔهب٘ت٥ط  ٚ ضفط٥٘هط . ثٝ ث٥هب (Raffournier & Dumontier, 2004) نهٛضت٣  زض 

 ؾٟبْ ل٥ٕت ض٢ٚ ثط ٞب  ٖ اثط وٝ ٞؿتٙس قطوت ػّٕىطز زضثبضٜ ٔٙبؾج٣ ٔؼ٥بض اؿبثساض٢ ٞب٢ زازٜ

ْ  ٞهب   ٖ نٛضت  ٖ زض .ٔكبٞسٜ قٛز ٗ  اؾهتفبزٜ اظ  ٚتأث٥طٌهصاض٢ ثهٛزٜ    اضلهب  اعلاػهبت  ٞهب  زازٜ ا٤ه

 ٔطثهٛط  .ثبظاض زاضز ٞب٢ ل٥ٕت ثب تٍٙبت٣ٍٙ اضتجبط وٝ وٙس ٣ٔ قطوت فطاٞٓ اضظـ زضثبضٜ ثباضظق٣

ٜ  اظ ٤ىه٣  .زاز لهطاض  ٔٛضزثطضؾه٣  تٛاٖ ٣ٔ ػٕسٜ ٔٙظط زٚ اظ ضا بْاضل ثٛزٖ  ٚ 1زٞه٣  ػلأهت  ز٤هسٌب
 ؾهٛز  ٌعاضـ ٚ اػلاٖ ثٝ ٚاوٙف ٥ٔعاٖ ز٣ٞ ػلأت خٙجٝ ثبقس. ٥ٌ2٣ٔط٢ ا٘ساظٜ ز٤سٌبٜ اظ ز٤ٍط٢

ٗ  اظ( Amir et al.,1996) ٕٞىبضاٖ ٚ ا٥ٔط ؾٙدس. ٣ٔ ضا اؿبثساض٢  ٚ ؾهٙدف  ثهطا٢  ض٤ٚىهطز  ا٤ه
ٜ  پص٤طفتٝ انَٛ ثب زض ٔمب٤ؿٝ ٔتحسٜ ا٤بلات قسٜ پص٤طفتٝ انَٛ ثٛزٖ ٔطثٛط زأٙٝ اضظ٤بث٣  ؾهب٤ط  قهس

________________________________________________________________ 

1- signaling perspective 

2- measurement perspective 
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 ثهبظاض  اضظـ ٞهب٢  قهبذم ثه٥ٗ   اضتجهبط  ثٛزٖ ٔطثٛط ٥ٌط٢ ا٘ساظٜ ز٤سٌبٜ .اؾتفبزٜ وطز٘س وكٛضٞب

ٝ  ٔؿهئّٝ ٕ٘ب٤ٙهس٣ٌ   اؾهبؼ  ثهط  وٙس. ٣ٔ اضظ٤بث٣ ضا ٔتغ٥طٞب٢ اؿبثساض٢ ٚ قطوت ُ  ثه  خهسا٣٤  ز٥ِه

 اظ ٔٛخهت  تٛا٘هس  ٔه٣  اقربل ٚاثؿتٝ ثب ٔؼبٔلات زٚ ا٤ٗ ث٥ٗ ٔٙبفغ تضبز ٚخٛز ٚ وٙتطَ اظ ٔبِى٥ت
َ  ض٢ٚ ا٤ٗ ٌصاقتٗ ؾطپٛـ ثطا٢ ٔس٤ط ٚ قٛز زاضاٖ ؾٟبْ ثطٚت ضفتٗ زؾت ٗ  ثهطٚت  ا٘تمهب  ٕٔىه

 .(Sarlak and Akbari, 2013) وٙس الساْ ؾٛز ٔس٤ط٤ت ثٝ اؾت

 
 ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ ؾٛز اؿبثساض٢ 2.0

ٝ   (Ge et al., 2010)ٕىبضاٖ ٌِٝ ٚ ٞ  ثٝ ثطضؾ٣ ٔحتٛا٢ اعلاػبت٣ ٔؼبٔلات ثب اقهربل ٚاثؿهت

ٝ   زض قهطوت  ٖ      ٞهب٢ پص٤طفته ٞهب ثهط ض٢ٚ زٚ ٘هٛع اظ     قهسٜ زض ثهٛضؼ اٚضاق ثٟهبزاض چه٥ٗ پطزاذتٙهس.  
ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ فطٚـ ٔٛخٛز٢ وبلا ٚ زاضا٣٤ ثبثت زض زٚ زٚضٜ ظٔب٣٘ تٕطوع ٕ٘ٛز٘هس.  

َ    1997 -2000ٞب٢  ؾبَ ا٥ِٚٗ زٚضٜ ث٥ٗ  2001 -2003ٞهب٢   ٚ زٚضٜ ثؼس٢ زض ا٤هٗ تحم٥هك ؾهب
ٞب ٘كبٖ  ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ثٛز. ٘تب٤ح تحم٥ك  ٖ 1ثؼس اظ ته٤ٛت لبٖ٘ٛ تؼ٥٥ٗ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ

ٞب٣٤ وٝ وهبلا ٤هب زاضا٤ه٣ ثهٝ      قسٜ تٛؾظ قطوت ؾٛزٞب٢ ٌعاضـ 1997 -٠2000 زاز وٝ زض زٚض
ٞب٣٤ وٝ چ٥ٙٗ ٔؼهبٔلات٣   تط٢ ضا ٘ؿجت ثٝ قطوت س ضط٤ت ٕٞجؿت٣ٍ پب٥٤ٗا٘ اقربل ٚاثؿتٝ فطٚذتٝ
َ  ٘ساض٘ههس ضا ٘كههبٖ ٔهه٣  ثؼههس اظ لههبٖ٘ٛ خس٤ههس   2001 -2003ٞههب٢  زٞٙههس. ا٤ههٗ ٔكههبٞسات زض ؾههب

ٞب اثجبت وطز وهٝ   ٞب٢  ٖ ٥ٌط٢ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٔكبٞسٜ ٘كس. ٤بفتٝ ا٘ساظٜ
ٞب٢ اختٕهبػ٣ زض اٞهساف ٔهس٤ط٤ت     ٚاثؿتٝ زض وبٞف ؾٛءاؾتفبزٜ لبٖ٘ٛ خس٤س ٔؼبٔلات ثب اقربل

ٝ  اؾت ٔؿئّٝ ا٤ٗ تدطث٣  ظٖٔٛ ز٘جبَ ثٝ پػٚٞف ا٤ٗ ٔؤثط ثٛزٜ اؾت. 2ؾٛز ٗ   ٤هب  وه  اؾهت  ٕٔىه

ٚ  ٤ب  ؾبظ٢ ٚ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٕ٘ب٤ٙس؟ اؿبة ثٝ الساْ ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٔؼبٔلات اظ اؾتفبزٜ ثب ٔس٤طاٖ
ٞب تأث٥طٌهصاض اؾهت؟    ٖ ؾٛز زض تؼ٥٥ٗ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوتوبض٢ ؾٛز زض ٔطثٛط ثٛز ا٤ٗ زؾت
ْ  ٔطثهٛط ثهٛزٖ ؾهٛز    ثط تأث٥طٌصاض ثطذ٣ ػٛأُ ٔٛضز زض ٔغبِؼبت٣ تبوٖٙٛ اؾت ٌفت٣ٙ قهسٜ   ا٘دهب
ُ  ا٤ٗ اؾت. ٝ       ػٛأه  وهبض٢ اؿهبثساض٢ ٚ ... ٞؿهتٙس    قهبُٔ ٔهس٤ط٤ت ؾهٛز افكهب٢ زاٚعّجب٘هٝ ٔحبفظه

(Ahangari and Shakeri, 2009; Khodamipoor and Mahroomi, 2012; Bani 
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Mahd and Afroozi, 2010 .)٤بث٥ٓ زض٣ٔ قسٜ ا٘دبْ ٞب٢ پػٚٞف ثبظٍ٘ط٢ اظ  ٝ ٝ  وه  ٞهب٢  ٔؤِفه

ٝ  اقربل ثب ٔؼبٔلات ٣ِٚ ا٘س قسٜ ٔغطگ ؾٛز زض ٔٛضز ٥ٔعاٖ ٔطثٛط ثٛزٖ ٔرتّف٣ ٝ  ٚاثؿهت  ٔٙعِه١  ثه

 ـ      ااتٕهب٣ِ  ػبُٔ تأث٥طٌصاض ٤ه  ٞهب٢  ثهبظاض قهطوت   ثهط ٥ٔهعاٖ ٔطثهٛط ثهٛزٖ ؾهٛز زض تؼ٥ه٥ٗ اضظ

ِهصا ا٤هٗ تحم٥هك     .اؾهت  لطاض ٍ٘طفتٝ ٔٛضزثطضؾ٣ تبوٖٙٛ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ
 ؾؼ٣ زض پط وطزٖ ذلأ ازث٥بت ٔٛخٛز زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ زاضز.

 
 پ٥ك٥ٙٝ پػٚٞف 2.0

ٝ  اقربل ثب ٔؼبٔلات ث٥ٗ اضتجبط پػٚٞك٣ زض (Kuan et al., 2010)ٚ ٕٞىبضاٖ  ذٛاٖ  ٚاثؿهت

 ٚ ٕ٘ب٤ٙهس٣ٌ ١  ٘ظط٤ه  اؾبؼ ثط ضا پػٚٞف فطض٥ٝ ٞب  ٖ زاز٘س. لطاض ثطضؾ٣ ٔٛضز ضا ؾٛز ٤ط٤تٚ ٔس
 ث٥ٗ ضاثغٝ زضثبض٠  ٔبض٢ ٔؼٙبزاض٢ قٛاٞس وٝ زاز ٘كبٖ ٞب  ٖ تدطث٣ ٘تب٤ح زاز٘س. تٛؾؼٝ ٔٙبفغ تضبز

ٝ  اقربل ثب ٔؼبٔلات ( Moscariello, 2010ٔؿهىبض٤ّٛ )  .٘هساضز  ٚخهٛز  ؾهٛز  ٔهس٤ط٤ت  ٚ ٚاثؿهت
ٞب٢ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ضا زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ا٤تب٥ِب ثطضؾ٣ وطز. ٘تب٤ح تحم٥هك اٚ   عٜا٥ٍ٘

عّجب٘ٝ زض ا٤ٗ ٔؼبٔلات زاضز ٚ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ث٥ٗ ٔجّغ ا٤ٗ ٔؼبٔلات ثب ٔتغ٥طٞب٣٤  ٘كبٖ اظ ضفتبض فطنت
ز٤هس. چهٗ ٚ ؾهٛ    زٞهس ٔكهبٞسٜ ٌط   ٞب٢ تهبات أٛاَ ضا تحت تأث٥ط لهطاض ٔه٣   ٞب ٚ ٞع٤ٙٝ وٝ ا٥ٍ٘عٜ

(Chen and Hsu, 2010 ٚ ثٝ ثطضؾ٣ اضتجبط ٥ٔبٖ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ ػّٕىطز قطوت )
٢ ٔثجهت ثهط ضاثغهٝ ثه٥ٗ ٔؼهبٔلات ثهب اقهربل ٚاثؿهتٝ ٚ         ضضاٞجط٢ قهطوت٣ ا   ٥٘ع ثطضؾ٣ ا٤ٙىٝ  ٤ب

قهطوت٣   ٞب٢ ضاٞجهط٢  زٞس وٝ ٔىب٥٘ؿٓ ٞب ٘كبٖ ٣ٔ ػّٕىطز قطوت زاضز ٤ب ذ٥ط پطزاذتٙس. ٘تب٤ح  ٖ
ٔهس٤طٜ زض   زٞس ٚ اؾتملاَ ٥ٞئهت  عّجب٘ٝ ثٝ ٔؼبٔلات وبضا تغ٥٥ط ٣ٔ ا٤ٗ ٔؼبٔلات ضا اظ ٔؼبٔلات فطنت

( ا٤هٗ  Jian and Wong, 2010وٙس. خ٥هبٖ ٚ ٚ٘هً )   وٙٙسٜ ضا ثبظ٢ ٣ٔ ا٤ٗ ٔؼبٔلات ٘مف تؼس٤ُ
وٙٙسٜ وٙتطَٞب٢ غ٥طػبز٢ ثٝ ٔبِىبٖ  ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ فطٚـ ٔٛضٛع ضا ثطضؾ٣ وطز٘س وٝ  ٤ب قطوت

 ـ  ٖ وٙٙس ٤ب ذ٥ط. ذٛز ؾٛز ضا ٔس٤ط٤ت ٣ٔ ٞهب٢ قهطوت ثهٝ اقهربل ٚاثؿهتٝ       ٞب زض٤بفتٙس وٝ فهطٚ
 وٙٙهس.  تط فؼب٥ِت ٔه٣  قٛز وٝ زض ٔٙبعم٣ ثب ٚضؼ٥ت التهبز٢ ضؼ٥ر ٞب٣٤ ز٤سٜ ٣ٔ ث٥كتط زض قطوت

ٔهس٤ط٤ت   ٌٛ٘ٝ قٛاٞس٢ ٔج٣ٙ ثط ا٘تمبَ ٚخٝ ٘مس ثٝ قهىُ ٚاْ ثهٝ اقهربل ٚاثؿهتٝ وهٝ ثهب       ٞب ٥ٞچ  ٖ
 Manaligod and) ضٚؾههبض٤ٛ ٚ ؾههٛزٞب٢ تؼٟههس٢ ٔههطتجظ ثبقههس پ٥ههسا ٘ىطز٘ههس. ٔب٘ب٥ٍِههس    

Rosario,2012) زض ضا ف٥ّ٥پ٥ٗ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت ٔب٣ِ ٞب٢ نٛضت 

 ا٘غجهبق  ٞب ٥ٔعاٖ زض تحم٥ك  ٖ ثطضؾ٣ وطز٘س. ٚاثؿتٝ اقربل ثب ٔؼبٔلات افكب٢ اظ٘ظط 2010 ؾبَ
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قهس.   ٥ٌهط٢  ا٘ساظٜ 11 اؿبثساض٢ قٕبضٜ ا٣ِّّٕ ث٥ٗ ثب اؾتب٘ساضز ٥ِؿت چه زض ٔٙسضج فكب٢ا ٔٛاضز
 زض ثهب  ٞب  ٖ ؾپؽ اؾت. ثٛزٜ زضنس 41 ٚ 35 ،45 تطت٥ت ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ افكب وٝ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ٘ت٥دٝ

 ٞهب٢  ثه٥ٗ قهطوت   ٔؼٙبزاض٢ تفبٚت افكب اظ٘ظط وٝ زاز٘س ٘كبٖ ٞب قطوت اؿبثطؼ ٘ٛع ٘ظط ٌطفتٗ

 زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ضٌطؾ٥ٖٛتح٥ُّ  ٘تب٤ح ٕٞی٥ٙٗ ٘ساضز. ٚخٛز اؿبثطؼ ٘ٛع ثطاؿت قسٜ ٢ثٙس ٌطٜٚ
ز٢  .٥٘ؿهت  ٞهب  قهطوت  افكب تٛؾهظ  ٥ٔعاٖ ث٣ٙ٥ وٙٙسٜ پ٥ف قطوت ا٘ساظٜ ٚ اؿبثطؼ ٘ٛع وٝ

ٞهب٢ تدهبض٢ زض ا٤تب٥ِهب     ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ زض ٌطٜٚ ثٝ ثطضؾ٣ (Di Carlo, 2014) وبضِٛ
ٞب٢  ٌٛ٘ٝ اِمب ٕ٘ب٤ٙس وٝ قطوت زاقتٙس وٝ ؾٟبٔساضاٖ اوثط٤ت تٕب٤ُ زاض٘س ا٤ٗٞب ث٥بٖ  پطزاذتٙس.  ٖ

ٞب اغّهت زض   قٛ٘س ٚ ظ٤طٔدٕٛػٝ ٔب٘ٙس ٤ه ٚااس التهبز٢ ٔدعا ٔس٤ط٤ت ٣ٕ٘ ػضٛ ٌطٜٚ تدبض٢ ثٝ
ٞب ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ؾهجت ا٤دهبز فطنهت٣ ثهطا٢      وٙتطَ قطوت ان٣ّ ٥٘ؿتٙس. ثٝ ػم٥سٜ  ٖ

ا٢ ثٝ ٔؼبّٔهٝ ثهب ٚااهسٞب٢ التههبز٢      ٞب ػلالٝ قٛز ٚ  ٖ ٖ وٙتط٣ِ ثٝ اٞسافكبٖ ٣ٔزؾت٥بث٣ ؾٟبٔساضا
ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغٝ ثه٥ٗ تغ٥٥هط   ( Liew, Alfan and Devi, 2015)ِئٛ،  ِفبٖ ٚ زٚا٢  ٔؿتمُ ٘ساض٘س.

ٞهب٢ ٔبِع٤هب٣٤ پطزاذتٙهس. زٚضٜ ظٔهب٣٘      ٔس٤طاٖ ٔؿتمُ، ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ اضظـ قطوت
ٞب ٘كبٖ زاز وٝ تغ٥٥ط ٔس٤طاٖ  اؾت. ٘تب٤ح تحم٥ك  ٖ 2009تب  2007ٞب٢  ٞب ث٥ٗ ؾبَٖ ٔٛضزٔغبِؼٝ  

ٖ  زٞس. ثبا٤ٗ ٔؿتمُ ضاثغٝ ث٥ٗ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ اضظـ قطوت ضا وبٞف ٣ٔ ٞهب   ٚخهٛز  
ٖ    ث٥بٖ وطز٘س وٝ ؾٟبٔساضاٖ وٙتطِه٣ ا٤هٗ ضاثغهٝ ضا تم٤ٛهت ٔه٣      ٞهب ا٤هٗ ٘تهب٤ح زض     ٕ٘ب٤ٙهس. ثهٝ ث٥هبٖ  

 Ullah and)اٚلله ٚ قهبٜ  ٞهب اؾهت.    ٞب٢ زاضا٢ ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ ث٥كهتط اظ ؾهب٤ط قهطوت    قطوت

Shah, 2015)  ٗٞب٢ ابو٥ٕت قطوت٣ ٚ ٔؼبٔلات ثهب اقهربل ٚاثؿهتٝ     ٥ؿٓٔىب٘ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغٝ ث٥
قطوت  061 ٞب  ٖقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض وطاچ٣ پطزاذتٙس. ثس٤ٗ ٔٙظٛض  ٢ پص٤طفتٝٞب قطوت

٘كهبٖ زاز وهٝ    ٞهب   ٖ پهػٚٞف   ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز٘هس. ٘تهب٤ح    6106-٣٘6116 ضا ع٣ زٚضٜ ظٔب
٥ؿهٓ اهبو٥ٕت٣   ٔىبٌ٘صاضاٖ ػٕسٜ ٚ ٔبِى٥هت ٟ٘هبز٢ ٘مهف ٟٕٔه٣ زض      ٤ٝؾطٔبٔس٤طٜ،  ٥ئتٞاؾتملاَ 

٤طػبُٔ، ٔبِى٥ت ٔس٤ط٤ت٣ اظ عط٤ك ٔؼبٔلات ثب ٔسوٝ زٌٚب٣ٍ٘ ٚظ٥فٝ  ٣زضابِوٙٙس  ٣ٔزاذ٣ّ ثبظ٢ 
و٥ف٥ت اؿبثطؾ٣  ٞب  ٌٖطزز. ثٝ ػم٥سٜ  ٣ٔت ٔبِى٥ت اظ ؾٟبٔساضاٖ ال٥ّت اقربل ٚاثؿتٝ ؾجت ؾّ

تٛا٘ٙس ثبػث تؼس٤ُ ؾّت ٔبِى٥ت ؾٟبٔساضاٖ  ٣ٔػٙٛاٖ ػٛأُ ابو٥ٕت٣ ذبضخ٣  ٢ ثب٘ى٣ ثٝٞب ٚاْٚ 
ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغهٝ   (Wan and Wong, 2015)ٚاٖ ٚ ًٚٚ٘  ال٥ّت تٛؾظ ؾٟبٔساضاٖ ػٕسٜ قٛ٘س.

قهطوت   90 ٞب  ٖزض چ٥ٗ پطزاذتٙس.  ٞب قطوتقربل ٚاثؿتٝ ٚ ػّٕىطز ث٥ٗ ٔبِى٥ت، ٔؼبٔلات ثب ا
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ٝ     2009تب  ٢2007 ٞب ؾبَقسٜ زض ثٛضؼ چ٥ٗ ضا ع٣  ٤طفتٝپص ٞهب٢   ٔٛضز ثطضؾه٣ لهطاض زاز٘هس. ٤بفته
٢ ثب ٔبِى٥ت ٔطوع٢ تٕب٤ُ ث٥كتط٢ ثٝ ؾّت ٔبِى٥ت ؾٟبٔساضاٖ ال٥ّهت  ٞب قطوت٘كبٖ زاز وٝ  ٞب  ٖ

ٖ        ٢ ذهٛنه٣ ت ٞهب  قطوتزاض٘س أب   George) ٕب٤هُ چٙهسا٣٘ ثهٝ ا٤هٗ لضه٥ٝ ٘ساض٘هس. خهٛضج قهب

Shan,2015)  1012ثٝ ثطضؾ٣ تبث٥ط ٔس٤ط٤ت ؾٛز ثط ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز پطزاذت. ٢ٚ ثس٤ٗ ٔٙظٛض 
ٔهٛضز   2009تهب   1998قطوت ؾبَ ضا زض ثٛضؼ قبٍٟ٘ب٢ ٚ قٙعٖ زض ثبظٜ ظٔب٣٘ ثه٥ٗ ؾهبَ ٞهب٢    

ٞهب٣٤ وهٝ   ث٥ط ٔٙف٣ ثط ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز قهطوت تبثطضؾ٣ لطاض زاز. ٤بفتٝ ٞب٢ اٚ ث٥بٍ٘ط  ٖ اؾت وٝ 
ؾت. ٕٞی٥ٙٗ اٚ ث٥بٖ زاقهت وهٝ   تط اٞب٢ ل٢ٛ٘ؿجت ثٝ ؾب٤ط قطوتؾٛزقبٖ ضا ٔس٤ط٤ت ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙس 

ٞب٢ زاضا٢ اب٥ٔت قطوت٣ ل٢ٛ تٕب٤هُ ث٥كهتط٢ ثهٝ ٔحهسٚز وهطزٖ ٔهس٤ط٤ت ؾهٛز تٛؾهظ         قطوت
بث٥ط ا٘تمبَ ٔبِى٥ت ٟ٘هبز٢ ثهط   ثٝ ثطضؾ٣ ت (Qu and Zhang, 2015) ٔس٤ط٤ت زاض٘س. و٥ٛ ٚ غاً٘

 1991ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز ٚ اضظـ زفتط٢ ؾٟبْ پطزاذتٙس. زٚضٜ ظٔب٣٘ ٔٛضز ثطضؾ٣  ٖ ٞب ؾبَ ٞب٢ 
ٞهب٢  ٣ ؾٛز ٚ اضظـ زفتهط٢ ؾهٟبْ زض قهطوت   ٣ٔ ثبقس. ثٝ ث٥بٖ  ٖ ٞب ٔطثٛط ثٛزٖ تطو٥ج 2010تب 

ا٤ف پ٥هسا وهطزٜ اؾهت. ا٤هٗ زض     چ٣ٙ٥ ٕٞطاٜ ثب ثٟجٛز ٔمطضات اؿبثساض٢ ٚ تٛؾؼٝ ٔىب٥٘عْ ثبظاض افهع 
اب٣ِ اؾت وٝ ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز ثٝ تٟٙب٣٤ ثبثت ٔب٘سٜ ٚ اته٣ ٥ٔهُ ثهٝ وهبٞف زاضز زض اهب٣ِ وهٝ       
ٔطثٛط ثٛزٖ اضظـ زفتط٢ ثٝ عٛض ٔكره٣ ضٚ ثٝ افعا٤ف اؾت. زض ٞط ابَ ثٝ ث٥بٖ  ٖ ٞهب ٔهسضو٣   

 ـ       زفتهط٢ زاضز، پ٥هسا    زاَ ثط ا٤ٙىٝ اؿهبثساض٢ ٔٙههفب٘ٝ ٘مكه٣ زض ثٟجهٛز ٔطثهٛط ثهٛزٖ ؾهٛز ٚ اضظ
 ٘ىطز٘س.

ٞب٢ ٔؼبٔلات ثب اقهربل   ( ثٝ قٙبؾب٣٤ ا٥ٍ٘عShery and Hamidy,2013ٜقؼط٢ ٚ ا٥ٕس٢)
ٞب ث٥بٖ زاقتٙس وٝ ث٥ٗ ٥ٔهعاٖ ٔؼهبٔلات ثهب اقهربل ٚاثؿهتٝ ٚ ٔتغ٥طٞهب٢ ؾهغ           ٖ ٚاثؿتٝ پطزاذتٙس.

ٝ تٕطوع ٔبِى٥ت ٘ؿجت ٔس٤طاٖ غ٥طٔٛظر ٚ اٞطْ ٔب٣ِ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز ٞهب٢   . ٕٞی٥ٙٗ ٤بفته
قهٛز   عّجب٘ٝ زض ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ضز ٣ٕ٘ زٞس وٝ فطض٥ٝ ٚخٛز ضفتبض فطنت ٞب ٘كبٖ ٣ٔ  ٖ

ُ    عّجب٘ٝ ثٛزٖ ا٤ٗ ٔؼبٔلات زض ٔحه٥ظ وؿهت   ٞب٣٤ اظ فطنت ٚ ٘كب٘ٝ ٔكهبٞسٜ اؾهت.    ٚوهبض ا٤هطاٖ لبثه
ٚاثؿتٝ ضا زض  لاقرب ثب ٔؼبٔلات افكب٢ وفب٤ت (Shery and Hamidi,2013قؼط٢ ٚ ا٥ٕس٢ )

 تحم٥ك ذٛز ٞب زض  ٖقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔٛضزٔغبِؼٝ لطاض زاز٘س.  ٞب٢ پص٤طفتٝ قطوت

ٓ  و٣ّ زٚزؾتٝ ثٝ ٚ تؼ٥٥ٗ ا٤طاٖ 21 اؿبثساض٢ اؾتب٘ساضز ٔغبثك افكب ٔٛضز 21  ٔهٛاضز  اظ وطز٘هس.  تمؿه٥

 ثب ؾپؽ .اؾت قسٜ زازٜ لطاض افكب ٔٛاضز ؾب٤ط ٌطٜٚ زض ٔٛضز 1 ٚ ػ٣ٕٔٛ افكب٢ ٌطٜٚ زض ٔٛضز 1 افكب

ٝ  زضنهس  15 افكهب٢  ؾغ  ٌطفتٗ ٘ظط زض ثب ٚ افكب ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔحبؾجٝ ٖ  ٘ت٥ده ٖ  ٞهب  ثطضؾه٣   ٝ  زاز ٘كهب  وه
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 ضا افكهب  ٔهٛاضز  ؾب٤ط اظ زضنس 41 تب 13 ٚ ػ٣ٕٔٛ افكب٢ ٔٛاضز اظ زضنس 14 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ عٛض ٞب ثٝ قطوت
 ٔكهرم  ٚ وطز٘هس  ثطضؾ٣ افكب ضا ٔٛضز 21 اظ ٤ه ٞط افكب٢ ٥ٔعاٖ ٞب ٕٞی٥ٙٗ  ٖ ا٘س. ٌعاضـ وطزٜ

ُ  عهٛض  ثٝ ا٤طاٖ 21 اؿبثساض٢ زض اؾتب٘ساضز ٔٙسضج اِعأبت وٝ قس  ـ ٞهب  قهطوت  تٛؾهظ  وبٔه  ٌهعاض

ٝ  ثهٝ ثطضؾه٣  ( Sarlak and Akbary, 2014اوجط٢ ) ؾطِه ٚ .قٛز ٣ٕ٘ ٗ  ضاثغه  ثهب  ٔؼهبٔلات  ثه٥

ٝ  اقربل ٝ  ٞهب٢  قهطوت  زض ؾهٛز  ٚ ٔهس٤ط٤ت  ٚاثؿهت ٜ  پص٤طفته ٖ  ثٟهبزاض  ضاقاٚ ثهٛضؼ  زض قهس  تٟهطا

پص٤طفتهٝ   ا٘دبْ چٙسٌب٘ٝ ضٌطؾ٥ٖٛ ٚ ٞب٢ تّف٥م٣ زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب پػٚٞف فطض٥ٝ پطزاذتٙس.  ظٖٔٛ
ٝ  اقربل ٔؼبٔلات ثب ث٥ٗ وٝ زٞس ٣ٔ ٘كبٖ پػٚٞف ٞب٢ ٤بفتٝ اؾت. ١  ضاثغه  ؾهٛز  ٔهس٤ط٤ت  ٚ ٚاثؿهت
 Kamyabi, Buzhmehrani and) وب٥ٔهبث٣، ثهٛغٟٔطا٣٘ ٚ ٘هبزض٢    .زاضز ٚخهٛز  ٔؼٙبزاض٢ ٔثجت

Naderi, 2015)  ٝؾهٛز ٚ ٕٞیٙه٥ٗ    ث٣ٙ٥ پ٥فٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ ذغب٢ ١  ضاثغثطضؾ٣ ث
 ث٣ٙ٥ پ٥فثط ضاثغٝ ث٥ٗ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ ذغب٢  ٔس٤طٜ ٥ٞئت غ٥طٔٛظراػضب٢  ٘ؿجت اثط

ٔ  زٞهس  ٔه٣ ٘كهبٖ  ٞهب    ٖ٘تب٤ح تحم٥ك  پطزاذتٙس. 1391تب  1387 ٞب٢ ؾبَؾٛز ع٣  ؼهبٔلات ثهب   ثه٥ٗ 
ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز. ٕٞی٥ٙٗ ٘تب٤ح پػٚٞف ١  ضاثغؾٛز  ث٣ٙ٥ پ٥فاقربل ٚاثؿتٝ ٚ ذغب٢ 

ثط اضتجهبط ثه٥ٗ ٔؼهبٔلات ثهب اقهربل       ٔس٤طٜ ٥ٞئت غ٥طٔٛظرابو٣ اظ ا٤ٗ اؾت وٝ ٘ؿجت اػضب٢ 
ُ ؾهٛز اثهط    ث٣ٙ٥ پ٥فٚاثؿتٝ ٚ ذغب٢  ٜ  تؼهس٤  ,Aghayi and Vafayi)ٚ ٚفهب٣٤   لهب٣٤  .زاضز وٙٙهس

 تح٥ّهُ اثهطات تهٛضْ، ا٘هساظٜ قهطوت ٚ پب٤هساض٢ ؾهٛز ثهط ٔطثهٛط ثهٛزٖ ؾهٛز ذهبِم            ثٝ   (2015
زض اثتسا ثب اؾتفبزٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٢ اظ قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟهبزاض  پطزاذتٙس.  ٖ ٞب 
، ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز ذبِم ثط اؾبؼ زازٜ ٞب٢ تطو٥ج٣ ٚ ٔهسَ  1388تب  1384ٞب٢  تٟطاٖ ع٣ ؾبَ

ثبظزٜ ؾبزٜ  ظٖٔٛ قس. ؾپؽ تبث٥ط ػٛأُ تٛضْ، ا٘ساظٜ قطوت ٚ پب٤ساض٢ ؾٛز ثٝ عٛض خساٌب٘هٝ ثهط   
٘كبٖ ٣ٔ زٞهس وهٝ ؾهغ  ٔطثهٛط      ٖ ٞب ٘تب٤ح لطاض زاز٘س. ثطضؾ٣ ضا ٔٛضز ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز ذبِم 
ا٤طاٖ، اظ ؾغٛگ ٌعاضـ قسٜ تٛؾظ ٔغبِؼبت ا٘دبْ ٌطفتٝ زض ث٥كتط ثبظاضٞهب٢  ثٛزٖ ؾٛز ذبِم زض 

ثبِغ ثبلاتط اؾت. تٛضْ ٔٛخٛز زض زٚضٜ پػٚٞف، ثبػث وبٞف زض ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز ذبِم ٌطز٤سٜ 
اؾت. زض اب٣ِ وٝ ؾٛز ذبِم زض قطوت ٞب٢ ثعضي ٚ وٛچه ضاثغٝ ٔؼ٣ٙ زاض٢ ثب ثهبظزٜ ثهبظاض   

 فغهب٣٘ ٔهبوطا٣٘  اضظـ ث٥كتط٢ ثطا٢ ؾٛز قهطوت ٞهب٢ ثهعضي لبئّٙهس.     ؾٟبْ زاضز، ؾطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ 

(Faghani Makrani,2016)  ٝثطضؾ٣ ٥ٔهعاٖ ٔطثهٛط ثهٛزٖ اضظـ زفتهط٢، ؾهٛز اؿهبثساض٢ ٚ       ث
   ْ قهطوت   129ثهب اؾهتفبزٜ اظ زازٜ ٞهب٢     ٞهب  ٖپهػٚٞف  پطزاذتٙهس.   خط٤بٖ ٚخٝ ٘مس ثهب ل٥ٕهت ؾهٟب

ا٘دبْ قسٜ اؾهت. ٘هٛع    1391تب  1386فبنّٝ ظٔب٣٘ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض 
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ٕٞجؿت٣ٍ ٚ تى٥ٙه  ٔبض٢ ٔٛضز اؾهتفبزٜ ثهطا٢  ظٔهٖٛ فطضه٥ٝ ٞهب، ضٌطؾه٥ٖٛ        -تحم٥ك، تٛن٥ف٣
٘كبٖ زاز وٝ ٔطثٛط ثٛزٖ اضظـ زفتط٢ ث٥كهتط اظ   ٖ ٞب ذغ٣ ٚ چٙس ٔتغ٥طٜ ٣ٔ ثبقس. ٘تب٤ح پػٚٞف 

ثبقس ٚ ا٤ٗ ٔطثهٛط ثهٛزٖ ثهب ٌصقهت ظٔهبٖ      ؾٛز اؿبثساض٢ ٚ خط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ ثب ل٥ٕت ؾٟبْ ٣ٔ 
ث٥ط٢ ثهط ضٚ٘هس   أوبٞف ٣ٔ ٤بثس، ٕٞی٥ٙٗ ؾٛززٜ ٤ب ظ٤بٖ زٜ ثٛزٖ قطوت ٥٘ع ثب ٌصقت ظٔبٖ، ٥ٞچ ت

ٔطثٛط ثٛزٖ تطو٥ت ٕٞعٔبٖ اضظـ زفتط٢ ٚ ؾٛز اؿبثساض٢ ٚ ٔطثٛط ثٛزٖ تطو٥ت ٕٞعٔبٖ اضظـ 
  .زفتط٢ ٚ خط٤بٖ ٞب٢ ٘مس٢ زض اضتجبط ثب ل٥ٕت ؾٟبْ ٣ٕ٘ ٌصاضز

 
 پػٚٞف ٞب٢ . فطض2ٝ٥

پػٚٞف وٝ ثطضؾ٣ تأث٥ط ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿهتٝ ثهط ٥ٔهعاٖ ٔطثهٛط ثهٛزٖ       ٞسف ثٝ تٛخٝ ثب
فهطٚـ   -وٝ اظ زٚ ٘ٛع ٔؼبّٔٝ ثه٥ٗ اقهربل ٚاثؿهتٝ     ثبقس ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ ؾٛز زض تؼ٥٥ٗ قطوت ٣ٔ

ٝ     -ٞهب٢ ثبثهت   ٔٛاز ٚ وبلا ٚ فطٚـ زاضا٣٤ ٞ   اؾهتفبزٜ قهسٜ اؾهت فطضه٥ ف ثهٝ قهطگ ظ٤هط    ٞهب٢ پهػٚ
 ا٘س: قسٜ تس٤ٚٗ

 فطض٥ٝ اَٚ:

اضظـ ثهبظاض ؾهٟبْ قهطوت     ثط ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز زض تؼ٥٥ٗ اقربل ٚاثؿتٝ فطٚـ ٔٛاز ٚ وبلا ثٝ
 تأث٥طٌصاض اؾت.

 فطض٥ٝ زْٚ:

ٗ     اقربل ٚاثؿتٝ ٞب٢ ثبثت ثٝ فطٚـ زاضا٣٤ اضظـ ثهبظاض ؾهٟبْ    ثط ٔطثهٛط ثهٛزٖ ؾهٛز زض تؼ٥ه٥
 قطوت تأث٥طٌصاض اؾت.

 
 پػٚٞف بؾ٣قٙ ضٚـ .2

 ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ٚ  ٔبض٢ خبٔؼٝ 1.2

 اقهتجبٞبت  وطزٖ اسالُ ثطا٢ ؾبَ 6 ا٣ِ 4 زٚضٜ وٝ ا٘س زازٜ ٘كبٖ ٌطفتٝ نٛضت ٞب٢ پػٚٞف

ٝ  (Copeland and Licastro,1968) .ثبقس ٣ٔ ٔٙبؾت ٚ وبف٣ ثٙس٢ عجمٝ   ٔهبض٢  ثٙبثطا٤ٗ خبٔؼه

ٝ  ٞهب٢  قهطوت  و٥ّٝ پػٚٞف ٜ  پص٤طفته ٖ  اٚضاق ثٟهبزاض  ثهٛضؼ  زض قهس  1393-1388زٚضٜ  زض تٟهطا
وهٝ   قهس٘س  ا٘ترهبة   ٔهبض٢  خبٔؼٝ ٞب٣٤ اظ قطوت اظ زؾتٝ  ٖ  ٔبض٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ثبقٙس. ثطا٢ ٣ٔ
 :زاقتٙس ضا ظ٤ط قطا٤ظ و٥ّٝ
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 اؾفٙسٔبٜ پب٤بٖ ثٝ ٔٙت٣ٟ ثطضؾ٣ ٔٛضز ٞب٢ قطوت ٔب٣ِ ٔمب٤ؿٝ ؾبَ لبث٥ّت افعا٤ف ٔٙظٛض ثٝ -1

 ثبقس 

اػتجهبض٢   ٚ ٔهب٣ِ  ٔؤؾؿبت ٚ ٞب ثب٘ه ٚ ٔب٣ِ ٌط٢ ٚاؾغٝ ٚ ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ٞب٢ قطوت خعء-2
 ٘جبقس 

 لطاض ٌطفتٝ ٔؼبّٔٝ ٔٛضز  ٖ ؾٟبْ ٚ زاقتٝ ٔؿتٕط فؼب٥ِت پػٚٞف زٚضٜ ع٣ ٔٛضز٘ظط قطوت-3

 زؾتطؾ٣ ثبقس  ثبقس ٚ اعلاػبت ٔٛضز٥٘بظ تحم٥ك زض ٔٛضز  ٖ ثٝ ؾِٟٛت لبثُ
 قسٜ ثبقس  ٤طفتٝپص تٟطاٖ ثٟبزاض زض ثٛضؼ اٚضاق 1387تب پب٤بٖ ؾبَ  -4
 .٘جبقس ٔٙف٣ ٔب٣ِ ؾبَ پب٤بٖ زض قطوت ؾٟٓ ٞط ؾٛز -5

 432خٕؼهب    1393قسٜ زض ثٛضؼ تب پب٤بٖ ؾبَ  ٞب٢ پص٤طفتٝ وٝ تؼساز وُ قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ
ٝ  ٥ٌ164ط٢ تؼساز  اِصوط ثطا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ثؼس اظ اػٕبَ قطا٤ظ فٛق قطوت ثٛز  قهسٜ زض   قطوت پص٤طفته

 ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ  ٔبض٢ پػٚٞف ا٘تربة قس٘س. ٖ ثٝثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطا
 
 تحم٥ك ضٚـ 0.2

 اثجهبت٣  ٥ٌهطز. تحم٥هك   ا٤ٗ تحم٥ك اظ٘ظط تئٛض٢، زض ا٥غٝ تحم٥مبت اثجهبت٣ اؿهبثساض٢ لهطاض ٔه٣    
ػلاٜٚ ثط ث٥بٖ ٔكبٞسات، ثٝ ثطضؾ٣ ضٚاثظ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞهب٢ ٔهٛضز    وٝ اؾت ٞب٣٤ ضٚـ ٔدٕٛػٝ قبُٔ

، ا٤ٗ تحم٥ك اظِحبػ ٞهسف اظ ٘هٛع تحم٥مهبت وهبضثطز٢ اؾهت.      ٕ٘ب٤س. ٕٞی٥ٙٗ ٔكبٞسٜ ٥٘ع الساْ ٣ٔ
ٝ  ٔحمهك  پهؽ ض٤ٚهساز٢   تحم٥هك  زض. اؾت ض٤ٚساز٢ پؽ تحم٥ك ا٤ٗ تحم٥ك، ا٘دبْ ظٔبٖ ٘ٛع اظ٘ظط  ثه
ثهب اؾهتفبزٜ    زازٜ ضخ ٤ب زاقتٝ ٚخٛز لجلا  وٝ ذبل قطا٤ظ ٚ ػٛأُ ث٥ٗ ضٚاثظ ثطضؾ٣ ٚ وكر ز٘جبَ
ا٘هس ٚ   زازٜ ثٙبثطا٤ٗ، ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٚ ٔؿتمُ ٞط زٚ زضٌصقتٝ ضخ اؾت  ٞب  ٖ اظ ابنُ ٘تب٤ح ٔغبِؼٝ اظ

٘بٔٙهس. اظ   ض٤ٚهساز٢( ٔه٣   ثط ٥ٕٞٗ ٔجٙب ا٤ٗ ٘ٛع تحم٥ك ضا غ٥ط ظٔب٤ك٣ )تدطث٣( ٤ب پؽ اظ ٚلٛع )پهؽ 
ا٢ تحم٥ك ٚ تؼٕه٥ٓ ٘تهب٤ح ابنهّٝ     ٞب ٚ  ظٔٛ٘ٝ عطف٣ ثب تٛخٝ ثٝ اؾتفبزٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ خٟت اخطا٢ ضٚـ

٥ٌهطز.   ٥ٌط٢، خع تحم٥مبت اؾتمطا٣٤ لطاض ٣ٔ ٥ك اظِحبػ ٘ٛع اؾتسلاَ ٚ ٘ت٥دٝوُ خبٔؼٝ، ا٤ٗ تحم ثٝ
ٕٞی٥ٙٗ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ا٤ٗ تحم٥ك زض پ٣ اثجبت ٚخٛز ضاثغٝ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥هك اؾهت، تحم٥هك    

 ابضط زض زؾتٝ تحم٥مبت ٕٞجؿت٣ٍ اؾت.
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 ٞب ٔسَ  ظٖٔٛ فطض٥ٝ 2.2

ٞب٢ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ چٙس ٔتغ٥طٜ ظ٤ط ثط اؾبؼ ٔسَ ٌهٝ   ٞب اظ ٔسَ زض ا٤ٗ پػٚٞف ثطا٢  ظٖٔٛ فطض٥ٝ
 :سٜ اؾتق ( اؾتفبزٜ Ge et al., 2010ٚ ٕٞىبضاٖ )

  ظٖٔٛ فطض٥ٝ اَٚ -( 1ٔسَ قٕبضٜ )
PRICEit = β0 + β1 BVit + β2 EPSit + β3 EPSit*Sgoodsit +εit 

  ظٖٔٛ فطض٥ٝ زْٚ -( 2ٔسَ قٕبضٜ )
PRICEit = β0 + β1 BVit + β2 EPSit + β3 EPSit*Sassetsit +εit 

 ٞب: وٝ زض  ٖ
PRICE: ؾٟٓ قطوت  ٞط ٔجبزِٝ ل٥ٕتi  َزض ؾبt ٔب٣ِ  ؾبَ پب٤بٖ اظ ثؼس ٔبٜ چٟبض 

BV: ٟٓقطوت  ٘ؿجت اضظـ زفتط٢ ثٝ اضظـ ثبظاض ٞط ؾi  َزض ؾبt  
 EPSٟٓقطوت  : ؾٛز ٞط ؾi  َزض ؾبt  

ٝ    (Bao and Chow, 1999)ثبئٛ ٚ چبٚ  عهٛض   ٘كبٖ زاز٘س وٝ ؾٛز ٚ اضظـ زفتط٢ ٞهط ؾهٟٓ ثه
ٞب ٕٞی٥ٙٗ ٘كبٖ زاز٘س وٝ لسضت تٛض٥ح٣  ٞب ضاثغٝ زاض٘س.  ٖ ٔؼٙبزاض٢ ثب اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت

ٛ     تطو٥ج٣ ا٤ٗ زٚ ٔتغ٥ط زض تج٥٥ٗ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ثب ٌصقت ظٔبٖ افعا٤ف ٔه٣   ٤بثهس. چهٗ، چهٗ ٚ ؾه

(Chen, Chen and Su, 2001)        ٚ ث٥بٖ ٕ٘ٛز٘س وهٝ ثطذه٣ اعلاػهبت اؿهبثساض٢ اظخّٕهٝ ؾهٛز
 ثبقٙس. اضظـ زفتط٢ ؾٟبْ زاضا٢ ٔحتٛا٢ اعلاػبت٣ زض ثبظاض ٣ٔ

Sgoods قطوت : ٔتغ٥ط ٔدبظ٢ فطٚـ ٔٛاز ٚ وبلا ثٝ اقربل ٚاثؿتٝ تٛؾظi  َزض ؾبt   ثهطا٢(
٤هٗ نهٛضت ػهسز    ا٘س ػهسز ٤هه ٚ زض غ٥هط ا    ٞب٣٤ وٝ ثٝ اقربل ٚاثؿتٝ ٔٛاز ٚ وبلا فطٚذتٝ قطوت
 ٥ٌطز(  نفط ٣ٔ

Sassets : قطوت ٔتغ٥ط ٔدبظ٢ فطٚـ زاضا٣٤ ثبثت ثٝ اقربل ٚاثؿتٝ تٛؾظi  َزض ؾبt  ثطا٢(
ا٘س ػهسز ٤هه ٚ زض غ٥هط ا٤هٗ نهٛضت ػهسز        ٞب٣٤ وٝ ثٝ اقربل ٚاثؿتٝ ٔٛاز ٚ وبلا فطٚذتٝ قطوت
 ٥ٌطز(  نفط ٣ٔ

EPS*Sgoods :     فهطٚـ ٔهٛاز ٚ وهبلا ثهٝ     ٔتغ٥ط ضطة ٔتٙبظط ؾٛز ٞهط ؾهٟٓ ٚ ٔتغ٥هط ٔدهبظ٢
 وٙٙسٜ ٘ت٥دٝ  ظٖٔٛ فطض٥ٝ ذٛاٞس ثٛز  اقربل ٚاثؿتٝ، ضط٤ت ا٤ٗ ٔتغ٥ط تؼ٥٥ٗ

EPSit*Sassets :      ٝٔتغ٥ط ضطة ٔتٙبظط ؾٛز ٞط ؾٟٓ ٚ ٔتغ٥ط ٔدهبظ٢ فهطٚـ زاضا٤ه٣ ثبثهت ثه
 وٙٙسٜ ٘ت٥دٝ  ظٖٔٛ فطض٥ٝ ذٛاٞس ثٛز  اقربل ٚاثؿتٝ، ضط٤ت ا٤ٗ ٔتغ٥ط تؼ٥٥ٗ

ε ٥ٖٛ: پؿٕب٘س ٔسَ ضٌطؾ . 
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 ٞب٢ پػٚٞف ٞب ٚ ث٥بٖ ٤بفتٝ زازٜ ٚتح٥ُّ تدع٤ٝ 2.2

ثبقهس ِهصا لجهُ اظ     ػٙهٛاٖ ٔتغ٥هط ٚاثؿهتٝ ٔهسَ ٔه٣      زض ا٤ٗ پػٚٞف قبذم ل٥ٕت ؾٟبْ قطوت ثٝ
ٞب٢ پػٚٞف لاظْ اؾت فطض٥ٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغ٥ط ٔصوٛض ٔٛضز تح٥ُّ لطاض ٥ٌط٘هس. زض   ثطضؾ٣ فطض٥ٝ
ذغبٞب٢ ٔسَ )ٞب٢ ٔسَ  ٔب٘سٜ اػتجبض ٞؿتٙس وٝ ثبل٣ٞب٢ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ زض نٛضت٣ زاضا٢  ام٥مت ٔسَ
وٝ ا٤ٗ  (زاضا٢ تٛظ٤غ ٘طٔبَ ثب ٥ٔب٥ٍ٘ٗ نفط ٚ ٚاض٤ب٘ؽ ثبثت ثبقس، ) (ضٌطؾ٣٘ٛ٥
ثبقهس ِهصا ثهطا٢ اخهطا٢ ٔهسَ ضٌطؾه٣٘ٛ٥ چٙهس         قست تحت تأث٥ط تٛظ٤غ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٣ٔ ٔٛضٛع ثٝ

قٛ٘س  ؾپؽ ثهٝ ثطضؾه٣ تٛظ٤هغ     ٢ پطت( اظ ٔسَ اصف ٣ٔٞب ٔتغ٥طٜ، اثتسا ٔكبٞسات زٚضافتبزٜ )زازٜ
 پطزاظ٤ٓ. ٞب ٣ٔ  ٖ

ثطا٢ ثطضؾ٣  ظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔكبٞسات اظ  ظٔهٖٛ وِٕٛهٛ ٌهطٚف اؾه٥ٕط٘ر اؾهتفبزٜ قهسٜ       
 اؾت. زض ام٥مت  ظٖٔٛ  ٔبض٢ ظ٤ط ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زازٜ قسٜ اؾت:

  اؾتل٥ٕت ؾٟبْ زاضا٢ تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٔتغ٥ط 

  غ٥ط ل٥ٕت ؾٟبْ زاضا٢ تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٥٘ؿتٔت 
 ٘تب٤ح  ظٖٔٛ ٔصوٛض زض خسَٚ ظ٤ط اضائٝ قسٜ اؾت.

 
 اؾ٥ٕط٘ر –.  ظٖٔٛ وٌِٕٛٛطف 1خسَٚ 

  اعلاػبت ا٥ِٚٝ اعلاػبت ثؼس اظ تجس٤ُ

 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ 322/0 540/0
 ٔؼ٥بضٞب٢ تٛن٥ف٣

 ا٘حطاف ٔؼ٥بض 291/0 281/0

 لسض ٔغّك  131/0 045/0

 124/0 038/0 ث٥كتط٤ٗ تفبضُ
 

045/0- 131/0- 
 

 اؾ٥ٕط٘ر - ظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف  Z ٔبضٜ  410/3 231/1

512/0 001/0 p-value 

 

 
زٞس وٝ زض نٛضت اؾتفبزٜ اظ ٔكبٞسات تجس٤ُ قسٜ لسض ٔغّك  ٔبضٜ  ٘تب٤ح خسَٚ فٛق ٘كبٖ ٣ٔ

=  96/1)زض خههسَٚ ٘طٔههبَ اؾههتب٘ساضز اؾهه٥ٕط٘ر وٕتههط اظ  ٔههبضٜ ٔتٙههبظط - ظٔههٖٛ وِٕٛههٌٛطٚف

٥ٌهطْ وهٝ ثهب     ٘ت٥دهٝ ٔه٣   05/0ثبقس ٚ ثب ػٙب٤ت ثٝ ث٥كتط ثٛزٖ ؾغ  ٔؼٙبزاض٢ اظ  ٣ٔ (
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 (=  512/0 < 05/0ثبقس. ) ٔتغ٥ط ل٥ٕت ؾٟبْ ٘طٔبَ ٣ٔ 95/0اع٥ٕٙبٖ 
 

 ٞب٢ پػٚٞف فطض٥ٝ ثطضؾ٣( 2-2

ٞب٢ پهػٚٞف   ٞب زض فطض٥ٝ پؽ اظ پب٤ف تٛن٥ف٣  ٖ قسٜ ض٢ ٚ ٞب٢ خٕغ ثب تٛخٝ ثٝ ٔب٥ٞت زازٜ
 قهٛز. اوثهط   اؾتفبزٜ ٔه٣  Eviews8ٚ ٘طْ افعاض  (٤ب پ٥ًِٛٙ اظ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثب ضٚـ پبُ٘ ز٤تب )ٚ

ٝ  ا٘ساظٜ افعا٤ف ثب وٝ زاض٘س ٘ظط اتفبق ٔحممبٖ ٖ  لهسضت  ٔٛضزٔغبِؼهٝ،  ٞهب٢  ٕ٘ٛ٘ه  افهعا٤ف  ٞهب   ظٔهٛ

 ؾهط٢  ٞهب٢  زازٜ  ٚض٢ خٕهغ ١ زضظ٥ٔٙه  اؾبؾه٣  وطز. ٔكىُ اػتٕبز ٞب  ٖ ٘تب٤ح ثٝ تٛاٖ ٣ٔ ٤بثس ٚ ٣ٔ

ٝ  اؾهت  ا٤ٗ ٔست عٛلا٣٘ ظٔب٣٘ ٗ  اغّهت  وه  وٕتهط  وكهٛضٞب٢  ٔحمهك ثهبصذم زض   ثهطا٢  وهبض  ا٤ه

ٗ  وٝ ٞٓ وكٛضٞب٣٤ زض ز٤ٍط عطف قٛز. اظ ٣ٕ٘ ٤بفتٝ ٔمسٚض تٛؾؼٝ ٝ  ثبقهس  ٥ٔؿهط  وهبض  ا٤ه ُ  ثه  ز٥ِه

ٗ   ذٛاٞهس  زاض تٛضـ ٞب  ظٖٔٛ ٘تب٤ح ااتٕب٣ِ ٞب٢ ؾبذتبض٢ قىؿت ٚ تغ٥٥طات ٚخٛز  ثهٛز. ثٙهبثطا٤

 اٍِٛٞهب٢  اظ ظٔهب٣٘  ٞب٢ ؾط٢ ض٢ٚ نطف تأو٥س خب٢ ٞب ثٝ  ظٖٔٛ لسضت ثطضؾ٣ خٟت اؾت ثٟتط

 ا٤ٗ .قٛز اؾتفبزٜ  ٤س ٣ٔ زؾت ثٝ ٔرتّر ٞب٢ زض ٌطٜٚ ظٔب٣٘ ؾط٢ ٞب٢ زازٜ تطو٥ت اظ وٝ پب٣ّ٘

ٚ  تغ٥٥طات زاْ زض قسٖ ٌطفتبض ااتٕبَ اظ وٙس  ٣ٔ ضفغ ضا ٔكبٞسات وٕجٛز ٔكىُ وٝ ا٤ٗ ضٕٗ أط
ٝ  ٘ؿهجت  ثؿه٥بض٢  ٔعا٤هب٢  پب٣ّ٘ ٞب٢ وٙس. زازٜ ٣ٔ خ٥ٌّٛط٢ ٥٘ع ؾبذتبض٢ ٞب٢ قىؿت  ٞهب٢  زازٜ ثه

 ٔؿئّٝ وبٞف ٚ تط پ٥كطفتٝ ٞب٢ ٔسَ تج٥٥ٗ ثط ٚضزٞب، ثٝ اػتٕبز زاض٘س. افعا٤ف ظٔب٣٘ ٤ب ؾط٢ ٔمغؼ٣

قهٛز. زض ا٤هٗ پهػٚٞف ثهطا٢      ٔه٣  ٔحؿٛة ضٚـ ا٤ٗ ٞب٢ ٔع٤ت تط٤ٗ ٟٔٓ اظ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب ذغ٣ ٞٓ
ٞب٢ تطو٥ج٣ ثطا٢ ا٘تربة  ٞب٢ تطو٥ج٣ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ضٚـ زازٜ ٞب٢ اظ زاززٜ  ظٖٔٛ فطض٥ٝ

قٛز، زض نهٛضت ا٘ترهبة ضٚـ پب٘هُ،     ٥ِٕط اؾتفبزٜ ٣ٔ ٚ پ٥ًِٛٙ اظ  ظٖٔٛ  1ٞب٢ پبُ٘ ث٥ٗ ضٚـ
ٌطزز. ٟ٘ب٤تهب    ثطات ثبثت ٚ ٤ب اثطات تهبزف٣ ا٘دبْ ٣ٔٞب٢ ا  ظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ثطا٢ تؼ٥٥ٗ ا٘تربة ضٚـ

ٔٛضز اضظ٤بث٣ لطاض ذٛاٞهس   ف٥كط ٚ ضط٤ت تؼ٥٥ٗ F، ٚ  ظٖٔٛ tٞب٢ پػٚٞف ثب وٕه  ظٖٔٛ  فطض٥ٝ
 ٌطفت.

ٗ     اقربل ٚاثؿتٝ فطٚـ ٔٛاز ٚ وبلا ثٝ فطض٥ٝ اَٚ: اضظـ ثهبظاض   ثط ٔطثهٛط ثهٛزٖ ؾهٛز زض تؼ٥ه٥
 ؾٟبْ قطوت تأث٥طٌصاض اؾت.

________________________________________________________________ 
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 ز٥ٞٓ: ٤بث٣ فطض٥ٝ اَٚ پػٚٞف ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ظ٤ط ضا ثٝ ٔكبٞسات ثطاظـ ٣ٔثطا٢ اضظ
PRICEit = β0 + β1 BVit + β2 EPSit + β3 EPSit*Sgoodsit +εit 

ٜ  زض ٌبْ ٘رؿت اخطا٢ ٔهسَ ضٌطؾه٣٘ٛ٥ فهٛق ثهب      تهٛاٖ ٚخهٛز   ٥ِٕهط ٔه٣   اظ  ظٔهٖٛ   اؾهتفبز

ٝ    ٔمهبعغ  ث٥ٗ زض ضا ٘ب٣ٍٕٙٞ ٜ  نهفط  ٔكهرم وهطز. فطضه٥ ٗ  ثهط  ٔجتٙه٣  F  ٔهبض ٖ  ٍٕٞه ٔمهبعغ   ثهٛز
ثهط   ٔجت٣ٙ  ٖ ٔمبثُ فطض٥ٝ قٛز، ضز نفط فطض٥ٝ چٙب٘یٝ  ٔبض٢( اؾت. ٞب٢ زازٜ ثٛزٖ ز٤تب )پ٥ًِٛٙ

٥ِٕهط ٔحبؾهجٝ    اٌط  قٛز. پص٤طفتٝ ٣ٔ  ٔبض٢( ٞب٢ زازٜ ثٛزٖ ز٤تب )پبُ٘ ٔمبعغ ث٥ٗ ٘ب٣ٍٕٙٞ ٚخٛز

ٗ  غ٥هط  ٚ زض تّف٥مه٣  ٞهب٢  زازٜ اظ ثبقهس  تهط  چهوٛ ٥ِٕط خسَٚ قسٜ اظ   ٞهب٢  زازٜ اظ نهٛضت  ا٤ه

 قٛز. ٣ٔ تبث٣٤ّٛ اؾتفبزٜ
 

 ٥ِٕط ثطا٢ تؼ٥٥ٗ ضٚـ پبُ٘ ٤ب پ٥ًِٛٙ F ظٖٔٛ  .0خسَٚ 

Effects Test ٖٛٔؾغ  ٔؼٙبزاض٢  ٔبضٜ  ظ 

Cross-section F 34.1 04000 

Cross-section Chi-square 13.413 04000 

Period F 1433 04000 

Period Chi-square 13413 04000 

Cross-Section/Period F 3431 04000 

Cross-Section/Period Chi-square 11.431 04000 

 
ٗ  ٘هب٣ٍٕٙٞ  نفط ٚ ٚخٛز فطض٥ٝ ضز ٥ِٕط زض خسَٚ ٔصوٛض ث٥بٍ٘ط F٘تب٤ح  ظٖٔٛ  زض  ٔمهبعغ  ثه٥

ثبقهس.   ٤تب ثهطا٢ ثهط ٚضز ٔهسَ ٔه٣    ثبقس. زضٚالغ ث٥بٍ٘ط ٔٙبؾت ثٛزٖ ضٚـ پبُ٘ ز زضنس ٣ٔ 5ؾغ  
قٛز وٝ ٘تب٤ح  ٖ زض  ثٙبثطا٤ٗ ثطا٢ تؼ٥٥ٗ اثطات ثبثت ٤ب اثطات تهبزف٣ اظ  ظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٣ٔ

 اضائٝ قسٜ اؾت. 3خسَٚ 
 

 .  ظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ثطا٢ تؼ٥٥ٗ اثطات ثبثت ٤ب تهبزف2٣خسَٚ 

 ؾغ  ٔؼٙبزاض٢ زضخٝ  ظاز٢  ٔبضٜ  ظٖٔٛ

3.413 1 04003 

 

ُ  فطز٢ ٞب٢ تفبٚت ٚ زاضز ٚخٛز ٔمبعغ زض ٘ب٣ٍٕٙٞ ٔكرم قس وٝ ت ثؼساظا٤ٗزض ام٥م  لبثه

 ذغب٢ وٝ ٔكرم قٛز ثب٤س اؾت، ٔٙبؾت ثط ٚضز ثطا٢ پب٣ّ٘ ٞب٢ ٚ ضٚـ زازٜ اؾت وطزٖ ِحبػ

ٗ  اؾت ٤ب زض ٔمبعغ تغ٥٥ط اظ ٘بق٣ تر٥ٕٗ، ٝ  ا٤ه ٖ  عه٣  زض وه ٜ  اؾهت. زض  زازٜ ضخ ظٔهب  ٘ظهط  زض ٘حهٛ

ٔكهرم   ثطا٢ ٞبؾٕٗ  ظٖٔٛ ٞؿت٥ٓ. اظ تهبزف٣ ٔٛاخٝ اثط ثبثت ٚ اثط زٚ ثب ذغبٞب٣٤ چ٥ٙٗ ٌطفتٗ
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 تههبزف٣  ثهط  ٔجتٙه٣   ٖ نفط ٞبؾٕٗ، فطض٥ٝ  ظٖٔٛ قٛز. زض ٣ٔ اؾتفبزٜ تهبزف٣ ٤ب ثبثت اثط قسٖ

ٝ  ا٘ؼىبؼ خسَٚ فٛق زض  ٖ ٘تب٤ح وٝ اؾت ثط ٚضز٢ ذغبٞب٢ ثٛزٖ   ٖ ث٥هبٍ٘ط  ٘تهب٤ح  .اؾهت  ٤بفته

 .اؾت ٔٙبؾت ٔسَ ثطا٢ ثط ٚضز اثطات ثبثت ٚ ضز قسٜ طنف فطض٥ٝ ٔٛضز ا٤ٗ زض وٝ اؾت
ثه٥ٗ ٔهسَ  ظٔهٖٛ     زض خسَٚ ظ٤ط ثط ٚضز ضطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثطا٢ ٞط ٤هه اظ ٔتغ٥طٞهب٢ په٥ف    

 = 25/18)زٞههس وههٝ  ٔههبضٜ ف٥كههط   ٘تههب٤ح خههسَٚ ظ٤ههط ٘كههبٖ ٔهه٣  فطضهه٥ٝ اَٚ اضائههٝ قههسٜ اؾههت. 

بقس ِهصا ٔهسَ ثهطاظـ زازٜ قهسٜ     ث  ٔبضٜ ٔتٙبظط زض خسَٚ ف٥كط ٣ٔ ٚ ث٥كتط اظ( 

. (=  000/0 < 05/0ثبقههس. ) لجههَٛ ثطذههٛضزاض ٔهه٣ ٔؼٙههبزاض ثههٛزٜ ٚ اظ وههبضا٣٤ لبثههُ
% تغ٥٥هطات ل٥ٕهت ؾهٟبْ ثهط اثهط تغ٥٥هطات ٔتغ٥هط        29زٞس وٝ  ضط٤ت تؼ٥٥ٗ زض ٔسَ ٔصوٛض ٘كبٖ ٣ٔ
ثبقهس ٚ   ٣ٔ 1.54( ثطاثط EPSضط٤ت ٔتغ٥ط ؾٛز ٞط ؾٟٓ )ثبقس.  ٔؿتمُ ٚ ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ ٔسَ ٣ٔ

( ظٔب٣٘ وٝ ثب ضطة ٔتٙبظط ٔتغ٥ط ٔدبظ٢ فهطٚـ ٔهٛاز ٚ وهبلا ثهٝ     EPSضط٤ت ٔتغ٥ط ؾٛز ٞط ؾٟٓ )
 ٤هس  وهبٞف    ( زضٔه٣ EPS*Sgoodsنٛضت ٔتغ٥هط )  قٛز ٚ ثٝ ( ٕٞطاٜ Sgoods٣ٔاقربل ٚاثؿتٝ )

ٓ    ٣ٔ ٤0.0078بفتٝ ٚ ثطاثط  ل٥ٕهت ؾهٟبْ    ٚ (EPS) قٛز. ضط٤ت ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥ط ؾهٛز ٞهط ؾهٟ
(PRICE )ٖزٞٙسٜ ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز ٞط ؾٟٓ زض تؼ٥٥ٗ ل٥ٕت ؾٟبْ قهطوت اؾهت وهٝ ثهب ٚضٚز      ٘كب

٤بثس. ا٤ٗ ٔؿئّٝ ث٥بٍ٘ط وهبٞف   ٔتغ٥ط فطٚـ ٔٛاز ٚ وبلا ثٝ اقربل ٚاثؿتٝ ا٤ٗ ٕٞجؿت٣ٍ وبٞف ٣ٔ
وهبلا  ٞب٣٤ اؾت وٝ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ اظ ٘ٛع فهطٚـ ٔهٛاز ٚ    ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز زض قطوت

ٝ     زاض٘س. ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ  تٛاٖ ٌفت فطض٥ٝ ازػب٢ تحم٥ك ٔج٣ٙ ثط تأث٥طٌصاض ثٛزٖ فهطٚـ ٔهٛاز ٚ وهبلا ثه
 ٌطزز. اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت پص٤طفتٝ ٣ٔ ثط ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز زض تؼ٥٥ٗ اقربل ٚاثؿتٝ

 
 ثطضؾ٣ ٔٙبؾجت ٔسَ

ثهطا   -وٕه  ظٖٔٛ خهبضي   ٞب ثب ثطا٢ ثطضؾ٣ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔب٘سٜ ٞب٢ ثطاظـ: اِر( ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔب٘سٜ
ٖ  621/0چٖٛ ٔمساض ا٤ٗ  ٔبضٜ  ث٥كهتط   05/0ٚ اظ  p-value= 245/0 ٚ ؾغ  ٔؼٙبزاض٢ ٔتٙبظط ثهب  

 ٞب زاضا٢ تٛظ٤غ ٘طٔبَ ٞؿتٙس. % ٔب٘س95ٜقٛز وٝ ثب اع٥ٕٙبٖ  اؾت، ٘ت٥دٝ ٣ٔ
ٕهٛز  اؾ٥ٕط٘ر ٥٘هع اؾهتفبزٜ ٘   -تٛاٖ اظ  ظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف ٣ٔاِجتٝ ثطا٢ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔكبٞسات 
 قسٜ اؾت. وٝ ٘تب٤ح  ٖ زض خسَٚ ظ٤ط اضائٝ
 . ذلانٝ ٘تب٤ح ثطاظـ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٚ ثط ٚضز ضطا٤ت2خسَٚ 

 ضطا٤ت ٔتغ٥طٞب
ذغب٢ 

 اؾتب٘ساضز
 ٘ت٥دٝ ؾغ  ٔؼٙبزاض٢ t ٔبضٜ 
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  04000 341113 041.11 043311 ضط٤ت ثبثت

BV 143113 040311 14.131 04013 

ٔؿتم٥ٓ ٚ 

 ٔؼٙبزاض

EPS 341.31 041133 14.131 04000 

ٔؿتم٥ٓ ٚ 

 ٔؼٙبزاض

EPS*Sgoods 0400.0 0411.3 141013 04011 

ٔؿتم٥ٓ ٚ 

 ٔؼٙبزاض

٘تب٤ح و٣ّ 

 ٔسَ

 F 3041131 ٔبضٜ  041113 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

 ٔبضٜ زٚضث٥ٗ 

 340113 ٚاتؿٖٛ
ؾغ  

 ٔؼٙبزاض٢
04000 

 
 ٞب ٔب٘سٜ اؾ٥ٕط٘ر ثطا٢ ثطضؾ٣ ٘طٔبَ ثٛزٖ ثبل٣ -.  ظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف2 خسَٚ

  ذغب٢ ٔسَ

 لسض ٔغّك  040.1

  04010 ث٥كتط٤ٗ تفبضُ
040.1- 

 
 اؾ٥ٕط٘ر – ظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف  Z ٔبضٜ  3411

04.11 
p-value 

 

 
 ٕ٘ب٤س. ٣ٔضا تبئ٥س  ٘تب٤ح  ظٖٔٛ ٔصوٛض ٥٘ع ٘طٔبَ ثٛزٖ ذغب٢ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ 

 ،4خهسَٚ  ٚاتؿهٗ زض   – ٔبضٜ زٚضث٥ٗ ٞب(:  ٥ٗ ٔب٘سٜػسْ ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ث)ٞب:  ة( اؾتملاَ ٔب٘سٜ
 لجَٛ اؾت. لبثُ ٞب اؾت ثٙبثطا٤ٗ فطو اؾتملاَ ٔب٘سٜ 2٘عز٤ه ثٝ  ٚ 85/1

ٜ      ج( ٞهب )ذغبٞهب( ضا زض ٔمبثهُ ٔمهبز٤ط ثهطاظـ       زض ثطضؾ٣ ٔٙبؾهجت ٔهسَ چهٖٛ ٕ٘هٛزاض ثبل٥ٕب٘هس
ا٢ تٕبْ ٔمبز٤ط ٔتغ٥ط ٔؿتمُ وٙس پؽ ٚاض٤ب٘ؽ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ثط قسٜ اظ ا٢ٍِٛ ذبن٣ پ٥ط٢ٚ ٣ٕ٘ زازٜ

 قسٜ اؾت. اضائٝ 1ثبثت اؾت. ٘تب٤ح ثطا٢ ا٤ٗ ٔٛضز ٥٘ع زض ٕ٘ٛزاض 
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 ٞب ٕب٘س٥ٜثبل. ثط ٚضز ػ٥ّٝ 1ٕ٘ٛزاض 

 

اثط وبٞٙسٜ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ثهط ٔطثهٛط ثهٛزٖ ؾهٛز زض تؼ٥ه٥ٗ اضظـ       س٥٤تأثب تٛخٝ ثٝ 
ثهب ٘تهب٤ح تحم٥هك ابضهط      ٞهب   ٖٝ ٚ ٔمب٤ؿٝ ٘تب٤ح ثٝ ثطضؾ٣ ثطذ٣ ٔغبِؼبت ٔكبث ٞب قطوتثبظاض ؾٟبْ 
 1997 -٠2000 زٚضث٥هبٖ زاقهتٙس وهٝ زض     (Ge et al., 2010. ٌِهٝ ٚ ٕٞىهبضاٖ )  قٛز ٣ٔپطزاذتٝ 
ضهط٤ت   ا٘هس  فطٚذت٣٤ٝ وٝ وبلا ٤ب زاضا٣٤ ثٝ اقربل ٚاثؿتٝ ٞب قطوتتٛؾظ  قسٜ ٌعاضـؾٛزٞب٢ 
. ٘تب٤ح تحم٥ك زٞٙس ٣ٔبٔلات٣ ٘ساض٘س ٘كبٖ ٣٤ وٝ چ٥ٙٗ ٔؼٞب قطوت٢ ضا ٘ؿجت ثٝ تطٗ ٥٤پبٕٞجؿت٣ٍ 

 Shery andٔٙغجههك ثههب ٘تههب٤ح تحم٥ههك ابضههط اؾههت. تحم٥ههك قههؼط٢ ٚ نههبثط٢ )   وههبٔلا  ٞههب  ٖ

Sabery,2013)  زض ٔؼبٔلات ثب اقهربل ٚاثؿهتٝ ضز    عّجب٘ٝ فطنت٘كبٖ زاز وٝ فطض٥ٝ ٚخٛز ضفتبض
ا٤طاٖ لبثهُ ٔكهبٞسٜ    ٚوبض وؿت٥ظ ثٛزٖ ا٤ٗ ٔؼبٔلات زض ٔح عّجب٘ٝ فطنت٣٤ اظ ٞب ٘كب٘ٝٚ  قٛز ٣ٕ٘

ؾجت ؾّت ٔبِى٥ت اظ ؾهٟبٔساضاٖ ال٥ّهت    تٛا٘س ٣ٔعّجب٘ٝ  ٌفت ا٤ٗ ضفتبضٞب٢ فطنت تٛاٖ ٣ٔاؾت. 
ٚ      ط٥تأثقٛز ٚ   Sarlak andاوجهط٢ )  فطاٚا٣٘ ثط اضظـ ثبظاض ؾهٟبْ قهطوت زاقهتٝ ثبقهس. ؾهطِه 

Akbary, 2014اقربل ٔؼبٔلات ثب ث٥ٗ وٝ زض٤بفتٙس ( ٥٘ع ع٣ تحم٥م٣  ٝ  ؾهٛز  ٔهس٤ط٤ت  ٚ ٚاثؿهت

ٔس٤طا٣٘ وٝ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿهتٝ ضا ٘ؿهجت ثهٝ ز٤ٍهطاٖ      .زاضز ٚخٛز ٔؼٙبزاض٢ ٔثجت ١ٚ ضاثغ
ثطا٢ ؾطپٛـ ٌصاقتٗ ثٝ اػٕبَ ذلاف لبٖ٘ٛ ذٛز تٕب٤ُ ث٥كتط٢ ثٝ ٔس٤ط٤ت ؾهٛز   زٞٙس ٣ٔتطخ٥  

تؼ٥٥ٗ وٙسٜ  تٛا٘س ٣ٕ٘ٚ  زٞس ٣ٔاضظـ اعلاػبت٣ ذٛز ضا اظ زؾت  قسٜ ت٤ط٤ٔسذٛاٞٙس زاقت. ؾٛز 
ٛ ٚالؼ٣ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قهطوت ثبقهس.    ( Liew, Alfan and Devi, 2015)،  ِفهبٖ ٚ زٚا٢  ِئه

٘كبٖ زاز٘س وٝ تغ٥٥ط ٔهس٤طاٖ ٔؿهتمُ ضاثغهٝ ثه٥ٗ ٔؼهبٔلات ثهب اقهربل ٚاثؿهتٝ ٚ اضظـ قهطوت ضا          
. ٙهس ٤ٕ٘ب ٣ٔتم٤ٛت ث٥بٖ وطز٘س وٝ ؾٟبٔساضاٖ وٙتط٣ِ ا٤ٗ ضاثغٝ ضا  ٞب  ٖ ٚخٛزٗ ٤ثبا. زٞس ٣ٔوبٞف 
اؾهت. ٚاٖ   ٞب قطوت٢ زاضا٢ ٔبِى٥ت ذب٘ٛاز٣ٌ ث٥كتط اظ ؾب٤ط ٞب قطوتا٤ٗ ٘تب٤ح زض  ٞب  ٖثٝ ث٥بٖ 
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 ً٘ٚٚ ٚ(Wan and Wong, 2015)    ٝ٢ ثهب ٔبِى٥هت ٔطوهع٢ تٕب٤هُ     ٞهب  قهطوت ٘كبٖ زاز٘هس وه
ا٤هٗ   ٢ ذهٛنه٣ تٕب٤هُ چٙهسا٣٘ زض   ٞب قطوتث٥كتط٢ ثٝ ؾّت ٔبِى٥ت ؾٟبٔساضاٖ ال٥ّت زاض٘س أب 

ٔٙفه٣ ٔؼهبٔلات ثهب     ط٥تهأث ٢ ٔكهبثٝ ث٥هبٍ٘ط   ٞب پػٚٞف. ثطضؾ٣ ثؿ٥بض٢ اظ ا٘س ٘سازٜظ٥ٔٙٝ اظ ذٛز ٘كبٖ 
 تٛا٘س ٣ٔٔؼبٔلات تٛؾظ ٚااسٞب٢ ٘ظبضت٣  ٌٛ٘ٝٗ ٤اِصا وٙتطَ ٞطچٝ ث٥كتط  ثبقس ٣ٔاقربل ٚاثؿتٝ 

ٝ ثط لبث٥ّت اتىب٢ اعلاػهبت   ٕ   طٌهصاض ٥تأثقهسٜ تٛؾهظ ٔهس٤طاٖ ضا     اضائه ٥ٙهبٖ ذهبعط   ثبقهس ٚ ؾهجت اع
 ٢ ٔٙبؾت قٛز.ط٥ٌٓ ٥تهٕ ٔٙظٛض ثٝاظ اعلاػبت  وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ

ٗ   اقربل ٚاثؿتٝ فطٚـ زاضا٣٤ ثبثت ثٝ فطض٥ٝ زْٚ: اضظـ ثهبظاض   ثط ٔطثٛط ثٛزٖ ؾهٛز زض تؼ٥ه٥
 اؾت. طٌصاض٥تأثؾٟبْ قطوت 

 ز٥ٞٓ: ثطا٢ اضظ٤بث٣ فطض٥ٝ زْٚ پػٚٞف ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ظ٤ط ضا ثٝ ٔكبٞسات ثطاظـ ٣ٔ
PRICEit = β0 + β1 BVit + β2 EPSit + β3 EPSit*Sassetsit +εit 

ٝ    Fزض ا٤ٗ فطض٥ٝ ٘تب٤ح  ظٖٔٛ   نهٛضت ذلانهٝ ثهٝ ٕٞهطاٜ ثهط ٚضز       ٥ِٕط ٚ  ظٖٔٛ ٞبؾهٕٗ ضا ثه
 ضطا٤ت ضٌطؾ٣٘ٛ٥ اضائٝ قسٜ اؾت.

 
 . ذلانٝ ٘تب٤ح ثطاظـ ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٚ ثط ٚضز ضطا٤ت2خسَٚ 

 ٘ت٥دٝ ؾغ  ٔؼٙبزاض٢ t ٔبضٜ  ذغب٢ اؾتب٘ساضز ضطا٤ت ٔتغ٥طٞب

  041101 341131 041113 0431.1 ضط٤ت ثبثت

BV 043.11 043131 140133 04000 ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼٙبزاض 

EPS 141313 040013 14.133 04011 ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼٙبزاض 

EPS*Sgoods 040011 040311 340310 04.31 ٔؿتم٥ٓ ٚ ٔؼٙبزاض 

 ٘تب٤ح و٣ّ ٔسَ

 ٥ِٕط  F ٔبضٜ 

 )ؾغ  ٔؼٙبزاض٢(

341131 

(04000)  
  ٔبضٜ ٞبؾٕٗ

 )ؾغ  ٔؼٙبزاض٢(

1341113 
(04000)  

 F 143131 ٔبضٜ  .041.3 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ
 ٔبضٜ زٚضث٥ٗ 

 04000 ؾغ  ٔؼٙبزاض٢ 341013 ٚاتؿٖٛ

 ٚ ث٥كهتط اظ (  = 1263/3)زٞس وٝ  ٔهبضٜ ف٥كهط    ٘تب٤ح خسَٚ فٛق ٘كبٖ ٣ٔ
ُ ثبقس ِص  ٔبضٜ ٔتٙبظط زض خسَٚ ف٥كط ٣ٔ لجهَٛ   ا ٔسَ ثطاظـ زازٜ قسٜ ٔؼٙبزاض ثٛزٜ ٚ اظ وبضا٣٤ لبثه

. ضهط٤ت تؼ٥ه٥ٗ زض ٔهسَ ٔهصوٛض ٘كهبٖ      (=  000/0 < 05/0ثبقهس. )  ثطذٛضزاض ٔه٣ 
 ثبقس. % تغ٥٥طات ل٥ٕت ؾٟبْ ثط اثط تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٔؿتمُ ٚ ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ ٔسَ 28٣ٔزٞس وٝ  ٣ٔ

ط ٚ  ظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ثٝ ضٚـ پبُ٘ ثب اثطات ثبثت ثٝ ٥ِٕ Fثب تٛخٝ ثٝ ٔؼٙبزاض٢  ظٖٔٛ 
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ثب تٛخٝ ثٝ ضط٤ت تؼ٥ه٥ٗ ٔهسَ ضٌطؾه٣٘ٛ٥ فطضه٥ٝ زْٚ ٔكهرم       ٔكبٞسات ثطاظـ زازٜ قسٜ اؾت.
ٝ  22وٙٙس٣ٌ  قٛز وٝ ٔسَ زاضا٣٤ لسضت تج٥٥ٗ ٣ٔ خهع ٔتغ٥هط ضهطة     زضنس ثٛزٜ ٚ تٕب٣ٔ ٔتغ٥طٞب ثه

ثب ل٥ٕهت   زاضا٢ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض (EPS* Sassets)ز ٞط ؾٟٓ ٔتٙبظط ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ ؾٛ
ثبقهس ٚ ضهط٤ت ٔتغ٥هط ؾهٛز ٞهط       ٣ٔ 2.21( ثطاثط EPSثبقٙس. ضط٤ت ٔتغ٥ط ؾٛز ٞط ؾٟٓ ) ؾٟبْ ٣ٔ
( Sassets( ظٔب٣٘ وٝ ثب ضطة ٔتغ٥ط ٔدبظ٢ فطٚـ زاضا٣٤ ثبثت ثهٝ اقهربل ٚاثؿهتٝ )   EPSؾٟٓ )

اؾهت   040011 ٤س  ثطاثط  ( زضEPS* Sassets٣ٔنٛضت ٔتغ٥ط ضطة ٔتٙبظط ) قٛز ٚ ثٝ ٕٞطاٜ ٣ٔ
زٞٙسٜ ا٤ٗ اؾت وٝ ضط٤ت ٕٞجؿت٣ٍ ٔتغ٥ط ضطة ٔتٙبظط ؾهٛز ٚ اضظـ ثهبظاض ؾهٟبْ ثهطا٢      وٝ ٘كبٖ
ا٘س وبٞف پ٥سا وطزٜ اؾت ٣ِٚ ثب تٛخهٝ ثهٝ    ٞب٣٤ وٝ ثٝ اقربل ٚاثؿتٝ زاضا٣٤ ثبثت فطٚذتٝ قطوت

اؾت. ِصا  0.05تط اظ  ثٛزٜ ٚ ثعضي 04.31ثط ( ثطاEPS* Sassetsا٤ٙىٝ ٔمساض ااتٕبَ ا٤ٗ ٔتغ٥ط )
زاض٢  ٚ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت ضاثغٝ ٔؼ٣ٙ (EPS*Sassets) زضنس ث٥ٗ ٔتغ٥ط 5زض ؾغ  ذغب٢ 

تٛاٖ ٌفت فطض٥ٝ ازػب٢ تحم٥ك ٔج٣ٙ ثهط تأث٥طٌهصاض ثهٛزٖ فهطٚـ زاضا٤ه٣       ٚخٛز ٘ساضز. ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ
قهٛز.   اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت پص٤طفتٝ ٕ٘ه٣  ثط ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز زض تؼ٥٥ٗ اقربل ٚاثؿتٝ ثبثت ثٝ

ٞهب٢ ثبثهت ثهٝ اقهربل      فطٚـ زاضا٤ه٣  تٛاٖ تؼساز ا٘سن تأ٥٤س ا٤ٗ فطض٥ٝ ضا ٣ٔ ٤ى٣ اظ زلا٤ُ ػسْ
 ػٙٛاٖ ٕ٘ٛز. ٚاثؿتٝ
 
 ٞب٢ پػٚٞف ٥ٌط٢ ٚ تح٥ُّ ٤بفتٝ . ٘ت٥د2ٝ

ٝ  اؾهت  ٥٘هبظ  ٞهب  قهطوت  زض ٌصاضاٖ ؾطٔب٤ٝ ٥ٌط٢ ته٥ٕٓ زض ؾٛز ٘مف ثٝ تٛخٝ ثب ضٞهب٣٤  اثعا وه
ٝ  ثٝ ٔس٤طاٖ تٛؾظ ؾٛز وبض٢ زؾت وبٞف ثطا٢ ٖ  ٚؾه٥ّ ٖ  ٞهب٢  ؾهبظٔب ٝ  ٌهصاض  لهب٘ٛ ؾهبظٔبٖ   اظخّٕه

ٝ  .قٛز ٌطفتٝ ٘ظط زض ا٤طاٖ زض اؿبثطؾ٣ ؾهبظ٢ ٚ   تٛا٘هس ثبػهث اؿهبة    ٞهب٣٤ وهٝ ٔه٣    ٤ى٣ اظ ا٥غه
ثبقس. زض ثؿ٥بض٢ اظ ٔٛاضز ٔؼهبٔلات ثهب    وبض٢ اعلاػبت ٌطزز  ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٣ٔ زؾت
ٌهطزز  ِهصا    ٞب تىطاض ٣ٔ ٘بپص٤ط ٚ ؾٛزٔٙس اؾت ٚ زض چطذٝ ػ٥ّٕبت قطوت بل ٚاثؿتٝ اختٙبةاقر

 ٞب٣٤ وٝ زض ٔٛضز ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚخٛز زاضز ا٤ٗ اؾت وٝ ا٤ٗ ٔؼبٔلات ٤ى٣ اظ ٍ٘طـ
 ٚ ثٟجٛز ثبظزٜ ٞب٢ ٔؼبٔلات٣ ػٙٛاٖ ضٚق٣ ثطا٢ تره٥م ث٥ٟٙٝ ٔٙبثغ زاذ٣ّ وبٞف ٞع٤ٙٝ تٛا٘ٙس ثٝ ٣ٔ

وٙس وٝ ا٤ٗ ٔؼبٔلات  ٞب٢ ٤ه ٌطٜٚ اؾتفبزٜ ٌطز٘س. ز٤سٌب٣ٞ ز٤ٍط ث٥بٖ ٣ٔ زاضا٣٤ زض ث٥ٗ قطوت
تٛا٘ٙهس ثبػهث    عّجب٘ٝ تٛؾظ ٔس٤طت ٚ ٤ب ؾٟبٔساضاٖ ػٕسٜ اؾهتفبزٜ قهٛ٘س  ٔه٣    نٛضت فطنت ثٝ اٌط
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ٗ  وٙٙسٜ ٚ زضٟ٘ب٤ت وبٞف ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ ال٥ّت ٌطزز. زض ا٤دبز ٘تب٤ح ػ٥ّٕبت ٌٕطاٜ  ضاؾهتب  ا٤ه

 ثهب  ٔؼهبٔلات  ٔهٛضز  زض ث٥كتط قفبف٥ت ثطا٢ ضا افكب اِعأبت خس٤س 1386 ؾبَ زض اؿبثطؾ٣ ؾبظٔبٖ

 ثهب  ٔؼهبٔلات  زٚ ٘هٛع  تأث٥ط تحم٥ك ا٤ٗ زض ٔٛضٛع ثٝ ا٥ٕٞت تٛخٝ ثب وطز. ته٤ٛت ٚاثؿتٝ اقربل

ٚاثؿتٝ قبُٔ فطٚـ ٔٛاز ٚ وبلا ٚ فطٚـ زاضا٣٤ ثبثت ثٝ اقربل ٚاثؿتٝ ثط ٥ٔهعاٖ ٔطثهٛط    اقربل
تحم٥ك عه٣   اظ  ٔسٜ زؾت ثٝ ٘تب٤ح تؼ٥٥ٗ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٛزٖ ؾٛزث

ث٥بٍ٘ط  ٖ اؾت وهٝ فهطٚـ ٔهٛاز ٚ وهبلا ثهٝ اقهربل        1393ا٣ِ  1388ٞب٢  زٚضٜ ظٔب٣٘ ث٥ٗ ؾبَ
 قٛز ٣ِٚ فطٚـ زاضا٣٤ ثبثهت  ٚاثؿتٝ ثبػث وبٞف ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز زض تؼ٥٥ٗ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ٣ٔ

 تأث٥طٌصاض ٥٘ؿت. قربل ٚاثؿتٝ ثط ٥ٔعاٖ ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛزثٝ ا
ضاؾتب٢ ٘تب٤ح ثؿ٥بض٢ اظ تحم٥مبت ٔكبثٝ اظ لج٥هُ ٌِهٝ ٚ ٕٞىهبضاٖ     ٘ٛػ٣ ٞٓ ٘تب٤ح تحم٥ك ابضط ثٝ

(Ge et al., 2010  ( قهؼط٢ ٚ نهبثط٢ ،)Shery and Sabery,2013) ٚ  Sarlakاوجهط٢ )  ، ؾهطِه 

and Akbary, 2014   ِئهٛ،  ِفهبٖ ٚ زٚا٢ ،)(Liew, Alfan and Devi, 2015)   ًٚاٖ ٚ ٚٚ٘ه ٚ
(Wan and Wong, 2015) ٖاؾت وٝ اٌط ٔىب٥٘ؿٓ وٙتطِه٣ ٔٙبؾهج٣   ٠ زٞٙس اؾت. ا٤ٗ ٘تب٤ح ٘كب ٖ 

ثهطٚظ   تٛا٘ٙس ثبػث ٌٛ٘ٝ ٔؼبٔلات ٣ٔ ٞب ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚخٛز ٘ساقتٝ ثبقس ا٤ٗ ثط ٔؼبٔلات قطوت
ٔتمّجب٘ٝ ٌطز٘س. ِصا ثب تٛخٝ ثهٝ   ض٘ت٥دٝ ٌعاضقٍط٢ٚ ز ٘بٔٙبؾت ثطٚت عّجب٘ٝ ا٘تمبَ ضفتبضٞب٢ فطنت

 قٛز: ٘تب٤ح ا٤ٗ تحم٥ك پ٥كٟٙبز ٣ٔ
 اقهربل  ثب ٔؼبٔلات افكب٢ اِعأبت اؿبثطؾ٣ ٔٙظٛض إب٤ت اظ ؾٟبٔساضاٖ ذطز ؾبظٔبٖ ثٝ-1

ٝ  فطٚـ ٔؼبٔلات عط٤ك اظ ؾٛز وبض٢ زؾت أىبٖ ث٥كتط ٞطچٝ وبٞف ثطا٢ ضا تط٢ ٚاثؿتٝ خبٔغ  ثه

 .وٙس ه٤ٛتت اقربل ٚاثؿتٝ
ٝ  اقهربل  ثهب  ٔؼهبٔلات افكب٢ ضؼ٥ر  .2 ٖ  ٚاثؿهت اِعأهبت   ثهب  ا٘غجهبق  زض وبؾهت٣  ٚخهٛز  اظ ٘كهب

ٜ  اؿهبثساض٢  اؾهتب٘ساضز  ٖ  21 قهٕبض ْ  ٚ ا٤هطا ٝ  ػهس ٝ  تٛخه  ٚاثؿهتٝ زاضز.  اقهربل  ثهب  ضٚاثهظ  ٔب٥ٞهت  ثه

 قطوت ػ٥ّٕبت ثط ا٘دبْ ٥ٍ٘طز ٞب  ٖ ثب ا٢ ٔؼبّٔٝ ٥ٞچ اٌط ات٣ ٚاثؿتٝ اقربل ٚخٛز وٝ زضنٛضت٣

ٜ  اؿهبثساض٢  اِعأبت اؾتب٘ساضزِصا ٘ظبضت ثط اخطا٢ وبف٣ ٚ ٔغبثك ثب  .ٌصاضز ٣ٔ اثط ا٤هطاٖ   21 قهٕبض
 ٔٛضز ا٘تظبض اؾت. تٛؾظ ٟ٘بزٞب٢ ٔؿئَٛ
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