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1. Multivariate GARCH Asymmetry Mean 
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 
 
 

 
1. Baba, Engle, Kraft and Kroner

 
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

              

HT=hee,t heo,t heg,t

hoe,t hoo,t hog,t

hge,t hgo,t hgg,t


                 

           
   

        
    

  



-

 

 

 

Ht=C'C+A't-1'
t-1A+G'Ht-1G+D't-1'

t-1D 




AG D

ttt

t)N=3()P=2( 
 
 
 
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

 

           
       

      
     

           
     

       
   

     
          



A(aii)

A(aii)
DA

 
G(gij)

G(gij)
 

 


VAR(2)-ABEKKM

(QML)
 

 
1. Votality Spillover Effect 
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

RATS


         

     
     

ij
(M.GARCH-Asy-M)

t
 

 
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
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Coeff T-Stat Coeff T-Stat Coeff T-Stat Coeff T-Stat 

 1          31        
 2          32        
 3          33        

 11,1          c11        

 12,1          c21        

 13,1          c22        

 21,1          c31        

 22,1          c32        

 23,1          c33        

 31,1          a11        

 32,1          a12        

 33,1          a22        

 11,2          a23        

 12,2          a13        

 13,2          a33        

 21,2          g11        

 22,2          g12        

 23,2   /       g13        

 31,2          g22        

 32,2          g23        
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