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2. Government Finance Statistics (GFS) 
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6E6E6
e�18 S[� =�1(CP) 

�
 	�-*� +%
 ��*� ��*& �
�Q 	C� ��K�� �� 	2
�& ���( /�-�Yd�� ��

)(� ��� ��5�!.

)h(dYCP .β=

<E6E6
���e ���@�' :����e 

	�2P� �����. /����� U
�&XMAN �
	� Z��2& ��� /�-� ���!:

)�(1

0
))..(.1( −∆∈+∈+= XMANPYXMAN RxRfxy

�K �� �.xy∈,	>��� ��K�� �
 )V$ 	�2P� �����. +�.fY
0

���

 ,	>��� ����-�. ��K��RP∆� 	�2P� �����. ��� 	2Q�� B� ���� �� �  =&xR∈

)(� ��� 	2Q�� B� �
 )V$ /����� +�. .

?E6E6:����! 

	� ¤"> �� ���� /����� �. ���
:

)�(MOMCM +=
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�.MC �����( �����. /����� � ��MO )(� 	&����� �����. ���( .�E��2�

�����( �����. /����� ����5� ��MC �
)(� ��� /�-�:

)�(1., )...1( −∈−∈+= MCgRRgGDPMC RmGDPM

�E��2� #�� ��GDPM ,∈�
 )V$ /����� +�.GDP,gGDP �E��� � E-& ���

 ,	C���Rm,∈� 	2Q�� ��� B� �
 )V$ /����� +�.gRR 	2Q�� ��� B� ���� ���

)(� /�����.

�
 ����5� �E��2� 	&����� �����. ���( ���
 	� Z��2& ��� /�-� �-�:

)�(1, )...1( −∈−∈+= MCgRRgGDPMO mRGDPM

�����( �����. /����� ����5� �E��2� �
��� ����5� �E��2� #�� ��MC Z��2& ��� )(� .

BE6E6Y30� 
H8�� ��� 

)D Q @A( )(� '-8 ����
 �� '��2& ���: 	C��� ��� .�
 ��� �E��2� �� '-8 �7�6 	� )(� ��K:

)g(TDDDCCM ++=2

r-5 �E��2� ��CC ,����> �� q�P�(�DD ����( � ������ ���TD ����( ���

/�� )(� ���.

	� �V(�3� ��� �E��2� 4��W �� "  '-8 ��7�J& �-�:

)j(VGDPPGDPM /.2 =

�E��2� #�� ��PGDP )D Q ����GDP � ��-
V� )(� '-8 <��! )6�(

�
 /�-� ���
 #  2& �� 	��-�.

)D Q @A( /���2� �� ��g�j�
	� )(� ��K .#��
 � '-8 �7�6 �. /�-�

�
 '-8 <��! )6�( ���
 /�-� �E��2� �� � ��� #  2& ��j	� ���Q ,�� !GDP �� " 

�����( �� ��� =�� S�D& #���
�P
 ,)(� S-C2� + 8 �� ���0! ���� ���0! �E��2� j2�S-C 

,)(� 
�">@A( )D Q ��� 	C��� PGDP �.��#�� 	� #  2& �E��2� �-�.
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____________________ �2(-& \HP8 ����
 �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ���K�
 h�� 

DE6E6Y30� ���� ��

���� B� ��� 	2Q�� /����� �
'���PRRxR �
)(� ��� Z��2& ��� �E��2� /�-�:

PRRxR= (PRRxD.e)/ PGDP 

 ��#�� �E��2�PRRxD� ��� �
 /����� 	2Q�� ��� B� ����e)(� ��� B� t(-��.

`E6E6��1��� �2�I �/��� 

� E-& �
 �����( ��P��"5 )V$ �� ��*�Q� �7�6 ���
`�
 �. )(� ��� ���N�(� /�-�

���
 	� '�� ���� �� �-� .�
 ��*�Q� �7�6 �E��2� )(� ��� /�-�:

).( IICORGDPGDP += −1

�� #���E��2�,I�����( )(� �. ���0! .���  ��3E�� ����� ��*�Q� ��K �
 �>-& �


	� �E��2� #�� )$  ���. '�=��� �� ��. �
 ��-& ��� @ 7-& �� ��*�Q� �7�6 	
-� .

��D� #�� ����
� �� �. �-W +%
���� ���
� ,�� ��N! '�� ��.��. ���
�� '�( ���

 �
 �>-& �
 � ��� '�� ���� ���8 �V(�3� ���8 '�( �->� ����> ^��&�� ,�->-� �����3&�

	� �-� .Z��2& t
��� �
 �>-& �
 �->� ����> ^��&�� �����( � ���> M�$: ���
 ���

�P��
 '��2& �� ���*�Q� +%
 �� ���
 .�;K ]���7 � ����5� /���2� �2
 �C:�� ��

'�( ���
 /�V(�3� � ��� '�� ���� ��2
 ���)'�( 2
 ������8 '�( �� �(	� S�H� �-� .

'�( �->� ����> ^��&�� "  �C:�� #�� �� ��-� ��� 	� �V(�3� �� �-� .�� '��2& �->�

'�( �->� ����> ^��&�� ��� "  �-.0� ��� /���2� �� ���*�Q� ���!��( ��P��

'�( ���3&� /���2� � ����5� �P�$� ���8 '�( �� �2
 ��� .+ 8 UQ���� 	P 
 ��� 	��

'�( ���
 ZC�%� ���� =�� 	� S�H� 	&K ��� �-�.

____________________________________________________________________ 

1. Incremental Capital-Output Ratio (ICOR) 
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<l!�-Y/!� 
�3I o��� 

6E<
�]	 :�#��I 

●'�( �� ��� B� t(-��h�ii ��� �� ���
�i�� '-8 	D(� <��� +��. B� � '���

�/�\HP8 ����
 ����8 �� 	P2� ,)(� '�( �� ����)h��� (�
 ��� B� �
 ��� �� ���� 

���/h�� (� ���-� '���))(- 8h.('�( 	W ��� B� t(-�� ���h�ii �h�i� ��

���:�/�)(� ����� <��� +��. ����.

●���
 )N )D Q t(-��'�( \HP8 ����
 ��� � )
�F�/jh���
 �� ���
 ���)(� .

'�( 	W ����� )N )D Q t(-�� ���h�ii�h�i� ��# D� )(� ��-
 ���:))(- 8�.(

●S�� )N /����� ���J� ���� #�� �� ��/���� �� ���
 �- C � 	����
 )'��2�

 '�( �� S�� )N /�����h�i� ()(� )
�F ���K�
 ���� '-W �� �.

●�� )N /����� <��� �� ���� �-� "���� 	C� �2(-& r��P� �
 S��)�P
 4VW»h�

�� «)(� ( �2(-& \HP8 ����
 	C. ���.(

●����� �
 �� E-& S�� )N <��� �� +%
 �
 S�� )N /����� @A( �N: �-�P�

	� p�*��� )N �
��`))E�� 	�-D6 �>�-
 �� ����.(

●'��> �� )N <��5 �� ���: �����K�� ��� � )N ���CD6 /� E�� ���� �E�J� #��

	� "  )N ).�� S�;( �-( �-�.y

____________________________________________________________________ 

`.'�( �� )5���� �E�� � �� E-& S�� )N �� ����� S��;T ����
 ��� �� ���L! /�L�2 � /����L� �� 	�� ���

	� ���Q ����� )N 	C� ).�� �� ��� )5�! .'�( ��h�ii����� )N 	C� ).�� \;( ,���� '��2� ,��L E-& ����

��-
 ���! /��2 � �D� � S�� )N )(� .'�( �>�-
 �-�Q ��h�i� <��� '��L2� �
 \Q� #��h�)LN �L E-& �L���

'-VQ �
�Q ]��J& �
 � �� ���V& ���! /��2 � � S�� )(� ����� )N 	C� ).�� 4
�( \;( �
��
 ���J� #��.

y.'�( �>�-
 # �-Q �� ���h�ii�h�i� ).�L� S�;L( �-L( � 	&�L E�� ����L�K�� +L%
 �� )LN ���CD6 /� E�� ,

�JVW ����K�� ���( +%
 �� )N 	� ��P
 '�L( �L>�-
 �-�LQ �� �L�� ,�L�h�i� )DL$Q �L
 � �0L: ZL��� �� #L��

	����� ���0!�� �����( ��� ����! �5�7� ��.
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____________________ �2(-& \HP8 ����
 �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ���K�
 h�� 

<E<�}�	� 
H8�� =�1 �� ,e�d :�#��I)�	���� Q��' #�3-#� ��(

●�� �}�� 	C��� ��*� �� ���: /����6 ���
 )E�:)(� ��� ��5�! �� ��:

�P�"!h:	-P. '��� �����)����� ���. �PD5�� �-�Q ���>� S�6 ��(,

�P�"!�:����� ���. �PD5�� �-�Q ���>� ��.

●��� ��*� ���J� '��2� �}�� 	Ci�/���� �� S�� )N ���
 �- C �)��*� '��2�

 '�( �� �}�� 	C���h�i� ()(� ��� ��5�! �� �� ���K�
 ���� ���
.

●)E�� ���
����� ���. �PD5�� �
 �� �� '�( �� �. �P. ��>� 	&�-�h�i� '��2� )$��� ��"�

�
 �. �P. ��H�� ��K�� '��� ��� C � ���
 �� 	C��� ��*� )D Q +��"5� ��P2�S�� )N ��

�/i�
 ����/�j)(� ��� .'�( ���
 ��6 #�� �2
 ����/�j,�/�j,�/�j,i/gj)(� ���.

?E<�0\ ���#$�� 
�]	 

●/� E�� \H: \ J�$� ���))N ���CD6 /� E�� ���
 (���: �� �E��� � E-& M�7

)V$ �� ���K�
 	D(� 	C��� \ J�$� /� E��))N ���CD6 /� E�� ���
 (� E-& �


 '�( 	D(� 	C��� �E���h�ig )�/����� (�
)(� ���K )(� .	C��� �E��� � E-&

 � E-& �
 �����( ��P��"5 ]��7 ��5 �
)j���� ()(� ��� ���K�
.

●���: �� /����� �
 /� E�� ( �� ��. /����� �
 /����� �
 /� E�� )V$ M�7 '�

h�ig )h����� (	� �V(�3� ����. /����� �� �-�.

●���: �� /���� � ����. �
 /� E�� �E��� � E-& �
 /���� � ����. �
 /� E�� )V$ M�7

 '�( 	D(� 	C���h�ig )g/����� (�
 ����K�
 	D(� 	C��� �E��� � E-& �� 	� )(� ��K.

●����K�� ���()	C6 �-( ���
 ).�� M�$3E� )N 	C� (���: �� ���( )V$ M�7

 '�( 	D(� 	C��� �E��� � E-& �
 ����K��h�ig )j/����� (	C��� �E��� � E-& ��

�
 ����K�
 	D(� 	� )(� ��K.

●'�-�� <��5 \CQ �;P&� � 	����� ���0!�� +%
 	�N �����( ��� \Q� �
��
 �. )(� ��

 '�( M-*�h�ii )(� ��� ��5 )
�F.
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●�E�� #��
 ,)(� �N� )E�� 	��
 ��H�� ).���� r���� � S�� )����8��
 �. �P2�

S�� )5���� �
 \��Q )(� �
��
 ���> ).���� r���� ����� � �� .

?Y/!� 
�3I =��1 l!�- 

6E?���R� :���a�I� ��

●�P�"� /���V�6� ���K�
 ���
 �� �� �P�"!)(� ��� ��5�! �� ��:

�P�"!h����� 	-P. '���)��P.��. /���� ���V>h/i	C��� �E��� � E-& ����

 /���� � ��. ���� ,	D(��/�	6�D�>� ����"� ,	D(� 	C��� �E��� � E-& ����g/�

�P�"� ,��P.��. /���� ���V> �� ���� YD. � 	����� � '�-�� ��� ,)
�F �-6�
 ���

 �����)�
�}�� ��P��(� (�� E�( ��� �
h/��P�"� ���( ,���� ��i)5���� ���� )E�� ���.(

�P�"!��P�"� ��� 
 '��P. ��)�
 /���� � ����. ���� � ��P.��. /���� ���V>

)D Q )
�F ��� ��� �
�P�"� ,�N� YD. � 	����� � '�-�� ��� ����� ,)
�F �-6�
 ��� ��

)�
�}�� ��P��(� (�� E�( ��� �
h/����� ��P�"� ���( ��g)5���� ���� )E�� ���.(

<E?��� �	���� Q��' #�3-#� �� ,e�d :�#��I o���� ��

●i� �}�� 	C��� ��*� �� ���: /����6 �� ����)���. �PD5�� �-�Q ���>� ��

����� ��(��
 ,	� U��-& �. �-����
 ���� � ����-�� �� � U��-&��
 �-�P�������

�
 �-�P� )(� � E-& +%
 �� U��-&��
 .

?E?
����� ^H3� :���a�I� 
/� ��� 

●�� �
 S�� )N /����� �� ���: ��K�� �� ���� 	� "���� 	C� �2(-& r��P� �-�

�
 �. )(� 	E�� 	����� � *3& ��P2� # PuD� ��
����;O ��P2����� ����

�
 )E�� 	�N �����K�� 	����� /�-� 	E�� ���)	����� ���( �� �J '-8 	E�� ��� ()(� .
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 �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ���K�
 h�j 

●j)5���� �� ���� �
 )E�� ��� 	� ����;O ����( � �J '-8 /�-� �-�)\Q� #��

 S-( ����
 ���
jS��;T ����
 ���
 � ����i)(� ��-
 ����.(

BE?
����� ^H3� :���a�I� ����� ��� ��

●�}��8 	D ���� ���> 	��D6 �-� .

●���K�
 4VWS�H� ��� �>�-
 �-�Q S�Q�� q�(��
h�ii��W S�D&� ���
 ,�D  ��� �. S�D&

'�( 	W ���h��� �h�ii ���: ,�P(�
 S�D&� �
 ���
�hi )(� S�� ��V�6� '��� ��� C � ��"�.

●'�( ���> )D Q �
 /���V�6� #�� ����8 )(� ��� ���V&))(- 8�.(

BS0� ! o��� 
�0�Y/!� 
�3I =��1 

●k/� Y/�d (���R�6���R� ! o��� ��6=��1 ��

U
�P� �� 	-P. '��� )E�: #�� ��)����� ���. �PD5�� �-�Q ���>� S�6 ��(�� �

�P�"� /���V�6� 	� ����� �� �
��.

'��>h+ 8/�-� 	P 
\HP8 ����
 ���� �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ) 27�))E�:ZE�(

)'��� ��� C � �
 S�Q��(

M��

Q���I
6?JL 6?LN 6?L6 6?L< 6?L? 

��	��

����

)5������ ���: ��J ���

) E�25	&� CD6 ���
973,7851,071,6591,183,5881,312,6581,462,3536,004,043

)N <��5 �� ���: �����K��582,573608,788 636,184 664,812694,729 3,187,086
)5���� ���(��391,212462,871 547,404 647,846767,624 2,816,956

)����8���
 ��J ���

) E�25	&� CD6 ���
699,071818,120 960,300 1,130,2531,333,5344,941,277

�E��	����� �� �  =&���	E��� �279,22960,171 114,614 34,061 106,031 594,106 
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'��>h+ 8/�-� 	P 
\HP8 ����
 ���� �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ) 27�))E�:ZE�(

)'��� ��� C � �
 S�Q��(

M��

Q���I
6?JL 6?LN 6?L6 6?L< 6?L? 

��	��

����

�E��	����� � *3&	E�� ���207,254220,548 235,149 251,296269,257 1,183,505
�����/��J ��$�-211,769-27,180 -126,475-102,952-246,468-714,845 

	�-D6 U
�P� �
 ��$. )V$

)E��)����(
j/�h��/��j/h��i/j��/hg��/hh�

��D� '��> �� �. �-Wh	� ��:�� '�( �D� �� ,�-� ���� �->� �>�-
 ��$. ��

	D )E�� �. �P2� #�� �
 �P�"� /���V�6� �� 	-P. '��� \� ��-& � ��� ����� �� �� \�

�}��8 �D  	��D6 ��� �P. 	E�� # �G& �� S�D&.

●w Y/�d (���R�6���R� ! o��� ��<=��1 ��

#�� �� U
�P� �� 	-P. '��� )E�:)�PD5�� �-�Q ���>� S�6 ����� ���. ��('��P. �

�P�"� /���V�6� ��� 
 	� ��5�! �� �� �� �-�.

'��>�+ 8 	P 
/�-� ) 27� \HP8 ����
 ���� �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P�)M )E�:(

)'��� ��� C � �
 S�Q��(

M��

Q���I 
6?JL 6?LN 6?L6 6?L< 6?L? 

��	��

���� 
)5������ ���: ��J ���

) E�25 	&� CD6 ��� 
973,7851,071,6591,183,5881,312,6581,462,3536,004,043

)N <��5 �� ���: �����K��582,573608,788 636,184 664,812 694,729 3,187,086

)5���� ���(��391,212462,871 547,404 647,846 767,624 2,816,956
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____________________ �2(-& \HP8 ����
 �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P� ���K�
 h�� 

'��>�+ 8 	P 
/�-� ) 27� \HP8 ����
 ���� �� )E�� 	�-D6 ���*� � U
�P�)M )E�:(

)'��� ��� C � �
 S�Q��(

M��

Q���I 
6?JL 6?LN 6?L6 6?L< 6?L? 

��	��

���� 
)����8���
 ��J ���

) E�25 	&� CD6 ��� 
658,485745,563 844,097 955,957 1,083,0314,287,132

�E��	����� �� �  =&���	E��� �279,22960,171 114,614 34,061 106,031 594,106 
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��D� '��> �� �. �-W�	� ��:�� '�� )E�: �P�D� ,�-� )E��'�( �D� �� ��$. ��
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