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بررسی اثرات غیرخطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ایران 

 STRمبتنی بر الگوی 
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2مصطفی سرگلزايی   

  
                                  3/6/19  :پذیرش تاریخ                                   02/3/19:   تاریخ دریافت

 

 چکیده

گذار بر رشد اقتصادی با استفاده از الگوی رگرسیونی سرری زمرانی یطری      در اين تحقیق عوامل تأثیر

تصرري  ماادلر    در گیررد   مورد بررسی قرار می 1338-88در اقتصاد ايران طی د ره  (STR) غیریطی

)متغیرهای  ارز   کالا؛ تأثیر ساير عوامل ،های بخش تقاضای پولعلا ه بر لحاظ کردن تکان  ،رشد تولید

گذاری(   عوامل طررف  کنترلی( شامل هر د  گر ه عوامل طرف عرض  )مانند درآمدهای نفتی   سرماي 

نری برر   تقاضا )مانند مخارج د لت( مورد توج  قرار گرفت  است  نتايج حاصل ، فرضی  اصرلی تحقیرق م   

توانايی بیشتر مدل رگرسیونی سری زمانی غیریطی نس ت ب  مدل یطی برای ت یین رفتار رشد تولید 

کند  ت یین مدل غیریطی نشاندهنده اين است ک  ضرراي  الگرو ترابای از    در اقتصاد ايران را تأيید می

بریش از حرد    )ارزشرگذاری  ارزش حقیقی پول دایلی )عدم تاادل بخش یارجی( هستند  در رژيم ا ل

 ،گذاری بر  تولیرد  نس ت سرماي  ، حجم حقیقی نقدينگی،های منفی نفتیمتغیرهای تکان پول دایلی(، 

 امرا در رژيرم د م  ؛ اهمیتری برر رشرد اقتصرادی دارنرد      مخارج د لتی   عدم تاادل در بازارها اثررا  برا  

  نقردينگی برر رشرد کر  افرزايش     ارزشگذاری کمتر از حد پول دایلی(، ب  استثناء اثرا  حجم حقیقی )

بر  میرزان قابرل     های منفی نفتری تکان گذاری   اثرا  متغیرهای مخارج د لتی، نس ت سرماي يابد، می

 کند توجهی کاهش پیدا می

 

 رشد اقتصادی، متغیرهای کلان، رگرسیون های انتقال هموار، عدم تاادل های اقتصادی :کلید واژه

 JEL :  E20, E58, C22 طبقه بندی
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 STR 2بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

 مقدمه -1

های اقتصاد کلان   يابی به نرخ رشد اقتصادی بالا و پايدار از جمله اهداف سیاستدست

الات اساسلای در ادبیلاات نیلاری و بیربلای اایوهلاای      ؤبنابراين يکی از سلا شود. محسوب می

رشد، شناخت عوامل بعیین کننده رشد اقتصادی و بررسی واکنش متغیلار بوایلاد داخللای بلاه     

 باشد. نشأت گرفته از بازارهای پول، کالا و ارز خارجی می هایشوک

انلاد.  اکثر مطااعات انیام پذيرفته در زمینه رشد اقتصادی از اایوی خاصی پیروی نکرده

بدين معنی که محققا  ابتدا معاداه حسلاابداری رشلاد را در نیلار گرفتلاه و سلا م بلاه منیلاور        

نمايند. علت اين عملال را خلاا  و   اضافه میبوضیح بهتر رشد اقتصادی، متغیرهای را به اایو 

 دانند.های رشد در بوضیح رشد اقتصادی میبدایل نابوانی مدل 0(0991رينهات)

های اقتصاد کن  ايرا ، متوسط نلارخ رشلاد اقتصلااد در  لاول سلاااهای      بر اساس شاخص

(. در رابطه با 0101های بوسعه جهانی، )شاخص درصد بوده است 0/4معادل  0811-0831

بلاوا  يافلات،   ملای بحقیقات زيادی را در ايرا  و جها  اثرات متغیرهای کن  بر رشد بواید، 

معدودی در رابطلاه بلاا اثلارات خیرخطلای متغیرهلاای کلان  اقتصلاادی بلار بوایلاد          بحقیقات اما 

ای و اسلاتااده از  الاه معاددر بعلاد بلا   نیز اکثر بحقیقات انیام گرفتلاه   در ايرا  است. موجود

ها در بلاازار پلاول،   محاسبه عدم بعادلبا  مقااهدر اين  .های خطی استوار بوده استرگرسیو 

با استااده از اایوی رگرسیونی سری زملاانی خیرخطلای   ها و بازار کالا و پرداخت بخش براز

 . پردازيممی اثرات خیرخطی متغیرهای کن  و عدم بعادل های مذکور بر بوایدببیین به 

گیلاری از  و بهلاره  اایلاوی رگرسلایونی سلاری زملاانی خیرخطلای     بدين منیور، با استااده از 

، بلاه ببیلاین رفتلاار فعاایلات     8     و يا 0     های انتقال هموار خیرخطی شاملرگرسیو 

                                                           
1. Khan, M.S. and C.M. Reinhart (1990)  
2. Exponential Smooth Transiton Regression 
3. Logistic Smooth Transiton Regression 
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 3         1331بهار  -1شماره  -سال ا ل                                  پژ هشی مطالاا  اقتصادیِ کاربردی در ايران -فصلنام  علمی 

هلاای خطلای   را بلاا ملادل   پرداختلاه و ن  0811بلاا   0881حقیقی اقتصادی در ايلارا   لای دوره   

ين منیور مقااه حاضر در پنچ بخش سازماندهی شلاده اسلاتب بخلاش    برای ا کنیم.مقايسه می

پلاردازد. در  دوم به بررسی و بازبینی مبانی نیری و بحقیقات بیربی در اين باب پرداخته می

شلاوند. در  ها و روش اقتصادسنیی مورد استااده معرفی ملای بخش سوم اایوی بیربی، داده

قلارار گرفتلاه و نهايتلااخ بخلاش پلانیم بلاه        های بیربی بحقیلا  ملاورد بررسلای   بخش چهارم يافته

 يابد.گیری و پیشنهادهای ارائه شده بخصیص مینتییه

 

 مبانی نظری -2

همانیونه که در بخش ادبیات موضوع بیا  شد، بوایلاد داخللای علانوه بلار بلاأثیر عواملال       

گذاری( و عوامل  رف مرسوم شامل عوامل  رف عرضه )مانند درنمدهای ناتی و سرمايه

هلاای نشلاأت گرفتلاه از بازارهلاای     بواند بحت بلاأثیر  شلاوک  )مانند مخارج دوات(، میبقاضا 

بلاا بوجلاه بلاه     ،مسلالله  اين اين بحقی  با نیرشی جديد بهپول، کالا و ارز خارجی قرار گیرد. 

سلاعی دارد  اثرات عوامل بعیین کننده رشد اقتصلاادی،   در حیطهنتايج بحقیقات انیام گرفته 

اایوی خطلای بلاه ببیلاین مسلالله      بوأم باسیونی سری زمانی خیرخطی با استااده از اایوی رگر

فوق ب ردازد. در اين جهت، بحقی  حاضر در ادامه مقاالاه ضلامن بررسلای سلااختارهای ملادل      

هلاای  های بکار رفته در بحقی  پرداختلاه و نزملاو   بلندمدت، به معرفی اایوی بیربی و داده

 را مورد بررسی قرار خواهیم داد.  مختلف و همچنین ابزارهای بیزيه و بحلیل اایوها 

 تقاضای پول -2-1

دانلاد کلاه   های معامنبی بقاضای پول، وظیاه پول را در حد وسلایله مبادالاه ملای   در بلوری

های پرباوی ، بقاضای پول شود. در حاای که در بلوریبرای هدف معامنبی نیهداری می

باخکید بر نقش پول به عنوا  ذخیره ارزش است، کلاه افلاراد ن  را بلاه عنلاوا  بخشلای از سلابد       

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID
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هلاا در  کنند و میزا  بقاضای پول بر اساس بازده و ريسلا  دارايلای  شا  نیهداری میدارايی

 شود.  برابر پول بعیین می

پلاول   غیرها را در  رف بقاضلاای در مطااعه حاضر براساس مبانی نیری موجود، بردار مت

                                             (      )                                                  (                    0)     به صورت

  شلااخص قیملات ضلامنی،      پلاول بلاه ماهلاوم وسلای، ن ،        کنیم. که در ن  انتخاب می

باشند )کلیه متغیرها ایاريتمی هستند(. چنانچه نحاد اقتصادی بخلاش قابلال   درنمد واقعی می

های حقیقی نیهداری کنند ننیاه نرخ های خود را به صورت دارايیبوجهی از سبد دارايی

ها )بخصوص در خیاب بازارهلاای ملااای بوسلاعه    بورم به عنوا  معیاری از بازدهی اين دارايی

خواهد بود. اما همانطور که خواهیم ديد قیمت در  ول  يافته( روی بقاضای پول بأثیرگذار

 ( ) باشد. اذا نلارخ بلاورم   می ( )   دوره نمونه متغیر ساکن و انباشته از درجه اول يا 

 گلاردد. هلار چنلاد کلاه ايلان متغیلار       بوده و در روابط بلند مدت  رف بقاضا پلاول احلاان نملای   

های کوباه مدت )رفتار متغیرها در  ول ادوار بیاری( را بحلات بلاأثیر قلارار    بواند پويايیمی

بلاه عنلاوا  بقاضلاا     (     )دهد. بدين بربیب باسیر رابطه بعادای بلنلاد ملادت متغیرهلاای    

بلاوا  انحلاراف از رابطلاه    باشلاد. از  لارف ديیلار ملای    برای پول ي  مقواه کامنخ بیربلای ملای  

را بدو  ا نعات بیشتر در مورد ضلارايب بلاازخور    بعادای بلند مدت میا  متغیرهای مذکور

 .باسیر نمود  (    )بوا  به عنوا  پول مازادمی

 ها پرداخت تراز  -2-2

مدت مدت در بخش خارجی يا بحلیل رفتار بلندمبنای اصلی بیزيه و بحلیل بعادل بلند

 بوده است.   0   نرخ ارز، نیريه بساوی قدرت خريد يا 

                                                           
1. Purchasing Power Parity 
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 5         1331بهار  -1شماره  -سال ا ل                                  پژ هشی مطالاا  اقتصادیِ کاربردی در ايران -فصلنام  علمی 

 را در     برای اقتصاد ايلارا ، عواملال بعیلاین کننلاده نلارخ ارز حقیقلای يلاا انحلاراف از         

مدت با بوجه به اهمیت دسترسی به مناب، ارزی برای واردات )يعنلای درنملاد حاصلال از    بلند

ها را به صلاورت  کنیم. ابحاد براز پرداختصادرات نات و استقراض خارجی( استخراج می

 گیريمبزير در نیر می

                        (0) 

     زا )حاصل از فلاروش نالات و گلااز(،    درنمدهای صادرابی برو    که در ن  

 خلاااص اسلاتقراض خلاارجی        خلاااص انباشلات ذخلااير خلاارجی و        واردات کالا، 

 ( عبارت است ازب0باشند. عرضه حقیقی ارز خارجی مبتنی بر معاداه )می

    (         )   ⁄                                       (8 )  

بلالاا بوجلالاه بلالاه اجلالازا      قیملالات واردات بلالار حسلالاب دلار امريکاسلالات.    کلالاه در ن  

شود. بقاضای حقیقلای ارز خلاارجی از بقاضلاا    زا محسوب میبشکیل دهنده ن  متغیری برو 

 شود. اذا داريمببرای واردات ناشی می

     (       (    )     )    (4  )                                 

نرخ حقیقی ارز بلاه عنلاوا  معیلااری از هزينلاه فرصلات       ⁄         که در ن  

نیز حاشیه نلارخ        باشد.عرضه مازاد پول می     خريد کالاهای واردابی و 

نيلاد. بلاا بوجلاه بلاه     نرخ موزو  ارز به دست میارز بوده که از نسبت نرخ ارز بازار موازی به 

های واردابلای در  لاول دوره نمونلاه ايلان     بندی ارز خارجی و کنترلاستااده گسترده از جیره

  هلالاای ارز خلالاارجی را روی بقاضلالاای واردات ملالانعکم متغیلالار )سیاسلالاتی( بلالاأثیر محلالادوديت 

شلاود. بلاا   بعريلاف ملای          سازد. بعلاادل در بلاازار ارز خلاارجی بلاه صلاورت      می

( در شرط بعادای مذکور و با بوجلاه بلاه ننکلاه در بعلاادل بلنلاد      4از رابطه )    جايیزينی 

 است داريمب     مدت 
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     (             )                                          (5)  

نرخ ارز حقیقی بعادای اسلات. بلادين بربیلاب رابطلاه بلنلاد ملادت                نکه در 

پلام از جلاايیزين کلارد      (     )مربوط به نرخ ارز حقیقی بعادای در شکل ایاريتمی 

 ( عبارت خواهد بود ازب5واردت به جای عرضه )يا بقاضای( ارز خارجی در )

                      ,                 (6)              

و  (  )بوسلالاط بقاضلالاای حقیقلالای جمعلالای شلالاده     مطلالااب  رابطلالاه فلالاوق انحلالاراف از 

های اقتصلاادی و  شود. با بوجه به سطح فعاایتبوضیح داده می (  )واردات حقیقی کالا 

شود که بعادل عرضه و بقاضا را در بازار ای بعديل میعرضه ارز خارجی، نرخ ارز به گونه

 .خارجی برقرار نمايدارز 

بااوت میا  نرخ ارز حقیقی و مقدار بعادای ن  ، دومین عدم بعادای است کلاه بلاازخور   

 دهیمبمتغیرهای دستیاه را نسبت به ن  مورد بوجه قرار می

                                                                      (3)  

 بازار کالا  -2-3

مختلف برای اایوسازی رفتلاار بوایلاد در ادبیلاات بیربلای و نیلاری مربو لاه       دو رويکرد 

وجود دارد. در رويکرد اول از باب، بواید استااده شده و نقلاش عواملال بوایلاد ماننلاد نیلاروی      

ملادت )بوایلاد بلاااقوه( و    ای در رفتلاار سلاتاده بلنلاد   هلاای واسلاطه  کار، سرمايه و واردات نهلااده 

گیلارد. در رويکلارد دوم عرضلاه کلال بلاه صلاورت بلاابعی از        مدت مورد بوجه قرار ملای کوباه

، (   1)هلاای واحلاد نیلاروی کلاار     های نسبی مانند دستمزدهای حقیقی و يا هزينلاه قیمت

يابی رفتار عرضلاه کننلاده بصلاريح    های واردابی و هزينه سرمايه با حل مسلله بهینههزينه نهاده

ب دسلاتمزدهای حقیقلای بلاه    گردد. در واق، بصريح رابطه )استابی ( عرضه کل بلار حسلا  می

                                                           
1  . Unit Labor Cost  
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⁄  )     صورت در ايلان بحقیلا  بلاا     0در اایوهای نیری مرسوم بلاوده اسلات.   (

های اقتصادی )بخش اوایلاه و  بوجه به مشکنت بصريح؛ به دلايل زيادی همچو  دوگانیی

های دواتی، مناسب نبود  شاخص دستمزد بخش اوایه )حمايت شده(، نلارخ  ثانويه(، کنترل

بر از همه، بحولات شلاديد سلااختاری  لای دوره    ی موجودی سرمايه و مهمارز حقیقی يا حت

 شود.  نمونه، از متغیر مازاد بقاضا دوره قبل به عنوا  عدم بعادل بخش بواید استااده می

به منیور محاسبه بواید خیر ناتی بااقوه )مؤااه روند( و ملاازاد بقاضلاا )مؤاالاه ادواری( از    

–        فیلتر  ي  روش هملاواره     کنیم. فیلتر استااده می   يا           

 باشد. کرد  برای بخمین مؤااه روند ي  سری می

  بربیلالاب  بلالادين
          مؤاالالاه رونلالاد سلالاری و   

مؤاالالاه ادواری سلالاری   

بعلاادل  مدت، بازخور عدم در بخش بعد به هنیام اایوسازی ساختار کوباه باشد.مذکور می

 ملادت اایلاو ملاورد بوجلاه قلارار      ( را روی نوسلاانات کوبلااه      مذکور )مؤااه ادواری يا 

 دهیم.می

 های تحقیق معرفی الگوی تجربی و داده -2-4

خطی و خیلار خطلای   اثرات  منیور بررسیدر اين قسمت، ساختار اایوی مورد استااده به

مبلاانی نیلاری و مطااعلاات    ، مبتنی بلار ادبیلاات موضلاوع )شلاامل     بوایدرشد بر  متغیرهای کن 

 گردد. ( ارائه میبیربی

های متعددی بمنیلاور بررسلای اثلارات عواملال ملاوثر  بلار بوایلاد از سلاوی         اایوها و روش

های اين مسلله، از بلای  بلوری منیور بررسیه پژوهشیرا  ارائه شده است. در اين بحقی  ب

 رشد اقتصادی استااده شده است.

                                                           
 ( را منحیه کنید.0993( و فیشر )0911. بطور مثال بیلور ) 0
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 STR 8بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

علانوه بلار احلاان کلارد       ،بوایلاد رشلاد  بلار   متغیرهلاای مربو لاه  اثلارات   منیلاور بررسلای  ه ب

شامل هر دو گروه عوامل  رف عرضه و عواملال  لارف بقاضلاا، بلاازخور      ،متغیرهای مرسوم

بصلاريح معادالاه ملاذکور    در عدم بعادل  در بازارهای پول، برازپرداخت ها و شکاف بوایلاد  

معادالاه رشلاد بلاه     ،بلاا ااهلاام از بلوريهلاای رشلاد اقتصلاادی     گیرند. بنابراين مورد بوجه قرار می

 شودب  صورت زير ارائه می

                                                              (1)        

بوایلاد ناخلاااص       ،ایلااريتم  بیعلای     نشا  دهنلاده بااضلال مرببلاه اول،      که درن  

 (                         )     ،داخلی حقیقی )بدو  نات(

   باشد. بیانیر جز  خطا می   بردار متغیرهای کن  بأثیرگذار بر رشد اقتصادی و   ،

 و  هلالاادر ايلان مطااعلالاه بلاا بوجلالاه بلاه محلالادود بلاود  حیلالام نمونلاه، در دسلالاترس بلاود  داده      

رشلاد  ، (    )، برکیبات مختلای از متغیرهای رشد مخارج دوالات بشخیص هاینزمو 

، (      )حقیقلای  درصلاد بغییلارات نلارخ ارز    ،(         )درنمدهای ناتی

⁄      )گذاری بلاه بوایلاد ناخلاااص داخللای     و نسبت سرمايه (    )بورم نرخ ) 

 ،متغیرهلاای مخلاارج دواتلای   شلاود. در واقلا،   استااده می  عنوا  متغیرهای کنترل در بردار به

عنلاوا   گلاذاری بلاه  نسلابت سلارمايه   عوامل  رف بقاضلاا و عنوا  ها بهبراز پوای و رشد قیمت

 دهند.  بواید را بحت بأثیر قرار می ،عوامل  رف عرضه

 0881-0811 لای دوره   صلاورت سلاالانه،  های مورد استااده در اين بحقی  بلاه کلیه داده 

در نیرگرفته شده است.  به منیور نشا  داد  نثار جنگ بحمیلی بر رشد اقتصادی از متغیر 

عدد ي   0859-0863های شود. برای اين منیور برای سالاستااده می       ی موهوم

 دهیم.ها  عدد صار قرار میو برای بقیه سال

 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 3         1331بهار  -1شماره  -سال ا ل                                  پژ هشی مطالاا  اقتصادیِ کاربردی در ايران -فصلنام  علمی 

 (   )مدل رگرسیونی انتقال ملایم -2-4-1

 مدل رگرسیونی انتقال منيم ي  ملادل رگرسلایونی سلاری زملاانی خیرخطلای اسلات کلاه        

کلاه بوسلاط    0يافته از مدل رگرسیونی بغیلار وضلاعیت  بوا  ن  را بعنوا  ي  شکل بوسعهمی

 معرفی شد بلقی کرد.  0(0951کوانت)

باشلاد کلاه بوسلاط بلااکو  و     نوع خاصی از مدل رگرسیونی بغیر وضعیت می    مدل 

بکلاار گرفتلاه شلاد. ايلان محققلاا  دو خلاط رگرسلایونی در نیلار گرفتنلاد و بلاه            8(0930وابم)

  خط به خلاط ديیلار بصلاورت منيلام ابالااق       راحی مدای پرداختند که در ن  گذار از ي

برای نخستین بار به بشريح و پیشنهاد  4(0916افتد. در ادبیات سری زمانی چا  و بونگ)می

در مطااعات خود پرداختند. اابته قبل از اين دو برخلای ديیلار از اقتصلااددانا  از        مدل 

هلاای  ه ايلان نلاوع از ملادل   در کارهای خود ب 6(0933و مدالا) 5(0930کوانت) –قبیل گلدفلد

 خیرخطی اشاره کرده بودند. 

مدل رگرسیونی بغیر وضعیت با دو رژيم متااوت بهمراه ي  متغیر بغییر وضعیت قابلال  

هلاای  ، ملادل    ، املاا ملادل   3باشلاد استاندارد می    مشاهده، ي  مورد خاص از مدل 

 گیرد.رگرسیونی بغییر وضعیت با بیش از دو رژيم را در بر نمی

های خیرخطی رواج بیشلاتری يافتلاه و محققلاین بسلایاری     های اخیر استااده از مدلدر سال

 باشد.می 1(0991برين ننها براسوربا)اند که شاخصها کوشیدهدر جهت بوسعه اين مدل

 : شودبصورت زير بعريف می    شکل استاندارد مدل 

                                                           
1. Switching Regression Model 
2. Quandt, R. E. (1958( 
3. Bacon, D. W. and D.G. Watts, (1971) 
4. Chan, K. S. and H.Tong, (1986) 
5. Goldfeld, S. M. and R.Quandt, (1972) 
6. Maddala, D. S, (1977) 

 باشدای با دو رژيم مینیز، ي  مدل رگرسیونی کرانه STAR بااتب، مدل خود رگرسیونی انتقال منيم 3
8. Ter¨asvirta, T, (1998) 
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 STR 11بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

              (      )                                              

        (      ) 
                                       (9)                                                        

 باشلاد. بعلانوه،  بلاردار متغیرهلاای بوضلایحی ملای     zt کلاه  ),...,,,( 210 m و 

 ),...,,,( 210 m 0,(بلالاردار پارامترهلالاا و( 2iidut  بلالااب، انتقلالاال باشلالاند.یملالا 

),,( csF t   0دار برحسلالاب متغیلالار گلالاذار  يلالا  بلالااب، کلالارا ts ،γ  و پلالاارامتر شلالایب

 ),...,,,( 210 mccccc  نحلالاوی کلالاه ه بلالا اسلالات، 0يلالا  بلالاردار از پارامترهلالاای موضلالاعی

kccc    باشد. نخرين عبارت در معاداه فلاوق بیلاانیر ايلان اسلات کلاه ملادل      می 21...

، 8کننلاد در  ی زما  بغیر می بواند بصورت ي  مدل خطی با ضرايبی که بطور بصادفیمی

 نیز باسیر شود.

  باشدبکنیم که باب، گذار ي  باب، ایستی  عمومی میدر اين بخش فرض می

0,}))(exp{1(),,( 1

1

 



 
K

k
ktt cscsF (01)                             

را بصورت بوأم با هلام در نیلار بییلاريم )يعنلای بلاه جلاای بلااب،         (01)و  (9)اگر معادلات 

 (LSTR) لاجستی  STR را جايیزين نمايیم( به مدل (01)، معاداه (9)گذار در معاداه 

     يابیم.دست می

پارامترهلاای  k=1باشد. بلارای  می k=2 و k=1در مطااعات  k عموماخ مقادير رايج برای

),,( csF t  بعنوا  بابعی ازts   بصورت يکنواخلات از  بلاه     بغییلار صلاار و

شلاود کلاه  برابلار نلایم ملای   رسد و وقتلای  نیمم به صار می، میγ → ∞گیرد. وقتی نیم قرار می

21 cc   پارامتر .γ 12شیب و ,cc دهند.محل باب، گذار را نشا  می 

                                                           
1. Transiton Variable 
2. Locational Parameters 
3. Time-Varaying parameters 
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 11         1331بهار  -1شماره  -سال ا ل                                  پژ هشی مطالاا  اقتصادیِ کاربردی در ايران -فصلنام  علمی 

 LSTR2بلار( بلارای   بوجه به اين نکته حائز اهمیت است که ي  مدل جايیزين )سلااده 

 شلاود. اگلار يلا  بلاار ديیلار معادالاه       نامیده ملای  (ESTR)نمايی  STR وجود دارد که مدل

(  (00)را در نیر بییريم با اين بااوت که درن  باب، گذار بصورت نملاايی )معادالاه    (08-8)

 رسیم.می  ESTR باشد به مدل

 0},)(exp{1),,( 2
1    cscsF ttE  (00)                                     

باب، در حول نقطلاه  ESTR در مدل 1cst    باشلاد و در مقلاادير پلاايین و   متقلاار  ملای 

( بقريباخ مقدار يکسانی دارد. از ننیا که اين بلااب، يلا  پلاارامتر    γمیانی متغیر، پارامتر شیب )

شلاود. ملادل   بلقلای ملای   LSTR2 دارد، جانشین مناسبی برای ملادل   LSTR2 کمتر از مدل 

ESTR  در شرايطی که مقدارγ  21بزرگ بوده و cc     نیز با صار فاصله معنلااداری داشلاته

بواند جايیزين مناسلابی  ساير موارد میباشد، وای در نمی LSTR2 باشد بخمین مناسبی از

 باشد.

باشد. اابتلاه  می tz ي  متغیر بصادفی است و اخلب يکی از متغیرهای tsمتغیرگذار

بوانلاد  بواند برکیبی از چند متغیر نیز باشد. در برخلای ملاوارد، متغیرگلاذار ملای    متغیرگذار می

 .باشد tzدر يکی از متغیرهای موجودبااضل 

باشلاد  دارای دو رژيم بلاالايی و پلاايینی ملای    LSTRبوا  بیا  داشت که مدل در کل می

عبارت ديیلار ايلان ملادل بلارای     ه که رفتار پارامترها در دو رژيم متااوت از يیديیر است )ب

دارای  ESTRسازی رفتار نامتقار  پارامترها، مدل مناسبی است(. در حلااای کلاه ملادل    مدل

باشلاد کلاه پلاارامتر دارای رفتلاار مشلاابهی در دو رژيلام       دو رژيم بالايی و ي  رژيم میانی می

ه دهد )بلا باشد و در رژيم میانی رفتاری متااوت از دو رژيم ديیر از خود نشا  میحدی می

دهنلاد ملادای   سازی متغیرهايی که رفتار متقار  از خود نشا  ملای مدل برای مدل عباربی اين

 ال است(.ايده
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 STR 12بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

های رگرسلایونی انتقلاال   بوا  به انواع ديیری از مدلمی STRبا ايیاد بغییرابی در مدل 

tst برای مثال در موردی کلاه  دست يافت.  باشلاد، ملادل ببلاديل بلاه يلا  ملادل خطلای         

dttرا حلالاذف کنلالایم و همچنلالاین  tz،  (00)خواهلالاد شلالاد يلالاا اگلالار از معادالالاه  ys  ، يلالاا 

dtt ys  , d>0  مدلSTAR     ببديل به ي  مدل ي  متغیره خلاود رگرسلایونی انتقلاال

يافتلاه ملادای اسلات کلاه هاگلاا  و      نوع بعمیم (ESTR)نمايی  STAR شود. مدلمی 0منيم

 . 8معرفی کردند 0(0910اُزاکی)

 نزمو  خطی بود . به پیروی از کلاار صلاورت گرفتلاه شلاده بوسلاط گرنیلار و براسلاوربا       

، فرضیه خیرخطلای بلاود  متغیرهلاا در مقابلال     (8-06)استااده از رگرسیو  کمکی و 4(0998)

و ملالادل  (LSTR)دو ملالادل پلالاارامتری خیرخطلالای؛ ملالادل رگرسلالایونی خیرخطلالای لاجسلالاتی   

 کنیم.، را نزمو  می(ESTR)رگرسیونی خیرخطی نمايی 

)(/2نقطه میانی، ننها بصورت متقار  در حول   k=2اما برای 21 cc   وقتی که اين(

 نیمم بین کنند. میرسد( بغیر میباب، لاجستی  به مقدار می نیمم خود می

 (00    )                                                  Ttuszzy
j

t
j

ttjtt ,...,1,
3

1
0 


 



               

)0,(کلالالاه 2iidut  وtz    ،1,(يلالالا  بلالالاردار از متغیرهلالالاای بوضلالالایحی(  tt zz

    (   ̃́ )
 

)1(ي  بردارtzکه ، m   اسلات؛ts   متغیرگلاذار؛ و

F بوانلاد بلاه   باشد که خلاود ملای  محدود می باشد که مقدار ن  بین صار و ي باب، گذار می

 ( باشد.(00)يا نمايی )معاداه  ( و(01)يکی از دو صورت لاجستی  )معاداه

                                                           
1. Smooth Transition Auto Regressive 
2. Haggan, V. and T.Ozaki, (1981) 

 0816اندرس، وااتر،  8.
4. Granger, C.W. and T. Teräsvirta (1993), “Modelling nonlinear economic relationships”, 
Oxford University Press: Oxford 
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 13         1331بهار  -1شماره  -سال ا ل                                  پژ هشی مطالاا  اقتصادیِ کاربردی در ايران -فصلنام  علمی 

برای بصريح مدل خیرخطی نخست بعنوا  نقطه شروع ي  مدل خطی ايیاد )بصلاريح(  

کلاه فلارض   گیلارد، در صلاوربی  بود  بر روی ن  انیام میشود و س م نزمو  خیرخطی می

هلاای خیرخطلای بلاااقوه، بلاه     ملادل  )مدل خیرخطی پذيرفته شلاود(، بايلاد از بلاین    0صار رد شود

 پرداخته و پارامترهای ن  را بخمین زد. انتخاب نوع مدل خیرخطی

بلاا   LSTR2و LSTR1مختلف يعنلای  STR  هایبین مدل نوع مدل خیرخطی.انتخاب 

و  (8-06)خیرخطلای نملاده اسلات از معادالاه      هلاای چه کلاه در ادبیلاات رگرسلایو    بوجه به ن 

 کنیم.  اند استااده میفروض صاری که در زير نمده

 (08 )                                                                                              0: 304 H  

.00: 3203  H 

.00: 32102  H 

)(برای متغیرگذار ts  04انتخاب شده، اگر فلارضH 02يلااH   رد شلاود ملادل LSTR  و

 شود. اگر هر سه فرض رد شلاوند، ملادل  انتخاب می ESTRرد شود مدل  03Hاگر فرض

LSTR 04شود که فرض زمانی انتخاب میH   02يلااH    03نسلابت بلاه فلارضH    بلاا قلادرت

 حاصلالال از  P-Value بیشلالاتر)کمتر( رد شلالاود. اابتلالاه ايلالان امکلالاا  نیلالاز وجلالاود دارد کلالاه اگلالار  

بخملاین بلازنیم و    ESTR های صار به هم نزدي  باشند ملادل را بلاا هلار دو اایلاوی و    فرض

 س م در مرحله ارزيابی مدل به انتخاب اایوی بهینه ب ردازيم. 

 

 ادبیات تجربی -3

بحقیقلاات زيلاادی را در ايلارا  و    در رابطه با اثرات متغیرهای کن  اقتصادی بلار بوایلاد،   

معدودی در رابطه با اثرات خیرخطی متغیرهای کلان  بلار   بحقیقات بوا  يافت، اما میجها  

                                                           
 .فرض صار اين نزمو  مبنی بر خطی بود  مدل رگرسیونی است. 0

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 STR 14بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

ای معادالاه در بعد بلا  نیز اکثر بحقیقات انیام گرفته  در ايرا  رشد اقتصادی موجود است.

بلاه رابطلاه    اکثر بحقیقلاات انیلاام گرفتلاه    .های خطی استوار بوده استیو و استااده از رگرس

 انلاد. ي  متغیر کن  با بواید بأکید شده و به بررسی اثرات متغیر مربو ه بر بوایلاد پرداختلاه  

در اين بخش از فصل به بررسی و مرور بعلادادی از مطااعلاات و بحقیقلاات انیلاام گرفتلاه در      

 پردازيم. اين حوزه می

اين بحقی  با هدف مطااعلاه سلااختار رشلاد اقتصلاادی     ، (2831گاهی و قدیری)مطالعه در

رشلاد اقتصلاادی ايلارا      ايرا  در چارچوب دو اایو به بیزيه و بحلیلال عواملال بعیلاین کننلاده    

های پوای و ماای دوات و درنملادهای  دهد که سیاستپرداخته است. نتايج حاصله نشا  می

 ارزی نالالات از مهمتلالارين عواملالال نوسلالاانات رشلالاد اقتصلالاادی ايلالارا  بلالاوده و عواملالال درونلالازای 

که هما  عوامل مؤثر در بشکیل سلارمايه انسلاانی جامعلاه هسلاتند، نقلاش کمتلاری را در       رشد 

و کارهلاای   باشند. به عبارت ديیر اقتصاد ايرا  فاقد سازبحولات رشد اقتصاد ايرا  دارا می

درونی و پويای رشد است و رشد اقتصادی بطلاور عملاده از  ريلا  منلااب، برونلازا بلاه اقتصلااد        

حاصل شده و اين فرايند کمتر به بشکیل سرمايه انسانی با کیایلات و ملاؤثر بلاه عنلاوا  عاملال      

های مهمی چو  بوسعه نملاوزش کیالای، اربقلاا  بحقیلا  و بوسلاعه و      رشد پايدار، با شاخصه

-دهد که نرخ رشد هزينلاه وری منیر شده است. نتايج بحقی  نشا  مید بهرهفناوری، و بهبو

های مصلارفی دوالات، رشلاد درنملادهای ارزی و انباشلات سلارمايه فیزيکلای در بلندملادت و         

مدت اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارند، اما ضريب نرخ بورم و نسبت نیلاروی کلاار بلاه    کوباه

 دار و منای است.جمعیت معنی

در اين بحقی  با استااده از ادبیلاات موضلاوعی رشلاد اقتصلاادی     (، 2831یاوری و سلمانی)

منلاد از منلااب،  بیعلای، رشلاد اقتصلاادی کشلاورهای صلاادرکننده نالات در         در کشورهای بهره

بررسی شده اسلات.   0961-0999کشوری  ی دوره-چارچوب مطااعات رشد اقتصادی بین
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گذاری فیزيکی، سلارمايه انسلاانی،   ررسی سرمايهدهد،  ی دوره زمانی مورد بنتايج نشا  می

باز بود  نیاری و بهبود رابطه مباداه بأثیر مثبت و بورم و وفور مناب،  بیعی بلاأثیر منالای بلار    

 رشد اقتصادی اين کشورها دارد.

دنبلاال بررسلای و نزملاو  نثلاار نامتقلاار       ه در اين بحقی  مهرنرا ب (،2831مطالعه مهرآرا)

هلاای  باشد. برای اين منیلاور از بحلیلال  شد بواید در اقتصاد ايرا  میبغییرات عرضه پول بر ر

اسلاتااده شلاده اسلات. در بصلاريح      0881-0814هم انباشتیی و مدل بصحیح خطا  ی دوره 

 هلاای مثبلات و منالای پلاوای، بلاأثیر سلااير عواملال        معاداه رشد، عنوه بر احلاان کلارد  بکانلاه   

)ماننلاد درنملادهای ناتلای و     عرضلاه )متغیرهای کنترای( شامل هلار دو گلاروه عواملال  لارف     

)مانند مخارج دواتی( مورد بوجه قرار گرفتلاه اسلات.    گذاری( و عوامل  رف بقاضا سرمايه

های مثبلات و منالای   نتايج حاصله در خصوص فرضیه اصلی بحقی  مبنی بر عدم بقار  بکانه

ادی های منای اثرات به مرابب بیشلاتری بلار کلااهش رشلاد اقتصلا     دلاات بر ن  دارد که بکانه

گلاذاری و رشلاد   هلاای مثبلات دارد.از میلاا  متغیرهلاای کنتلارل، نسلابت سلارمايه       نسبت به بکانه

مخارج دوات اثرت مثبت و نرخ بلاورم اثلارات منالای بلار رشلاد بوایلاد دارنلاد، در حلااای کلاه          

 دار نیست.ضريب رشد نرخ ارز در اخلب بصريحات به احان نماری معنی

-14هلاای  ه محققلاین بلاا اسلاتااده از داده   در ايلان مقاالا  (، 2833مطالعه کمیجانی و نظری)

 و بلالار اسلالااس ملالادل اقتصلالاادی کلالاه شلالاامل متغیرهلالاای بوایلالادناخااص داخللالای، مصلالارف  0858

 گلالاذاری، خلالاااص صلالاادرات، خلالاااص رشلالاد شلالااخص  خصوصلالای، مخلالاارج دوالالات، سلالارمايه

های نسبی و به کم  خط رگرسیو  برداری، روابط بین متغیرها ملاورد بررسلای قلارار    قیمت

بحقی  حاکی از ن  است که بأثیر مخارج دوات بلار رشلاد اقتصلاادی هلار      گرفته است. نتايج

معنی اسلات، املاا در بلندملادت متغیلار انلادازه      مدت منای و به احان نماری بیچند در  کوباه

  دوالالات بیشلالاترين اثلالار را بلالار رشلالاد اقتصلالاادی دارد. همچنلالاین اثلالار مصلالارف خصوصلالای،         
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تصادی مثبت است؛ که میلازا   های نسبی بر رشد اقگذاری، خااص صادرات و قیمتسرمايه

اثرگذاری مصرف خصوصی و خااص صادرات بعد از متغیر مخارج دوات، بلایش از سلااير   

 متغیرهاست.

ی خیرخطلای میلاا  درنملادهای    در اين مقااه، وجود رابطه(، 2833مطالعه مهرآرا و مکی)

، مبتنلالای بلالار اایلالاوی 0881-0816ناتلالای و رشلالاد بوایلالاد حقیقلالای  در اقتصلالااد ايلالارا   لالای دوره 

  هلاای بدسلات نملاده نشلاا     گیلارد. بخملاین  ای ملاورد بررسلای قلارار ملای    بصحیح خطای نستانه

دهد که واکنش رشد اقتصادی بلاه رشلاد درنملادهای ناتلای در رژيلام پلاايین درنملادهای        می

ناتی، بیشتر از رژيم بالای درنمدهای ناتی است. به عنوه اثلار موجلاودی سلارمايه بلار رشلاد      

هلاای رونلا    پايین رشد درنمدهای ناتلای نیلاز بلاه مرابلاب بیشلاتر از دوره      اقتصادی، در سطوح

ی نالارين  کننلاد کلاه نتلاايج ملاذکور فرضلایه     درنمدهای ناتی است. مهرنرا و مکی عنوا  می

های رون  بالای وری را بويژه در دورهجويی و کاهش بهرههای رانتمناب،، افزايش فعاایت

 کند.درنمدهای ناتی، بأيید می

در اين مقااه عرب مازار و چالاک، در قااب ي  (، 2831عرب مازار و چالاک)مطالعه 

سازی متغیرهلاای کلان    اایوی کن  اقتصادی و با استااده از روش پويای سیستمی، به شبیه

 پردازنلاد. و بررسی اثر مخارج مصرفی و عمرانی دوات بر رشد اقتصادی و ساير متغیرها می

ی ده سااه در قااب سه سناريوی ی دوات در دورهبودجه درصدی 41ابتدا با فرض افزايش 

ی میزا  اثرگذاری مخارج مصرفی و مختلف، اثر مخارج دوات بر رشد اقتصادی و مقايسه

ی دوالات و بلاأمین ن  از   شود. س م اثلار افلازايش کسلاری بودجلاه    عمرانی دوات بررسی می

دهد کلاه  شود. نتايج نشا  می ري  استقراض از بان  مرکزی، بر رشد اقتصادی بررسی می

 اگرچه مخارج عمرانی و مصلارفی دوالات بلاه  لاور متوسلاط سلابب افلازايش رشلاد اقتصلاادی          
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بر است. هم چنین بلاأمین ملااای دوالات از  ريلا      شود، اين اثر برای مخارج عمرانی بیشمی

 دهد.انتشار اسکناس، رشد اقتصادی را کاهش می

(1998)مطالعه کویجز 
کننلاده بلاورم، نلارخ ارز و بوایلاد در      ل بعییندر اين مطااعه عوام، 0

نییريه مبتنی بر ي  اایوی اقتصاد کن  ساده شامل سه رابطه بعادای بلندمدت مربلاوط بلاه   

مدت ننها برنورد و  بازار پول، ارز خارجی و بواید به همراه معادلات بصحیح خطای کوباه

طح قیمت، نلارخ ارز واقعلای   گیرد. س م معادلات پويا برای س مورد بیزيه و بحلیل قرار می

گلاذاری علادم بعلاادل سلاه بلاازار بلار روی       گردد که در ن  امکا  بلاأثیر و بواید را برنورد می

گیرد. نتايج اين مقااه، براساس ها، نرخ ارز واقعی و بواید مورد ارزيابی قرار میسطح قیمت

باشد. همچنلاین  های پوای و واقعی اقتصاد میگانیی بخشهای کنسیکی مبنی بر دوبلوری

رسد که عدم بعادل پوای يلاا عرضلاه ملاازاد پلاول )کلاه انعکلااس       در اين مقااه به اين نتییه می

 دهد.   ها را مطاب  انتیار افزايش می موقعیت سیاست پوای است( سطح قیمت

های بیاری کشور کانادا را مبتنلای   ( وجود رابطه خیرخطی در سیکل0118) 0جو هانگ

هلاای مختللاف،    دهد. با بوجه به نزمو موار مورد بررسی قرار میبر رگرسیو  های انتقال ه

های بیاری کانادا رد شده و در بین اایوهای خیرخطی،  فرض وجود رابطه خطی در سیکل

LSTAR دهد. بخش بری بدست میبرای ببیین رابطه خیر خطی، عملکرد رضايت 

ی در بواید، نرخ ارز و (، به بررسی وجود رابطه خیرخط0115) 8فاروق اکرم و همکارا 

 حیم حقیقی پول با استااده  از اایوهلاای خطلای چنلاد متغیلاره و اایوهلاای خیرخطلای انتقلاال       

پرداختند. با بوجه به نتايج اين مطااعه وجود  0181-0118منيم  برای کشور نروژ در دوره 

                                                           
1. Kuijs, L.(1998)  
2. Joe H. Huang 
3. Q. Farooq Akram 
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يید أبرابطه خیر خطی پويا بین رشد اقتصادی با نرخ ارز و حیم حقیقی پول در کشور نروژ 

 گردد.می

بلارای   (STAR)و  (SETAR)( به مقايسه دو مدل خیر خطلای  0100) 0باراوگ سینیل

هلاای مربو لاه مبتنلای بلار     پرداخت. نزمو  OECDکشورهای  01بررسی رشد اقتصادی در 

بلاه    OECDدلاات بر خیر خطی بود  اایوی رشد اقتصادی کشورهای SETAR اایوی 

فرض خطی بود   فقط بلارای   STARجز اس انیا و ايراند، دارد. همچنین بر بوجه به اایوی 

 .شود کشورهای دانمارک و ايراند رد نمی

 

 نتایج تجربی -4

 بررسی پایایی متغیرها  -4-1

پیش از بررسی اربباط بین متغیرها و برنورد روابط بلندملادت، متغیرهلاای ملاورد نیلار از     

انباشلاتیی( ننهلاا بعیلاین شلاود،     مورد نزمو  قرار گیرند و درجه همیمعی)همديدگاه پايايی 

 0يافتلاه فلاوار بعملایم   -هلاای ديکلای  برای اين منیور مانايی کلیه متغیرهای ملادل بوسلایلر روش  

 شود. نزمو  می (  ) 8و ريشه واحد پرو (   )

-فلاوار بعملایم  –ديکلای های گردد، مطاب  نزمو ( منحیه می0همانطور که در جدول )

باشند. بلاه عبلاارت   از درجه واحد می 4پرو ، متغیرهای اایو خیر مانا و انباشته-يافته و فلی م

شوند. نتییه مذکور حکايت از ن  دارد که سطح اين گیری مانا میديیر با ي  بار بااضل

ايش بلارای  های دائمی قرار داشته، به  وريکه پم از هر بغییری گربأثیر بکانهمتغیرها بحت

 بازگشت به سمت روند خطی مشخصی را ندارند. 

                                                           
1. Tarlok singh 
2. Augmented Dickey – Fuller (ADF) Test 
3. Perron 
4. Integrated 
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 های ریشه واحد آزمون  .1جدول 

 متغیر یافتهفولر تعمیم-آزمون دیکی پرون-آزمون فیلیپس

  بدون روند با روند بدون روند با روند

55/0- 63/0- 38/0- 06/0-     

18/0- 41/1 51/0- 85/0      

31/0- 16/0- 10/0- 96/0-        

59/0- 43/0 01/0- 0/0      

09/8- 08/0 90/0- 0     

10/1- 01/0- 00/0- 50/0-       

60/0- 01/0- 16/0- 04/0-    (   ⁄ ) 

**13/4- ***10/4- **14/4- ***91/8- ∆(   ) 

***64/4- ***58/4- ***64/4- ***55/4- ∆(    ) 

***84/6- ***84/6- ***86/6- ***80/6- ∆(      ) 

**81/4- **53/8- **05/4- **59/8- ∆(   ) 

**06/4- ***01/4- ***03/4- ***01/4- ∆(     ) 

***05/4- ***95/8- ***08/4- ***95/8-  (  (   ⁄ )) 
 

% 0 سلاطح در رد فرض صار وجود ريشه واحد دهنده بربیب نشا به** و ***  بوضیحاتب

 باشد.می% 5و 

 ها:توصیف داده -4-2

حال پم از ننکه مانايی متغیرها را مورد بررسی قرار داديم، به بوصیف روند نملاوداری  

پردازيم. از ننیايیکه بمامی متغیرهای مورد بررسی در اين مقاالاه بلاا يلا     برخی متغیرها می

از رشلاد ايلان   هلاا  شدند، برای اين منیور در بوصیف نملاوداری داده گیری مانا میبار بااضل

 کنیم.نمودارها استااده می
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 توصیف نموداری داده ها .1شکل
 

کنیم رشد بواید ناخلاااص داخللای يلا  حرکلات     ( منحیه می0همانطور که در شکل )

همسويی با حیم نقلادينیی داشلاته اسلات، و بلاین بلاورم )رشلاد شلااخص کالاهلاا و خلادمات          

 .و مخااای وجود داردمصرفی( و رشد بواید ناخااص داخلی ي  حرکت خیر همسو 

اما قابل ذکر است که بین رشد نلارخ ارز بلاازار ملاوازی و رشلاد بوایلاد ناخلاااص داخللای        

کلاه در  بدو  نات ي  رابطه مشخصی در  ول دوره ملاورد بررسلای وجلاود نلادارد بطلاوری     

مقا عی که نرخ ارز بسیار رشد کرده است بوایلاد ناخلاااص بلادو  نالات نیلاز رشلاد کاهشلای        

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

     شایص بهای کالاها   یدما  مصرفی           حجم نقدينگی   
 رشد تولید نایالص دایلی بد ن نفت     نرخ ارز بازار موازی
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در مقا عی که رشد نرخ ارز کاهشی بوده است رشد بواید ناخلاااص  داشته است و همچنین 

بواند نشلاا  از وجلاود يلا  رابطلاه     داخلی بدو  نات رشد کاهشی داشته است، که خود می

 خیرخطی بین رشد نرخ ارز و رشد بواید ناخااص داخلی بدو  نات باشد.

 نتایج همجمعی  -4-3

، با استااده از روش 0881-0811هایمدل بعادل بلندمدت برای مشاهدات مربوط به ساا

شلاود. مناسلابات بعلاادای بلندملادت پايلادار در بازارهلاای پلاول، ارز        همیمعی بخمین زده می

هلاای  شود. انحلاراف از سلاطوح بعلاادای بلندملادت کلاه در عبلاارت      خارجی و کالا برقرار می

کنلاد کلاه ملادل پويلاای رشلاد بوایلاد       شود، اين امکا  را فلاراهم ملای  بصحیح خطا بصريح می

 های بعدی وارد شوند.قیقی در بخشح

 تقاضای پول  -4-3-1

رود کلاه متغیرهلاای حیلام    بر اساس بلوری بقاضای پول )يا بعادل بازار پول( انتیلاار ملای  

ملادت بلاا   ها و مخارج نهايی بواید داخلی ي  رابطلاه بعلاادای بلنلاد   سطح عمومی قیمت ،پول

 يکلالاديیر داشلالاته باشلالاند. در صلالاورت وجلالاود رابطلالاه بلندملالادت میلالاا  متغیرهلالاای ملالاذکور،      

 ،شلاوند. الاذا در ايلان مرحللاه    های حاصل از ن  به عنوا  عدم بعادل پوای باسیر میباقیمانده

کنلایم.  انباشتیی بین متغیرهای مذکور را با استااده از متلاداوژی جوهانسلاو  نزملاو  ملای    هم

 ( ارائه شده است.  0ل )نتايج نزمو  در جدو
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 های هم انباشتگی برای تقاضای پولتحلیل .2جدول

 (               ) متغیرهای اایو شدهب

 متغیرهای قطعیب جمله ثابت

 انباشتگیفضای هم

 نزمو  بريم نزمو  حداکثر مقدار ويژه

فرضیه 

 صار

فرضیه 

 مخااف

نماره 

 نزمو 

مقدار 

 %95 بحرانی

فرضیه 

 صار

فرضیه 

 مخااف

نماره 

 نزمو 

مقدار 

 %95بحرانی

 *1=r 0=r 85/80 08/00  *1=r 0r 81/89 39/09 

0r 0=r 18/3 06/04 0r 0r 94/3 49/05 

0r 8=r 00/1 14/8 0r 8r= 00/1 14/8 

 بردار هم انباشته کننده

 متغیر وابسته

 جمله بصحیح خطا
              

   (    ) 0 
95/1- 68/0- 

(01/46-) (18/00-) 

 .هستند tهای بوضیحاتب اعداد داخل پرانتز زير ضرايب نسبت

گردد نزمو  جوهانسلان وجلاود يلا  رابطلاه     همانطور که در جدول مذکور منحیه می

دهد. براسلااس قيلایه نملاايش    بعادای بلندمدت را میا  متغیرهای مذکور مورد بأيید قرار می

مستلزم وجود مکانیسم يا اایوهای بصحیح خطا اسلات. در   ،رابطه بعادای بلندمدت ،گرنیر

کننلاد. بنلاابراين هلار    های بصحیح خطا حصول به رابطه بلندمدت را بيمین میواق، مکانیسم

  ((    )   ) ي  از متغیرهای دستیاه ممکن است نسبت به عدم بعادل بازار پول 

بلندملادت( بعلاديل شلاوند. بطوريکلاه ضلاريب بعلاديل جمللاه         های حاصلال از رابطلاه  باقیمانده
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دهد که پردازيم( نشا  میمذکور در معاداه رشد بواید )که در بخش بعد به برنورد ن  می

 گردد.چه سهمی از عدم بعادل پوای با بغییرات بواید جبرا  می

 بقاضای اشتقاقی باب، پول را می بوا  به صورت زير نوشتب

                       
(01/46-)               (18/00-)     (04)  

، پسماندهای بقاضای اشلاتقاقی  (   )فوار بعمیم يافته- ب  نزمو  ريشه واحد ديکی

 باب، پول مانا هستند.  

 نرخ ارز حقیقی تعادلی -4-3-2

                     ) نتايج بحلیل های هم انباشتیی برای میموعه متغیرهای 

 ( ارائه شده است.8در جدول ) (      
 

 تحلیل های هم انباشتگی برای نرخ ارز حقیقی. 3جدول

 (                        ) متغیرهای اایو شدهب

 متغیرهای قطعیب جمله ثابت

 انباشتگیفضای هم

 نزمو  حداکثر مقدار ويژه نزمو  بريم

مقدار 

 %95بحرانی

نماره 

 نزمو 

 فرضیه

 مخااف

فرضیه 

 صار

مقدار 

 %95بحرانی

نماره 

 نزمو 

فرضیه 

 مخااف

فرضیه 

 صار

15/43 64/41 0r  *1=r 51/03 05/03 0=r 1=r 

39/09 49/00 0r 0r 08/00 80/08 0=r 0r 

49/05 03/1 8r 0r 06/04 34/3 8=r 0r 

14/8 40/1 4r= 8r 14/8 40/1 4=r 8r 
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 بردار هم انباشته کننده

                       
 متغیر وابسته

 جمله بصحیح خطا

31/1- 06/0- 01/0 
0    (         ) 

(50/9-) (35/8-) (60/8) 
 

نزمو  هم انباشتیی بر اساس نماره های مربو ه حاکی از وجلاود يلا  رابطلاه بعلاادای      

بوا  بازنويسلای  رابطه بلندمدت را به صورت زير میباشد. بلندمدت میا  متغیرهای اایو می

 کردب

                                      (05)  

                   (60/8)            (35/8-)         (50/9-) 

بمامی ضرايب مورد نیر عنئم مورد انتیار را دارنلاد و بلاه   شود همانطور که منحیه می

)يعنلای بلاا    هستند. اگلار معادالاه ملاورد نیلار را بلارای بقاضلاای واردات      احان نماری معنی دار 

در نیر بییريم، کشش واردات نسبت بلاه   به  رف چپ(     بازنويسی معاداه و نورد  

 باشند.  ( می /    =     )و نرخ ارز حقیقی  (    /     =     بقاضای داخلی )

 شکاف تولید -4-3-3

 ناخااص داخلی خیرناتی بصورت زير بعريف می شودبشکاف بواید بر اساس محصول 

           
       (06)  

  بربیب    کا در ن  
  محصول ناخااص داخللای خیرناتلای واقعلای و      

بوایلاد بلاااقوه     

 نشا  داده می شود.     است که با فیلترهای

 مشخصات پویای مدل خطی  -4-4

دهلایم. بلارای   را بر رشد بواید مورد بررسی قلارار ملای  در اين قسمت بأثیر عوامل مختلف 

دهلالایم. در ( ملالاورد بلالارنورد قلالارار ملالای 4بصلالاريحات مختلالالای را  بلالا  جلالادول)  ،ايلالان منیلالاور
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بصريحات ارائه شده، عنوه بر متغیرهای معرفلای شلاده، علادم بعلاادل هلاای بلاازار پلاول، ارز        

 شود.  خارجی و کالا نیز احان می
 

 

 تصریحات مختلفبرآورد الگوهای رشد با . 4جدول

 3 1 6 5 1 8 1 2 متغیر

  
-0.06 

(     )   
-0.14 

(     )    
-0.14 

(     )    
-0.00 

(     ) 
-0.14 

(     )    
-0.11 

(     )    
-0.11 

(     )    
-0.04 

(     ) 

 (     )  
0.02 

(    ) 
0.02 

(    ) 
0.04 

(    ) 
0.01 

(    ) - - - - 

 (        )  
0.00 

(     ) 
0.03 

(    )    
0.01 

(    ) 

-
0.0

(     ) 

0.03 
(    )    

0.00 
(     ) 

- - 

(
   

   
)
 
 

0.21 
(    )    - 

0.41 
(    )    

0.35 
(    )   - 

0.55 
(    )    

0.48 
(    )    

0.53 
(    )    

 (   )  
0.09 

(    )    - - 
0.09 

(    )   - 
0.04 

(    )   
0.05 

(    )   - 

 (    )  - 
0.33 

(    )    - - -  
- - - 

 (   )  
-0.24 

(     )    
-0.39 

(     )    
- - -  - - 

 (  
  

 
)
 
 - - 0.32 

(    )    
0.29 

(    )    
0.38 

(    )    
0.24 

(    )    
0.30 

(    )    
0.22 

(    )    

       
-0.08 

(     )    
-0.06 

(     )    
-0.09 

(     )    
-0.05 

(     )   
-0.06 

(     )    
-0.08 

(     )    
-0.08 

(     )    
-0.07 

(     )    

    (  ) - 
0.16 

(    )    
0.21 

(    )    - 
0.16 

(    )    
0.12 

(    )    
0.18 

(    )    - 

      (  ) - - 0.02 
(    )  - - 

0.03 
(    )    

0.02 
(    )   - 

    (  ) 
-0.40 

(     )    
- - - - 

-0.27 
(     )   

- 
-0.46 

(     )   

 ̅  0.74 0.72 0.81 0.64 0.73 0.83 0.82 0.73 

   1.62 1.72 2.40 1.54 1.76 2.34 2.58 1.49 

    -3.94 -3.85 -4.19 -3.49 -3.92 -4.34 -4.29 -3.94 

    -3.63 -3.57 -3.87 -3.22 -3.72 -3.99 -4.01 -3.70 

      0.99 0.60 1.89 1.50 0.64 1.36 1.85 1.75 

      1.24 0.21 2.28 1.69 0.42 2.58 2.05 3.36* 

    0.13 0.17 0.46 0.60 0.21 0.76      0.67 

     2.18 3.14 0.62 0.22 5.17* 0.56 1.59 1.07 

 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 STR 26بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

 آورد الگوهای رشد با تصریحات مختلف .4ادامه جدول

 26 25 21 28 21 22 21 1 متغیر

  
-0.11 

(     )    
-0.07 

(     )    
-0.05 

(     ) 
-0.09 

(     )    
-0.05 

(     )    
-0.09 

(     )    
-0.10 

(     )    
-0.11 

(     )    

      
0.00 

(    ) 
0.01 

(    ) 
0.01 

(    ) 
- - - - - 

      
0.04 

(    )  
0.05 

(    )  
0.08 

(    )   
0.04 

(    )   
0.05 

(    )   
0.05 

(    )   
0.04 

(    )   
0.04 

(    )   

(
   

   
)
 
 

0.49 
(    )    

0.38 
(    )    

0.25 
(    )    

0.46 
(    )    

0.47 
(    )    

0.44 
(    )    

0.51 
        

0.49 
(    )    

 (   )  
0.04 

(    )  
- 0.08 

(    )   
0.06 

(    )   
0.09 

(    )    
0.05 

(    )  
0.06 

(    )   
0.04 

(    )   

 (    )  - - 
0.37 

(    )    
0.25 

(    )    
- 0.23 

(    )    
0.19 

(    )   
- 

 (   )  - - 
-0.43 

(     )    
-0.32 

(     )    
-0.26 

(     )    
-0.30 

(     )    
-0.27 

(     )    
- 

 (  
  

 
)
 
 

0.26 
(    )    

0.33 
(     )    

- - - - - 0.26 
(    )    

       
-0.07 

(     )    
-0.07 

(     )    
- 

-0.07 
(     )    

-0.06 
(     )    

-0.06 
(     )    

-0.07 
(     )    

-0.07 
(     )    

    (  ) 
0.12 

(    )    
0.16 

(    )    
0.11 

(    )    
0.17 

(    )    
- 

0.10 
(    )   

0.11 
(    )    

0.12 
(    )    

      (  ) 
0.02 

(    )    
- - 

0.02 
(    )   

- - 
0.02 

(    )   
0.02 

(    )    

    (  ) 
-0.24 

(     )   
- - - 

-0.39 
(     )    

-0.19 
(    )  

-0.25 
(     )   

-0.24 
(     )   

𝛿    
نماره نزمو  عدم 

 بقار 
7.08*** 7.34*** 6.92*** 5.89*** 7.71*** 8.23*** 7.40*** 

 

7.88*** 
 

 ̅  0.85 0.80 0.70 0.83 0.77 0.82 0.85 0.85 

   2.19 1.99 1.60 2.34 1.71 1.85 2.19 2.19 

    -4.41 -4.16 -3.76 -4.32 -4.07 -4.24 -4.42 -4.46 

    -4.04 -3.88 -3.44 -3.96 -3.80 -3.88 -4.03 -4.10 

      0.34 0.90 0.80 0.67 0.59 0.18 0.50 0.32 

      1.78 5.53** 1.41 0.75 2.76 3.12* 1.81 1.23 

    0.41 0.05 0.47 0.08 0.00 0.00 0.60 0.40 

     0.93 0.07 3.72 0.26 0.82 0.69 0.31 0.93 

دهنلاده معنلای  بربیلاب نشلاا   * بلاه و **، هستند. ***   هایبوضیحاتب اعداد داخل پرانتز زير ضرايب نسبت

 باشد% می01%، و 5%، 0داری در سطح 

 دهنلاده بصلاريحابی اسلات کلاه در ن  فلارض بلار ايلان اسلات کلاه          نشلاا   1با  0بصريحات 

باشد. در کلیلاه بصلاريحات ملاذکور،    درنمدهای ناتی دارای اثرات متقار  بر رشد بواید می
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درصد نوسانات بواید ناخااص داخلی حقیقی بلادو  نالات    18با  64متغیرهای بوصیحی بین 

دهند. نتايج بحقی  دلاالات بلار رابطلاه مثبلات بلاین نقلادينیی و بوایلاد ناخلاااص         را بوضیح می

نای بین نرخ بورم و بوایلاد ناخلاااص داخللای بلادو  نالات دارد.      داخلی بدو  نات و رابطه م

داری بلار رشلاد بوایلاد در هملاا  دوره     ، نیز اثلارات مثبلات و معنلای   (   ) مخارج دوات، 

اثلار بلاا    50/1بلاا   05/1، نیلاز بلاا ضلاريب    ⁄      گذاری به بواید، دارند. نسبت سرمايه

، در (     ) متغیر نرخ ارز، داری بر نرخ رشد اقتصادی دارد. ضريب اهمیت و معنی

اخلب بصريحات فوق اثر ناچیزی بر رشد بواید حقیقی دارد و ضريب ن  به احلاان نملااری   

دار ، در اخلب بصريحات معنلای (        ) دار نیست. رشد درنمدهای ناتی،معنی

 نبوده و به احان اندازه ضريب نیز اثر ناچیزی بر نرخ رشد اقتصادی دارد.

سلارعت   بلاه بربیلاب  (  )     و  (  )       ه بصلاحیح خطلاا  جمللا  ضريب

 هلاا( را ها، نسبت به عدم بعادل پوای) بازار پلاول( و ارزی)بخلاش برازپرداخلات   بعديل متغیر

بلاوا  نتییلاه   کنند. با بوجه به ضريب جمنت بصحیح خطای برنورد شلاده، ملای  منعکم می

 داری واکلانش نشلاا    بطلاور معنلای  گرفت که رشد بواید نسبت به عدم بعلاادل پلاوای و ارزی   

دهد. برای مثال، چنانچه عرضه پول نسبت به بقاضای مطلوب پلاوای ده درصلاد افلازايش    می

        يابد. ضلاريب  درصد افزايش می00/1يابد بواید خیرناتی در دوره بعد به میزا  

بعلاادل بلاازار   ای به عنلاوا  واکلانش رشلاد بوایلاد نسلابت بلاه علادم        بوا  به  ور مشابهرا نیز می

شلاود، علادم   کالا)مازاد عرضه( باسیر نمود. همانیونه که در بصلاريحات فلاوق منحیلاه ملای    

بعادل در بخش بقاضا بأثیر منالای روی رشلاد بوایلاد حقیقلای دارد. بنلاابراين بوایلاد برونلازای        

 گیرد. را به عهده می ضعیف نبوده و بخشی از بار ايیاد بعادل در بازار کالا

د، نتايج بدست نمده از بصلاريحات اول بلاا هشلاتم مبتنلای بلار فلارض       هانیونه که اشاره ش

باشلاد. در  متقار  بلاود  اثلارات نوسلاانات مثبلات و منالای درنملادهای حقیقلای بلار بوایلاد ملای          
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هلالاای (، در ملالاورد نثلالاار بکانلالاه0811مطااعلالاات مشلالاابهی کلالاه بوسلالاط ابريشلالامی و همکلالاارا ) 

 ، حلااکی از علادم بقلاار     درنمدهای ناتی بر رشلاد اقتصلاادی در اقتصلااد ايلارا  انیلاام دادنلاد      

باشد. در اين بحقی  نیز با بوجه بلاه اهمیلات درنملادهای نالات بلار      های ناتی بر رشد میبکانه

هلاای مثبلات و   رشد اقتصادی بنش نموديم با با بیزيه نوسانات درنملادهای نالات بلاه بکانلاه    

ااده از منای به بررسی اين مقواه ب ردازيم. بدين منیور، بغییرات درنمدهای ناتلای را بلاا اسلات   

پرسلاکات بلاه دو بکانلاه مثبلات و منالای بیزيلاه و بلاه عنلاوا  دو متغیلار          -روش فیلتر هودري 

( بلاه  4گردد. بصلاريحات نهلام بلاا شلاانزدهم در جلادول )     بوضیحی در اایوی رشد احان می

                                               نتايج برنورد اایوهای نامتقار  مذکور اختصاص دارد.                                                               

هلاای درنملادهای ناتلای    کلارد  بیزيلاه بکانلاه    گلاردد بلاا احلاان   همانطور که منحیه ملای 

در معادالالاه رشلاد، مقلالادار ضلالاريب بعیلاین بطلالاور محسوسلالای    (    )و منالالای(    ) مثبلات 

ز نیلاز در  رسد(. معیارهای ا نعلاات نکائیلا  و شلاوار   درصد می 15با  31افزايش می يابد)

بصريحات مذکور به مرابب کمتر از بصريحات خطی مربوط به اایوهلاای متقلاار  هسلاتند.    

هلاای مثبلات در بملاامی    يابد. بکانلاه های بشخیصی نیز در بصريحات نامتقار  بهبود مینماره

های منای برخوردارند. بر بری نسبت به بکانهدار نبوده و از اهمیت نماری پايینموارد معنی

 هلاای درنملادهای ناتلای مثبلات و منالای رد      مو  وااد نیز فرضیه متقار  بود  بکانلاه اساس نز

 شود.  می

بهتلارين بلارازش را بلار حسلاب      06از میا  بصريحات مربوط به اایوهای نامتقار  معاداه 

دهد. در معادالاه ملاذکور   بدست می (   )و همچنین شوارز  (   )معیارهای نکائی  

مخلاارج دواتلای، و بلاراز حقیقلای پلاول علانوه بلار         ،گلاذاری ضرايب متغیرهای نسبت سلارمايه 

درصلاد   15باشند. اين معادالاه  دار میبازخورهای عدم بعادل بازارهای پول، ارز و کالا معنی

 دهد.  از بغییرات بواید ناخااص داخلی بدو  نات را بوضیح می
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 سازی رفتار غیرخطیمدل  -4-5

رهای یخیرخطی رشد بواید داخلی نسبت به متغسازی رفتار منیور مدله در اين بحقی  ب

کنلایم. ايلان   ( را انتخلااب ملای  06موجود، بعنوا  نقطه شروع، مدل خطی مربوط بلاه بصلاريح )  

و  (   )های خطی بهترين برازش را بر حسب معیارهای نکائیلا   مدل در بین کلیه مدل

 بوضیح دهد.% نوسانات رشد را 15دهد و قادر است بدست می (   )همچنین شوارز 

سلاازی، بلاه نزملاو  فلارض صلاار خطلای بلاود  در مقابلال         در مرحله بعد،  ب  فرايند مدل

پردازيم. برای اين منیور به پیروی از کلاار صلاورت گرفتلاه شلاده بوسلاط      خیرخطی بود  می

(، فرضلایه خیرخطلای   00و استااده از معادالاه رگرسلایو  کمکلای)    0(0998گرنیر و براسوربا)

مدل پارامتری خیرخطی؛ مدل رگرسلایونی خیرخطلای لاجسلاتی     بود  متغیرها در مقابل دو 

کنلالایم. پلالام از (، را نزملالاو  ملالای    ( و ملالادل رگرسلالایونی خیرخطلالای نملالاايی )    )

بخمین مدل با متغیرهای گذار مختلف،  متغیرهای گذار عدم بعلاادل پلاوای و ارزی، فلارض    

های زمانی خیرخطلای  ات سریصار خطی بود  را رد کردند، اما با بوجه به ننچه که در ادبی

نمده است در چنین شلارايطی بايلاد از میلاا  متغیرهلاای گلاذار بلاااقوه متغیلاری بلارای بخملاین          

نزمو  را حلاداقل کنلاد. بلاا مقايسلاه             اایوی خیرخطی استااده شود که مقدار

( 5نزمو  به ازا  متغیرهلاای گلاذار مختللاف کلاه در جلادول شلاماره )              مقدار 

هلاای ملاذکور بسلایار    بلارای متغیلار   e      شلاود کلاه مقلاادير    است، منحیه می نمده

باشد، در نتییه مدل خیرخطی با هلار دو متغیلار گلاذار بخملاین زده شلاد؛ از      نزدي  به هم می

ننیا که نتايج بخمین برای عدم بعادل ارزی بهتلار از متغیلار گلاذار ديیلار بلاود، علادم بعلاادل        

 شد.ارزی بعنوا  متغیرگذار انتخاب 

                                                           
1. Granger, C.W. and T. Teräsvirta, (1993) 
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 STR 31بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

بود  رد شد و متغیرگذار نیلاز انتخلااب گرديلاد، گلاام بعلادی       پم از اين که فرض خطی

 برای بخمین مدل خیرخطی، انتخاب نوع مدل خیرخطی است.

نتخلااب يکلای   امختللاف بايلاد بلارای بصلاريح ملادل خلاود بلاه            هلاای  ما در بین ملادل 

ی با بوجه به ننچلاه کلاه   را بخمین بزنیم. برای انتخاب يکی از دو مدل خیرخطب ردازيم و ن 

و فروض صاری که در پیلارو   (00)های خیرخطی نمده است از معاداه در ادبیات رگرسیو 

   کنیم.اند استااده مینمده

    دهنلاد کلاه فلارض صلاار     ( نشلاا  ملای  5در بحقی  مذکور، نتايج موجود در جلادول) 

شلالاود، در نتییلالاه ملالادل % رد ملالای0در سلالاطح  ((  )       )مربلالاوط بلالاه متغیلالار گلالاذار 

 شود.برای بخمین اایوی خیرخطی انتخاب می     

 

 آزمون خطی مدل به ازاء متغیرهای گذار مختلف P-Valueمقادیر . 5جدول

 متغیر گذار 
 

)                           فرضیه
   

   
)
 
  (  

  

 
)
 
  (   )        

14/1 18/1 03/1 00/1 50/1 64/1 00/1    

01/1 09/1 - - - - -     

01/1 18/1 - - - - -     

11/1 10/1 - - - - -     
 

     تخمین مدل با استفاده از الگوی  -

، با بوجه به اين که متغیر وابسته رشد بوایلاد و متغیلار گلاذار         شکل عمومی مدل 

 :باشدبصورت زير میباشد، عدم بعادل ارزی می

 (   )    (      )    (      )  (      )       
      (      ) 

 (      )                         (03       )  
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 31         1331بهار  -1شماره  -سال ا ل                                  پژ هشی مطالاا  اقتصادیِ کاربردی در ايران -فصلنام  علمی 

  برابر است باب  که در ن  باب، گذار
 (      ) =  (        (    ) )                (01   )                 

بخمین مدل رشد با بوجه به اایوی فوق و پم از حذف متغیرهای زايد، منتج به معاداه 

 شود.زير می

 (   )                       (   )      (
   

   
)
 

      (  
  

 
)
 
 

 (     )    (    )        (    )                    (     )                 (    )     

                                                  

 (    )                    (    )                     (     )              (     ) 

  

(

 
 
 
 
 

                     (   )      (
   

   
)
 

 (    )  (     )     (     )           (     )              
       

      (  
  

 
)
 
           

(    )             (    ) 
     )

 
 
 
 
 

 

 ( (         ( (   )      ) )  ) 

                    ̅                      
 ⁄  

                         (    )                     (    )  (09)  

گردد کلیه ضرايب در  ور که منحیه میباشند. هما می tهای داخل پرانتز نسبتاعداد 

 دارند.اایو معنی
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 STR 32بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

 های قبلی اشاره شد، مدل خیرخطی دارای دو رژيم حدی متناظر با ور که در قسمتهما 

و ارزشلایذاری کمتلار از حلاد پلاول      0(  )ارزشیذاری بیش از حد پلاول حقیقلای داخللای    

در رژيلام اول)ارزشلایذاری بلایش از حلاد پلاول داخللای(        باشلاد. ملای  0(  )حقیقی داخلی 

(      )  کلالاه هنیلالاامی  گلالاردد ، معادالالاه رشلالاد بصلالاورت زيلالار حاصلالال ملالای    

 ((ب03در معاداه ) φ ) ضرايب

 (   )                       (   )      (
   

   
)
 

      (  
  

 
)
 
            

                                        
  (01)  

برای ببیین رفتار رشلاد بوایلاد در رژيلام دوم)ارزشلایذاری کمتلار از         مدل خیرخطی 

(       )   که حد پول داخلی( هنیامی  8باشد، بصورت معاداه زير می    

φ) ضرايب   ((ب03در معاداه)   

 (   )            (
   

   
)
 
      (  

  

 
)
 
            

(00   ) 

بلاوا  بلاه صلاورت    را ملای      نتايج بدست نمده از بخمین مدل با استااده از اایوی 

 زير بیا  کردب

کننده رشد اقتصادی در اقتصاد ايلارا  مقلاادير ثلاابتی نبلاوده و     ( ضرايب متغیرهای بعیین0

ها هستند. به عبارت ديیر بلاا انتخلااب علادم    برازپرداختخود بابعی از عدم بعادل در بخش 

                                                           
1. Low Growth 
2. High Growth 

φدر معاداه فوق ضمن اعمال قید  . 8
 
 .از صار نداشتند، حذف گرديد داری، کلیه ضرايبی که بااوت معنی     
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بوا  نتییه گرفلات کلاه رشلاد بوایلاد در اقتصلااد ايلارا        بعادل ارزی به عنوا  متغیر گذار، می

 .دهدنسبت به سطوح متااوت نرخ ارز حقیقی رفتاری نامتقار  نشا  می

بواید ابالااق  ( میزا  ارزش حقیقی پول داخلی که در ن  حد، گذار بین دو رژيم رشد 0

باشلاد. بنلاابراين نقطلاه عطلاف سلارعت بغییلار ضلارايب در بلااب،         درصد ملای  00افتد برابر با می

 % برای ارزش حقیقی پول داخلی است.00متناظر با  ،ایستی  مذکور

( سرعت گذار بین دو رژيم رشد بواید، با بوجلاه بلاه پلاارامتر گلاذار بخملاین زده شلاده       8

 .0باشدمی 19 ( )

اول)ارزشیذاری بیش از حد پول داخلی(؛ افلازايش مخلاارج دواتلای، رشلاد     ( در رژيم 4

)ارزشیذاری کمتلار از   که در رژيم دومدهد، در حاای% افزايش می3اقتصادی را با ضريب 

رسلاد. در  ای کاهش يافته و به صلاار ملای   ور قابل منحیهحد پول داخلی(، اثر اين متغیر به

شتر مخارج دوالات ناشلای از فلاروش نالات حاصلال      واق، علت اين بااوت در اين است که بی

شود و در رژيم اول بدایل ارزشیذاری بلایش از حلاد پلاوای اثلارات فلاروش نالات کلاه از        می

 گردد.  ري  مخارج دوات وارد اقتصاد می گردد بیشتر می

های منای مربوط به درنمدهای ناتی اثرات بازدارنده مهمی بر رشلاد اقتصلاادی   ( بکانه5

دار اما در رژيم دوم، اثر متغیر مذکور بلار کلااهش رشلاد اقتصلاادی معنلای      در رژيم اول دارد،

که اين اثر نیز به وضوح مربوط بلاه نقلاش نلارخ ارز و درنملادهای حاصلال از فلاروش        نیست،

 گردد. نات حاصل می

گذاری به بوایلاد،  )ارزشیذاری بیش از حد پول داخلی(، نسبت سرمايه ( در رژيم اول6

دهلاد. بلاار ديیلار اثلار متغیلار      % افلازايش ملای  64داری با ضلاريب  معنی ور رشد اقتصادی را به

                                                           
بايد متذکر شد که عدد بدست نمده ي  مقدار نسبی می باشد که راج، به ن  به بنهايی نمی بوا  چیزی بیا  داشت، بلکه برای  . 0

 مقايسه بین مدل های مختلف مناسب می باشد
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 STR 34بررسی اثرا  غیریطی متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد اقتصادی ايران م تنی بر الگوی 

 

)ارزشیذاری کمتر از حد پول داخلی( بر افزايش رشلاد اقتصلاادی بلاه     مذکور در رژيم دوم

رسد. احتمالاخ افزايش بیش از حلاد نلارخ ارز   % می81ای کاهش يافته و  به  ور قابل منحیه

ی سرمايه ای و کاهش کیایت ننهلاا موجلاب   حقیقی با بحت بأثیر قرار داد  واردات کالاها

هلاای  که ديیلار فعاایلات   وریشود، بهوری برکیب موجودی سرمايه داخلی میکاهش بهره

 گذاری اثرات مورد انتیار را بر رشد اقتصادی نداشته است.عمرانی و سرمايه

( اهمیت براز حقیقی پول در رژيم دوم)ارزشیذاری کمتر از حد پول داخلی( نسلابت  3

رسلاد ارزشلایذاری   رژيم اول موجب بحري   بیشتر رشد اقتصادی ملای شلاود. بنیلار ملای    به 

کمتر از حد پول داخلی نیاز اقتصاد کشلاور را بلارای نقلادينیی افلازايش و بغییلار ن  موجلاب       

 بحري  بیشتر رشد بواید داخلی است.

 ( شلالاکاف بقاضلالاا و ملالاازاد عرضلالاه پلالاول، در هلالار دو رژيلالام، بلالار رشلالاد اقتصلالاادی اثلالارات  1

 )ارزشلالایذاری بیشلالاتر از حلالاد پلالاول داخللالای( و رژيلالام دوم  ی دارنلالاد. در رژيلالام اولدارمعنلالای

)ارزشیذاری کمتر از حد پول داخلی( افلازايش بقاضلاای داخللای در بلاازار کلاالا نسلابت بلاه        

دهلاد. املاا   در دوره بعلاد کلااهش ملای    -%81مقدار بعادای ن ، رشلاد اقتصلاادی را بلاا ضلاريب     

%+ در دوره 01، رشد اقتصادی را با ضريب افزايش بقاضای پول نسبت به مقدار بعادای ن 

 دهد.بعد افزايش می

 .نورده شده است 0منحنی باب، گذار در نمودار
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 تابع گذار برآورد شده .2شکل

 

هلاای ارزيلاابی بوسلایله بیزيلاه و     بر رفتار ملادل، نزملاو   منیور بوصیف عمی ه همچنین ب

هلاای  هلاای ملادل  ( باقیمانلاده 8شکل)شود. بر میهای مدل برنورد شده کاملبحلیل باقیمانده

دهلاد. در ملادل   نشلاا  ملای   106/1و108/1خطی و خیرخطی را با انحراف اسلاتاندارد بتربیلاب   

های بصريح خطی بطور قابل بوجهی کاهش را نشا  به  ورکلی بالابرين باقیمانده     

بعريلاف  های مدل خیرخطی نسبت به مدل خطی بر اسلااس  دهد؛ گذشته از اين، باقیماندهمی

باشلاند. اينهلاا عنئملای از رفتلاار بهینلاه ملادل       انحراف استاندارشا  دارای وسعت کمتلاری ملای  

 باشد.خیرخطی می

 

-1.5 -1 -0.5 0 0.5 1 1.5

ار
گذ

بع 
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ECMrer(-1) 
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 برآورد شده     های مدل خطی و باقیمانده. 3شکل

                           

 گیری و پیشنهاداتنتیجه -5

کننلاده رشلاد اقتصلاادی در ايلارا ،  لای      برين عوامل بعیینهدف از اين مقااه بررسی مهم

و مقايسلاه ن  بلاا اایوهلاای     STRخطی انتقلاال هملاوار   بر اساس اایوی خیر 0881-11دوره 

عنوه بر احان کلارد  علادم بعلاادل هلاای بخلاش       ،بصريح معاداه رشد بوایددر  خطی است.

ارز و کالا؛ بأثیر ساير عوامل)متغیرهای کنترای( شلاامل هلار دو گلاروه عواملال      ،بقاضای پول

گذاری( و عوامل  رف بقاضا )مانند مخارج  رف عرضه )مانند درنمدهای ناتی و سرمايه

 دوات( مورد بوجه قرار گرفته است.  

هلاای منالای درنملادهای    نتايج بخمین بصريحات خطی دلاات بر ن  دارد که اثلار بکانلاه  

بلاه عبلاارت    های مثبت اسلات. گاربر از بکانهبر رشد اقتصادی به مرابب بزرگتر و ماندهناتی 

هلاای کاهشلای   بکانلاه به اين معنا که رشد بواید نسلابت بلاه    باشد،میاين رابطه نامتقار  ديیر 

 هلاای مثبلات ناتلای نشلاا      واکنش )منای( بلاه مرابلاب بزرگتلاری نسلابت بلاه بکانلاه       ناتدرنمد 

 دهد.می
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متيمن ن  است که بأثیر عوامل موثر بر رشلاد   STRصريح خیر خطی نتايج حاصل از ب

شدت وابسته به میلازا  ارزش حقیقلای پلاول داخللای )رژيلام علادم بعلاادل بخلاش         ه اقتصادی ب

باشد. در رژيم دوم )يلاا ارزشلایذاری کمتلار از حلاد پلاول داخللای( اثلار متغیرهلاای         ارزی( می

بر رشد اقتصادی بلاه احلاان   گذاری، مخارج دوات )کاهش(درنمدهای ناتی، نسبت سرمايه

 اهمیت نیستند، املاا اثلار بلاراز حقیقلای پلاول بلار رشلاد اقتصلاادی افلازايش           دار و بانماری معنی

 يابد.می

احتمالاخ ارزشیذاری کمتر از حد پول داخللای بلادایل ايیلااد محلادوديت هلاای واردابلای       

اقتصلااد  ای و افلازايش واردات کالاهلاای بلاا کیایلات پلاايین بلاه       ای و واسلاطه کالاهای سرمايه

های عمرانلای( را کلااهش داده و ظرفیلات    ويژه پروژهه ها )بگذاریوری سرمايهداخلی، بهره

هلاای ملااای قلاادر نیسلاتند در     نمايد. در ايلان شلارايط بکانلاه   رشد اقتصادی بیشتر را محدود می

جهت نیل به رشد اقتصادی بیشتر کم  چندانی کنند. از سوی ديیر، کلااهش ارزش پلاول   

 د نیلااز اقتصلااد داخللای بلاه عرضلاه پلاول افلازايش يابلاد. در ايلان شلارايط           شوداخلی موجب می

 باشند.  های پوای قادر به بحري  بیشتر رشد اقتصادی میبکانه

هلاای  اعملاال سیاسلات   در خصلاوص دلاات هلاای سیاسلاتی مهملای را    بحقی  اين های يافته

بواند می دوات کننده نات همچو  ايرا  در بر دارد.صادرهای کشور برای دوات اقتصادی

ارببلااط   بوسلاعه مللای  صلاندوق  مديريت کاراملادبر   اعمال ساز و کارهای موثر بثبیتی مانندبا 

 ،هلاا . اذا با پیش بینی محافیلاه کارانلاه قیملات   های ناتی قط، نمايدبکانهرا با  ارزیهای هزينه

ده بنییم مخارج عمومی بر اساس بغییرات دايمی درنمدها )بیای بغییرات ملاوقتی( و اسلاتاا  

های اقتصلااد  های قیمتی به ساير بخشثربر از صندوق مذکور برای اجتناب از انتقال بکانهؤم

شلاود را بلاه خلاوبی ملاديريت     های ناتلای حاصلال ملای   بکانهبوا  نوسانات بواید که در اثر می

 .کردجلوگیری بر اقتصاد ملی نموده و از اثرات سو  ن  
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