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ی قیمتی وفت بز ضاخص قیمت سُام: تطکیل بزرسی اثزات وامتقارن تکاوٍ

 آویاوداس در تًابع ياکىصي مقایسٍ فًاصل اطمیىان خًد راٌ

 

 1یابزاَیم محسه

 2ضکزی وًضیه
 

                                  22/6/19  :پذیزش تاریخ                                   22/3/19:   تاریخ دریافت
 

 چکیدٌ

 متغیزَربی  در تغییرز  بب سُبم قیمت ضبخص دَد،می وطبن مبلی درببسارَبی کبربزدی َبیپژيَص

 آیىردٌ  وقدی جزیبوبت یبفتٍ تىشیل مجمًع معبدل سُبم ارسش کٍ آوجب اس. کىدمی وًسبن اقتصبدی کلان

 تًاورد مری  َمچىریه  ي َسرتىد  اقتصبدکلان رخدادَبی ي حًادث تأثیز تحت وقدی جزیبوبت ایه ي است

 وفت قیمتی تکبوٍ وبمتقبرن اثزات بزرسی بٍ مطبلعٍ ایه لذا. بگیزد قزار ویش وفت قیمتی تکبوٍ تأثیز تحت

 ي سربختبری  برزداری  خطبی تصحیح مدل اس َدف ایه بزای. پزداسدمی ایزان در سُبم قیمت ضبخص بز

  است. گزدیدٌ استفبدٌ آویياکىص تًابع در اوداسخًدراٌ اطمیىبن فًاصل مقبیسٍ ي تطکیل َمچىیه

ٍ  دَىرد می وطبن بیىی پیص خطبی ياریبوس تجشیٍ ي آویياکىص تًابع اس حبصل وتبیج  مثبرت  تکبور

  دَرد، مری  کبَص را ضبخص ایه  وفت، قیمت مىفی تکبوٍ ي افشایص را سُبم قیمت ضبخص وفت، قیمت

 برز  وفرت  قیمرت  مىفری  تکبوٍ اثز کٍ طًری بٍ. دارود دلالت اثزات ایه بًدن وبمتقبرن بز َمچىیه وتبیج

 اس حبصرل  وتربیج . اسرت  وفرت  قیمرت  مثبرت  تکبوٍ اس مبودگبرتز ي بشرگتز مزاتب بٍ سُبم قیمت ضبخص

 َبیتکبوٍ بٍ سُبم قیمت آوی َبیياکىص دَىدمی وطبن ویش آوی ياکىص تًابع اطمیىبن فًاصل تطکیل

 د.کىىمی ییدأت را اثزات ایه داریمعىی ي ارائٍ را قبًلی قببل بزآيردَبی  حبلات، تمبمی در وفتی

  

 تًابرع  اورداس،  خًدراٌ اطمیىبن فًاصل سُبم، قیمت ضبخص تقبرن، عدم وفت، قیمتی تکبوٍ :ياصٌ کلید

 آویياکىص

 JEL : Q43،E44 ، C32 طبقٍ بىدی
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 116 سُبم قیمت ضبخص بز وفت قیمتی یتکبوٍ وبمتقبرن اثزات بزرسی 

 

 مقدمٍ -1

ای دس افضایؾ ی آٖ ٘مؾ فٕذٜفٛایذ حاكُ اص فشٚؽ ٘فت دس وـٛسٞای كادسوٙٙذٜ

ّٔی اینٗ وـنٛسٞا ٔوؼنٛ      سٚ٘ك ٚ سفاٜ فٕٛٔی ایٗ وـٛسٞا داسد. ایٗ فٛایذ جضء دسآٔذ

ٝ ؿذٜ ٚ ٔی ٝ     تٛاٖ آٖ سا ٞٓ اص عشیك ػنشٔای ٌنزاسی  ٌنزاسی دالّنی ٚ ٞنٓ اص عشینك ػنشٔای

(. اینشاٖ بنا داسا   2، ف1387بشد )ٟٔش آسا ٚ حنارشی،   دس ساٜ تٛػقٝ التلادی بٝ واسلاسجی 

  تنشیٗ وـنٛسٞای ٘فنت لمنض ٔوؼنٛ      دسكذ اص رلایش ٘فتی جٟناٖ یىنی اص یٙنی    11بٛدٖ 

ٌشدد. دس ٚالـ ٘فت ٚ دسآٔذٞای حاكُ اص تِٛمذ ٚ فشٚؽ آٖ، فّٕىشد ٚ وناسایی ونُ   ٔی

. بٙابشایٗ دسآٔذٞای ٘فتنی ٘منؾ اػنتشاتظیىی    دٜ اػتتأثمش لشاس داالتلاد سا بٝ ؿذت توت 

دس ػالتاس التلاد ایشاٖ داس٘ذ. اص عشفی، ایشاٖ بٝ فٙٛاٖ دٚٔمٗ تِٛمذوٙٙذٜ بنضسي دس ٔمناٖ   

وـٛسٞای كادسوٙٙذٜ ٘فت اٚپه، یه فشضٝ وٙٙذٜ ٟٔٓ ٚ اكنّی ٘فنت دس بناصاس جٟنا٘ی     

بپنزیشد   تنأثمش تٛا٘ذ بنش بناصاس جٟنا٘ی ٘فنت اثنش بٍنزاسد ٚ ٞنٓ اص آٖ        ا٘شطی اػت وٝ ٞٓ ٔی

ٝ  1387)ٕ٘اٌشٞای التلادی با٘ه ٔشوضی،  ػٝ ٔاٞٝ چٟاسْ،  ای (. دسایٗ ٔٛلقمت ٞنش تىا٘ن

 لشاس دٞذ.   تأثمشٞای ٔختّف توت تٛا٘ذ ػالتاس التلاد سا اص وا٘اَٞای ٘فت ٔیبٝ باصاس

ی جشیا٘نات ٘منذی آیٙنذٜ اػنت ٚ     ٛؿ تٙضیُ یافتٝاصآ٘جا وٝ اسصؽ ػٟاْ ، بشابش با ٔجٕ 

 ونن ٖ ٞؼننتٙذ ٚ بننٝ ع ننـ حننٛادو ٚ سلننذادٞای التلنناد تننأثمشاینٗ جشیا٘ننات ٘مننذی توننت  

سػذ وٝ بماٖ وٙنمٓ  ٔٙغمی بٝ ٘ؾش ٔی تىا٘ٝ ٘فتی ٘مض لشاس بٍمش٘ذ، وأ ً تأثمشتٛا٘ٙذ توت ٔی

ٞای ػٟاْ ی سا جز  ٚ دس لمٕتباصاس ػٟاْ اع فات ٔشبٛط بٝ پمأذٞای ٘اؿی اص تىا٘ٝ ٘فت

)بٛسع اٚساق بٟاداس( اص اجضاء تـىمُ دٞٙذٜ  (. باصاس ػٟا2008ْ، 1دٞذ)جشّ٘ٙذا٘قىاع ٔی

باؿذ ٚ بٝ فٙٛاٖ بخـی اص ٔجٕٛفٝ التلاد، تابـ آٖ اػت چٙا٘چٝ اینٗ بناصاس   باصاس ػشٔایٝ ٔی

دس فّٕىشد آٖ پنمؾ   ٞاییٞا ٘ذاؿتٝ باؿذ، ٔقض ت ٚ واػتیای ٔٙغمی با ػایش بخؾسابغٝ

                                                           
1. Bjorland 
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 ٞننای ٚاسد ؿننذٜ بننش التلنناد بننٝ دِمننُ لٛاٞننذ آٔننذ. دس وـننٛسٞای دس حنناَ تٛػننقٝ، ضننشبٝ

ٞای باصاس بٛسع، دس ٔمایؼٝ با وـٛسٞای تٛػقٝ یافتٝ فٕك بمـتشی داسد. صیشا ٍ٘شا٘نی  ضشبٝ

 ؿنٛد ٞای ٔـٟٛد دس التلاد ٕٞشاٜ ٔنی ث اتیٞای ٘اؿی اص بیاص افت اسصؽ ػشٔایٝ با ٍ٘شا٘ی

 (. 22،  ف1388)پمشاری ٚ ؿٟؼٛاس، 

 ٌننزاساٖ ٚ واسؿٙاػنناٖ ٔنناِیبنناصاس، ػننشٔایٝ وٙٙننذٌاٖ دسٞننای ٔختّننف ؿننشوتٌننشٜٚ

سیضاٖ التلادی بنٝ ٚینظٜ دس وـنٛسٞای كنادسوٙٙذٜ ٘فنت      ٌزاساٖ ٚ بش٘إٔٝٞچٙمٗ ػماػت

   ُ آٖ بنا   ٘ؾمش ایشاٖ بٝ بشسػی اثشات ٘اؿی اص تىا٘ٝ ٘فتی بش باصاسٞای دالّنی ٚ است ناط ٔتمابن

ٌنزاسی لنٛد   ٞای ػماػنت ٞا ٕٞا٘ٙذ لمٕت ػٟاْ دس ؿشایظ ٔختّف دس بش٘أٝلمٕت داسایی

٘ماص داس٘ذ ٚ لٛاػتاس چاسچٛبی ٞؼتٙذ وٝ ٘ـاٖ دٞٙذ چٍٛ٘ٝ تغممش لمٕت ٘فت، لمٕت ػنٟاْ  

وٙذ. ِزا دس ایٗ ٔماِٝ پغ اص بمناٖ ٔ نا٘ی ٘ؾنشی ٚ پمـنمٙٝ توممنك، بنا اػنتفادٜ اص        ثش ٔیأسا ٔت

ا٘ذاص تلومح لغای بشداسی ػالتاسی ٚ ٘مض تـىمُ ٚ ٔمایؼٝ فٛاكُ اعٕمٙاٖ لٛدساٜسٚؽ 

    ٜ  دس تٛابـ ٚاوٙؾ آ٘ی اثش ٘أتماسٖ تىا٘ٝ لمٕت ٘فت بش ؿنالق لمٕنت ػنٟاْ سا بنشای دٚس

 ٌشدد.ٞای ػماػتی بماٖ ٔیٌمشی ٚ تٛكمٝبشسػی ٚ دس ٟ٘ایت ٘تمجٝ 1387: 1378-12:  1 

  

 مباوی وظزی تحقیق -2

دٞٙذ وٝ لمٕنت ػنٟاْ   باصاسٞای تٛػقٝ یافتٝ ٘ـاٖ ٔی دس ٞای واسبشدی بؼماسیپظٚٞؾ

سٚد وٝ ؿنالق لمٕنت   وٙذ، بٙابشایٗ ا٘تؾاس ٔیو ٖ ٘ٛػاٖ ٔیبا تغممش دس ٔتغمشٞای التلاد

و ٖ است اط لٛی داؿنتٝ باؿنذ. دِمنُ ٘ؾنشی بنشای بشسػنی چٙنمٗ        ػٟاْ با ٔتغمشٞای التلاد

تٛا٘ذ بٝ فٙٛاٖ جشیاٖ ٘مذی آتی تٙضیُ ؿنذٜ، دس ٘ؾنش   ٕت ػٟاْ  ٔیاست اعی آٖ اػت وٝ لم

 تٛا٘ذ بٝ كٛست صیش بماٖ ؿٛد:ٌشفتٝ ؿٛد. ایٗ سابغٝ ٔی
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٘نش  ٔٙاػن     i٘ـاٖ دٞٙذٜ اسصؽ ٔٛسد ا٘تؾاس،  Eش لمٕت ػٟاْ، ٍبماP٘ دس سابغٝ فٛق، 

اػت. سٚؿٗ اػنت ٞنش ٔتغمنش التلنادی ونٝ بنش        tپشدالت ٘مذی دس پایاٖ دٚسٜ D تٙضیُ ٚ 

لٛاٞنذ   تنأثمش بٍنزاسد، بنش لمٕنت ػنٟاْ ٘منض       تنأثمش جشیاٖ ٘مذی ٔٛسد ا٘تؾاس یا ٘نش  تٙضینُ   

  .(2008،  1)وًٙ ٚ ٕٞىاساٖ ٌزاؿت

 ی قیمتی وفت بز قیمت سُامی اثزگذاری تکاوٍبزرسی وحًٌ -1-2

ٝ    ٕٞاٖ عٛس وٝ اؿاسٜ ؿذ،  ی جشیا٘نات ٘منذی   اسصؽ ػٟاْ بشابش بنا ٔجٕنٛؿ تٙضینُ یافتن

حٛادو ٚ سلذادٞای التلناد ون ٖ ٞؼنتٙذ ٚ     تأثمشآیٙذٜ اػت ٚ ایٗ جشیا٘ات ٘مذی توت 

تىا٘ٝ ٘فتی ٘مض لشاس بٍمش٘نذ. اینشاٖ بنٝ فٙنٛاٖ ینه وـنٛس ٟٔنٓ         تأثمشتٛا٘ٙذ توت بٝ ع ـ ٔی

سا دس التماس داسد ٔغشح اػنت ٚ اینٗ   كادسوٙٙذٜ ٘فت وٝ دس آٖ دِٚت ٔاِىمت ٔٙابـ ٘فتی 

ٝ  ٞنای ؿٛد وٝ توٛلات باصاس ٘فت دس ػماػتدٚ ٚیظٌی بافث ٔی ای وـنٛس  ٔناِی ٚ بٛدجن

آؿىاس ؿٛد. بٝ ایٗ كٛست وٝ دس ٔٛالـ افضایؾ لمٕت ٘فت، اسص حاكُ اص دسآٔذ ٘فت بنٝ  

ت ؿٛد، دس كٛست فذْ تماضنای ونافی بنشای اسص دس لمٕن    ی اسصی ٚاسیض ٔیحؼا  رلمشٜ

ٔٛسد ٞذف، با٘ه ٔشوضی ٔج ٛس بٝ لشیذ اسص ؿنذٜ ٚآٖ سا ت نذیُ بنٝ ٔٙنابـ سیناِی بنشای       

ٕ٘ایذ. ایٗ ػماػت بافث افضایؾ لاِق داسایی لاسجی با٘ه ٔشوضی ٚ افضایؾ بٛدجٝ ٔی

ٞای لنٛد  ؿٛد. دسكٛست واٞؾ لمٕت ٘فت ٘مض، چٖٛ دِٚت اص ٞضیٙٝپایٝ پِٛی وـٛس ٔی

ذٜ ٚ دِٚنت بنٝ ٘اچناس بخـنی اص آٖ سا اص با٘نه ٔشونضی       واٞذ وؼشی بٛدجٝ ایجاد ؿن ٕ٘ی

ایٗ بٝ ٘ٛبنٝ   وٙذ. بٙابشایٗ لاِق بذٞی دِٚت بٝ با٘ه ٔشوضی افضایؾ یافتٝ ٚاػتمشام ٔی

 ؿٛد.   لٛد بافث تمٛیت پایٝ پِٛی ٔی

بٙابشایٗ ٞٓ دس حاِت افضایؾ لمٕت ٘فت ٚ ٞنٓ دس ؿنشایظ وناٞؾ آٖ، ػماػنت ٔناِی      

یؾ حجٓ پَٛ ؿنٛد. دس ٍٞٙناْ افنضایؾ حجنٓ ٘منذیٍٙی بنٝ       دِٚت ٕٔىٗ اػت بافث افضا

                                                           
1. Cong & et al 
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    ٝ ٌنزاساٖ ٔناِی   دلایُ واٞؾ لذست لشیذ پَٛ، بٝ عٛس باِمٜٛ اینٗ اٍ٘منضٜ دس ٔمناٖ ػنشٔای

اسصؽ داساینی لنٛد سا حفنؼ     ٞای لٛد باصٍ٘شی ٕ٘ٛدٜ تاؿٛد وٝ دس ػ ذ داساییایجاد ٔی

ٝ  وٙٙذ. فٛأُ تـىمُ دٞٙنذٜ ػن ذ داساینی    ٗ   ٌنزاساٖ، ٞنای ػنشٔای ٚ جنض   اسص، ػنٟاْ، ٔؼنى

ٌنزاساٖ ٔناِی ٚ بنٝ د٘ ناَ آٖ افنضایؾ      افضایؾ حجٓ ٘مذیٍٙی دس دػت ػشٔایٝ ایٟٙاػت. با

ٞای بمـنتشی بنٝ ػنٕت    تٛسْ، تٕایُ آ٘اٖ بٝ ٍٟ٘ذاسی پَٛ ٘مذ وٕتش ؿذٜ ٚ بٙابشایٗ ػشٔایٝ

اػنت ونٝ بنٝ    یابٙذ. باصاسٞای داسایی اص جّٕٝ باصاس ػٟاْ بناصاسی  باصاسٞای داسایی جشیاٖ ٔی

ٌزاساٖ ٔاِی سا بٝ اٚساق با باصدٜ ) اٚساق بٟاداس( داسد ػشفت تٛا٘ایی ت ذیُ پَٛ ٘مذ ػشٔایٝ

پزیشی بنالایی بشلنٛسداس اػنت. دس حمممنت وناٞؾ دس      تأثمشٚ بذیٗ تشتم  اص حؼاػمت ٚ 

ٜ  ٞای ػشٔایٝؿٛد وٝ عشحلمٕت ٘فت بافث ٔی ٞنا دػنتخٛؽ فنذْ اعٕمٙناٖ     ٌنزاسی بٍٙنا

ٌمنشد، لمٕنت   دسآٔنذ ٘فتنی لنشاس ٔنی     تنأثمش ٞا توت ٘جا وٝ ػٛدآٚسی ؿشوتٌشدد ٚ اص آ

تٛا٘ذ واٞؾ یابنذ. اص عنشف دیٍنش، اٌنش لمٕنت ٘فنت ٚ دس ٘تمجنٝ دسآٔنذ وـنٛس          ػٟاْ ٔی

 ُ ٌمنشی ا٘تؾناسات لنٛؽ بمٙا٘نٝ دس ٔنٛسد ایجناد سٚ٘نك ٚ افنضایؾ         افضایؾ یابذ، بافث ؿنى

ق لمٕنت ػنٟاْ ٘منض بنا سؿنذ ٔ  نت       ٞا دس ػغح ػٛدآٚسی آٟ٘ا بافث ؿذٜ وٝ ؿالفقاِمت

   ٝ ٝ     ٔٛاجٝ ؿٛد، بٙابشایٗ دٚس اص رٞٗ ٘مؼنت ونٝ تىا٘ن ٞنای  ی ٘فتنی بنٝ ٚاػنغٝ ا٘تمناَ ػنشٔای

، 1387)وـنناٚسص حننذاد ٚ ٔقٙننٛی،  ٔقٙنناداسی بننش ایننٗ بنناصاس داؿننتٝ باؿننذ تننأثمشاؿننخاف، 

 (. 149ف

 

 پیطیىٍ تجزبی تحقیق -3

مٔٝٙ ی   غاِقات  بؼماسی وٝ دس  ص ٖ   بش ل ف ٔ  اٞی ون  تٔغمش   ٚ ت ٘ فت   ٝ  لمٕ ٗ  تىا٘ سابغٝ ی  بم

ؼ تاً، التلادی ا٘جاْ ؿذٜ  اػت ٚ  بناصاس       ٔغاِقات٘  فنت  وٕی دس للٛف است اط بنمٗ تىا٘نٝ  لمٕنت٘ 

شفتٝ  اػت وٝ فٕذتاً اْٟ  كٛستٌ  ؾمنش           ػ فنت ٘   ٘ ٜ ٙٙنذ اٚسد و قتیٚ    نای كنٙ سٞ  سد وـنٛ نٛ م٘نض دسٔ 
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ا٘داٚ  . . . ٍّؼتاٖ،  وا نشت ظ  . اػت  آٔشیىا،  ا٘  ٜٔ ْ ؿذ غاِقات لاسجیٚ  دالّی ا٘جا ٝ بٝ بشلیٔ  دس ادأ

ی  ٜٔ ٛضٛؿ اؿاس  ؿٛد:بأ 

ٝ "ای توت فٙنٛاٖ  ٔماِٝ دس (1999) 1ػادٚسػىی ی  لمٕنت ٘فنت ٚ فقاِمنت بناصاس     تىا٘ن

ٞای ٘فت ٚ فقاِمت التلادی دس آٔشیىا سا بنا تٛجنٝ ٚینظٜ    وٙؾ ٚ ٚاوٙؾ بمٗ لمٕت "ػٟاْ

تٛا٘ذ داؿتٝ باؿنذ ٚ بنا اػنتفادٜ    لمٕت ٘فت بش باصدٜ ػٟاْ دس ایٗ وـٛس ٔیبٝ اثشی وٝ تىا٘ٝ 

ٜ    VARاص سٚیىشد  بنشای   1996 تنا  1947ٞنای ٔاٞا٘نٝ سا اص   ٔنٛسد بشسػنی لنشاس داد. اٚ داد

 ٞای حمممی ٘فت،  باصدٜ حمممی ػٟاْ بٝ واس بشد. ٔتغمشٞای تِٛمذكٙقتی، ٘ش  بٟشٜ، لمٕت

ات ٘أتمناس٘ی بنش   تنأثمش ٖ داد ونٝ تىا٘نٝ لمٕنت ٘فنت     ٘تایج لٛد سٌشػمٖٛ بنشداسی ٘ـنا  

 ٞننای ٘فننت ٚ ٘ٛػننا٘ات آٖ ٞننش دٚ ٘مننؾ ٟٕٔننی سا دس    التلنناد داس٘ننذ ٚ ٕٞچٙننمٗ لمٕننت  

وٙٙنذ.  ٘تنایج تخٕنمٗ ٘ـناٖ دادونٝ تىا٘نٝ ٔ  نت        اسی بش باصدٜ حمممی ػٟاْ ایفا ٔنی ٌزتأثمش

 دٞذ. لمٕتی ٘فت، باصدٜ حمممی ػٟاْ سا واٞؾ ٔی

 ٞننای لمٕننت ٘فننت،  بنناصاس ػننٟاْ،  تىا٘ننٝ"ای توننت فٙننٛاٖ (دس ٔماِنن2001ٝ) 2پاپنناپتشٚ

اػتفادٜ اص سٚؽ لٛد سٌشػمٖٛ بشداسی تن ؽ   با "ٞای التلادی ٚ اؿتغاَ دس یٛ٘اٖفقاِمت

ٞنای التلنادی ٚ   وشد است اط پٛیای بمٗ لمٕت ٘فت، لمٕت ٚالقی ػٟاْ، ٘ش  بٟشٜ، فقاِمنت 

ٔنٛسد بشسػنی    1999:6تا  1989:1ٞای ای ٔاٞا٘ٝ بمٗ ػاَٞاؿتغاَ دس وـٛس یٛ٘اٖ سا با دادٜ

لشاس دٞذ. ٘تایج اٚ ٘ـاٖ داد وٝ لمٕت ٘فت یه فأُ ٟٔٓ دس تٛجمٝ تغممشات لمٕنت ػنٟاْ   

 دٞذ. ٚالقی ػٟاْ سا واٞؾ ٔی ی لمٕتی ٔ  ت ٘فت، باصدٞیاػت ٚ تىا٘ٝ

مشات لمٕت ٘فنت  اصاس ػٟاْ بٝ تغمٚاوٙؾ ب"ای توت فٙٛاٖ ( دس ٔما2007ِٝ) 3ٌٌٛمٙٙی

اثش تغممشات لمٕت ٘فنت سا بنش بناصاس ػنٟاْ      2006تا  1983ٞای سٚصا٘ٝ اص ٌمشی دادٜبا بىاس"

                                                           
1. Sadorsky 
2. Papapetrou 
3. Gogineni 
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آٔشیىا بشسػی وشد٘ذ. ٘تایج آٟ٘ا ٘ـاٖ داد ٍٞٙأی وٝ تغممشات لمٕت ٘فنت بنذِمُ تغممنشدس    

تغممنش  ٌزاسد ٚ اٌنش  تماضای ٘فت باؿذ، تغممش لمٕت ٘فت اثش ٔ  ت بش باصدٞی باصاس ػٟاْ ٔی

ٌزاسد. ٕٞچٙمٗ ٞنم   لمٕت ٘فت بذِمُ تغممشدس فشضٝ ٘فت باؿذ اثش ٔٙفی بش باصدٜ ػٟاْ ٔی

ؿٛاٞذی ٔ ٙی بش ٚجٛد آثاس ٘أتماسٖ دس ٚاوٙؾ بناصاس ػنٟاْ بنٝ افنضایؾ ٚ وناٞؾ لمٕنت       

٘فت ٚ ٚاوٙؾ بمؾ اص حذ ا٘تؾاس یا وٕتش اص حذ ا٘تؾاس باصاس ػٟاْ بنٝ تغممنشات لمٕنت ٘فنت     

وٙذ باصاس ػٟاْ دس پاػخ بٝ تغممشات سٚصا٘ٝ لمٕت ٘فت واسا ایٗ ٘تمجٝ بماٖ ٔییافت ٘ـذ وٝ 

 اػت.  

تىا٘ٝ لمٕتی ٘فت دس باصاس ٞنای ػنٟاْ   "ای توت فٙٛاٖ ( دس ٔما2008ِٝ) 1پاسن ٚ ساتی

ٚ  2005تنا  1986ٞنای  ٞای ٔاٞا٘ٝ بشای ػاَبا بىاسٌمشی دادٜ "وـٛس اسٚپایی 13آٔشیىا ٚ 

بٝ بشسػی اثش تىا٘نٝ لمٕتنی ٘فنت بنش بناصدٞی ٚالقنی ػنٟاْ دس         VARبا اػتفادٜ اص سٚیىشد 

ی ٔ  ت لمٕتنی ٘فنت بنش    وـٛس اسٚپایی پشدالتٙذ. ٘تایج ٘ـاٖ داد وٝ اثش تىا٘ٝ 13آٔشیىا ٚ 

لمٕت ػٟاْ وـٛسٞای ٚاسدوٙٙذٜ ٘فت، ٔٙفی اػت دس حاِی ونٝ اینٗ اثنش بنش لمٕنت ػنٟاْ       

 سٞای كادسوٙٙذٜ ٘فت ٘ؾمش ٘شٚط ٔ  ت اػت.  وـٛ

است ناط بنمٗ تىا٘نٝ لمٕنت ٘فنت ٚ      "ای توت فٙنٛاٖ  ( دس ٔما2008ِٝ) 2وًٙ ٚ دیٍشاٖ

بٝ بشسػی اثش تىا٘ٝ لمٕتی ٘فت بش باصدٞی ٚالقی ػٟاْ دس چنمٗ پشدالتٙنذ.    "باصاس ػٟاْ چمٗ

َ بنا اػنتف   2007:12تنا   1996:1ٞای ٔاٞا٘ٝ سا بشای دٚسٜ ی آٟ٘ا دادٜ بىناس    VARادٜ اص ٔنذ

  ٝ  ٞننای ٘فتننی، ؿننالق ػننٟاْ  ٌشفتٙننذ ٘تننایج حاكننُ اص تخٕننمٗ ٘ـنناٖ داد بشلننی اص تىا٘نن

 ٝ  ٞننای ٘فتنی سا ونناٞؾ  ٞنای اتٛٔ مننُ ػناصی ٚ ؿنالق ػننٟاْ تقنذادی اص ؿنشوت     واسلا٘ن

 دٞٙذ.  ٔی

                                                           
1. Park & Ratti 
2. Cong et al 
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ٝ 1386ػقمذكٕذی، صٞشٜ ؿمشا٘ی فخش ٚ ٟٔتنا  داٚس صادٜ )  ای تونت فٙنٛاٖ     ( دس ٔماِن

ٔمضاٖ اثش پزیشی ؿالق لمٕت ػٟاْ بٛسع اٚساق بٟاداس تٟنشاٖ اص لمٕنت جٟنا٘ی    بشسػی "

ٞنای لمٕنت جٟنا٘ی عن  ٚ ٘فنت بنش       ؿنالق  تنأثمش " ٘فت ٚ ع  )ٔذَ ػاصی ٚ پمؾ بمٙی(

ٜ  با اػتفادٜ اص دادٜ ؿالق لمٕت بٛسع اٚساق بٟاداس تٟشاٖ سا  1997یٞای ٔاٞا٘نٝ عنی دٚس

ؿالق  تأثمشیابی وشد٘ذ. ٘تایج توممك ٘ـاٖ دادوٝ ٚ ٔذَ التلاد ػٙجی ٌاسچ اسص 2006تا 

لمٕت جٟا٘ی ع  بش ؿالق لمٕت بٛسع تٟشاٖ ٘ؼ ت بٝ ؿالق لمٕت جٟا٘ی ٘فت بمـنتش  

 اػت.  

تقأنُ  "ای تونت فٙنٛاٖ   ( دس ٔما1387ِٝ) ی ٔشضا وـاٚسص حذاد ٚ ػمذ حؼٗ ٔقٙٛی

وٛتاٜ ٔذت بمٗ باصاس ػٟاْ ٚ باصاس پٛیایی  "ومذ بش تىا٘ٝ ٘فتیأباصاس ػٟاْ ٚ اسص دس ایشاٖ با ت

اینٗ باصاسٞنا سا بنا اػنتفادٜ اص سٚؽ لنٛد       تىا٘نٝ بشٚ٘نضای ٘فتنی بنش     تنأثمش ی اسص سا بٝ ٚاػغٝ

ٞای سٚصا٘نٝ ٔنٛسد بشسػنی    ٌمشی دادٜسٌشػمٖٛ بشداسی ٚ آصٖٔٛ فّمت ٌش٘جشی ٚ بٝ واس

َ ٞا بشای دٚ حاِت فنادی ٚ بوشا٘نی بناصاس ػنشٔایٝ دس     لشاس داد٘ذ. توّمُ  تنا   1378ٞنای  ػنا

 تىا٘نٝ ٘فتنی بنش لمٕنت ػنٟاْ ٚ ا٘تمناَ اینٗ         تنأثمش دس ایشاٖ ا٘جاْ ؿذ. ٘تایج حناوی اص   1385

ٜ تىا٘ٝ ٜ     ٞا بٝ باصاس اسص اػنت ٚ دس دٚس ٞنایی ونٝ   ی سٚ٘نذ ٘ضِٚنی لمٕنت ٘فنت ٚ ٘منض دس دٚس

ٜ ی ٔـخلی بنمٗ باصاسٞنای ػنٟاْ ٚ اسص دینذ    ؿٛد سابغٝوٙتشَ صیادی بش ٘ش  اسص افٕاَ ٔی

 سٚد.  ٞای است اعی بمٗ باصاسٞا بٝ وّی اص بمٗ ٔیؿشایظ بوشا٘ی ٘مض وا٘اَ ؿٛد، دسٕ٘ی
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 ريش تحقیق -4

 مدل تصحیح خطای بزداری ساختاری -4-1

ٞای لٛد سٌشػمٖٛ بشداسی یمنش  وٝ بش پایٝ ٔذَ SVAR 1ٞای اِٚمٝبٝ د٘ اَ ایجاد ٔذَ

ٞای لٛد سٌشػنمٖٛ بنشداسی بنا ٔتغمشٞنای     ٔذَٞای ػالتاسی ا٘ذ، توّمُػالتاسی بٙا ؿذٜ

َ    تأثمشٕٞجٕـ، با ِواػ وشدٖ ف است تلومح لغا دس توّمُ  ٞنای  ات بّٙنذ ٔنذت، بنش ٔنذ

 بنٝ ؿنىُ صینش بمناٖ      SVEC 2ٞنای ؿٛد. حاكُ ٔذَبٙا ٔی VECتلومح لغای بشداسی 

 ؿٛ٘ذ. ٔی

t

p

i

itipt BYYYtA   







1

1

*

 ٞننا دس تقشیننف دادِٜونناػ للٛكننمات ٕٞجٕقننی    SVECsللٛكننمت وّمننذی   

ٝ   تنأثمش ٞای ػنالتاسی دس  ٔوذٚدیت ٖ  ) ٞنا اػنت  ٟ٘نایی تىا٘ن ،  2004،  3بشیتٙنً ٚ ٕٞىناسا

  (. 6ف

 َای آوی تحلیل وااطمیىاوی بزآيردَای ياکىص -4-2

ٞننای آ٘ننی ابننضاس ٔٙاػنن ی دس حؼننابذاسی  ٚاوننٙؾ VAR  ،VECٞننای دس ا٘ننٛاؿ ٔننذَ

ؿنٛ٘ذ. اص  ضشار  بشآٚسد ؿذٜ ٔذَ ػالتٝ ٔیآ٘ی بش اػاع الت لات ٞؼتٙذ. تٛابـ ٚاوٙؾ

ٞای آ٘نی ٞنٓ بنا لغنا     آ٘جا وٝ ایٗ ضشار  لٛد بٝ ٘وٛ یمش دلمك بشآٚسد ؿذٜ ا٘ذ، ٚاوٙؾ

ٞای آ٘ی ایجاد ٚ اص آٖ عشیك ؿٛ٘ذ. ِزا لاصْ اػت فٛاكُ اعٕمٙاٖ حَٛ ٚاوٙؾبشآٚسد ٔی

ٛ 4اعٕمٙا٘ی ٔٛجٛد دس ضشار  بشآٚسد ؿذٜ سا ِواػ وٙمٓ٘ا اكنُ اعٕمٙناٖ، بنٝ عنٛس     . اٌنش ف

                                                           
1. Structural VectorAutoRegresive 
2. Structural Vector Error Correction  
3. Breitunget al 

وٝ ٘شْ افضاسٞای ٔٛجنٛد دس توّمنُ التلناد ػنٙجی      چشاٞای ٘شْ افضاسٞای ٔٛجٛد، ٞشچٙذ بٝ دلایُ ٔختّف ٕٞچٖٛ ٔوذٚدیت. 4

َ PcFimlٕٞچٖٛ )دٞٙذفٛاكُ اعٕمٙاٖ سا ٌضاسؽ ٕ٘ی پٛیا، یا اك ً َ ٕٞچنٖٛ  ) ٞنا (، یا تٟٙا بشای بشلی ٔنذ ٞنای یمنش ٔممنذ    ٔنذ

VAR دس Eviewsٕٞچٖٛ تـىمُ تٟٙا ا٘ٛاؿ فٛاكُ) دٞٙذدٞٙذ ٚ یا تٟٙا بشلی اص فٛاكُ سا ٌضاسؽ ٔی( فٛاكُ سا ٌضاسؽ ٔی 
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َ  پزیشی بشآٚسد سا ٘ـاٖ دٞٙذ، آٍ٘اٜ توّمُ ٚاوٙؾكومح تغممش ٞنای  ٞای آ٘ی بش پاینٝ ٔنذ

 دٞنذ. یمش ٔممذ با فٛاكُ اعٕمٙاٖ پٟٗ، تلٛیش سٚؿٙی اص سٚابظ بمٗ ٔتغمشٞنا بنٝ دػنت ٕ٘نی    

 ٞنای آ٘نی، إٞمنت ِوناػ ٘ااعٕمٙنا٘ی سا دس تفؼنمش ٘تنایج       بق ٜٚ، فٛاكُ پٟٗ حَٛ ٚاوٙؾ

  ٞنای آ٘نی بنذٖٚ دس ٘ؾنش داؿنتٗ ٘ااعٕمٙنا٘ی بنشآٚسد       ػاصد ونٝ تفؼنمش ٚاونٙؾ   ٔـخق ٔی

 (.  1،2001)بٙىٛیتض تٛا٘ذ ٌٕشاٜ وٙٙذٜ باؿذٔی

ٞنای آ٘نی   ٞای ٔختّفی دس تـىمُ فٛاكُ اعٕمٙاٖ حنَٛ ٚاونٙؾ  دس ٔغاِقات اص سٚؽ

ٞنای آ٘نی   ٚاونٙؾ ؿٛد. ِمىٗ، پاػخ بٝ ایٗ ػٛاَ وٝ وذاْ فاكّٝ اعٕمٙاٖ بشای اػتفادٜ ٔی

 سٌشػنمٖٛ ٚ تلنومح لغنای بنشداسی دس ٔجٕنٛؿ بٟتنش اػنت، ٔـنىُ          ٞای لنٛد دس ٔذَ

ٞای ٔجا٘ ی ٘شٔناَ، لنٛدساٜ ا٘نذاص ٚ ؿن مٝ     فٛاكُ اعٕمٙاٖ دس سٚؽ وٝ اػاػاً باؿذ. چشأی

ٞای آٔاسی بشآٚسدٌش اػتٛاس اػت ٚ ِنزا فٛأنُ   ٌمشی ٚ ٚیظٌیػاصی بش پایٝ تٛصیـ ٕ٘ٛ٘ٝ

ٞنای آ٘نی، ؿنىُ تٛصینـ     ِٝ ٔٙفشد بنٛدٖ دس تٛصینـ ٔجنا٘ ی ٚاونٙؾ    أ، ٔؼٔتقذدی ٕٞچٖٛ

 ثش أٞنای ٔختّنف سا ٔتن   لغاٞا، حجٓ ٕ٘ٛ٘ٝ، سٚؽ ٔواػ ٝ بشآٚسدٌنش ٚ. . .، وناسایی سٚؽ  

ٞنای   اص سٚؽ 2ٞنای ٘نشْ افنضاسی   وٙذ. دس ٟ٘ایت دس ایٗ ٔغاِقٝ، با تٛجنٝ بنٝ ٔونذٚدیت   ٔی

 ٞای آ٘ی ونٝ ف استٙنذ اص :  اعٕمٙاٖ حَٛ ٚاوٙؾلٛدساٜ ا٘ذاص ػاصی صیش دس تـىمُ فٛاكُ 

ٚ  -2فاكّٝ كذوی افشٖٚ،  -1 ٞناَ، جٟنت    Studentizedفاكنّٝ   -3فاكّٝ كذوی ٞناَ 

 ٞای آ٘ی دس ادأٝ اػتفادٜ لٛاٞمٓ ٕ٘ٛد. دس بشآٚسد ٚاوٙؾ اعٕمٙا٘یِواػ ٘ا

تنٛاٖ بمناٖ داؿنت ونٝ     ٞای آ٘ی ٔنی بش اػاع فٛاكُ اعٕمٙاٖ تشػمٓ ؿذٜ حَٛ ٚاوٙؾ

ٞای حاكّٝ اػت. ایٗ ٘ىتنٝ، ٔ نمٗ اینٗ    تش حاوی اص ٘ااعٕمٙا٘ی بالاتش دس بشآٚسدٛاكُ پٟٗف

                                                                                                                                       
( ٚ یا یفّت ٔومممٗ دس توّمُ ٘ا اعٕمٙا٘ی ٘تایج اص توّمُ ٘ا اعٕمٙا٘ی بشآٚسدٞای حاكنّٝ تٛػنظ تـنىمُ    JMulTiلٛدٌشداٖ دس 

 ؿٛد.ٔی فٛاكُ اعٕمٙاٖ یفّت
1. Benkwitz et al 

( فالذ أىاٖ ٌضاسؽ دٞی فٛاكُ اعٕمٙاٖ لٛدٌشداٖ ٚ ٘منض فٛاكنُ اعٕمٙناٖ دس    7ٚ 6دس ٘ؼخ فقّی) Eviewsچشاوٝ ٘شْ افضاس . 2

 باؿذ.ٔی VECMٞای ػالتاسی ٔذَ
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تٛاٖ اػتٙ اعات لٛی اص ٘تایج حاكّٝ بٝ فٕنُ آٚسد. ٕٞچٙنمٗ چٙا٘چنٝ فاكنّٝ     اػت وٝ ٕ٘ی

اعٕمٙاٖ دس عَٛ یه دٚسٜ لظ ؿأُ كنفش باؿنذ، بنذاٖ ٔقٙنی اػنت ونٝ دس ینه ػنغح         

ه ٔتغمنش، ٔتغمنش دیٍنش سا دس ػنغح اعٕمٙناٖ ٔـنخق       اعٕمٙاٖ ٔـخق یه ٚاحذ تىا٘ٝ ی

لشاس ٘خٛاٞذ داد. دس ٔجٕٛؿ ؿَٕٛ لظ كفش ٚ فٛاكُ پٟٗ دلاِنت بنش اجتٙنا      تأثمشٔٛسد 

 اص اػتخشاج اػتٙ اعات لٛی بش ٔ ٙای ٘تایج بشآٚسدٞای ٚاوٙؾ ٞای آ٘ی لٛاٞٙذ داؿت.   

 عزفی متغیزَام -4-3

باؿذ وٝ اص آیناص فنشٚسدیٗ   صٔا٘ی ٔتغمشٞا ٔیٞای ٞای توممك پمؾ سٚ، ؿأُ ػشیدادٜ

ٌمشد. اػتفادٜ اص ٔتغمشٞنای ػنالا٘ٝ،    سا دس بش ٔی 1387تا آلش اػفٙذ ٔاٜ ػاَ  1378ٔاٜ ػاَ 

ٌشدد. بٝ ٕٞنمٗ دِمنُ، دس اینٗ توممنك اص     ٔا٘ـ اص ؿٙالت بٝ ٔٛلـ ٚضقمت جاسی التلاد ٔی

 شیات ٔختّننف با٘ننه ٔشوننضی ٚٞننا اص ٘ـننٞننای ٔاٞا٘ننٝ اػننتفادٜ ؿننذٜ اػننت. ایننٗ دادٜدادٜ

 BLS, OPECٚ IFS ٞنای  ٞای آٔاسی ٔاٞا٘ٝ بٛسع اٚساق بٟاداس تٟشاٖ ٚ ػایتٌضاسؽ

 ٔتغمشٞای ٔٛسد اػتفادٜ دس ایٗ ٔغاِقٝ ف استٙذ اص:ٌشدآٚسی ؿذٜ ا٘ذ. 

LRPOIL  ،ٍِاسیتٓ لمٕت حمممی ٘فت :LRGDP      ٍِناسیتٓ تِٛمنذ ٘الناِق دالّنی :

: ٍِناسیتٓ ؿنالق لمٕنت ٔلنشف     LCPI: ٍِاسیتٓ ٘ش  اسص حمممنی،  LREXR حمممی،  

 ٍِاسیتٓ ؿالق وُ لمٕت ػٟاْ.  LTEPIX :ٍِاسیتٓ حجٓ پَٛ حمممی،  LRM:وٙٙذٜ، 

LRPOIL  باؿنذ ونٝ بنشای حمممنی ونشدٖ      : ٍِاسیتٓ لمٕت حمممی ٘فت لاْ بش٘ت ٔنی

( اینالات ٔتونذٜ آٔشیىنا اػنتفادٜ ؿنذٜ      CPIلمٕت ٘فت اص ؿالق لمٕت ٔلشف وٙٙنذٜ ) 

 اػت.  

: LTEPIX ( ٖ1383; 100ٍِاسیتٓ ؿالق وُ لمٕت ػٟاْ بٛسع تٟشا ) 

LRM       ٍِاسیتٓ حجٓ پَٛ حمممی وٝ اص تمؼمٓ حجٓ پنَٛ اػنٕی بنش ؿنالق لمٕنت :

 ٔلشف وٙٙذٜ ایشاٖ بذػت آٔذٜ اػت. 
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LRGDP  (1383; 100: ٍِاسیتٓ تِٛمذ ٘الاِق دالّی حمممی) 

 LCPI (ٜ1383; 100: ٍِاسیتٓ ؿالق لمٕت ٔلشف وٙٙذ) 

: REXR ؿٛد٘ش  اسص حمممی اػت وٝ ایٗ ٘ش  اص سابغٝ صیش ٔواػ ٝ ٔی: 

REXR= (EXR* CPIUSA)/ CPI 
 ،  ٘ش  اسص اػٕی باصاس آصاد  EXRوٝ دس آٖ : 

CPIUSA ( 2004; 100، ؿالق لمٕت ٔلشف وٙٙذٜ آٔشیىا ) 

CPI  ٜ(1383;100ایشاٖ )، ؿالق لمٕت ٔلشف وٙٙذ 

 تصزیح غیزخطی قیمت وفت -4-4

ٝ  پظٚٞـٍشاٖ تىٙمه  ٝ  ٞنای ٔ  نت اص  ٞای ٔتفاٚتی سا بشای جذا ونشدٖ تىا٘ن ٞنای  تىا٘ن

( ٚ )ٞنأمّتٖٛ،   1986، 1ا٘ذ. دس ایٗ ٔغاِقنٝ اص سٚؽ )ٔنٛسن  ٔٙفی لمٕت ٘فت بٝ واس ٌشفتٝ

٘تنایج حاكنُ اص بنشآٚسد اٍِنٛی دس     ؿٛد. دس ادأٝ، ٞا اػتفادٜ ٔی( بشای تجضیٝ تىا1996ٝ٘

 ٕ٘ایمٓ.   دٚ تلشیح ٔختّف، ٔتٙاؽش با دٚ ٔقماس ٔزوٛس سا اسایٝ ٚ توّمُ ٔی

 تصزیح ايل: معیار مًرک   -4-4-1

ٝ  ٔٛسن، ٘ش  ٞنای  ٞنای ٔ  نت ٚ ٘نش    ٞای ٔ  ت تغممشات لمٕت ٘فت سا بٝ فٙنٛاٖ تىا٘ن

 وٙذ:  تقشیف ٔی ٞای ٔٙفی بٝ كٛست صیشٔٙفی لمٕت ٘فت سا بٝ فٙٛاٖ تىا٘ٝ

Pops = { ∆lnoil if ∆ ln oil >0 , 0 otherwise}             (4)  

Nops = { -∆ln oil if ∆ ln oil <0 , 0otherwise}           (5)  

 معیار َامیلتًن :تصزیح ديم -4-4-2

(، یه سٚؽ ت ذیُ یمشلغی ٔتفناٚت بنا ٘ناْ افنضایؾ لناِق لمٕنت       1996)ٞأمّتٖٛ، 

ٜ (،  NOPI) 2٘فننت ٝ بننٝ فٙننٛاٖ ٕ٘ایٙننذ  ٞننای ٘فتننی دس وـننٛسٞای  ی ٔٙاػنن  بننشای تىا٘نن

 ؿٛد:  ی ٘فت ٔقشفی وشدٜ اػت. تلشیح ٔزوٛس بٝ كٛست صیش تقشیف ٔیٚاسد وٙٙذٜ

                                                           
1. Mork 
2. Net  Oil  Price  Increase 
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NOPIt = max {ln oil t – max ( oil t-1 , ln oil t-2 , ln oil t-3 ), 0}         (6)    

با ٔناوضیٕٓ ٔمنذاس لمٕنت دس عنَٛ     ( tیه فلُ ) بش اػاع سابغٝ فٛق،  لمٕت ٘فت دس

ؿٛد. اٌش دس ایٗ فلُ لمٕت افنضایؾ پمنذا ونشدٜ باؿنذ، آٖ سا دس ٘ؾنش      ػاَ ل ُ ٔمایؼٝ ٔی

ٌشفتٝ ٚ دس یمش ایٗ كٛست آٖ سا كفش لشاس ٔی دٞٙذ. دس ادبمات ٔٛضنٛؿ، وناٞؾ لمٕنت    

ٖ  ی ٔٙفی ٔوؼٛ  ٕ٘ی٘فت بشای وـٛسٞای ٚاسد وٙٙذٜ یه تىا٘ٝ  ؿنٛد  دس حمممنت اص آ

ی ٞأمّتٖٛ ٔقغٛف بٝ وـٛسٞای ٚاسد وٙٙذٜ ٘فت اػت، افضایؾ لمٕت ٘فنت  جا وٝ ٔغاِقٝ

ی ٔٙفی ٔوؼٛ  ؿذٜ اػت. ِزا بنا اِٟناْ اص تقشینف ٞنأمّتٖٛ،  تىا٘نٝ ٘فتنی       بٝ فٙٛاٖ تىا٘ٝ

 ؿٛد : ی ٘فت بٝ كٛست صیش تقشیف ٔیٔٙفی بشای وـٛسٞای كادسوٙٙذٜ

NOPD t= -min { ln oil t – min (ln oil t-1 , ln oilt-2 , ln oil t-3), 0}          (7)  

NOPD 
1  ٝ ی ٔٙفنی  واٞؾ لاِق لمٕت ٘فت لاْ اػت. بش اػاع ٔقماس ٔزوٛس، تىا٘ن

 ؿنٛد. بنٝ ٘ؾنش    دٚسٜ ل نُ ٔوؼنٛ  ٔنی    3٘فت، واٞؾ لمٕت ٘ؼن ت بنٝ حنذالُ لمٕنت دس     

 ٞننای ٔٙفننی ٘فننت دس وـننٛسٞای ی بٟتننشی اص تىا٘ننٝسػننذ وننٝ ٔقمنناس ٔننزوٛس ٕ٘ایٙننذٜ ٔننی

ٞای یمنش لغنی، یىنی سا ا٘تخنا  وٙنمٓ اص      وٙٙذٜ ٘فت باؿذ. بشای ایٗ وٝ بمٗ تلشیحكادس

( اػتفادٜ ؿذٜ اػت. چاسچٛ  آصٔنٖٛ بنش اػناع    SC( ٚؿٛاستض )AICٔقماسٞای آوارمه)

َ   VARیه ٔذَ لٛد سٌشػمٛ٘ی ) اسارنٝ ؿنذٜ اػنت. بنش      1( اػت ونٝ ٘تنایج آٖ دس جنذٚ

فٙنٛاٖ بٟتنشیٗ   ٝ ٚ إٞمت آٔاسی آٟ٘ا ٘تایج تلشیح ٕٞمّتٖٛ بن  AICٚSC ی اػاع ٔقماسٞا

 ؿٛد.  تلشیح ؿٙالتٝ ٔی

 

 

 

 
                                                           
1. Net  Oil  Price  Decrease 
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 آيرد الگً با استفادٌ اس معیار مًرک ي َمیلتًنوتایج بز. 1جديل

  ٔقماس ٔٛسن ٔقماس ٕٞمّتٖٛ
-5. 129146e+01* SC -5. 081881e+01 SC  تىا٘ٝ ٔ  ت

 685698e+01* AIC -5. 638433e+01 AIC .5- لمٕت ٘فت

-5. 122550e+01* SC -5. 065566e+01 SC  تىا٘ٝ ٔٙفی

 679102e+01* AIC -5. 622118e+01 AIC .5- لمٕت ٘فت

 .  ف رٓ * ٘ـاٖ دٞٙذٜ إٞمت آٔاسی ٘تایج اػت
 

 1پزين -آسمًن ریطٍ ياحد فیلیپس  -4-5

٘ـناٖ   2دسكذ دس جنذَٚ   95پشٖٚ دس ػغح اعٕمٙاٖ  -٘تایج آصٖٔٛ سیـٝ ٚاحذ فمّمپغ

 دادٜ ؿذٜ اػت.  

 پزين -آسمًن ریطٍ ياحد فیلیپس. 2 جديل

 متغیر
بدون عرض از مبدا و 

 روند

دارای عرض از مبدا و بدون 

 روند

دارای عرض از مبدا و 

 روند

 آٔاسٜ آصٖٔٛ آٔاسٜ آصٖٔٛ آٔاسٜ آصٖٔٛ 

DLRGDP 62/5- 68/7- 54/7- 

DLRM 65/14- 00/15- 29/16- 

DLREXR 60/6- 91/7- 87/7- 

DLCPI 95/3- 79/7- 86/7- 

DLTEPIX 75/5- 97/5- 50/6- 

NOPI 66/8- 01/11- 93/10- 

NOPD 94/5- 46/6- 47/6- 

 ٔالز: ٘تایج توممك

 -94/1وٕمت بوشا٘ی بذٖٚ فشم اص ٔ ذا ٚ سٚ٘ذ: 

 -88/2فشم اص ٔ ذا ٚ بذٖٚ سٚ٘ذ: وٕمت بوشا٘ی داسای 

 -44/3وٕمت بوشا٘ی داسای فشم اص ٔ ذا ٚ سٚ٘ذ:

                                                           
1. Phillips-Perron 
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 دٞنذ پنٙج ٔتغمنش اَٚ بنا ینه بناس       ٘تایج آصٔنٖٛ سیـنٝ ٚاحنذ فمّمنپغ پنشٖٚ ٘ـناٖ ٔنی       

ؿٛ٘ذ ٚ دٚ ٔتغمش آلشی دس ػنغح ایؼنتا ٞؼنتٙذ. ِنزا تٕنأی ٔتغمشٞنا       ٌمشی ایؼتا ٔیتفاضُ

 باؿٙذ.   ٔی I(1) , I(0)ایؼتا ٚ اص دسجٝ 

 تعییه يقفٍ بُیىٍ -4-6

 ( SCٚ)2(،  ؿنٛاستض AIC)1بشای تقممٗ ٚلفٝ بٟمٙٝ ػمؼتٓ، ٔقماسٞای اع فاتی آوارمنه 

ٚلفٝ بشای ػمؼتٓ دس دٚ حاِت، تىا٘ٝ ٔ  ت لمٕت ٘فت ٚ تىا٘نٝ   10( تا HQ)3وٛرمٗ-حٙاٖ 

بٟمٙٝ دس تٕنأی  بٝ فٙٛاٖ ٚلفٝ  6ٔٙفی لمٕت ٘فت ٔواػ ٝ ؿذٜ اػت. با تٛجٝ بٝ ٘تایج، ٚلفٝ 

 ؿٛد.  حالات ا٘تخا  ٔی

 تکاوٍ مثبت قیمت وفت -تعییه يقفٍ بُیىٍ. 3 جديل

 AIC SC HQ تقذاد ٚلفٝ
0 -25. 69875 -25. 40074 -25. 57792 
1 -37. 20539 -36. 01334* -36. 72206 
2 -37. 78023 -35. 69413 -36. 93440 
3 -38. 35241 -35. 37227 -37. 14407 
4 -38. 69697 -34. 82278 -37. 12613 
5 -38. 64021 -33. 87197 -36. 70686 
6 -39. 59856 -33. 93628 -37. 30271* 
7 -39. 77316 -33. 21684 -37. 11481 
8 -39. 74429 -32. 29393 -36. 72344 
9 -40. 23046 -31. 88605 -36. 84710 
10 -40. 73644* -31. 49798 -36. 99058 

 ٔالز: ٘تایج توممك  

 تکاوٍ مىفی قیمت وفت-تعییه يقفٍ بُیىٍ. 4 جديل

 AIC SC HQ تقذاد ٚلفٝ
0 -26. 64631 -26. 34655 -26. 52479 
1 -37. 77413 -36. 57510* -37. 28806 
2 -38. 26966 -36. 17136 -37. 41904 
3 -38. 83909 -35. 84153 -37. 62392 
4 -39. 21382 -35. 31699 -37. 63410 

                                                           
1. Akaike 
2. Schwarz  
3. Hannan- Quinn  
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5 -39. 15586 -34. 35975 -37. 21158 
6 -40. 01145 -34. 31607 -37. 70262* 
7 -40. 09003 -33. 49539 -37. 41665 
8 -40. 15253 -32. 65862 -37. 11460 
9 -40. 20761 -31. 81443 -36. 80513 

10 -41. 01848* -31. 72603 -37. 25144 
 ٔالز: ٘تایج توممك      

 ف رٓ * ٘ـاٖ دٞٙذٜ إٞمت آٔاسی ٘تایج اػت.  تٛضموات:

 تعییه تعداد بزدارَای َمجمعی -4-7

ؿنٛد. ٘تنایج   بشای بشسػی سابغٝ ٕٞجٕقی بمٗ ٔتغمشٞا، اص آصٖٔٛ یٛٞا٘ؼٖٛ اػتفادٜ ٔنی  

 اسارٝ ؿذٜ اػت.   6تا  5آصٖٔٛ ٕٞجٕقی یٛٞا٘ؼٖٛ دس جذاَٚ 

 

 در حالت تکاوٍ مثبت قیمت وفت -آسمًن َمجمعی یًَاوسًن. 5 جديل

 آٔاسٜ ٞا

بذٖٚ فشم اص 

ٔ ذا ٚ بذٖٚ 

 سٚ٘ذ ٔممذ

با فشم اص 

ٔ ذا ٚ بذٖٚ 

 سٚ٘ذ

با فشم اص ٔ ذا ٚ 

 بذٖٚ سٚ٘ذ لغی

با فشم اص ٔ ذا 

 ٚ با سٚ٘ذ لغی

با فشم اص 

ٔ ذا ٚ ٔشبـ 

 سٚ٘ذ

 5 6 4 5 6 آٔاسٜ اثش

Max – Eig 
 3 4 4 4 6 آٔاسٜ

 EVIEWSٔالز:لشٚجی ٘شْ افضاس 

 

 آسمًن َمجمعی یًَاوسًن -در حالت تکاوٍ مىفی قیمت وفت .6جديل 

 آٔاسٜ ٞا

بذٖٚ فشم اص 

ٔ ذا ٚ بذٖٚ 

 سٚ٘ذ ٔممذ

با فشم اص ٔ ذا 

 ٚ بذٖٚ سٚ٘ذ

با فشم اص ٔ ذا ٚ 

 بذٖٚ سٚ٘ذ لغی

با فشم اص ٔ ذا 

 ٚ با سٚ٘ذ لغی

با فشم اص 

ٔ ذا ٚ ٔشبـ 

 سٚ٘ذ

 4 5 4 5 6 آٔاسٜ اثش

Max – Eig 
 3 4 4 4 6 آٔاسٜ

 EVIEWSلشٚجی ٘شْ افضاس  ٔالز:
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ٚ  أٚ بذٖٚ سٚ٘ذ ٔممذ( ٚ ٔٛسد پنٙجٓ بنا )فنشم اص ٔ نذ     أ)بذٖٚ فشم اص ٔ ذ ٔٛسد اَٚ

ُ    دس ٔغاِقات دس ٘ؾش ٌشفتٝ ٕ٘ی ٔشبـ سٚ٘ذ( ٔقٕٛلاً بنشداس   4ؿٛ٘ذ. ِنزا ٘تنایج ٚجنٛد حنذال

 وٙٙذ.  یمذ ٔیإٔٞجٕقی سا ت

 َای ساختاری اعمال محديدیت -4-8

ػالتاسی بٝ كٛست صیش ٘ـاٖ دادٜ ؿنذٜ   فشْ ل كٝ ؿذٜ ٔذَ تلومح لغای بشداسی

 اػت:  

      

[
 
 
 
 
 
      
     
   

     
    

      ]
 
 
 
 
 

=  B(L) * 

[
 
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  ]

 
 
 
 
 

 

 

 ; E =( ε1; ε2 ; ε3دٞذ.  بشداسػٕت چپ دػتٍاٜ فٛق ٍِاسیتٓ ٔتغمشٞا سا ٘ـاٖ ٔی

ε4 ; ε5;  ε6)  ُٔباؿنٙذ ونٝ بنٝ تشتمن  صینش تقشینف       جٕن ت الن َ ػنالتاسی ٔنی    ؿا 

 ا٘ذ: ؿذٜ

ε1 .تىا٘ٝ لمٕت ٘فت ٔی باؿذ ،ε2 ٝ تٛا٘نذ تِٛمنذ سا   ٞنایی اػنت ونٝ ٔنی    ، ٕ٘ایٙذٜ تىا٘ن

باؿنذ.   ، یا تىا٘ٝ ػْٛ تىا٘ٝ ػماػت پِٛی ٔا٘ٙذ سؿذ حجٓ پَٛ ٔنی ε3لشاس دٞذ.  تأثمشتوت 

ε4 ٚ تىا٘ٝ ٘ش  اسص ،ε5 ٝ٘باؿنذ.  تٛسْ ٔیٞای تىاε6       .تىا٘نٝ ؿنالق لمٕنت ػنٟاْ اػنت

فشم بش ایٗ اػت وٝ جٕ ت ال َ بٝ كنٛست ػنشیاِی ٘إٞ ؼنتٝ بنٛدٜ ٚ ٘ؼن ت بنٝ ٞنٓ        

 باؿٙذ.   ٔتقأذ ٔی

 دس ایٗ ٔغاِقٝ ػٝ ٘ٛؿ ٔوذٚدیت بٝ ٔٙؾٛس ؿٙاػایی ٔنٛسد اػنتفادٜ لنشاس ٌشفتنٝ اػنت:     

ٞنای التلنادی   ( ٔونذٚدیت 2ٞای ٔشبٛط بنٝ فنشم التلناد وٛچنه بناص،       ( ٔوذٚدیت1

ٞنای ٔشبنٛط بنٝ ٔتقأنذ     ( ٔوذٚدیت3ٌشدد ٚ بّٙذٔذت وٝ اص ٔ ا٘ی ٘ؾشی ٔذَ حاكُ ٔی

 بٛدٖ جٕ ت ال َ ػالتاسی.   
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ٌشدد ٚ تّٛیواً بماٍ٘ش ایٗ ٞا اص فشم التلاد وٛچه ٚ باص ٔٙتج ٔی٘ٛؿ اَٚ ٔوذٚدیت

ٞنای اػنٕی(   تماضا ٚ تىا٘ٝ ٞای عشف فشضٝ،ٞای دالّی )تىا٘ٝباؿذ وٝ تىا٘ٝٔٛضٛؿ ٔی

ٞنای حاكنُ اص فنشم    بّٙذٔذت بش ٔتغمشٞای لاسجی)لمٕت ٘فت( ٘ذاس٘ذ. ٔوذٚدیت تأثمش

وٙننذ. دػننتٝ دْٚ اص التلنناد وٛچننه ٚ بنناص ٘مننض ٔوننذٚدیت سا بننشای ؿٙاػننایی ٔقشفننی ٔننی

ٌنشدد ٔتضنٕٗ لمنٛدی دس للنٛف اثنشات      ٞا وٝ اص اٍِٛی ٘ؾشی اػتخشاج ٔیٔوذٚدیت

 ٝ ٖ   بّٙذٔذت تىا٘ن صای دالّنی ٞؼنتٙذ. ٔغنابك اٍِنٛی     ٞنای ػنالتاسی سٚی ٔتغمشٞنای دسٚ

بّٙذٔنذت بنش تِٛمنذ     تنأثمش (، ε3 ٘ؾشی، تىا٘ٝ ٞای اػٕی )ػنٛٔمٗ جّٕنٝ الن َ ػنالتاسی    

ٞای دیٍنشی  ٘الاِق دالّی )دٚٔمٗ ٔتغمش( ٘ذاسد. بٝ ایٗ تشتم  ٔذَ ػالتاسی ٔوذٚدیت

ٞا اص فنشم ٔتقأنذ بنٛدٖ جٕن ت     ذٚیتدٞذ. دػتٝ ػْٛ ٔوسا بٝ ٔٙؾٛس ؿٙاػایی اسارٝ ٔی

ٞای  لاصْ دیٍش بٝ ٔٙؾٛس ؿٙاػایی وأنُ ٚ  آیذ وٝ  ٔوذٚدیتال َ ػالتاسی بذػت ٔی

 وٙٙذ.   ٞا سا تأٔمٗ ٔیافٕاَ ٔوذٚدیت

 ٞای ػنالتاسی ادأٝ بٝ سابغٝ بمٗ لغای پمؾ بمٙی ٚ اجضای ال َ ػالتاسی یا تىا٘ٝ دس

(ε )ؿٛداؿاسٜ ٔی ٞا: 

1. LRPOILit=Et-1(LRPOILit)+εit
LRPOIL 

2. LRGDPit = Et-1 (LRGDPit)+cliεit
LRPOIL + εit

LRGDP 
3. LRMit = Et-1 ( LRMit) + cliεit

LRPOIL + εit
LRGDP+ c2iεit

LRM 
4. LREXRit = Et-1 ( LREXR it)+ bliεit

LRPOIL + εit
LRGDP+ b2iεit

LRM +  
εit

LREXR 
5. LCPI it = Et-1( LCPI it) + aliεit

LRPOIL+  a4iεit
LRGDP + a2iεit

LRM + 
a3iεit

LREXR +εit
LCPI 

6. LTEPIX it = Et-1 (LTEPIX it ) + βliεit
LRPOIL + β2iεit

LRM +   β3iεit
LREXR 

+ a4iεit
LRGDP+ a4iεit

LCPI  +  εit
LTEPIX 

 

 

 

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

 133         1391تببستبن  -2ضمبرٌ  -سبل ايل                           پژيَطی مطبلعبت اقتصبدیِ کبربزدی در ایزان -فصلىبمٍ علمی 

 َای تصحیح خطای بزداری ساختاریتفسیز مدل -5

تنٛاٖ ٔـنابٝ ػمؼنتٓ    بشداسی ػالتاسی سا ٕ٘نی ٞای تلومح لغای اص آٖ جایی وٝ ٔذَ

ٔقادلات ػالتاسی تفؼنمش ٚ توّمنُ ونشد اینٗ وناس سا بنا اػنتفادٜ اص تٛابنـ ٚاونٙؾ آ٘نی ٚ           

َ     ٞای ٚاسیا٘غ لغنای پنمؾ بمٙنی ا٘جناْ ٔنی     تجضیٝ ٞنای  دٞنمٓ.  اینٗ دٚ ابنضاس اص بمناٖ ٔنذ

SVEC آیٙذ. بٝ كٛست ٕ٘ایؾ ٔماٍ٘مٗ ٔتوشن بٝ دػت ٔی 

1عکس العمل آویتًابع  -5-1
 

ٚ ٘مضتوّمُ ٘ااعٕمٙا٘ی ایٗ تٛابنـ   دس ایٗ لؼٕت ٘تایج بذػت آٔذٜ اص تٛابـ ٚاوٙؾ آ٘ی

،  فاكنّٝ اعٕمٙناٖ   3،  فاكّٝ اعٕمٙاٖ كذوی ٞا2َدس ػٝ حاِت فاكّٝ اعٕمٙاٖ كذوی افشٖٚ

 آٚسدٜ ؿذٜ اػت.   4ٞاَ Studentized كذوی

 تکاوٍ مثبت قیمتی وفت -5-1-1

ٝ    ٘تایج حاكُ اص   تٛابـ  ٚاوٙؾ آ٘ی دس ایٗ حاِت حاوی اص اثنش ٔ  نت ٚ افضایـنی تىا٘ن

 ٞا اػت.  ٔ  ت  لمٕتی ٘فت بش ؿالق لمٕت ػٟاْ دس تٕأی دٚسٜ

 ٌمشی ا٘تؾاسات لٛؽ بمٙا٘ٝ دس ٔٛسد ایجناد ی ٔ  ت لمٕت ٘فت بافث ؿىُٚلٛؿ تىا٘ٝ

ؿنالق لمٕنت ػنٟاْ    ؿٛد وٝ ٞا دس ػغح ػٛدآٚسی آٟ٘ا بافث ٔیسٚ٘ك ٚ افضایؾ فقاِمت

 ٔمٗ ٔنناِی دِٚننت، ٌؼننتشؽ أ٘مننض بننا سؿننذ ٔٛاجننٝ ؿننٛد. بننٝ بمنناٖ دیٍننش افننضایؾ ٔٙننابـ تنن  

ٞا، سٚ٘ك بخؾ لاسجی التلاد ٚ بغٛس ل كٝ ا٘تؾاس سؿذ التلادی ٘اؿنی اص  ٌزاسیػشٔایٝ

ُ    تىا٘ٝ افضایـی  لمٕت ٘فت اثش ٔ  نت بنش ا٘تؾناس ؿنشوت     ٌمنشی  ٞنا ٌزاؿنتٝ ٚ بافنث ؿنى

آٚسی آٟ٘نا  ٞنا دس ػنغح ػنٛد   ا٘ٝ دس ٔٛسد ایجاد سٚ٘ك ٚ افضایؾ فقاِمنت ا٘تؾاسات لٛؽ بمٙ

 ؿٛد وٝ ؿالق لمٕت ػٟاْ ٘مض با سؿذ ٔٛاجٝ ؿٛد.   بافث ٔی

 

                                                           
1. Impulse Response Functions 
2. Efron Percentile  Cl  
3. Hall Percentile  Cl 
4. Hall Studentized Percentile Cl 
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 NOPIبٍ تکاوٍ یک اوحزاف معیار اس  LTEPIX ياکىص آوی .1ومًدار 

 
 JMulTiٔالز:لشٚجی ٘شْ افضاس 

 

Efron Percentile  Cl(B=100 h=20)  
 

 NOPIبٍ تکاوٍ یک اوحزاف معیار اس  LTEPIX فًاصل اطمیىان ياکىص آوی. 2ومًدار

 
 

 JMulTiلشٚجی ٘شْ افضاس  ٔالز:

Hall Percentile  Cl(B=100 h=20)  

 NOPIبٍ تکاوٍ یک اوحزاف معیار اس  LTEPIX ياکىص  آوی فًاصل اطمیىان. 3ومًدار

 
 

 JMulTiٔالز:لشٚجی ٘شْ افضاس 
Hall Studentized Percentile Cl(B=100 h=20 St. Error:B=100 )  
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 NOPIبٍ تکاوٍ یک اوحزاف معیار اس  LTEPIX فًاصل اطمیىان ياکىص  آوی. 4 ومًدار

 
 JMulTiٔالز:لشٚجی ٘شْ افضاس 

 تکاوٍ مىفی قیمت وفت -5-1-2

تىا٘نٝ لمٕتنی ٘فنت    ٘تایج حاكُ اص تٛابـ  ٚاوٙؾ آ٘ی دس ایٗ حاِت حاوی اص اثش ٔٙفی 

 ٞا بش ؿالق لمٕت ػٟاْ اػت.  دس تٕأی دٚسٜ

وٙنذ ٚ بنا   تىا٘ٝ ٔٙفی لمٕت ٘فت یه ٘ٛؿ ٘ا اعٕمٙا٘ی دس التلاد دالّی وـٛس ایجاد ٔی

تٛجٝ بٝ ٚابؼتٝ بٛدٖ بؼماسی اص ٔتغمشٞای و ٖ التلنادی بنٝ لمٕنت ٘فنت، ٘ااعٕمٙنا٘ی اینٗ       

ؿٛد. تىا٘نٝ واٞـنی   ٔٙفی بشایٗ ٔتغمشٞا ٚ اص جّٕٝ ؿالق لمٕت ػٟاْ ٔی تأثمشٔتغمش ػ   

ٜ  ٞای ػشٔایٝؿٛد وٝ عشحلمٕت ٘فت بافث ٔی ٞنا دػنتخٛؽ فنذْ اعٕمٙناٖ     ٌنزاسی بٍٙنا

ٌمنشد، لمٕنت   دسآٔذ ٘فتنی لنشاس ٔنی    تأثمشٞا توت ٌشدد ٚ اص آٖ جا وٝ ػٛدآٚسی ؿشوت

ت دس باصاسٞنای جٟنا٘ی، دسآٔنذٞای    یابذ. دس حمممت با واٞؾ لمٕنت ٘فن  ػٟاْ واٞؾ ٔی

 ٞنای ٔختّنف التلنادی وـنٛس سا دچناس ٔـنىُ       یابذ ٚ بخنؾ حاكُ اص آٖ ٘مض واٞؾ ٔی

ٔمٗ والاٞنا ٚ ٔنٛاد   أػؼات ٚ ٚاحذٞای تِٛمذی سا دس تؤوٙذ صیشا ٘ٛػاٖ ایٗ دسآٔذٞا ٔٔی

دٞٙذ ٔٝ ٔیٞا با وٕتشیٗ ؽشفمت تِٛمذی بٝ واس ادادٞذ ٚ ایٗ بٍٙاٜاِٚمٝ توت فـاس لشاس ٔی

 ٚ سوننٛد التلننادی حنناوٓ ػننٛدآٚسی آٟ٘ننا سا ونناٞؾ دادٜ ٔٛجنن  ونناٞؾ لمٕننت ػننٟاْ 

 ؿٛد.  ٔی
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 NOPDبٍ تکاوٍ یک اوحزاف معیار اس  LTEPIX ياکىص آوی. 5 ومًدار

 
 

 JMulTiلشٚجی ٘شْ افضاس  ٔالز:

Efron Percentile  Cl(B=100 h=20)   
 

 NOPDبٍ تکاوٍ یک اوحزاف معیار اس  LTEPIX فًاصل اطمیىان ياکىص  آوی. 6 ومًدار

 
 

 JMulTiٔالز:لشٚجی ٘شْ افضاس 

Hall Percentile  Cl(B=100 h=20)   

 

 NOPDبٍ تکاوٍ یک اوحزاف معیار اس  LTEPIX فًاصل اطمیىان ياکىص آوی. 7 ومًدار

 
 

 JMulTiلشٚجی ٘شْ افضاس  ٔالز:

 

Hall Studentized Percentile Cl(B=100 h=20 St. Error:B=100 )  
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 NOPDبٍ تکاوٍ یک اوحزاف معیار اس  LTEPIX فًاصل اطمیىان ياکىص آوی. 8ومًدار 

 
 

 JMulTiلشٚجی ٘شْ افضاس  ٔالز:

دٞٙنذ ٚاونٙؾ آ٘نی    ٘تایج حاكُ اص تـىمُ فٛاكُ اعٕمٙاٖ تٛابـ ٚاوٙؾ آ٘ی ٘ـاٖ ٔی

بشآٚسد ٞای لابُ ل نِٛی سا اسارنٝ   ، بٝ تىا٘ٝ ٞای ٘فتی دس تٕأی حالات ؿالق لمٕت ػٟاْ

ٞنای آ٘نی باسینه بنٛدٜ چنشا ونٝ       دٞٙذ صیشا فٛاكُ اعٕمٙاٖ تشػمٓ ؿذٜ حنَٛ ٚاونٙؾ  ٔی

، حاوی اص اعٕمٙناٖ ٚ دلنت بنالاتش دس بشآٚسدٞنای حاكنّٝ اػنت       تشفٛاكُ اعٕمٙاٖ باسیه

ٝ ٕٞچٙمٗ فذْ ؿَٕٛ لظ كفش ٚاوٙؾ آ٘ی ؿالق لمٕ ٞنای ٘فتنی، ٔ نمٗ    ت ػٟاْ بٝ تىا٘ن

تٛاٖ اػتٙ اط لٛی اص ٘تایج حاكّٝ اص آٖ بنٝ فٕنُ آٚسد صینشا چٙا٘چنٝ     ایٗ ٘ىتٝ اػت وٝ ٔی

، بذاٖ ٔقٙی اػت وٝ دس یه ػغح دس عَٛ یه دٚسٜ ؿأُ لظ كفش باؿذفاكّٝ اعٕمٙاٖ 

 . لشاس ٘خٛاٞذ داد تأثمشاعٕمٙاٖ ٔـخق یه ٚاحذ تىا٘ٝ ٘فت، لمٕت ػٟاْ سا توت 

 1تجشیٍ ياریاوس خطای پیص بیىی -2 -5

 دس ایٗ لؼٕت بنٝ بشسػنی ٘تنایج بذػنت آٔنذٜ اص تجضینٝ ٚاسینا٘غ لغنای پنمؾ بمٙنی           

 پشداصیٓ. ٔی

 تکاوٍ مثبت قیمت وفت  -5-2-1

دٞذ وٝ دس وٛتناٜ ٔنذت،    ٘تایج حاكُ اص تجضیٝ ٚاسیا٘غ ؿالق لمٕت ػٟاْ ٘ـاٖ ٔی

دسكنذ اص تغممنشات ؿنالق     17ٚ  5، 2بنٝ تشتمن    ٔذت تىا٘ٝ لمٕت ٘فنت  ٔذت ٚ بّٙذٔماٖ

ٜ لمٕت ػٟاْ سا تٛضمح ٔی ٔنذت، ٔمناٖ   دٞذ. ٕٞچٙمٗ تىا٘ٝ تِٛمذ ٘الاِق دالّی دس وٛتنا

                                                           
1. Forecast Error Variance Decomposition 
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اص  دسكنذ  3ٚ  6، 5تىا٘ٝ ٘ش  اسص بنٝ تشتمن     دسكذ ٚ 9ٚ  2، 2ٔذت ٚ بّٙذٔذت بٝ تشتم  

ٜ  دٞنذ. دس حناِی ونٝ ٘تنایج دس    تغممشات ؿالق لمٕت ػٟاْ سا تٛضنمح ٔنی   ٞنا  تٕنأی دٚس

حاوی اص ایٗ اػت وٝ تىا٘ٝ حجٓ پنَٛ ٚ تنٛسْ ٘منؾ وٕنی دس تٛجمنٝ تغممنشات ؿنالق        

 لمٕت ػٟاْ داس٘ذ. 

 تجشیٍ ياریاوس خطای پیص بیىی ضاخص قیمت سُام. 7 جديل

LTEPIX LCPI LREXR LRM LRGDP NOPI ٖٔتغمش / صٔا 

0. 91 0. 01 0. 04 0. 01 0. 02 0. 00 2 

0. 90 0. 01 0. 05 0. 01 0. 02 0. 02 4 

0. 85 0. 01 0. 06 0. 01 0. 02 0. 05 6 

0. 74 0. 01 0. 04 0. 01 0. 07 0. 14 14 

0. 69 0. 01 0. 03 0. 01 0. 09 0. 17 20 

 ٔالز: ٘تایج توممك 

 تکاوٍ مىفی قیمت وفت  -5-2-2

بنٝ جنض    دٞذ٘تایج حاكُ اص تجضیٝ ٚاسیا٘غ ؿالق لمٕت ػٟاْ دس ایٗ حاِت ٘ـاٖ ٔی

دٞنذ  اص تغممشات ؿالق لمٕت ػنٟاْ سا تٛضنمح ٔنی    دسكذ 6تىا٘ٝ ٘ش  اسص وٝ دس حذٚد 

ونٝ تىا٘نٝ   ٞا ٘مؾ وٕی دس تٛجمٝ تغممشات ؿالق لمٕت ػٟاْ داس٘نذ دس حناِی  ػایش تىا٘ٝ

ٞا دس تغممشات ؿالق لمٕت ػٟاْ داسد ٚ ٔٙفی لمٕت ٘فت بمـتشیٗ ػٟٓ سا دس تٕأی دٚسٜ

 وٙذ.   دسكذ اص تغممشات لمٕت ػٟاْ سا تٛجمٝ ٔی 42دس بّٙذٔذت دس حذٚد 

 تجشیٍ ياریاوس خطای پیص بیىی ضاخص قیمت سُام .8 جديل

LTEPIX LCPI LREXR LRM LRGDP NOPD ٖٔتغمش / صٔا 

0. 83 0. 02 0. 03 0. 01 0. 00 0. 10 2 

0. 75 0. 02 0. 06 0. 01 0. 00 0. 16 4 

0. 70 0. 04 0. 06 0. 01 0. 00 0. 19 6 

0. 53 0. 03 0. 05 0. 00 0. 02 0. 37 14 

0. 48 0. 02 0. 05 0. 00 0. 02 0. 42 20 

 ٔالز: ٘تایج توممك
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٘فنت بنش    ی واٞـی لمٕنت دٞذ وٝ اثش ٔٙفی تىا٘ٝ٘تایج بذػت آٔذٜ اص توممك ٘ـاٖ ٔی

صینش  ی افضایـی  لمٕت ٘فت اػت. دس ، بمؾ اص اثش ٔ  ت تىا٘ٝؿالق لمٕت ػٟاْ دس ایشاٖ

 بٝ بشلی دلایُ فذْ تماسٖ ایٗ سابغٝ اؿاسٜ لٛاٞمٓ وشد:

ٞنای فنذْ تمناسٖ، ٘اؿنی اص ٔونذٚدیت دػتشػنی بنٝ باصاسٞنای         یىی اص ٔىا٘مؼٓ -اِف

ای ٚ ٔاِی لاسجی اػت چنٖٛ التلناد اینشاٖ بنا ٔونذٚدیت دس اػنتمشام لناسجی        ػشٔایٝ

ٞا ٚ دس ٘تمجنٝ  ی بش فقاِمت ؿشوتاباؿذ واٞؾ دسآٔذٞای ٘فتی اثشات باصداس٘ذٜٔٛاجٝ ٔی

سؿذ ؿالق لمٕت ػٟاْ داسد صینشا بنذِمُ ٔونذٚدیت دػتشػنی آصاد بنٝ باصاسٞنای ٔناِی        

تٛاٖ با اػتمشام لاسجی اثشات تىا٘ٝ ٔٙفی لمٕنت  لاسجی با واٞؾ دسآٔذٞای اسصی ٕ٘ی

 ٘فت سا واٞؾ داد.   

ؿٛد اٌش ایٗ دسآٔنذٞا  تىا٘ٝ ٔ  ت لمٕت ٘فت ٔٛج  افضایؾ دسآٔذٞای ٘فتی ٔی - 

ٞنا، تنٛسْ ٚ دس   ٌزاسی ٚ اػتفادٜ ٘ـٛ٘ذ افنضایؾ ػنغح لمٕنت   دس جای كومح لٛد ػشٔایٝ

ٞای تِٛمذ سا دس پی لٛاٞٙذ داؿت ٚ اص عشفی دیٍش ٞٓ ٚجٛد ػنالتاس  ٟ٘ایت افضایؾ ٞضیٙٝ

 ٚابؼتٝ ٚ بذتش ؿذٖ سابغٝ ٔ ادِٝ بٝ ضشس وـٛس بٛدٜ ٚ افضایؾ ٚاسدات بنذِمُ تغممنش اٍِنٛی   

ٝ   ٔلشف ػ   ٔی ٌنزاسی دس دالنُ   ؿٛد وٝ ایٗ دسآٔذٞای بذػت آٔذٜ بنٝ جنای ػنشٔای

وـٛس اص جّٕٝ بٛسع اٚساق بٟاداس دٚباسٜ بٝ وـٛسٞای ٚاسد وٙٙذٜ ٘فنت بشٌشدا٘نذٜ ؿنٛد.    

ٞنای التلنادی،    ٕشاٜ ػالتاسٞای ٘أٙاػ  التلادی، ٘إٞاًٞٙ بٛدٖ ػماػتٞ فُّ فٛق بٝ

اػتفادٜ یمش كنومح اص دسآٔنذٞای اسصی ٚ دس أناٖ ٘ نٛدٖ اص      داؿتٗ التلاد ٚابؼتٝ بٝ ٘فت،

ٜ    ٝ ؿٛد وٝ ایشاٖ بتىا٘ٝ ٞای ػماػتی، ػ   ٔی ٞنای  فٙٛاٖ یىنی اص بضسٌتنشیٗ تِٛمنذ وٙٙنذ

٘فتی دس ٍٞٙاْ افضایؾ دسآٔنذٞای ٘فتنی اص سػنمذٖ بنٝ سؿنذ ٔغّنٛ  ٚ لابنُ ٔ حؾنٝ دس         

 تٛػقٝ باصاس ػشٔایٝ ٚ ػٟاْ باصبٕا٘ذ. 
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تنش دسآٔنذٞای ٘فتنی    ٞای اضافی با افنضایؾ بنمؾ  ٌزاسیات ٔ  ت ػشٔایٝدأٙٝ اثش -پ

ٞای ٟ٘ادی ٚ ػنالتاسی لاصْ جٟنت جنز     ؿٛد صیشا اص یه ػٛ التلاد ؽشفمتٔوذٚد ٔی

ٞای اضافی سا ٘خٛاٞذ داؿت ٚ اص ػٛی دیٍنش دس ٍٞٙناْ تىا٘نٝ ٔ  نت ٘فتنی      ٌزاسیػشٔایٝ

ٝ ٌزاسیفٕذٜ ػشٔایٝ ٜ    ٞنای ٌنزاسی ٞا بٝ ػٕت ػنشٔای  ٞنای ٘مٕنٝ تٕناْ    ونٓ بناصدٜ ٚ پنشٚط

واٞذ ٚ با افنضایؾ ٚاسدات والاٞنای   ٞا دس بٛسع ٔیٌزاسیسٚد ٚ اص آثاس ٔ  ت ػشٔایٝٔی

 ٞننای سٚ٘ننك لننذست سلابننت پننزیشی تِٛمننذات دالّننی ٚ بنناصدٞی ٘ؼنن ی   ٔلننشفی دس دٚسٜ

ٞای بخؾ للٛكی واٞؾ یافتٝ ٚ  فقالاٖ بخؾ للٛكی اٍ٘مضٜ وٕتنشی  ٌزاسیػشٔایٝ

ای تِٛمذ داس٘ذ وٝ ٘تمجٝ آٖ وناٞؾ دس ؿنالق لمٕنت ػنٟاْ اػنت. دس ٘تمجنٝ افنضایؾ        بش

دسآٔذ ٘فتی، با تٛجٝ بنٝ ٔونذٚدیت جنز  ٔاصادٞنای ٘فتنی دس التلناد دالّنی ٚ وناٞؾ         

ٞا ٚ واسایی التلادی، ػٟٓ ٟٕٔی دس توشیه سؿذ ؿالق لمٕنت  ومفمت ػشٔایٝ ٌزاسی

 وٙذ. ػٟاْ ایفا ٕ٘ی

 

 ارائٍ پیطىُادوتیجٍ گیزی ي  -6

ی جشیا٘ات ٘مذی آیٙذٜ اػت ٚ اینٗ  اص آ٘جا وٝ اسصؽ ػٟاْ بشابش با ٔجٕٛؿ تٙضیُ یافتٝ

تٛا٘ٙنذ  ون ٖ ٞؼنتٙذ بنٝ ع نـ ٔنی     حٛادو ٚ سلنذادٞای التلناد   تأثمشجشیا٘ات ٘مذی توت 

ِزا ایٗ ٔغاِقٝ بٝ بشسػنی اثنش تىا٘نٝ ٘أتمناسٖ لمٕنت       ،تىا٘ٝ ٘فتی ٘مض لشاس بٍمش٘ذ تأثمشتوت 

پنشداصد. ٘تنایج حاكنُ اص تٛابنـ ٚاونٙؾ آ٘نی ٚ تجضینٝ        ت بش ؿنالق لمٕنت ػنٟاْ ٔنی    ٘ف

ی ٔ  ت  لمٕت ٘فت  اثش ٔ  ت ٚ تىا٘نٝ ٔٙفنی   دٞذ تىا٘ٝٚاسیا٘غ لغای پمؾ بمٙی ٘ـاٖ ٔی

لمٕت ٘فت اثش ٔٙفی بش ؿالق لمٕت ػٟاْ داسد وٝ با ٔ نا٘ی ٘ؾنشی ػناصٌاس اػنت. ٘تنایج      

ی واٞـی لمٕنت ٘فنت بنش ؿنالق     وٝ اثش ٔٙفی تىا٘ٝدٞذ بذػت آٔذٜ اص توممك ٘ـاٖ ٔی

 ٝ ٘تنایج  ی افضایـنی لمٕنت ٘فنت اػنت.     لمٕت ػٟاْ دس التلاد ایشاٖ، بمؾ اص اثش ٔ  ت تىا٘ن
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ٞای ٘فتنی  حاكُ اص تـىمُ فٛاكُ اعٕمٙاٖ تٛابـ ٚاوٙؾ آ٘ی ؿالق لمٕت ػٟاْ بٝ تىا٘ٝ

 دٞٙذ. بشآٚسدٞای لابُ ل ِٛی سا اسارٝ ٔی ، دس تٕأی حالات

ٞنا ٚ  با تٛجٝ بٝ ایٙىٝ تىا٘ٝ  ٔٙفی  لمٕت  ٘فت ٔٙجش بٝ وناٞؾ بناصدٞی ػنٟاْ ؿنشوت    

ؿنٛد، ٕٔىنٗ اػنت بافنث     واٞؾ تماضا بشای ػٟاْ ٚ دس ٘تمجنٝ وناٞؾ لمٕنت ػنٟاْ ٔنی     

ٌزاسی بخؾ للٛكی دس التلاد وـنٛس ٌنشدد. دس دٚساٖ تىا٘نٝ واٞـنی      واٞؾ ػشٔایٝ

ؾٛس واٞؾ اثشات سٚا٘ی ٘اؿی اص ؿنشایظ ٚ  تٛا٘ذ بٝ ٌٔٙزاساٖ ٔیلمٕت ٘فت ت ؽ ػماػت

ٌزاساٖ دالّی ٚ لاسجی دس بناصاس بنٛسع   ٌزاسی بشای ػشٔایٝایجاد ؿشایظ ٔٙاػ  ػشٔایٝ

منُ  باؿذ. بٙابشایٗ بشای تضنٕمٗ حنذالُ فاینذی ػنٟأذاساٖ، لاصْ اػنت ساٞىاسٞنایی اص ل       

ی، بمٕنٝ ٕ٘نٛدٖ   ٌشدا٘ن ٞای ٘ٛیٗ باصاس آٚسی، اب ك سٚؽوٛپٗ ػٟاْ، ػٟاْ با تضٕمٗ ػٛد

ٌنزاساٖ بنٝ عشینك ٔختّنف، ٔنٛسد بشسػنی ٚ اجنشا لنشاس         ، حٕایت اص ػشٔایٌٝزاسیػشٔایٝ

 بٍمشد. 

 

 : مىابع

٘ٛػنا٘ات  "(. 1389)ػنمذ فّنی.   ، ابشاٞمٓ ٚ حناجی ٔمشصاینی  ، ٔوؼٗ، صسیٙی، ابشاٞمٕی .1

 ٖ . دٚ ٔاٞٙأننٝ ٔفمننذ. "1367-1386لمٕننت ٘فننت ٚ اثننش آٖ بننش ٔتغمشٞننای التلنناد ایننشا

 . 78ؿٕاسٜ

ٚٞـنىذٜ التلناد   ظ(. التلاد ٘ؾشی ٚ وناسبشدی ٘فنت. تٟنشاٖ پ   1387ٔجمذ. )، احٕذیاٖ .2

 دا٘ـٍاٜ تشبمت ٔذسع. 

یٛماٖ .3 ّٔ ٚ صاسؿ، اػنن   ٓ ٓ . )، وننشی ننای "(. 1385اٞؿنن ٚ داسایننیٞ   ٖ تٔغمشٞننای ونن  بشسػننی تننأثمش 

صیقی       نای تنٛ  ٞ لٚفنٝ ٕ ؼنتٝ بنا  دٞ  ٛی لنٛ ٖ: یه اٍِ اْٟ دس ایشا ت ػ ضیٗ بش لمٕ ٝ    . "جایٍ اٙٔ فلنّ

 َ ٖ.  ػا اٞی  التلادی ایشا ٜ  8پظٚٞؾ  إس  . 17-46:  29. ؿ
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ٔتنشجٓ:   ٞای صٔا٘ی بنا سٚیىنشد وناسبشدی.   (. التلادػٙجی ػشی1386ا٘ذسع، ٚاِتش. ) .4

 پٛسػقمذ. ا٘تـاسات دا٘ـٍاٜ أاْ كادق)ؿ(. تٟشاٖ.  ؿاٞذا٘ی ٟٔذی ٚ ؿٛاَ كادلی

ٞنای  ٞنای اداسٜ ٔغاِقنات ٚ بشسػنی   پنظٚٞؾ با٘ه ٔشوضی جٕٟنٛسی اػن ٔی اینشاٖ.     .5

 ٞای ٔختّف. التلادی ػاَ

َ با٘ه ٔشوضی جٕٟٛسی اػ ٔی ایشاٖ. ٌضاسؽ .6 ٞنای  ٞای التلادی با٘ه ٔشوضی ػنا

 ٔختّف.  

با٘ه ٔشوضی جٕٟٛسی اػ ٔی اینشاٖ. ٕ٘اٌشٞنای التلنادی با٘نه ٔشونضی ػناِٟای        .7

 ٔختّف.  

اٛس، پمشاری .8 سع    "(. 1388. )ٔوٕذسضا ، لؼشٚٚ  ؿٟؼ اٞی و ٖ التلادی بش بناصاس بنٛ تٔغمش تأثمش 

َ "ایشاٖ اٞی  التلادی. ػا ٝ  پظٚٞؾ  اٙٔ إس9ٜ.  فلّ  . 21-38:  1.  ؿ

بشسػنی تغ ممنی اثنش تىا٘نٝ ٘فتنی بنش ٔتغمشٞنای التلنادی دس         (. 1387)ٔجت ی.  ،حایشی .9

 وـٛسٞای ٔٙتخ  فضٛ اٚپه. پایاٖ ٘أٝ واسؿٙاػی اسؿذ. دا٘ـٍاٜ تٟشاٖ.  

(.  ٘ٛػا٘ات لمٕت ٘فنت ٚ اثنش آٖ بنش ٔتغمشٞنای ون ٖ التلناد       1386ابشاٞمٓ. ) ، صسیٙی .10

  . پایاٖ ٘أٝ واسؿٙاػی اسؿذ. دا٘ـٍاٜ بٛفّی ػمٙا.  1367-1386ایشاٖ 

 ٞای آٔاسی ٔاٞا٘ٝ.  ػاصٔاٖ بٛسع اٚساق بٟاداس تٟشاٖ. ٌضاسؽ .11

بشسػننی ٔمننضاٖ "(. 1386ٟٔتننا . )، صٞننشٜ ٚ داٚس صادٜ، ػننقمذ، ؿننمشا٘ی فخننش، كننٕذی .12

اثشپزیشی ؿالق لمٕت ػٟاْ بٛسع اٚساق بٟادس تٟشاٖ اص لمٕت جٟنا٘ی ٘فنت ٚ عن     

 .25-51: 2. ؿٕاس4ٜ ٞای التلادی. دٚسٜ.  فلّٙأٝ بشسػی")ٔذَ ػاصی ٚ پمؾ بمٙی(

اسص دس تقأُ بناصاس ػنٟاْ ٚ   "(. 1387ػمذ حؼٗ. )، ی ٔشضا ٚ ٔقٙٛی، وـاٚسص حذاد  .13

ٜ 12ٞای التلادی ایشاٖ. ػاَ . فلّٙأٝ پظٚٞؾ"ایشاٖ با تاومذ بش تىا٘ٝ ٘فتی  37. ؿنٕاس

 :177- 155 . 
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170- 147. 
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