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 یرانشسن‌اقتصاز‌ا‌یي‌زلار‌یارز‌یَا‌شًک
 

 

 1غلاهرضبزهبًیبى

 *2اثَذری ایَة

 

 02/00/10پذیزش: تاریخ    02/02/10: دریافت تاریخ

‌

‌چکیسٌ

تغییررا  زسیری در دیری   ، از طرفی است؛ٌدیي شَک ارزی را تجرثِ کردُ اخیر چ یّب سبلاقتصبد ایراى در 

َى ثرب  رخَدرگرسیر »شدى هوکي است هٌجر ثِ حرکب  عظین ًرخ ارز شَد. در ایي هقبلرِ ثرب اسرتهبدُ رٍ     

اقتصبد ایرراى تموریي زدُ    شدى یدیر، تبثع تقبضبی پَل ثرای ثررسی «(ARDL)ّبی تَزیعی گستردٍُقهِ

در سیستن ثبًکی کشَر ثرب اسرتهبدُ از رٍ  کوریي ٍ     (FCD)ّبی ارزی خبرزیشَد. سپس حجن سپردُهی

د کرِ اقتصربد   دّ یهشَد. ًتبیج ًشبى ٍ شبخص دیری شدى هحبسجِ هیید آهی( ثِ دست 2003سَى)رراریک

 است. 81/0ٍ  77/0ثِ ترتیت  1391ٍ 1390 ّبی سبلٍ  شبخص دیری شدى در  ایراى دیری شدُ

 

 ، اقتصبد ایراىARDLّبی ارزی، رٍ  دیری شدى، شَک :َاکلیس‌ياژٌ

 

 JEL‌: F31,E41,E52طبقٍ‌بىسی‌
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 مقسمٍ -1

 یٗتط ٟٔٓوطزٜ اؾت، وٝ اظ ( چٙسیٗ قٛن اضظی ضا تجطثٝ 1391ٚ  1390التصبز ایطاٖ زض زٚ ؾبَ اذیط)

 ٘بْ ثطز. 1391ثٟٕٗ  12ٟٔط ٚ  27ٟٔط،  10، 1390ثٟٕٗ  4ٞبی اضظی زض تٛاٖ ثٝ قٛنٔی ٞب آٖ

َ    یقك ، تمبضبی وُ التصبز ضا اظ عطاضظیٞبی قٛن  یٕٗٞچٙق  ٚ ٚاضزات، صقبزضات ٚ تمبضقبی لقٛ

. ثٝ عقٛض  زٞٙسٔیلطاض  تأثیط تحت یای ٚاضزاتٞبی وبلاٞبی ٚاؾغٝیٙٝٞع یكوُ التصبز ضا اظ عط یػطضٝ

ٚ  یٌطاٖ ققسٖ وبلاٞقبی ٚاضزاتق    ( ؾجت٘طخ اضظ اضظی)افعایف ؾطیغ ٞبیزض ثبظاض وبلاٞب ، قٛن یوّ

ضا زض ثط ذٛاٞقس   یتمبضب ثطای وبلاٞبی زاذّ یفافعا ٘تیجٝ ٚ زض قٛز یٕیقسٖ وبلاٞبی صبزضات تط اضظاٖ

وقٝ   یاضظٞقبی  ٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ، ققٛن وكٛض ٌفت وٝ زض تٛاٖ یٔزض ثرف ػطضٝ التصبز . زاقت

 یجٝزض ٘تای ٚ ٞبی ٚاؾغٝوبلا یٞبی ٚاضزاتٝیٙٞع یف، ؾجت افعاٌطز٘س یٔی ثبػث وبٞف اضظـ لَٛ ّٔ

ٝ ٞع یفٚ ٔتؼبلقت آٖ افقعا   یای ٚاضزاتق وبلاٞبی ٚاؾغٝ قسٖ تط ٌطاٖ ِٛ یٙق  ٞقب  یٕقت ل ٚ ؾقغ   یقس ٞقبی ت

 .(1389ؾبٔتی ٚ ٕٞىبضاٖ، )ٌطز٘س یٔ

 ؾٟٓوٝ وبٞف اضظـ لَٛ زاذّی )افعایف ٘طخ اضظ(،  وٙٙسیٔ( اؾتسلاَ 1996)1ٛؾتٔیعٖ ٚ لٙتى

زٞقس، زض ٘تیجقٝ ٔٙجقط ثقٝ افقعایف ؾقٟٓ اضظ       لَٛ زاذّی ضا زض لٛضتفٛی یه ػبُٔ التصبزی وبٞف ٔی

٘تیجٝ ٌطفتٙقس وقٝ ٘قطخ اضظ ثقٝ عقٛض آققىبض ٔت یقط         ٞب آٖ. قٛز یٔفطز  ٞبی ییزاضاذبضجی زض لٛضتفٛی 

 اؾت.  2حیبتی زض ایجبز اٍ٘یعـ ثطای فطایٙس زلاضی قسٖ

(  یثٝ جب یبػلاٜٚ ثط) 5ٔجبزِٝ یّٝٚؾ یب4ٚاحس ؾٙجف ،3اضظـ یطٜثٝ ػٙٛاٖ شذ یاؾتفبزٜ اظ اضظ ذبضج

 .(6،2010اٚظظ ٚ ٕٞىبضاٖ)قٛز ٔی یسٜ٘بٔ« قسٖ یزلاض» ی،لَٛ زاذّ

. زض زٞقس  یٔق ضا وقبٞف   یاِضقطة اظ لقَٛ زاذّق   حك یبفتزض زض یٔمبٔبت لِٛ ییقسٖ تٛا٘ب یزلاض

ٚ  یزاذّق  یثب٘ى یؿتٓلَٛ ٚ ؾ یٓقٟطٚ٘ساٖ اظ ثجبت ضغ یٞب ثطزاقتقسٖ ٔٙؼىؽ وٙٙسٜ  یزلاض یتٟ٘ب

 یضقٕٙ  یقبت اػٕبَ ٔبِ بث  یتٛضٔ یبتٔبِ یطیوبضٌ ثٝزِٚت زض  یٞب تلاـاؾت،  یلِٛ ٞبی یبؾتؾاػتجبض 

ٔٛضٛع ٟٔٓ  یهقسٖ  یاعلاع اظ ٚؾؼت زلاض یٗ،. ثٙبثطاوٙس یٔ یضا ذٙث یزاذّ یلِٛ ٞبی ییزاضا یضٚ

                                                           
1. Mizenand Pentecost 
2. Dollarization 
3. Store of value 
4. Unit of account 
5. Medium of exchange 
6. Ozsoz et al. 
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وٕتط ٚ زذبِت ٘طخ اضظ  یزاذّ یلِٛ یبؾتقسٖ اؾت وٝ زض آٖ اثط ؾیٌؿتطـ زلاض یزض ٔجحث اصِٛ

 .(2003 1)فیً ٚ ٕٞىبضاٖ اؾت تط ذغط٘بن یٚالؼ

چكقٍٕیطی ٘قطخ ثقبظزٞی اضظ زاذّقی ضا ٘ؿقجت ثقٝ        ثقٝ عقٛض  ثبلا ٚ افعایف قسیس ٘طخ اضظ  یٞب تٛضْ

ُ . ایٗ ٌطزز یٔتط یلٛ، وٝ ؾجت تٕبیُ ػبّٔیٗ التصبزی ثٝ اضظ زٞس یٔاضظٞبی ذبضجی وبٞف  زض  تٕبیق

ٞبی وبٞف شذیطٜ اضظـ لَٛ اؾت، ٚ ؾپؽ ثٝ ثطای جٌّٛیطی اظ ٞعیٙٝ 2اثتسا ثٝ اٍ٘یعٜ جب٘كیٙی زاضایی

زلاضی ققسٖ ٔٙجقط    4٘بلقصیطی ثقٝ ثطٌكقت   تٛا٘قس  یٔق ، تساْٚ ایقٗ ٚضقؼیت   قٛز یٔٔٙجط  3جب٘كیٙی لَٛ

 .(2003قٛز)فیً ٚ ٕٞىبضاٖ 

 

5یرانا‌ورخ‌ارز‌زر‌اقتصازبر‌‌مريری -2
:‌

ٗ اضظ ٘كبٖ ٘ساز٘س ٚ ثٝ ا ییطثٝ ت  یّیٔؿئٛلاٖ تٕب یاضظ یٚفٛض زضآٔسٞب یُاظ ا٘ملاة ثٝ زِ لجُ  یقت تطت یق

 .زض ٘ٛؾبٖ ثٛز یبَض 76تب  68 یٗث یثبثت یجبًزض ؾغ  تمط یبَزلاض ثٝ ض ی٘طخ ثطاثط

ثقٝ   1358ٚ  1357وكقٛض ٘قطخ اضظ زض ؾقبَ     یاضظ یطٚلٛع ا٘ملاة ٚ ٔتؼبلت آٖ ثّٛوٝ ققسٖ شذقب   ثب

ٚ ٔكقىلات صقسٚض    یّقی ، ثٝ ػّت جًٙ تح1359ٕزْٚ ؾبَ  ییٕٝ٘ اظ .یسضؾ یبَض 141ٚ 100ثٝ  یتتطت

ٗ ثٝ اجطا ٌصاققتٝ ققس. ثقب ا    یتٛؾظ ثب٘ه ٔطوع ی٘طذ زٚ یؿتٓؾ ی،وٕجٛز ٔٙبثغ اضظ یجٝ٘فت ٚ زض ٘ت  یق

ققسٖ التصقبز    یتجؼبت زلاض یٗزاقت، وٝ اظ جّٕٝ ا ثٝ ٕٞطاٜ یاضظ ثب ذٛز تجؼبت یٚجٛز، ٘ظبْ چٙس ٘طذ

 زض جبٔؼقٝ ققس   یساضظ ٚ تٛضْ قس یثطا یؾفتٝ ثبظ یتمبضب یفافعا ی،اضظ ٘بت٘ٛؾب یجبزثٛز، وٝ ثبػث ا

ٞ     یتمبضب یجبزثبػث ا ی، ٘ظبْ چٙس ٘طذ1370تب  1359 یٞب ؾبَزض. اظ  یوقبشة اضظ جٟقت وؿقت ثقبظز

وقٝ ثقٝ اضظ ثقب ٘قطخ      ییٞب ٔجٕٛػٝٔؿئّٝ ٔٛجت قس  یٗٚ ا یسٌطز یٚ ٚالؼ ی٘طخ اضظ ضؾٕ یٕتتفبٚت ل

 . طز٘ستفبٚت ٘طخ ٔٙتفغ ٌ یٗزض ٔؼبٔلات ٕ٘ٛزٜ تب اظ ا یبَض یٍعیٗزاقتٙس آٖ ضا جب یزؾتطؾ تط ییٗلب

                                                           
1. Feige et al. 
2. Asset substitution 
3. Currency substitution 
4. Hysteresis (Irreversibility) 

(،  1391فرٍردیي 14. در ًگبر  ایي قسوت از هٌبثع زیر استهبدُ شدُ است : هدیریت ًرخ ارز در اقتصبدایراى )رٍزًبهِ دًیبی اقتصبد 5

(، ًگربّی ثرِ پرٌج تلاطرن     1389ثْوري   3ایراى)رٍزًبهِ دًیبی اقتصربد   (،  ثبیدّب ٍ ًجبیدّبی تعییي ًرخ ارز در اقتصبد1391فرٍردیي

، گرسار   (1391 ثْوري 7رٍزًبهرِ دًیربی اقتصربد   )همتلف (، علل ًَسبًب  در پٌج تصَیر1391ثْوي  19ارزی)رٍزًبهِ دًیبی اقتصبد 

ّب ٍ پیبهردّبی ثری    یشِرثررسی  در هَردقبًَى اسبسی  44 ّبی کلی اصلًظبر  ثر ازرای سیبست هلی ٍ کویسیَى حوبیت از تَلید

 (،1391آثبى  16)خجرگساری زوَْری اسلاهی ثجبتی ًرخ ارز در کشَر ٍ راّکبرّبی هقبثلِ
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اػلاْ ٚ اترقبش ققس. زض    یاضظ اظ عطف ثب٘ه ٔطوع یته ٘طذ یسجس یبؾتؾ 1371ٔبٜ  یٗفطٚضز زض

 یوقٝ زض ٔمقبعؼ   یثٝ عٛضثٛز  یسیقس یبضاضظ تحت ٘ٛؾب٘بت ثؿ یطضؾٕیثبظاض غ 1373ٚ  1372 یٞب ؾبَ

 یجٟكتزض اضز ٚلتی .زٞس یفافعا یلبثُ تٛجٟ یعاٖضا ٚازاض ٕ٘ٛزٜ تب ٘طخ قٙبٚض اضظ ضا ثٝ ٔ یثب٘ه ٔطوع

. زِٚت اظ ذطزاز ضؾس یٔ ی،التصبز یُتؼس یبؾتثٝ ػّت ا٘جبْ ؾ یبَ،ض 7200، ٘طخ اضظ زض ثبظاض ثٝ 1374

ٗ اػلاْ وقطز ٚ ثقب تؼ   یطلب٘ٛ٘یضا غ یضؾٕ یطٚ ثبظاض غ یت٘طخ اضظ ضا تثج ی،الساْ ضطثت یه، زض 74ؾبَ   یقی

ضا زض  یالتصبز یُٚ ثط٘بٔٝ تؼس یسوٛق ٞب یٕتل یتزض تثج یبَض 3000ٚ  1750 یٚ صبزضات یزٚ ٘طخ ضؾٕ

 .ضاٜ ضٞب وطز یب٘ٝٔ

ٚ ٘طخ اضظ  قٛز یٔقسٜ ثسَ  یطیتقٙبٚض ٔس یته ٘طذ ی٘ظبْ اضظ یهثٝ  ی، ٘ظبْ اضظ1381ؾبَ  اظ

٘قطخ اضظ زض ثقبظاض    1ٕ٘قٛزاض  افعایف یبفقت.   1389ضیبَ زض ؾبَ  10601ثٝ  1381ضیبَ  زض ؾبَ  7991اظ 

 1.زٞس یٔضا ٘كبٖ  1391تب  1338آظاز اظ ؾبَ 

 

 
‌1331تا‌‌1331ورخ‌ارز‌زر‌بازار‌آزاز‌از‌سال‌‌:‌1ومًزار‌

 

َ ض 13200وٝ ٘قطخ اضظ اظ   یعٛضثٝ آغبظ قس، 1390قسیس ٘طخ اضظ اظ ٘یٕٝ زْٚ  ایفافع ٞقط   یثقطا  یقب

اضظ، ٘ٛؾقب٘بت   یٕقت ل یفاظ افقعا  تقط  ٟٔٓ .یسضؾ 1390زض چٟبضْ ثٟٕٗ  یبَض 21000آثبٖ، ثٝ  30زلاض زض 

 24تب  1390ثٟٕٗ  4اؾت. اظ  یزضآٔس ّٔ یغٚ تٛظ یسثط تِٛ یطزٚ ؾبَ اذ یآٖ ٚ آثبض ٔرطة آٖ ع یسقس

َ ض 24380ثقٝ   یٛضقٟط 30تب  یدٚ اظ آٖ تبض یبَض 15750ثٝ  یبَض 21000ٞط زلاض اظ  1391 یجٟكتاضز  یقب

                                                           
َسط ًرخ ارز در ثبزار آزاد هت 1390سبل  یثرا ی،ثبًک هرکس یّبٍ گسار  یزهبً یسر یّباز دادُ 1389تب  1338  یّبسبل یثرا. 1

 استهبدُ شدُ است. 1391ثْوي  16هتَسط ًرخ ارز در ثبزار آزاد تب  1391سبل  یسبل ٍ ثرا یيدر ا

www.SID.ir

www.SID.ir


Arc
hive

 of
 S

ID

         1392ثْبر  -5شوبرُ  -سبل دٍم                                       پژٍّشی هطبلعب  اقتصبدیِ کبرثردی در ایراى -فصلٌبهِ علوی
 

 

 

61 

 

ققس. زض   یتزضصس تمٛ 25یلَٛ ّٔ یٝ،اضظـ اِٚ یزضصس 1/59لؽ اظ آٖ ؾمٛط  یؼٙیزاز ، یٕتل ییطت 

 .یبفتوبٞف  یٍطزضصس ز  8/54 یازأٝ اضظـ لَٛ ّٔ

 یٔطوع ٔجبزلات اضظ یا٘ساظ زض ثبظاض اضظ وكٛض افتبز. زِٚت ثب ضاٜ یاتفبق ٟٕٔ 1391ٔبٜ ؾبَ  ٟٔط زض

تحقت   ییوبلا یٞب اظ ٌطٜٚ یٚاضزات ثرف ٟٕٔ یزلاض ضا ثطا ی٘طخ ضؾٕ یی،وبلا یٞب ٌطٜٚ یهٚ تفى

 اظ ٟٔقط  یقت تطت یٗزاز. ثٝ ا یف٘طخ ثبظاض افعا یهتٛٔبٖ ٚ ٘عز 2500ثٝ ٔحسٚزٜ  ی،ا ػٙٛاٖ ٘طخ اضظ ٔجبزِٝ

ٝ  یؾٝ ٘طذ یثٝ ٘ظبْ اضظ یطاٖػٕلاً التصبز ا 1391ٔبٜ  ٚ ٘قطخ اضظ   یا قبُٔ ٘طخ اضظ ٔطجغ، ٘طخ اضظ ٔجبزِق

ٔٛاجٝ قس  یٍطیزض ٟٔطٔبٜ، ٘طخ اضظ ثبظاض ثب جٟف ز یا . أب لؽ اظ تِٛس ٘طخ اضظ ٔجبزِٝلب ٌصاقتثبظاض 

یبفقت، ؾقپؽ   وبٞف  یزضصس اضظـ لَٛ ّٔ 17ضٚظ  زضیهٚ ضؾیس  یبَض34800ثٝ  1391ٟٔط  10ٚ زض 

ثقٝ ذقٛز    یاٌطچٝ ٘طخ اضظ ثبظاض زضآثبٖ ٔبٜ ٔجسز ضٚ٘س ٘عِٚ ضیبَ ٘یع ٌصقت. 37000ٟٔط اظ ٔطظ  27زض 

وٝ زض  یثٝ عٛض یبفت، یفأبٜ زٚثبضٜ ٘طخ اضظ ثبظاض افع . أب اظ آشضیسٞٓ ضؾ 27000ٌطفت ٚ ثٝ وٕتط اظ 

 ٌصقت. یبَض 38500اظ ٔطظ  1391ثٟٕٗ 12

ویس ثیكتط زض ٕ٘ٛزاض ٚ ثطای تأ 1زض ٕ٘ٛزاض ّی ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ زض زٚ ؾبَ ٌصقتٝ ثٝ صٛضت ٔؿتغی

فطٚضزیٗ  7ضیبَ زض تبضید  11100، ٘طخ اضظ زض ثبظاض آظاز اظ 2ثٝ ٕ٘ٛزاض  ثب تٛجٝ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.  2

 246ٔبٜ اضظـ لقَٛ ّٔقی    5/22، یؼٙی زض ٔست ضؾس یٔ 1391ثٟٕٗ  16ضیبَ زض تبضید  38400ثٝ  1390

٘كقبٖ زازٜ   2زض ٕ٘قٛزاض   1391ٚ  1390 یٞقب  ؾبَزض  اضظی یٞب قٛن یٗتط ٟٔٓ .1یبثس یٔزضصس وبٞف 

 .قسٜ اؾت
 

                                                           
از آرشیَّبی رٍزًبهِ زبم زن ثِ صَر  رٍزاًِ)صهحِ  1391ٍ  1390ّبی هَرد استهبدُ در هَرد ًرخ ارز در ثبزار آزاد در سبل . داد1ُ

( ٍ  http://www.kanoonsarafan.com)ِ دًیبی اقتصبد)صهحِ ثبًک ٍ ثیوِ(، سربیت کربًَى صررفبى ایرراى     آخر(، آرشیَّبی رٍزًبه

 ( ٍ ... استمراج شدُ است.http://www.eranico.comسبیت اراًیکَ)
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‌(1331ي‌1331)سال‌‌1331بُمه‌‌16تا‌‌1313اسفىس‌‌21ورخ‌ارز‌زر‌بازار‌آزاز‌از‌تارید‌‌:‌2ومًزار

 الگًی‌وظری‌تحقیق -3

‌ترمیه‌تابع‌تقاضای‌پًل‌با‌اثر‌چرخ‌زوسٌ‌ای 3-1

 یه تئٛضی اؾتب٘ساضز تمبضبی لَٛ ثٝ صٛضت ظیط اؾت: 

 (1یٔؼبزِٝ)
 RYf

P

M d

,  

ٞقبی  ثقطزاض ثقبظزٞی زاضایقی    Rٔت یقط ٔمیقبؼ،    Yٞقب،   یٕقت لؾغ   Pتمبضبی اؾٕی لَٛ، dMوٝ 

ٝ     Rٚ ثقب ػٙبصقطی اظ  Yٔرتّف اؾت. تمبضبی ٚالؼی لَٛ ثب ٔؿقتمیٓ ٚ ثقب    یوقٝ ققبُٔ لقَٛ ٞؿقتٙس ضاثغق

 .(2008، 1ٔؼىٛؼ زاضز) اضیىؿٖٛ ٚ وٕیٗ  یضاثغٝ ٞؿتٙس،جب٘كیٗ لَٛ  وٝ Rػٙبصطی اظ 

( ٔسَ ظیط ضا ثطای تمبضبی لقَٛ  2006)3( ٚ ثٟٕٙی اؾىٛیی ٚ تب٘ى2005ٛ)2ثٟٕٙی اؾىٛیی ٚ ضحٕبٖ

 وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ لیكٟٙبز وطز٘س:

 (2یٔؼبزِٝ)    ttttt exdLncYbLnamLn  )(  

وٝ زض آٖ 
tm  ،َٛٔب٘سٜ ٚالؼی ل

tY ،زضآٔس ٚالؼی ثٝ ػٙٛاٖ ٔت یط ٔمیبؼt  ،ْ٘طخ تٛضtex   ٘قطخ

ٗ  وقبض ثقبظاض   ٚ ؾقبظ  ؾقٛی  اظ آ٘ىٝ جبی ثٝ ثٟطٜ ٘طخ ثیكتطوكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ، اضظ اؾت. زض  تؼیقی

ٝ  لبٖ٘ٛ ػّٕىطز یطتأث یٍطز ػجبضت ثٝ ٌطزز.ٔی تؼییٗ زؾتٛضی ٚ ازاضی صٛضت ثٝ قٛز،  تمبضقب  ٚ ػطضق

ٖ  ثقطای  ٔٙبؾقجی  ٔؼیقبض  ثٟطٜ ٘طخ قٛز ٚ ػٕٛٔبً یٕ٘ ٔٙؼىؽ ثٟطٜ ٘طخ زض لَٛ ثبظاض زض ٝ ٞع زازٖ ٘كقب  ی یٙق

                                                           
1. Ericsson and Kamin 
2. Bahmani-Oskooee and Rehman 

3. Bahmani-Oskooee and Tanko 
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ٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ اظ ٘طخ تٛضْ ثٝ ػسْ تٛؾؼٝ ٔبِی زض اوثط وكٛض ثب تٛجٝ. ٘یؿت لَٛ ٍٟ٘ساضی فطصت

 قٛز. یٔٚ ٘طخ اضظ ثٝ ػٙٛاٖ ٔت یطٞبی ٞعیٙٝ فطصت ٍٟ٘ساضی لَٛ اؾتفبزٜ 

ذغقی ظیقط ضا ثقطای التصقبز      -( تبثغ تمبضبی لَٛ ثّٙس ٔست ٍِبضیت2003ٚ2008ٓ)وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ

 آضغا٘تیٗ زض ٘ظط ٌطفتٙس:

max (3یٔؼبزِٝ)

43210 pepRpm    

-٘طخ ثٟطRٜ زاذّی، یٍِبضیتٓ قبذص لیٕت ٔصطف وٙٙسٜ  pٍِبضیتٓ تمبضبی لَٛ،  mوٝ زض آٖ 

ٍِبضیتٓ ٘طخ اضظ اؾت. تبثغ تمبضبی لَٛ وٕیٗ ٚ اضیىؿقٖٛ اظ زٚ جٟقت    eٞبی ثب٘ىی، زاذّی ؾپطزٜ ی

 2یه ٔت یط ٔمیبؼ، 1٘ؿجت ثٝ  تبثغ تمبضبی لَٛ اؾتب٘ساضز تفبٚت زاضز. اَٚ، ثطای التصبزٞبی اثط تٛضٔی

اؾت، وٝ ثب حقساوثط ٘قطخ تقٛضْ تقب      3حصف قسٜ اؾت. زْٚ، قبُٔ یه ٔت یط چطخ ز٘سٜ ای GDPٔب٘ٙس

 قٛز.  یٔ، ٘كبٖ زازٜ maxpایٗ تبضید، 

 :4ایاثط چطخ ز٘سٜ

ای، فطض ثط ایٗ اؾت وٝ ٔت یط ٚاثؿتٝ ثٝ ت ییطات زض یىی اظ ی التصبزی قبُٔ اثط چطخ ز٘سٜٞب ٔسَزض 

ٔت یط تٛضقیحی زض   وٝ یٗازٞس، ثب تٛجٝ ثٝ  یٔٔت یطٞبی تٛضیحی وّیسی ثٝ عٛض ٘بٔتمبضٖ ٚاوٙف ٘كبٖ 

ٔؼٕٛلاً اظ عطیك ٌٙجب٘قسٖ حقساوثط اضظـ    ٞب ٔسَای زض ایٗ حبَ افعایف یب وبٞف اؾت. اثط چطخ ز٘سٜ

ٕ  kُ، یقب حقساوثط اضظـ ٌصققتٝ ٔت یقط ٚاثؿقتٝ، ثقطای       ٌصقتٝ یه ٔت یط ٔؿتم یٗ ظزٜ قققق زٚضٜ اذیقط تر

ٓ   یٔق ای اغّت ثطای ثطآٚضز تبثغ تمبضبی لقَٛ اؾقتفبزٜ   ز٘سٜٔت یطٞبی چطخٛز. قققق یٔ تقطیٗ  ققٛ٘س.  ٟٔق

ٞبی چطخ ز٘سٜ ای زض ثطآٚضز تبثغ تمبضبی لَٛ، حساوثط ٘طخ ثٟقطٜ ٌصققتٝ ، حقساوثط ٘قطخ تقٛضْ      ٔت یط

)ٍٔٛ٘بضزیٙی ٚ اذیقط اؾقت   یزٚضٜ kٌصقتٝ، حساوثط ٘طخ وبٞف اضظـ لَٛ زاذّی زضٌصققتٝ، ثقطای   

 .(2009، 6، ازضیؿٛٚ ٚ فطیٙىٕٗ 1999، 5ِٔٛط

التصقبزی زض تقبثغ تمبضقبی لقَٛ ٞؿقتٙس ٚ اظ      ٌط ا٘تظبضات ٔٙفی ػٛأُ ٞبی چطخ ز٘سٜ ای ثیبٖٔت یط

 ٘بلصیطی ضفتبض ػٛأُ التصبزی اؾتفبزٜ وطز.تٛاٖ ثطای ا٘ؼغبف یٔ ٞب آٖ

                                                           
1. Hyperinflationary 
2. Scale variable 

3. Ratchet variable 

4. Ratchet effect 
5. Mongardini and Mueller 

6. Idrisov and Freinkman 
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ٚلفٝ ٔت یط چطخ ز٘سٜ ای ٘كبٖ  kای ػٕك حبفظٝ ػٛأُ التصبزی ثب زض ضٚیىطز ٔت یطٞبی چطخ ز٘سٜ

ای لبزض ثٝ تٛضی  ا٘تظبضات ػٛأُ التصقبزی ٚ تصقٕیٕبت التصقبزی    قٛز. ٔت یطٞبی چطخ ز٘سٜزازٜ ٔی

ٞؿتٙس. ػٛأُ التصبزی ثطای اضظیبثی ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ زض آیٙسٜ ثقٝ صقٛضت لٛیقب، ثقٝ لٛیقبیی       ٞب آٖ

ٝ  یٔقبٖ ٔتٛؾُ ٞب زض حبفظٝتبضیری ایٗ قبذص اَٚ  یقٛ٘س. زض ٕٞیٗ حبَ، ا٘تظبضات ػٛأُ زض زضجق

ٖ   ی ٔٙفی(ٞب قٛنیٗ ت ییطات ٔٙفی ٘عزیه)تط تٛجٝ لبثُتحت تأثیط  ٞقب ثقٝ   قىُ ٌطفتٝ اؾقت، یؼٙقی آ

افققطاز ثؿققتٍی  زض حبفظققٝحققساوثط وققبٞف اضظـ لققَٛ زاذّققی ٚ حققساوثط ٘ققطخ تققٛضْ شذیققطٜ قققسٜ    

 .(2009)ازضیؿٛٚ ٚ فطیٙىٕٗ، زاض٘س

ثقٝ ٘ظقط    -1: اظ ٘قس اػجقبضت  ٞقب  ٔسَٞب زض ٞبی چطخ ز٘سٜ ای ٚ وبضثطز آٖٞبی ٔت یط یػٌیٚثطذی اظ 

ای ٔكبثٝ وٝ ػٕك )ٚلفٝ( ٔتفبٚتی زاض٘س، ٘ؿجتبً ثعضي ثبققس.  ٞبی چطخ ز٘سٜضؾس ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔت یط یٔ

ضؾس ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔت یطٞبی  یٔثٝ ٘ظط  -2 ای زاض٘س؛ضفتبض ٔكبثٝ 6یب  5ی ٔب٘ٙس ػٕمچطا وٝ ٔت یطٞبیی ثب 

 ؛ٞبی ثطاثط أب ثب ٔبٞیت ٔرتّف(، ٘ؿقجتبً ثقعضي ثبققس   ػٕك)ا٘س قسٜعٛض ٔكبثٝ ؾبذتٝ ای وٝ ثٝچطخ ز٘سٜ

وٙٙس، ثٙبثطایٗ اضبفٝ وقطزٖ یقه   ای ت ییط ٔیضطایت ٔت یطٞبی ٔسَ ثب اضبفٝ وطزٖ ٔت یط چطخ ز٘سٜ -3

ثٟیٙٝ ثب تٛجٝ ثٝ ثطاظـ  ػٕك -4 ؛تٛا٘س یه ٔؼیبض اعلاػبتی ثٟتطی ثٝ اضٔ بٖ آٚضز یٔای ٔت یط چطخ ز٘سٜ

 زضای ٔٙفقی ثبققس،   ضؾس ػلأقت ضقطیت ٔت یقط چقطخ ز٘قسٜ      یٔثٝ ٘ظط  -5 ؛قٛز یٔثٟتطیٗ ٔسَ ا٘تربة 

 .(2003، 1، ٚؾّت یٛؼ2009)ازضیؿٛٚ ٚ فطیٙىٕٗ، وٝ أىبٖ ٔثجت ثٛزٖ ٘یع ٚجٛز زاضز  یحبِ

قٛز، ظیطا ا٘غجبق حبفظٝ زازٜ ٞبی ؾبلا٘ٝ اؾتفبزٜ  ثٟتط اؾت اظ ایثطای ثطضؾی ػٕك ٔت یط چطخ ز٘سٜ

ٜ  زضصٛضتٞبی ؾبلا٘ٝ ثیكتط اؾت. التصبزی اظ ٘ظط تبضیری ثٝ زازٜػبّٔیٗ   ٚ فصقّی  ٞقبی زازٜ اظ اؾقتفبز

ٝ  ػٕقك  اٌط یؼٙی وٙسٔی ت ییط ٞبزازٜ ایٗ ثب ٔتٙبؾت ایچطذس٘سٜ ٔت یط ػٕك ٔبٞب٘ٝ  ٞقبی زازٜ ثقطای  ثٟیٙق

ٝ  ٔت یطٞقبی  ثقطای  ٚ 4k حسٚز زض فصّی ٔت یطٞبی ثطای ظیبز احتٕبَ ثٝ اؾت، k ؾبلا٘ٝ  حقسٚز  زض ٔبٞب٘ق

12k وٝ ثب اؾقتفبزٜ اظ آٟ٘قب    ثیكتطاؾت ؾبلا٘ٝ ٞبیزازٜ ثٝ ٘ؿجت ٔبٞب٘ٝ ٚ فصّی ٞبیزازٜ زلت اِجتٝ. اؾت

 .وطز ثطضؾی ٘یع یىؿبَ عَٛ زض ضا قسٖزلاضی قبذص تٛأٖی

 

 

 

                                                           
1.Vuslet us 
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 ترٕیٗ تبثغ تمبضبی لَٛ زض ایطاٖ:

وقٝ اظ اضقبفٝ   ، ٌقطزز  یٔق  اؾتفبزٜ ظیط یضاثغٝ اظ ایطاٖ زض لَٛ تمبضبی تبثغ ثطآٚضز ثطای لػٚٞف زضایٗ

( زض 2005ای ثقٝ تقبثغ تمبضقبی لقَٛ زض ٔمبِقٝ ثٟٕٙقی اؾقىٛیی ٚ ضحٕقبٖ )        وطزٖ یه ٔت یط چطخ ز٘سٜ

 زؾت آٔسٜ اؾت.تٛؾؼٝ ثٝ زض حبَوكٛضٞبی 

 (4یٔؼبزِٝ)      kgeeLnYLnrmLn maxinf2 43210    

تمبضبی ٚالؼی لَٛ اؾت وٝ اظ ٘ؿجت  2rmوٝ زض آٖ، 
P

M قبذص لیٕقت   Pآیس،  ثٝ زؾت ٔی 2

 inf٘طخ اضظ زض ثبظاض غیقط ضؾقٕی،    e، 1376زضآٔس ّٔی ثٝ ؾبَ لبیٝ  Y، 1376ٔصطف وٙٙسٜ ثٝ ؾبَ لبیٝ 

زٚضٜ اذیط اؾت. زض ایٗ  kای حساوثط ٘طخ وبٞف اضظـ ضیبَ تب ٔت یط چطخ ز٘سٜ kgemax٘طخ تٛضْ ٚ 

 ٞبی ٞعیٙٝ فطصت ٞؿتٙس. ٔت یط e  ٚinfٔت یط ٔمیبؼ،  Yضاثغٝ 

. قٛز یٔاؾتفبزٜ « 1(ARDL)ٞبی تٛظیؼی ٌؿتطزٜیٖٛ ثب ٚلفٝضٌطؾذٛز» ثطای ثطآٚضز ٔسَ اظ ضٚـ

تطویجی اظ ٔت یطٞبی  تٛا٘ٙس یٔزض ایٗ ضٚـ ٔت یطٞب ٔٛضز اؾتفبزٜ  1I ٚ 0I   ثبقٙس، ٕٞچٙیٗ ایقٗ ضٚـ

ٍ  ٔكىلات ٔطثٛط ثٝ ٔت یطٞبی اظ لّقٓ افتقبزٜ،    ضٚـ  وٙقس.  یٔق  یقی ضا ثطعقطف  ظا زضٖٚی ٚ ذقٛز ٕٞجؿقت

ARDL ٗ(، ٔؼطفقی  2001(، لؿطاٖ، اؾٕیت ٚ قیٗ )1997)3(، لؿطاٖ ٚ لؿطا1996ٖ)2تٛؾظ لؿطاٖ ٚ قی

 قسٜ اؾت. 

‌(رزی‌ذارجیَای‌ا)سپرزFCD‌ٌترمیه‌ 3-2

زض ؾیؿتٓ ثب٘ىی وكقٛض، زض  (FCD) ٞبی اضظی ذبضجی ٔحطٔب٘ٝ ثٛزٖ اعلاػبت حجٓ ؾپطزٜ ثب تٛجٝ ثٝ

آٚضزٜ ( ثٝ زؾقت  2003ٞبی اضظی ضا ثٝ صٛضت ؾطی ظٔب٘ی اظ ضٚـ وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ)ایٗ ٔمبِٝ ؾپطزٜ

 قٛز.ٚ ؾپؽ قبذص زلاضی قسٖ ضا ثطای التصبز ایطاٖ ٔحبؾجٝ ٔی

ٜ  یػطضققٝ (BM)لققَٛ ٌؿققتطز
تٓ ققققق، قققبُٔ اضظ ٔحّققی )لققَٛ ٘مققس( زض ٌققطزـ ذققبض  ؾیؿ     4

(LCC)ثب٘ىی
(LCD)ٞبی زیساضی ٔحّی ، ؾپطز5ٜ

(FCD)ٞبی اضظی ذبضجی ، ؾپطز6ٜ
 یٞقب  ثب٘ه، زض 7

(LTD)اضظ ٔحّیزاض ٞبی لؽ ا٘ساظ ٚ ٔستزاذّی ٚ ؾپطزٜ
 :یٗثٙبثطا. اؾت1

                                                           
1.  Autoregressive Distributed Lag Method 

2.  Pesaran and Shin 
3.  Pesaran M. H. and Pesaran B. 

4.  Broad Money 
5.  Local Currency in Circulation outside the bankingsystem 
6.  Local Checkable Deposits 
7.  Foreign Currency Deposits 
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 (5یٔؼبزِٝ)
FCDLTDLCDLCCBM   

ٞبی اضظی ٚ ضیبِی ٞؿقتٙس، لقَٛ   ثٝ صٛضت ؾپطزٜ التصبز ایطاٖٞبی ثب٘ىی زض ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ؾپطزٜ

 ظیط زض ٘ظط ٌطفت:  یثٝ صٛضت ضاثغٝ تٛاٖ یٔضا (BM)ٌؿتطزٜ

 (6یٔؼبزِٝ)

 (7یٔؼبزِٝ)
eFCDDMBM   

LTDLCDLCCDM   
زض آٖوٝ   BM  ٖٕٞب 2M ، DM     لَٛ ٌؿتطزٜ ثٝ صٛضت اضظ زاذّی)ققبُٔ لقَٛ زاذّقی زض

ٝ     eٞقبی ضیقبِی( ٚ   ثب٘ىی ٚ ؾپطزٜطزـ ذبض  اظ ؾیؿتٓ ٌ  13 ی٘قطخ اضظ زض ثقبظاض آظاز اؾقت. اظ ٔؼبزِق

 ٘تیجٝ ٌطفت: تٛاٖ یٔ

 (8یٔؼبزِٝ)
eFCDBMDM   

 ثٝ صٛضت ظیط زض ٘ظط ٌطفت: تٛاٖ یٔضا  4یٔؼبزِٝ

 (9یٔؼبزِٝ)
kge

P

DM
Ln

P

BM
Ln max4
















  

 وٝ زض آٖ:  

 (10یٔؼبزِٝ)

 (11یٔؼبزِٝ)
p

BM

P

M
rm 

2
2  

    inf3210  







eLnYLn

P

DM
Ln  

ای ضا ٔجٙی ثط زلاضی ققسٖ التصبز)جب٘كقیٙی   زاضی ٔت یط چطخ ز٘سٜ(، ٔؼٙی2003وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ )

ٝ  FCD( ٚ ؾبزٜ وطزٖ آٖ، ٔمساض 5) ی( زض ضاثغ4ٝ)ی. ثب جبیٍعیٗ وطزٖ ضاثغٝزا٘س ٔیلَٛ(  زؾقت  ضا ثق

 .آٚضیٓ یٔ

 (12یٔؼبزِٝ)

 (13یٔؼبزِٝ)

 (14یٔؼبزِٝ)

kge
P

eFCDBM
Ln

P

BM
Ln max4







 








  

    kgeeFCDBMLnBMLn max4  

kge
eFCDBM

BM
Ln max4










 

                                                                                                                                               
1.  Local Currency Time and Savings Deposits 
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 (15یٔؼبزِٝ)

 (16یٔؼبزِٝ)

 (17یٔؼبزِٝ)

 kge
eFCDBM

BM
maxexp 4


 

 










kge
BMeFCDBM

maxexp

1

4
 

  























kgee

BM
FCD

maxexp

1
1

4
 

، وقٝ ثقب   زٞقس  یٔق زلاض آٔطیىقب ٘كقبٖ    ثط حؿتضا (FCD)ٞبی اضظی ذبضجیحجٓ ؾپطز17ٜیٔؼبزِٝ

 ضؾٕی ضاثغٝ ٔؼىٛؼ زاضز. ؿتمیٓ ٚ ثب ٘طخ اضظ زض ثبظاض غیطٔ یٚ لَٛ ٌؿتطزٜ ضاثغٝای ز٘سٜچطخ یط ققٔت

‌محاسبٍ‌شاذص‌زلاری‌شسن 3-3

( لیكٟٙبز وطز٘س وٝ ثطای تحمیك ثط ضٚی فطایٙس جب٘كیٙی لَٛ اظ ٔمساض لبثُ ٔكبٞسٜ 1992وبِٛٚ ٚ ٚي )

FCD جب٘كقیٙی لقَٛ ٚ زلاضی   ٔطثقٛط  ٔغبِؼقبت  قٛز. اغّقت  ثٝ ػٙٛاٖ لطاوؿی زلاضی قسٖ اؾتفبزٜ ٔی

ثٝ ػٙٛاٖ اثعاضٞبیی وٝ تب چٝ حس وكٛضٞب زلاضی قسٜ ٞؿتٙس، ثٝ وبض  BMثٝ  FCD، ثیكتط اظ ٘ؿجت قسٖ

 : قٛز یٔثٝ صٛضت ظیط ٘كبٖ زازٜ  1قبذص زلاضی قسٖ ا٘س.ٌطفتٝ

 (18یٔؼبزِٝ)
BMFCDDI /  

 قبذص زلاضی قسٖ ضا ٔحبؾجٝ وطز: تٛاٖ ٔیحبَ 

 (19یٔؼبزِٝ)

 (20یٔؼبزِٝ)
 

BMe
kgee

BM

BM

eFCD
DI 




























maxexp

1
1

4
 

 kge
DI

maxexp

1
1

4
  

ای حساوثط ٘قطخ وقبٞف   )ٔت یط چطخ ز٘سٜ kgemax، وٝ ثباؾتقسٖ قبذص زلاضی 20یٔؼبزِٝ

. قبذص زلاضی قسٖ ثقیٗ صقفط ٚ یقه لقطاض زاضز. زٚ     قٛز یٔاذیط( ٘كبٖ زازٜ  یزٚضٜ kاضظـ ضیبَ تب

 .قٛ٘س یٔحبِت حسی قبذص زلاضی قسٖ ثٝ صٛضت ظیط ٔحبؾجٝ 

یؼٙی ٘ٛؾقبٖ ٘قطخ اضظ صقفط     اذیط ثطاثط ثب صفط ثبقس یزٚضٜ kاٌط حساوثط ٘طخ وبٞف اضظـ اضظ تب 

 ثبقس ٚ زلاضی قسٖ ضخ ٘سازٜ اؾت.

   
00

1

1
1

0exp

1
1

maxexp

1
10max

4

 DI
kge

DIkge
  
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ٟ٘بیت ثبققس، یؼٙقی ٘ٛؾقبٖ ٘قطخ اضظ     اذیط ثطاثط ثب ثی یزٚضٜ kاٌط حساوثط ٘طخ وبٞف اضظـ اضظ تب 

ی ٘ساضز ٚ اضظ ذبضجی جبیٍعیٗ ققٟ٘بیت ثبقس، زلاضی قسٖ وبُٔ ضخ زازٜ اؾت، زیٍط اضظ زاذّی اضظق

 قٛز.اضظ زاذّی ٔی

   
101

1
1

exp

1
1

maxexp

1
1max

4







 DI
kge

DIkge


 

‌ترمیه‌مسل -4

زض ٘ظط ٌطفتقٝ ٚ ثقط    2حساوثط تؼساز ٚلفٝ ضا   ٞب آٖؾبَ( ٚ ؾبِیب٘ٝ ثٛزٖ  52ثب تٛجٝ ثٝ تؼساز ٔكبٞسات )

ثیعیٗ ٔسَ -عتاؾبؼ ٔؼیبض قٛاض 0,0,0,1,1ARDL  تبثغ تمبضبی لَٛ زض ایطاٖ عقی ، َ -1338ی ٞقب  ؾقب

 قٛز. یٔٞبی ؾطی ظٔب٘ی ثب٘ه ٔطوعی ترٕیٗ ظزٜ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ 1389

٘بلصیط اؾت ٚ ػٕك آٖ  ثقٝ صقٛضت ثقطاظـ    ، ثٝ ػٙٛاٖ ٔت یط ثطٌكتkgemaxای ٔت یط چطخ ز٘سٜ

ثقب حقساوثط    ایٔت یط چطخ ز٘سٜ ،12ٞبی ثیف اظ زض ػٕكثٝ زؾت آٔسٜ اؾت.    12تب  1ی ٞبكػٕٔسَ ثب 

قٛز، وٝ زاضای ( ثطاثط ٔیmaxge،ای ثسٖٚ ػٕك)ٔت یط چطخ ز٘سٜ٘طخ وبٞف اضظـ ضیبَ تب ایٗ تبضید

ٞقبی ٔٙفقی اظ ٘ظقط ظٔقب٘ی     زٚض ثقٛزٖ ققٛن   ٚ تقبضیری زض حبفغقٝ افقطاز    ٔكىلاتی اظ لجیُ ػسْ لٛیبیی

زاضای ٘تقبی  ٔقٛضز    12ٚ 10،  8، 6ای ثب ػٕك ٔت یط چطخ ز٘سٜ ٞبی فٛق، تٟٙب ٔسِٟبییٔسَاظ ٔیبٖ اؾت.

ثطای ثطضؾی ثطاظـ  ضا زاقتٝ اؾت. ثطاظـ، ثٟتطیٗ  8maxgeایز٘سَٜ ثٛز٘س ٚ ٔسَ ثب ٔت یط چطخ لجٛ

 ثیعیٗ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. -، آوبئیه ٚ قٛاضتع2R ،2Rٞبی٘یع اظ آٔبضٜ

 ٞب ثصٛضت ظیط اؾت:وٛتبٜ ٔست ثیٗ ٔت یط یضاثغٝ

 (21یٔؼبزِٝ)      )(23399.033245.0291206.047675.02 11   tttt YLnYLnrmLnrmLn  

 

 
1899/4-  

(004/0)  

1286/6  

(000/0)
 

0155/44  

(000/0)
 

9820/5  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

  8max0015484.0inf006159.011928.0 geeLn t   

5980/2  

(013/0)
 

6387/6-  

(000/0)
 

2942/6-  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

9008/73SBC  8.4883F (000/0)  99836.02 R  99857.02 R
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زاض اؾقت.  % ٔؼٙقی 1زٞقس وقٝ وقُ ٔقسَ زض ؾقغ  ذغقبی        یٔ٘كبٖ  F، آٔبضٜ 21یٔؼبزِٝثب تٛجٝ ثٝ 

زٞٙس وٝ ایٗ ٔت یطٞب لسضت تٛضی  زٞٙسٌی ثبلایی ثط تمبضبی ٚالؼی لَٛ  ٘كبٖ ٔی 2R ٚ2Rٞبیآٔبضٜ

 زاض٘س. 
 

 َای‌فريض‌کلاسیکآزمًن:‌1جسيل

  LMآٔبضٜ  Fآٔبضٜ 

(663/0)19222/0 (633/0)22865/0 Serial Correlation 

(260/0)1.3039 (219/0)5103/1 Functional Form 

- (659/0)83424/0 Normality 

(264/0)2788/1 (255/0)2979/1 Heteroscedasticity 

 : ٘تبی  تحمیكٔٙجغ
 

ی، ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ، تٛضـ تصقطی  ٚ  ذٛز ٕٞجؿتٍی ٞب آظٖٔٛیی وٝ احتٕبَ ٔطثٛط ثٝ آٖ جباظ      

ٍ ٔجٙی ثط ػسْ ٚجٛز  ٞب آظٖٔٛاؾت، ثٙبثطایٗ فطضیٝ صفط ایٗ  05/0اظ  تط ثعضي٘طٔبِیتی  ی، ذٛز ٕٞجؿقت

تقٛاٖ ضز وقطز ٚ ٔقسَ ثقطآٚضزی،      یٕٕ٘ٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ، ػسْ تٛضـ تصطی  ٚ ٘طٔبَ ثٛزٖ جعء ذغب ضا 

 .(1ٕ٘بیس)جسَٚ یٔفطٚض ٔطثٛط ثٝ جّٕٝ اذلاَ ضا تأٔیٗ 

ٝ  یثؼس اظ ترٕیٗ ٔؼبزِٝ ثّٙسٔقست ضا ا٘جقبْ زاز. ثقطای     یلٛیب ثبیس آظٖٔٛ ٚجٛز یب ػسْ ٚجٛز ضاثغق

ا٘جبْ ایٗ آظٖٔٛ ثبیس ٔجٕٛع ضطایت ثب ٚلفٝ ٔت یط ٚاثؿتٝ، اظ یه وؿط ٚ ثقط ا٘حقطاف ٔؼیقبضـ تمؿقیٓ     

ٔمبزیط ثحطا٘ی اضایٝ قسٜ تٛؾظ ثٙطجی، زٚلازٚ  لسض ٔغّكت آٔسٜ اظ ققآٔبضٜ ثٝ زؾ لسض ٔغّكقٛز. اٌط 

ٝ    یثبقس، فطضیٝ تط ثعضيٚ ٔؿتط  ٜ   یٔق ثّٙسٔقست لصیطفتقٝ    یصفط ضز ققسٜ ٚ ٚجقٛز ضاثغق  یققٛز. آٔقبض

ٔمساض ثحطا٘ی جسَٚ ثٙطجی، زٚلازٚ ٚ  لسض ٔغّكاؾت، وٝ لسض ٔغّك آٖ اظ  -244/4ٔحبؾجبتی ثطاثط ثب  

ٔقست ثقب   صفط ٔجٙی ثط ػسْ ٚجٛز ضاثغٝ ثّٙساؾت، ثٙبثطایٗ فطضیٝ  تط ثعضي%( 95زض ؾغ   -57/3ٔؿتط)

 ثبقٙس. یٔقٛز، زض ٘تیجٝ ٔت یطٞبی ٔسَ ٔصوٛض زاضای ضاثغٝ ثّٙسٔست  یٔضز % 95ؾغ  اعٕیٙبٖ 

زٞقس   یٔق آٚضزٜ ققسٜ اؾقت، وقٝ ٘كقبٖ      22یٗ ثّٙسٔست ثیٗ ٔت یطٞب زض ٔؼبزِقٝ  اظ ترٕ٘تبی  حبصُ 

 % ٔؼٙی زاض اؾت.99ضطایت ثطآٚضزی زض ؾغ  اعٕیٙبٖ 
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 (22)یٔؼبزِٝ      8max016583.0inf070033.03563.11195.14211.52 geeLnYLnrmLn 
 

 

 
1415/3  

(003/0)
 

0647/3-  

(004/0)  

7916/5-  

(000/0)
 

5750/7  

(000/0)
 

0001/11  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

ضا ثطآٚضز وقطزٜ ٚ ٘تقبی  ثقطآٚضز ضقطایت وٛتقبٜ       ARDLثؼسی قىُ تصحی  ذغبی  یزض ٔطحّٝ

 ٌعاضـ قسٜ اؾت. 23ٔؼبزِٝ ٔست قىُ تصحی  ذغب ثٝ صٛضت 

 
 (23یٔؼبزِٝ)    inf006159.0)(11928.033245.047675.02 dedLnYdLnrmdLn ttt   

 

 
6387/6-  

(000/0)  

2942/6-  

(000/0)
 

1286/6  

(000/0)
 

9820/5  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

1087945.08max0015484.0  tECMdge  

2442/4-  

(000/0)
 

5980/2  

(013/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

 3619.36F

(000/0)  
78553.02 R  81234.02 R

 

٘كبٖ  ECMزٞس. ضطیت  یٔتصحی  ذغب ؾطػت تؼسیُ ٘ؿجت ثٝ تؼبزَ ثّٙس ٔست ضا ٘كبٖ  یجّٕٝ

زٞس وٝ زض صٛضت ا٘حطاف اظ ٔؿیط تؼبزِی ثّٙسٔقست، ؾقطػت ثبظٌكقت ٔت یطٞقب ثقٝ ٔؿقیط تؼقبزِی         یٔ

زاض ثبقس. ضطیت ثّٙسٔست چٍٛ٘ٝ اؾت. ایٗ ضطیت ثبیس ػلأت ٔٙفی زاقتٝ ثبقس ٚ اظ ٘ظط آٔبضی ٔؼٙی

زاض اؾقت. ایقٗ ضقطیت    % ٔؼٙقی 99اؾت، وٝ ػلأت ٔٙفی زاققتٝ ٚ زض ؾقغ     -087945/0ثطآٚضز قسٜ 

زٞس وٝ زض صٛضت ا٘حطاف اظ ٔؿیط ثّٙس ٔقست تقبثغ تمبضقبی لقَٛ زض ٞقط زٚضٜ )یقه ؾقبَ(،         یٔ٘كبٖ 

 زضصس تؼسیُ ذٛاٞس قس. 8/8حسٚز 

ٖ ثب تٛجٝ ثٝ  ، )ٔجقصٚض لؿقٕب٘س تجٕؼقی(    CUSUMQ)لؿقٕب٘س تجٕؼقی( ٚ    CUSUMٞقبی  آظٔقٛ

تقٛاٖ ضز وقطز، یؼٙقی ٔقسَ زاضای ثجقبت ؾقبذتبضی        یٕ٘ق صفط ػسْ ٚجٛز قىؿت ؾبذتبضی ضا  یفطضیٝ

 اؾت.

، زض ثّٙسٔقققست ایٞقققسف اظ ترٕقققیٗ تقققبثغ تمبضقققبی لقققَٛ ثقققطآٚضز ضقققطیت ٔت یقققط چقققطخ ز٘قققسٜ

8max016583.0 geقبذص زلاضی قسٖ زاضیٓ: یضطیت ٔطثٛعٝ زض ضاثغٝ جبیٍصاضی، ثب اؾت 

 (24یٔؼبزِٝ)
 8max016583.0exp

1
1

geBM

eFCD
DI 


  
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ٖ  یٔق ٔٛضز ٘ظط زض ثّٙسٔست ثطلطاض اؾت،  یچٖٛ ضاثغٝ َ ققبذص زلاضی ققسٖ ضا    تقٛا  یٞقب  زض ؾقب

 ثطضؾی وطز. 1391ٚ  1390

ثٟٕٗ  4ضیبَ زض  21000، 1390ضیبَ ٚ  حساوثط ٘طخ اضظ زض ؾبَ 11200٘طخ اضظ  1389اؾفٙس  29زض 

 زٚضٜ لجُ ثیكتط اؾت. 8زض صس ذٛاٞس ثٛز، وٝ اظ  5/87اؾت، یؼٙی ٘طخ وبٞف اضظـ لَٛ ّٔی ثطاثط ثب  

 ثطاثط اؾت ثب: 1390قبذص زلاضی قسٖ زض ؾبَ  یٗثٙبثطا

 
77.0

8max016583.0exp

1
15.878max 

ge
DIge

 
 12ضیقبَ زض  38500 ، 1391ضیقبَ ٚ  حقساوثط ٘قطخ اضظ زض ؾقبَ     19150٘طخ اضظ  1390اؾفٙس  28زض 

لجقُ   یزٚضٜ 8، وٝ اظ زض صس ذٛاٞس ثٛز 04/101 ثٟٕٗ اؾت، یؼٙی ٘طخ وبٞف اضظـ لَٛ ّٔی ثطاثط ثب

 ثطاثط اؾت ثب: 1390قسٖ زض ؾبَ قبذص زلاضی یٗثٙبثطاثیكتط اؾت. 

 
81.0

8max016583.0exp

1
104.1018max 

ge
DIge

 

 
‌1331تا‌‌1331شاذص‌زلاری‌شسن‌از‌سال‌‌:3ومًزار

 

عٛضی وٝ ثٝثبقس، وٝ ٔمساض لبثُ تٛجٟی اؾت. ٔی 81/0،  1391قبذص زلاضی قسٖ ثطای ؾبَ 

ٚ  57/0یت تٝ تط(  قبذص زلاضی قسٖ آضغا٘تیٗ ضا ث2003،  فیً ٚ ٕٞىبضاٖ)(2003)وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ

 ٔحبؾجٝ وطز٘س. 77/0
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‌وتیجٍ‌گیری -5

بف ٘بلصیطی ٚ ققزاض قسٜ اؾت وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ا٘ؼغای زض تبثغ تمبضبی لَٛ ٔؼٙیضطیت ٔت یط چطخ ز٘سٜ

، یؼٙی اؾت٘بلصیطی ضفتبض ػٛأُ التصبزی ٘ؿجت ثٝ قٛن ٔٙفی ٘طخ وبٞف اضظـ لَٛ زاذّی ثطٌكت

 التصبز ایطاٖ اتفبق افتبزٜ اؾت. زلاضی قسٖ زض

زلاضی ققسٖ ضٚثقطٚ    یوٝ التصبز ایطاٖ ٘عزیه ثٝ چٟبض زٞٝ اؾت وٝ ثقب لسیقسٜ   زٞس ٔی٘تبی  ٘كبٖ 

 . اؾت

ٝ ، ٌطزز ٔیزلاضی قسٖ زض التصبز ایطاٖ ثٝ اٚاذط حىٛٔت قبٜ ٚ اٚایُ ا٘ملاة  ثط  یؾبثمٝ  عقٛضی ثق

. ػّت آٖ زض اثتقسا تقٛضْ   ضؾس ٔی 1357زض ؾبَ  49/0ثٝ  1354وٝ قبذص زلاضی قسٖ اظ صفط زض ؾبَ 

ٚ  ٘باعٕیٙقب٘ی لجُ ٚ زض آذط  ٞبی ؾبَبقی اظ قٛن ٘فتی ٚ ؾپؽ وبٞف زضآٔسٞبی ٘فتی ٘ؿجت ثٝ ثبلا ٘

ٔٙمقَٛ ٚ غیقط ٔٙمقَٛ ذقٛز ضا ثقٝ       ٞبی زاضاییضیؿه ؾیبؾی ٘بقی اظ ا٘ملاة اؾت، وٝ ثبػث قسٜ افطاز 

ذقط  ای ٘یع ثقٝ ذقبض  اظ وكقٛض ٟٔقبجطت وطز٘قس. زض ٚالقغ فقطاض ؾقطٔبیٝ زض اٚا        زلاض تجسیُ وطزٜ ٚ ػسٜ

 حىٛٔت قبٜ ٚ اٚایُ ا٘ملاة زِیُ اصّی زلاضی قسٖ زض ایٗ زٚضٜ اؾت. 

ضؾیس، وٝ ػّت آٖ  5/0(، قبذص زلاضی قسٖ ثب افعایف ذفیفی ثٝ 1367-1359جًٙ) یزض زٚضٜ

٘بلقصیطی زلاضی ققسٖ   ضا٘ت ٔٛجٛز ٘بقی ؾیؿتٓ زٚ ٘طذی اضظ تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعی ٚ ٕٞچٙیٗ ثطٌكت

 .اؾتٞبی لجُ زض زٚضٜ

ٝ 1372-1368جًٙ)لؽ اظ  وقبٞف یبفقت، وقٝ ػّقت آٖ افقعایف       42/0( ، قبذص زلاضی قسٖ ثق

ػٕطا٘ققی وكققٛض ٚ وققبٞف تققٛضْ زض ایققٗ   ٞققبی فؼبِیققتذققبضجی ثققطای  ٞققبی ٚاْثٛزجققٝ ٚ ٘مققسیٍٙی ٚ 

 .ٞباؾت ؾبَ

زضصس افعایف ٚ  50، ثٝ ػّت اجطای ثط٘بٔٝ تؼسیُ التصبزی وٝ ٘طخ تٛضْ ثٝ حسٚز 1372أب اظ ؾبَ 

عایكی زض قققزضصس وبٞف یبفت)قٛن اضظی(، قبذص زلاضی قسٖ ضٚ٘س اف 53ٝ ثیف اظ اضظـ ضیبَ ث

ٔب٘سٌبض  1382ضؾیس ٚ تب ؾبَ  59/0ثٝ  1374ٚ زض ؾبَ  53/0ثٝ  1373وٝ زض ؾبَ  عٛضیثٝلیف ٌطفت. 

 قس. 

ٚ زض آذقط زض   42/0ٚ ؾقپؽ   44/0، قبذص زلاضی قسٖ ثٝ قست وبٞف یبفت، اثتسا 1382اظ ؾبَ 

َ قسٖ زض ایٗ زضصس ضؾیس. وبٞف قبذص زلاضی 08/0ثٝ  1388ؾبَ  ٘بققی اظ زٚ ػبٔقُ اؾقت:     ٞقب  ؾقب

، ثٝ عٛضی وٝ ٘مقسیٍٙی  اؾت 1389تب  1382 ٞبی ؾبَزض  )لَٛ ٌؿتطزٜ(اَٚ، افعایف ثی ضٚیٝ ٘مسیٍٙی
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ضؾیس، یؼٙقی  1389ٔیّیبضز تٛٔبٖ زض ؾبَ 294890ثٝ حسٚز  1382ٔیّیبضز تٛٔبٖ زض ؾبَ  52660اظ حسٚز 

ثٝ وٕه زضآٔسٞبی  ٞب ؾبَؾبظی ٘طخ اضظ زض ایٗ ثطاثط قس. زْٚ، یىؿبٖ 5.6ؾبَ ٘مسیٍٙی  7حسٚز زض 

 . اؾتاضظی 

ٚ ؾپؽ زض ؾبَ  77/0ثٝ   1390زض ؾبَ  یبفت ٚ قسٖ ثٝ قست افعایف، قبذص زلاضی1389اظ ؾبَ 

اؾقت: اَٚ،  ٘بققی اظ ؾقٝ ػبٔقُ     ٞب ؾبَضؾیس. افعایف قسیس قبذص زلاضی قسٖ زض ایٗ 81/0ثٝ  1391

لِٛی ٚ ٘حٜٛ ترصیص  یٞب بؾتیؾزض  تیطیؾٛء ٔس، 1افعایف ٘طخ اضظ ثٝ زِیُ تمبضبی ؾفتٝ ثبظی ٔطزْ

ثب٘ىی ٚ ٘فتقی ثقٛز. ؾقْٛ، اجقطای ؾیبؾقت       یٞبٓ یتحطوٝ قبُٔ  یإِّّٗ یث یٞبٓ یتحط. زْٚ، تكسیس اضظ

ٚ افعایف تٛضْ ٘بقی اظ آٖ ثٝ ػّت افعایف ٘مسیٍٙی زض زؾت ٔطزْ ٚ افعایف لیٕت  ٞب بضا٘ٝیٞسفٕٙسی 

 ا٘طغی اؾت. یٞب حبُٔ
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‌ضمائم

‌ای‌قابل‌قبًلمقایسٍ‌متغیر‌َای‌چرخ‌زوسٌ

ٗ  8ای ثب ػٕك عٛض وٝ زض ٔتٗ تٛضی  زازٜ قس ٔت یط چطخ ز٘سٜٕٞبٖ ثقطاظـ ثقٛزٜ اؾقت،     زاضای ثٟتقطی

ققبذص  زاضای ٘تبی  ٔٛضز لجَٛ ثٛز٘قس. ثقطای زضن ثٟتقط     12ٚ  10 ،6ای ٕٞچٙیٗ ٔت یطٞبی چطخ ز٘سٜ

 وٙیٓ.ثطآٚضز ٔی 12ٚ 10، 8، 6ای ثب ػٕك طخ ز٘سٜضا ثب ٔت یط چ 1391ضی قسٖ زض ؾبَ زلا

 تٛاثغ تمبضبی لَٛ:

      6max012802.0inf077423.03851.11635.14546.52 geeLnYLnrmLn   
 

 

 

2171/2  

(032/0)
 

7918/2-  

(008/0)  

0580/5-  

(000/0)
 

6082/6  

(000/0)
 

2211/9  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

      8max016583.0inf070033.03563.11195.14211.52 geeLnYLnrmLn   
 

 

 

1415/3  

(003/0)
 

0647/3-  

(004/0)  

7916/5-  

(000/0)
 

5750/7  

(000/0)
 

0001/11  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

      10max016019.0inf072487.03528.10980.16282.52 geeLnYLnrmLn   
 

 

 

3971/2  

(021/0)
 

7859/2-  

(008/0)  

2675/5-  

(000/0)
 

7199/6  

(000/0)
 

9343/9  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

      12max021626.0inf0598.02628.199487.06047.52 geeLnYLnrmLn   
 

 

 

3402/3  

(002/0)
 

9338/2-  

(005/0)  

2001/6-  

(000/0)
 

6399/7  

(000/0)
 

1842/12  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

 : 1391قبذص زلاضی قسٖ زض ؾبَ 

 
73.0

6max012802.0exp

1
104.1016max 

ge
DIge

 

 
81.0

8max016583.0exp

1
104.1018max 

ge
DIge

 

 
80.0

10max016019.0exp

1
104.10110max 

ge
DIge

 

 
89.0

12max021626.0exp

1
104.10112max 

ge
DIge  
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ای ثقب  یط چقطخ ز٘قسٜ  ققق ٝ ثقٝ ٔت  ققق،  ثب تٛج1391ٞبی زلاضی قسٖ ٔحبؾجٝ قسٜ ثطای ؾبَ قبذص

 .( 7/0، ٔمساض لبثُ تٛجٟی اؾت)ثیكتط اظ 12ٚ  10، 8، 6ٞبی ػٕك
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