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 چکیده
ای، هَرد تَجِ ٍ هطبلعِ تریي ًیبزّبی ّر جبهعِاشتغبل ٍ رفع ثیکبری، ثِ عٌَاى یکی از هْن ّوَارُ هجبحث هرثَط ثِ ایجبد

یکی از  یبسی،ـــاست. ثِ علاٍُ، ثیکبری ثِ عٌَاى یک پذیذُ هخرة اقتصبدی، اجتوبعی ٍ س ثَدُ ًظراى اقتصبدیصبحت

ٍظبیف اصلی ٍ اٍلیِ ثر عْذُ آًْب است. ثرای  شَد؛ کِ رفع آى ثِ عٌَاى یکی ازّب هحسَة هیلی دٍلتــّبی اصدغذغِ

ٍجَد آهذى گرُ در ثبزار کبر ختن ِ ّبیی کِ ثِ افسایش ثیکبری ٍ یب ثهجبرزُ ثب ثیکبری ٍ حل هسئلِ اشتغبل ثبیذ اثتذا کبًبل

ار ًیرٍی آهذى گرُ در ثبز ثِ ثَجَد ّبیی کِ هٌجرشًَذ را شٌبسبیی کرد. ایي هقبلِ کَششی است جْت شٌبسبیی شَکهی

ٍ رٍاثط ّن اًجبشتِ  VAR شًَذ. ثذیي هٌظَر از تحلیل سری ّبی زهبًی هجتٌی ثر الگَیافسایش ثیکبری در ایراى هی کبر ٍ

استفبدُ شذ. ًتبیج حبصل از تحقیق  >;46-4677ّبی سبلاًِ دٍرُ زهبًی از دادُ ثرای تخویي هذلکٌٌذُ استفبدُ شذُ است. 

ٍجَد آهذى گرُ در ثبزار کبر شذُ ِ افسایش ًقذیٌگی هَجت ث ّبی ًفتی، کسری ثَدجِ دٍلت ٍدّذ کِ افسایش درآهذًشبى هی

 کٌذ.در جْت رفع ایي گرُ عول هی ٍ شَددٌّذ؛ اهب  افسایش حجن سرهبیِ ثبعث کبّش ثیکبری هیٍ ثیکبری را افسایش هی
 

 ّبی ثرًٍساگرُ ًیرٍی کبر، ثیکبری، شَک :هاکلید واژه
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 مقذمٍ. 1

ای وٝ ثزای ٞز زِٚتی زر تٕبٔی وؾٛرٞب تؼزیف ؽسٜ، ایزبز اؽتغبَ وبُٔ ٚ اس ثیٗ ثززٖ تزیٗ ٚظیفٟٝٔٓ 
ای زر ارتجبط ثب ثیىبری، چٍٍٛ٘ی پیسایؼ ٚ ثیىبری اعت. ثز ایٗ اعبط ٔغبِؼبت التقبزی ثغیبر ٌغتززٜ

ثبؽس فؼبَ ٘یزٚی وبر ٔی فؼبِیت التقبزی زر ربٔؼٝ ٘یبسٔٙس حضٛرپیبٔسٞبی آٖ ا٘زبْ ؽسٜ اعت. ا٘زبْ ٞز 
ثٝ ٔؼٙی وبٞؼ تِٛیس ٚ زٚر ؽسٖ اس اؽتغبَ وبُٔ  ٔؼٕٛلاً ٚ ثیىبر ؽسٖ ثرؾی اس رٕؼیت فؼبَ یه وؾٛر

ٞبی ٔرتّف التقبز عزایت وٙس ٚ ٔٛرت وبٞؼ اعتفبزٜ زر تٛا٘س ثٝ ثرؼوبر ٔیاعت. ثیىبری ٘یزٚی
ٞبی زٔبیٝ ؽٛز. ٕٞچٙیٗ ٞزٌٛ٘ٝ تغییز، ؽٛن ٚ یب ا٘حزاف زر فؼبِیت عبیز لغٕتــٝ ععبیز ػٛأُ اس رّٕ

 تٛا٘س ػبُٔ ثیىبری ثبؽس.التقبز ٘یش ٔی
ثغیبری اس التقبززا٘بٖ ثٝ ز٘جبَ ٔٙبثغ رؽس  ثٝ زِیُ ارتجبط ٘شزیه رؽس التقبزی ٚ رفبٜ رٛأغ،     

زرٔغیز رؽس ٚرٛز زاؽتٝ اعت؛ اسرّٕٝ ٔؾىلاتی وٝ التقبزی ٞغتٙس. اسعزفی، ٕٞٛارٜ ٔغبئُ ٚ ٔؾىلاتی 
ثبؽٙس. ٞب ٔیتٛا٘س احزات ٔخجت ٚٔٙفی ثزالتقبز زاؽتٝ ثبؽٙس، ؽٛنٔٛرت ٘ٛعب٘بت التقبزی ؽسٜ ٚ ٔی

ؽٛ٘س ٚ ب ٔیــٞٞب عجت ثٝ ٚرٛز آٔسٖ ٌزٜؽٛن( 2008) 1عجك ٘ظز ثزذی التقبززا٘بٖ ٘ظیز ؽزٔٛذیٗ
زٜ ــس، ٌـــثٝ ٚرٛز آی ٞبٌزٜٔرتّفی اس س. ٕٔىٗ اعت ا٘ٛاع ززٌ٘عجت وبٞؼ تِٛیس ٔی ٞب ٘یشٌزٜ

ٞب حبزث تٛا٘ٙس ثٝ ٚاعغٝ ؽٛنثبؽٙس وٝ ٔیٞبیی زر ایٗ ارتجبط ٔیٔخبَ 3وبرٌزٜ ٘یزٚی ٚ 2ٌذاریعزٔبیٝ
 ٌزز٘س.

ا٘تربة  احز ثٍذار٘س ٚ زر تٕبیُ تٛا٘ٙس ثز ثبسار ٘یزٚی وبرٞبی ثزٖٚ سا ٔیٞبی تزبری، ؽٛنزر عیىُ     
آح، ٞبی ٔبرنفزاغت ا٘حزاف ثٝ ٚرٛز آٚر٘س. ایٗ ا٘حزاف ٕٔىٗ اعت اس ٔبِیبت، ؽٛن ثیٗ عبػبت وبر ٚ

ٞبی زیٍز افغىبن ٞبی تغجیك ٚٞبی رساعبسی، ؽٛنٞب، ؽٛنس٘ی اتحبزیٝٞب زر لسرت چب٘ٝؽٛن
سا، سا ٚ چٝ ثزٖٚب  چٝ زرٖٚٞ٘بؽی ؽٛز. تٕبٔی ایٗ ؽٛن  -آیس وٝ زر ثبسار وبر ثٝ ٚرٛز ٔی -٘یزٚی وبر 

 وبر ٌزز٘س وٝ پیبٔس آٖ وبٞؼ اؽتغبَ اعت.تٛا٘ٙس ثبػج ثٝ ٚرٛز آٔسٖ ٌزٜ زر ثبسار ٘یزٚیٔی
ٌزٜ  ( ٘ؾبٖ زاز٘س وٝ ؽىبف تِٛیس 2010ٚٚ ٕٞىبراٖ) 4ٌزٜ ٘یزٚی وبر عبلا ٔزثٛط ثٝ یٞبزر پضٚٞؼ    

ٞب زر تِٛیس ثٝ زِیُ ترقیـ ثغیبری اس ٘بوبرآٔسیزٞس ٘ؾبٖ ٔی وٝ٘یزٚی وبر ٕٞجغتٍی ثبلایی زار٘س، 
 وبر اعت. ٘بوبرآٔس ٘یزٚی

                                                           
1 . Cheremukhin, A.A. 
2 . Instrument Wedge 
3 . Labor Wedge 
4 . Luca Sala 
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تٛاٖ اس آٖ ثزای رعیسٖ ثٝ رؽس ٚ تٛعؼٝ اعتفبزٜ ٕ٘ٛز، ٘یزٚی ایزاٖ وٝ ٔی تزیٗ ٔٙبثغ وؾٛراس ػظیٓ    
ٝ ٚرٛزآٔسٖ ٌزٜ زر ایٗ ثرؼ، آعیت رسی ثٝ عٛر ثیىبر ؽسٖ ایٗ ٔٙجغ ػظیٓ تِٛیس ٚ ثوبر اعت؛ ٕٞیٗ

س٘س؛ ثٙبثزایٗ زر ایٗ ٔمبِٝ تلاػ ؽسٜ اعت ٌزٜ ٘یزٚی وبر زر ایزاٖ ٞبی ربٔؼٝ ٔی٘یش عبیز ثرؼ تِٛیس ٚ
 ثزآٚرز ٌززز. 

ٞب ٚ آٚری زازٜچٍٍٛ٘ی رٕغثٝ ؽٛز. ثرؼ عْٛ زر ثرؼ زْٚ ایٗ ٔغبِؼٝ پیؾیٙٝ تحمیك ارائٝ ٔی    
رٚػ التقبزعٙزی ٔسَ را ثزآٚرز  ٞب ٚاس زازٜ پززاسز، ثرؼ چٟبرْ ثب اعتفبزٜپززاسػ آٟ٘ب ٔی اعلاػبت ٚ

 ذٛاٞس وزز ٚ زر پبیبٖ ٘تبیذ ٔسَ ٚ ٘تیزٝ ٌیزی ارائٝ ذٛاٞس ؽس. 
 
 تحقیق یپیشیىٍ .2

سٖ ـــٞبی تزبری ٚ ایٗ وٝ چٝ ػٛأّی ٔٛرت ثٝ ٚرٛز آٔٞبی تززثی فزاٚا٘ی زر ٔٛرز عیىُپضٚٞؼ
بری ٔٛرت ثٝ ٚرٛز آٔسٖ ــٞبی تزُـٔجٙی ثز ایٙىٝ عیىٞبیی ؽٛ٘س، ٚرٛز زارز. ٕٞچٙیٗ ثزرعیآٟ٘ب ٔی
آیس، ٌزٜ ٞبی تزبری ثٝ ٚرٛز ٔیٞبیی وٝ زر عیىُؽٛ٘س ا٘زبْ ؽسٜ اعت. اسرّٕٝ ٌزٜٞبیی ٔیچٝ ٌزٜ
 وبر اعت.٘یزٚی

ٚری فیشیىی ٚ ا٘غب٘ی ٚ رؽس ثٟزٜ ی( إٞیت ٘غجی رؽس عزٔبی2006ٝٚ ٕٞىبراٖ) 1زر ٕٞیٗ راعتب، ثبیز   
رٟبٖ ثزرعی وزز٘س ٚ ثٝ ایٗ  وؾٛر 145یبفتٝ زر ٞبی عبسٔبٖرا ثب اعتفبزٜ اس زازٜ (TFPٛأُ )وُ ػ

 TFP وبرٌز ثب رؽس ٘تیزٝ رعیس٘س وٝ ثزای ٕٞٝ وؾٛرٞب، تٟٙب عٝ زرفس اس رؽس تِٛیس ٔتٛعظ ثٝ اسای ٞز
 زرارتجبط اعت. 

 ٚری ٘یزٚی وبر ثزای وؾٛرٞبی ػضٛ( را ثب ثٟزGDPٜ( رؽس تِٛیس ٘بذبِـ ّٔی)2003ٚ ٕٞىبراٖ)2احٕس   
OECD

ٚری ٚ ثٟزٜ GDPبلا٘ٝ ـس عــٔمبیغٝ وزز٘س ٚ ثٝ ایٗ ٘تیزٝ رعیس٘س وٝ تفبٚت ثیٗ ٔتٛعظ رؽ 3
( تلاػ وزز٘س 2003ٕٞىبراٖ) 4ٚوٛچه اعت. ٌبِی 2002-1995وبر ایٗ وؾٛرٞب زر ٕٞبٖ زٚرٜ  ٘یزٚی

 ٘ٛعب٘بت تزبری ثٝ زعت آٚر٘س.ٞبی رفبٞی ٌیزی ٞشیٙٝتب ؽبذقی ثزای ا٘ساسٜ
( ثٝ ثزرعی اٍِٛٞبی رؽس التقبزی وؾٛرٞب اس عزیك ثزآٚرز تبثغ تِٛیس ٔزسی 2004ٚ ٕٞىبراٖ) 5ِیٕبْ    

وؾٛر تٛعؼٝ یبفتٝ ٚ زرحبَ تٛعؼٝ ٚ تزشیٝ تغییزات تِٛیس ثب اعتفبزٜ اس فبوتٛرٞبی رؽس  80تقبزفی ثزای 
یس٘س وٝ ـزاذتٙس. آٟ٘ب ثزاعبط ٔغبِؼبت ذٛز ثٝ ایٗ ٘تیزٝ رعٚری ٚ تِٛیس پزٚری وُ، ثٟجٛز ثٟزٜثٟزٜ

                                                           
1 . Scott L.Baier 
2 . Nadim Ahmad 
3 . The Organisation for Economic Co.operation and Development 
4 . Jordi Gali 
5 . Reem Limam. Y 
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آٔٛسػ عغح وبر ثٝ ٔتٛعظ ٚری ٘یزٚیثغتٍی زارز، زر حبِیىٝ ثٟزٜٚاعٙؼ ٚری عزٔبیٝ ثٝ ٔتٛعظ ثٟزٜ
 رز.اثغتٍی ز

 ٚ زٚراٖ رًٙ صاپٗ ٚ 1990 یٞبی زٞٝزازٜ اعبطٞبی تزبری را ثز ( عیى2005ُ) 2ایٙبثب 1ٚوٛثبیبؽی   
ٞب اعتفبزٜ وزز٘س ٚ ٘یش ثزای اعتحىبْ ٔفبٞیٓ زر . آٟ٘ب زر ٔحبعجبت ذٛز اس ٔفْٟٛ ٌزٜثزرعی وزز٘سآٔزیىب 

ٌذاری، ٌزٜ عزٔبیٝ ثٝ وبر ثزز٘س. ثزآٚرزٞبی آٟ٘ب ثٝ ایٗ حغبثساری چزذٝ تزبری ثٝ ربی ٌزٜ عزٔبیٝ
زر ایبلات ٔتحسٜ  1930 یرعس وٝ اذتلاف ٔبِی ٕٔىٗ اعت زر احز ثحزاٖ ثشري زر عَٛ زٞٝ٘تیزٝ ٔی

 یزٞٝ ػبُٔ ثحزاٖ التقبزی تزیٗثبؽس. ٕٞچٙیٗ ثیبٖ زاؽتٙس وٝ ا٘حزاف ٘یزٚی وبر ٕٔىٗ اعت ػٕسٜ
 صاپٗ ثبؽس. 1990

ٞبی التقبز ( ثبیس زلت وزز وٝ زر ا٘تؾبر زاز2006ٜ) ا٘ؼٕٞىبر ٚ 3ٞبی وٛرازٚاس عزفی عجك ٔؾبٞسٜ   
 ؽٛز.حذف ٔی GDP زر ٔحبعجبتٌذاری ٘بٔؾٟٛز ولاٖ ثٝ عٛر ٘غجی، ثیؾتز عزٔبیٝ

 ٞبوٝ ثبیس ٔىب٘یغٕی ا٘تربة وزز وٝ ؽٛن ثٝ ایٗ ٘تیزٝ رعیس٘س( 2007) 6ٌزیتبٖٔه -5وٟٛ -4چبری   
ٌزٜ زر ٔسَ  چٟبر زر ٌذاری. ایٗ ٔىب٘یغٓ ٔی تٛا٘س ثٝ ٚعیّٝ احزتٛضیح زٞٙس٘ٛعب٘بت تزبری را  ثتٛا٘ٙس

 ٌذاری اعت.وبر ٚ ٌزٜ عزٔبیٝتزیٗ آٟ٘ب ٌزٜ ٘یزٚیٟٔٓرؽس اعتب٘سارز ذلافٝ ؽٛز؛ وٝ 
تبٖ ٔتٛرٝ ؽس وٝ ا٘حزاف ــاٍّ٘غ 1989 -1979ٞبی ( ثب اعتفبزٜ اس زاز2007ٜ)7ٕٞچٙیٗ وزعتیًٙ   

اٍّ٘غتبٖ زاؽت؛ ٕٞیٗ  1980 یفزاغت ٘مؼ لبثُ تٛرٟی زر روٛز التقبزی اٚایُ زٞٝ -ٌیزی وبرتقٕیٓ
ثزای ثٟجٛز التقبز اٍّ٘غتبٖ وٝ وٝ وبر  زٞس وٝ ثٟجٛز ٌزٜ ٘یزٚی٘ؾبٖ ٔیعبسی عٛر عٙبریٛی ؽجیٝ

 ؽزٚع ؽس، ضزٚری ثٛز. 1984زرعبَ 

ٞب ٚ زِٚت ذب٘ٛارٞب، ثٍٙبٜ ٞبی تزبریٖ زاؽت وٝ زر ٔسَ عیىُ( ثیب2011)8ٞب اتغٛپضٚٞؼ یزر ز٘جبِٝ   
وٙٙس ٚ ٕٞچٙیٗ ؽىُ ثیزٚ٘ی ٔغبِجٝ ٔیٞب ثٝ ٚعیّٝ ذزیس وبلاٞبیی وٝ ٘یزٚی وبر ثٝ حضٛر زار٘س. زِٚت

ٞبی ثیزٚ٘ی زر پزٚعٝ تِٛیس عزفی ثٍٙبٜ ٞب ثب ؽٛن ٌذار٘س؛ اسٔی ثبسارٞب احز ٞب، ثزٌذاری ٔبِیبتعزٔبیٝ
زٚی وبر، ـــٞبیی ٔب٘ٙس ٌزٜ ٘یٞب ثبؽٙس؛ ٌزٜتٛا٘ٙس ٔٙبثغ ٌزٜؽٛ٘س؛ ایٗ ٔتغیزٞبی ثیزٚ٘ی ٔیٔٛارٝ ٔی

                                                           
1 . Keiichiro Kobayashi 
2 . Masaru Inaba 
3 . Carol A. Corrado 
4 . V.V.Chari 
5 . Patrich J. Kehoe 
6 . Ellen R. Mc Grattan 
7 . Erasmus K. Kersting 

 
8 . Keisuke Otsu 

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID

         5>46تبثستبى  -9شوبرُ  -سبل دٍم                                                   پژٍّشی هطبلعبت اقتصبدیِ کبرثردی در ایراى -فصلٌبهِ علوی
 

 

 

64 

 

تٛاٖ ٘بْ ثزز. اِجتٝ لاسْ اعت ٔغزح ؽٛز اس ٘ظز ثزذی اس ٌزٜ وبرایی را ٔیٌذاری ٚ زٜ عزٔبیٝـــٌ
وبر، ٘زخ ٟ٘بیی رب٘ؾیٙی ثزای اٚلبت فزاغت ٚ ٔحقَٛ ٟ٘بیی ( ٌزٜ ٘یزٚی2009) 1التقبززا٘بٖ، ٘ظیزؽیٕز

 وبر اعت.٘یزٚی

تزشیٝ وزز٘س: وبر را ثب عٝ ؽٛن ٔرتّف ٞبی ذٛز ٌزٜ ٘یزٚی( زر پضٚٞؼ2008ٕٞىبرػ) 2ٚؽزٔٛذیٗ    
ػٕسٜ تٛعظ ؽٛن  ثٝ عٛر وبر. أب ٌزٜ ٘یزٚی5س٘یؽٛن چب٘ٝ -3، 4تغجیكؽٛن -2 ،3ؽٛن رساعبسی -1

 آیس.تغجیك ثٝ ٚرٛز ٔی
( ٘ؾبٖ زاز وٝ یه عٙزؼ اعتب٘سارز اس 2005ؽیٕز ) ثیبٖ ؽسٜ اعت وٝ، (2008)6ثبر٘یچٖٛی زر ٔغبِؼٝ    

تٛا٘س ا٘س، تٟٙب ٔیتئٛری اعتب٘سارز ثیىبری تؼبزِی ٌغتزػ زازٜثٝ ػٙٛاٖ 7پیغبریسط –ٔسِی وٝ ٔٛرتٙغٗ 
ٚارز ( 2008ثبر٘یچٖٛ)ٞبی تزبری را ٘ؾبٖ زٞس، ثز ایٗ اعبط % اس ٘ٛعب٘بت ثیىبری زر عیى10ُوٕتز اس 

سا ٌیزی تِٛیس ٘یزٚی وبرزرٖٚوٙس؛ سیزا ا٘ساسٜٞبی تِٛیس اعتسلاَ ٔیثٛزٖ ایٗ ٔغئّٝ را ثب ؽٙبعبیی ؽٛن
 ٞبی ٔؤحز ثیىبری را زلیمب ؽٙبعبیی ٘ىٙس.زر ٘ظز ٌزفتٗ رٚ٘س عبس٘سٜ ؽیٕز ٕٔىٗ اعت ؽٛن ثسٖٚ

وبر ٔغبِؼٝ وززٜ اعت، عٝ ٘تیزٝ ثٝ زعت ( وٝ رٚی ؽىبف تِٛیس ٚ ٌزٜ ٘یزٚی2010عبلا) عٛرٕٞیٗ    
زٞس وٝ ٘ؾبٖ ٔیآٚرزٜ اعت؛ اٚ ثیبٖ زاؽتٝ وٝ ؽىبف تِٛیس ٚ ٌزٜ ٘یزٚی وبر ٕٞجغتٍی ثبلایی زار٘س، ایٗ 

 .وبر اعتٞب زر تِٛیس ثب تٛرٝ ثٝ ترقیـ ٘بوبرآٔس ٘یزٚیثغیبری اس ٘بوبرآٔسی
8ثٛرزا    

وٙٙس را فزف اٚلبت فزاغت ٚ ( ٘ؾبٖ زاز٘س وٝ افزاز ثیىبر سٔب٘ی وٝ وبر ٕ٘ی2010)9ٞبٔزٔؼ –
 -( ثزذلاف ثٛرزا2011)10زٞٙس. وبراثبرثٛ٘یظوٙٙس ٚ تِٛیس ذبٍ٘ی را افشایؼ ٕ٘یوبرٞبی ؽرقی ٔی

ؽٛز، ٚلت ذٛز را فزف تِٛیس ذبٍ٘ی وبر اس فؼبِیت ثبساری ثیىبرٔیوٙس وٝ ٚلتی ٘یزٚیٞبٔزٔؼ ثیبٖ ٔی
وبر ثغیبر ٚری ٘یزٚی( ٘ؾبٖ زاز٘س وٝ ٔؼٕبی ثٟز2012ٜ)ٕٞىبراٖ ٌزیتبٖ ٚٔه  وٙس. اس عٛی زیٍزٔی

 وبر رغتزٛ وزز.زر ٌزٜ ٘یزٚیؽس ٚ ٔؾىُ را ثبیس ٔی تقٛر اس آ٘چٝ اعت وٝ لجلاً وٕتز
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ٚ ثٝ  ( را ثزرعی وززٜ اعت1383 -1345ٞبی ثیىبری زر ایزاٖ)٘ٛعبٖ ٞب، اثؼبز ٚ( ػّت1383ٟٔبرزا٘ی)    
ٞبی رٚ٘ك ٚ روٛز التقبزی، ؽٕبر ثیىبراٖ ٕٞزاٜ ثب تحٛلات ارتٕبػی ٚ زٚرٜایٗ ٘تیزٝ رعیسٜ وٝ 

 ت ٘بؽی اس ثبلا ثٛزٖ عغح ثبرٚری ٚ وبٞؼ ٔزي ٚ ٔیزٞبیی زاؽتٝ اعت. زر ایٗ ٔیبٖ رؽس رٕؼیبٖــ٘ٛع
 ٚ ٘جٛز عزٔبیٝ ٌذاری وبفی ثزای افشایؼ تمبضبی ٘یزٚی وبر، ٘مؼ ثٙیبزی زاؽتٝ اعت

ذٛزاؽتغبِی زر ٔمبثُ ثیىبری زر ایزاٖ را ثزرعی وزز؛ اٚ ٔتٛرٝ ؽسوٝ ٘زخ ثیىبری تأحیزی  (1386لٛیسَ)   
( ٘ؾبٖ زاز٘س وٝ افشایؼ ٘زخ رؽس التقبزی، 1388ٛری ٚ تؾىیٙی)راسیٙی، ع. ٔٙفی ثز ذٛز اؽتغبِی زارز

٘زخ تٛرْ ٚ حسالُ زعتٕشز ثبػج وبٞؼ ٘زخ ثیىبری ٚافشیؼ ا٘ساسٜ زِٚت ٔٛرت افشایؼ ٘زخ ثیىبری 
 ؽٛز.ٔی
ا٘س؛ آٟ٘ب ثٝ ایٗ ٘تیزٝ ٞب زر التقبز ایزاٖ پززاذتٝ( ثٝ ثزرعی تأحیز ؽٛن1388عرب)ٞبزیبٖ ٚ رضبیی    

ٞب ثب تٛرٝ ثٝ ٔبٞیت آٟ٘ب تأحیزات ٔتفبٚتی اس ِحبػ ٔیشاٖ پبعد تغییزات ٘زخ وٝ ٞزیه اس ؽٛن رعیس٘س
ٞب زر ٘ٛعب٘بت ٘زخ ثیىبری زر عَٛ سٔبٖ زاؽتٝ ٞب ٚ اس ِحبػ عٟٓ ٞزیه اس ایٗ ؽٛنثیىبری ثٝ ؽٛن

ٚ وُ ثبػج وبٞؼ ٘زخ ثیىبری ؽسٜ ٚ ؽٛن زعتٕشز، لیٕت ٚری ٚ ؽٛن تمبضبیاعت. ؽٛن ثٟزٜ
 ثبػج افشایؼ ٘زخ ثیىبری زر ایزاٖ ؽسٜ اعت.  ٘یزٚی وبر یػزضٝ

ای ٔتٛرٝ ؽس٘س وٝ ثیىبری ػلاٜٚ ثز ٔربرری ٕٞچٖٛ ( عی ٔغبِؼ1389ٝفرز)ٔٛعبیی ٚ ٌزؽبعجی     
 ٔغتمیٕی وٝ ثزغیز عبیز ٔربرد ٔغتمیٓ ٚ ٚ وبرترقـ ٘یزٚی ٞبی ٔزثٛط ثٝ وبٞؼ ٟٔبرت ٚٞشیٙٝ

آٖ افشایؼ رزایٕی ٕٞچٖٛ  وٙس، زرثززار٘سٜ ٞشیٙٝ زیٍزی ٘یش ٞغت ُٚ ٔیزٚػ التقبز ربٔؼٝ تحٕی
 ثزای ربٔؼٝ ثٝ ز٘جبَ زارز. ثبری راز٘جبَ ذٛز آحبر سیبٖ لبچبق ٔٛاز ٔرسر اعت وٝ ثٝ

 
 مباوی وظری   . 3

 تعریف گرٌ -1-3

افّی ذٛز ٔٙحزف ثغیبری اس التقبززا٘بٖ ٚرٛز یه ؽٛن یب احز ثیزٚ٘ی  وٝ عجت ؽٛز ٔتغیزی اس ٔغیز 
احز  ثز، یز افّی ذٛزــٔغاس ٌذاری وٙٙس. ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ ا٘حزاف عزٔبیٝؽٛز را ثٝ ػٙٛاٖ ٌزٜ ٔؼزفی ٔی

ٌذاری ٔؼزفی وزز. ثزٕٞیٗ اعبط تٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٌزٜ عزٔبیٝٞبی ٔرتّف ٘ظیز ٘زخ ارس را ٔیٚرٛز ؽٛن
ٚرٛزآٔسٖ ثیىبری ٔی ؽٛ٘س، ٌزٜ َٝ ٚ ثٞبیی وٝ ٔٛرت ا٘حزاف ٘یزٚی وبر اس ٚضؼیت اؽتغبٚرٛز ؽٛن

تٛاٖ زر ایٗ ٌزٜٚ لزار زاز. اس رّٕٝ ازٚار تزبری، رًٙ، ثبؽٙس. ٞز ؽٛن ثیزٚ٘ی را ٔیوبر ٔی٘یزٚی
 ٘ٛعب٘بت زرآٔس ٘فت، تؼساز رٕؼیت فؼبَ ٚ... .ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی(، زِٚت )عیبعت ٞبیا٘ملاة، عیبعت

www.SID.ir



Arc
hive

 of
 S

ID

         5>46تبثستبى  -9شوبرُ  -سبل دٍم                                                   پژٍّشی هطبلعبت اقتصبدیِ کبرثردی در ایراى -فصلٌبهِ علوی
 

 

 

66 

 

 ٚ ٘زخ زٚی وبرــبیی ٘یـــٛاٖ فبفّٝ ثیٗ ٔحقَٛ ٟ٘ــر را ثٝ ػٙوب( ٌزٜ ٘یزٚی2011وبراثبرثٛ٘یظ)     
زر زٚراٖ  وبرثیبٖ زاؽتٝ وٝ ٌزٜ ٘یزٚی رب٘ؾیٙی اٚلبت فزاغت ثزای ٔقزف تؼزیف وززٜ اعت؛ ٚ ٟ٘بیی

 زٞس. یبثس ٚ ثیؼ اس ٘یٕی اس ٘ٛعب٘بت تِٛیس را ثٝ ذٛز اذتقبؿ ٔیروٛز افشایؼ ٔی
 
 َا شًک -2-3

آٔسٖ  ٚرٛزٝ وبر اعت، ثٙبثزایٗ ٔغبئّی وٝ ٔٛرت ثوٝ ثرؼ افّی تِٛیس ٔزثٛط ثٝ ٘یزٚی تٛرٝ ثٝ ایٗ ثب
ٌذارز. اس رّٕٝ ٔغبئّی وٝ ٔٛرت ایزبز اذتلاَ زر ٚری ٚ تِٛیس احز ٔیؽٛز، ثز ثٟزٜوبر ٔیاذتلاَ زر ٘یزٚی

وبر، اعت وٝ یزٚیؽٛز، ا٘حزاف ٘زخ ٟ٘بیی رب٘ؾیٙی ثزای اٚلبت فزاغت ٚ ٔحقَٛ ٟ٘بیی ٘وبر ٔی٘یزٚی
تٛا٘س اس ػٛأُ ٞبی ثیزٚ٘ی وٝ ثز التقبز ٚارز ٔی ؽٛز ٔیؽٛز. ٕٞچٙیٗ ؽٛنوبر ٌفتٝ ٔیٌزٜ ٘یزٚی

ؽٛز، ؽٛن وبر ثبؽس. ٕٞیٗ عٛر اس ػٛأّی وٝ ٔٛرت ثٝ ٚرٛزآٔسٖ ٌزٜ ٘یزٚی وبر ٔیایزبز ٌزٜ ٘یزٚی
 ٞغتٙس.  ٞبؽٛن ٞبی زِٚت ٚ عبیزس٘ی، عیبعتتغجیك، ؽٛن رساعبسی ٚ ؽٛن چب٘ٝ

ثیىبرا٘ی اعت وٝ اس تؼساز  یوٙٙسٜثٝ ثٟجٛز آراْ ٚ وٙس اؽبرٜ زارز. ایٗ ؽٛن تؼییٗ ؽٛن تغجیك ػٕستبً    
ٞبی ؽٛن آیس.ٞبی ذبِی زر ٕٞبٖ زٚرٜ ثٛرٛز ٔیتفبٚت ثیٗ افزاز رٛیبی وبر زر ٞز زٚرٜ ٚ تؼساز پغت

ا٘س ٚ ثیىبری آٟ٘ب وبر( اعت وٝ اس وبر ذٛز رسا ؽسٜ٘یزٚییب ) ثیىبری آٖ ثرؾی اس یوٙٙسٜؼییٗرساعبسی ت
 س٘ی ٔؾرـ وٙٙسٜ آٖ ثرؾی اس ثیىبری اعت وٝ ٘بؽی اسٞبی چب٘ٝتب زٚرٜ ثؼس ٘یشازأٝ یبفتٝ اعت؛ ؽٛن

ذٛاعت ٘یزٚی زر ٘بثزاثزیٞب اعت. ثٝ ثیبٖ زیٍز ٘بؽی اس وبر ٚ ثٍٙبٜٞبی ٔٛرٛز ثیٗ ٘یزٚیزیسٌبٜ تفبٚت
زر وؾٛرٞبیی ثٝ  ٞب ٔؼٕٛلاًتٕشز ٚ تٕبیُ ثٍٙبٜ ثزای پززاذت آٖ اعت. اِجتٝ ایٗ ٘ٛع اس ؽٛنوبر ثزای زع

ٞبی وبرٌزی ثٝ ایزاٖ اتحبزیٝوؾٛر  وٝ زر ٞبی وبرٌزی فؼبَ زارز؛ اس آ٘زبآیس وٝ اتحبزیٝٚرٛز ٔی
 تٛا٘س ربیٍبٞی زاؽتٝ ثبؽس.س٘ی ٕ٘یٞبی چب٘ٝٔٙسی اتحبزیٝ ارٚپب ٘یغت، ؽٛنسرتـل

ٖ ٛز آٔســت ثٝ ٚرــٞبی زِٚت ٘یش ٔٛرزارز وٝ عیبعت( ثیبٖ ٔی2011وبراثبرثٛ٘یظ ) ٕٞیٗ عٛر     
 ٞبی ٔبِی زِٚت ٘ظیزوغزی ثٛزرٝ، زرآٔسٞبی ٔبِیبتی ٚ...)عیبعتؽٛ٘سٞبیی زر ثبسار وبر ٔیؽٛن

را زرآٔس ٘فت وٝ زر ایزاٖ ثرؼ افّی ثٛزرٝ  اس آ٘زب .ٞبی پِٛی ٕٞچٖٛ حزٓ پَٛ ٚ ٘مسیٍٙی(عیبعت
وغزی  ٚ اس ٌیززٔبِیبتی ٘غجت ثٝ وُ زرآٔس وٛچه ثٛزٜ ٚ زر ایٗ ٔغبِؼٝ لزار ٕ٘ی زٞس زرآٔستؾىیُ ٔی

زٚی حزٓ پَٛ ٚ ٘مسیٍٙی زر ٔسَ  ؽٛز. أب ٞزثٛزرٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ عیبعت ٔبِی زِٚت اعتفبزٜ ٔی
 ٌذار٘س. ٞبی ٔززْ احز ٔیؽٛ٘س سیزا ثٝ عٛر ٔغتمیٓ ثز فؼبِیتٚارز ٔی

 زرٚ٘ی زر وٙس: وبرآٔسی زرٔمبثُ ٘بوبرآٔسی ٚزٚ ثؼس ثزرعی ٔی ( ٌزٜ زر ٞز ثرؼ را اس2010عبلا)     
 ثٝ ایٗ زِیُ اعت وٝ زعتٕشز ٚالؼی ثیؼ اس وبر ثبسار ٔمبثُ ثیزٚ٘ی. اٚ ثیبٖ زاؽتٝ وٝ رلبثت ٘بلـ زر
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ای ٔحقَٛ ٟ٘بیی وبر زعتٕشز اعٕی حبِی وٝ ثز ٞشیٙٝ رب٘ؾیٙی ٚ لیٕت ثیؾتز اس ٞشیٙٝ اعٕی اعت، زر
 ؽٛز.ٔؾرـ ٔی

ر را ثز ٌزٜ ٘یزٚی وب یتٛاٖ ٔؼبزِٝوٓ وززٖ زعتٕشز اس ٔؼبزِٝ ٌزٜ ٘یزٚی وبر ٔی ثب اضبفٝ وززٖ ٚ     
آٖ وبلا ثٝ  ٚ لیٕتی وٝی وبلا یب ذسٔت آح )تفبٚت ثیٗ ٞشیٙٝ تٕبْ ؽسٜاعبط زعتٕشز ٚ لیٕت ٔبرن

 آٔسٜ ٘ٛؽت: سیز ٕٞبٖ حبؽیٝ عٛز اعت( ثٝ فٛرتی وٝ زر ٚالغ زر وٝ رعسزٚػ ٔیـــف
(1               )         ̂      ̂      ̂  (    ̂    ̂)     ̂       ̂  (  

 ̂    
 ̂
)               

 آح اعت.لیٕت ٔبرن Pزعتٕشز Wٚتِٛیس ٟ٘بیی،      ٘زخ ٟ٘بیی رب٘ؾیٙی،      ٌزٜ ٘یزٚی وبر، 
 ٘ٛؽت؛  آح ثٝ فٛرت سیزاعبط زعتٕشز ٚ یب لیٕت ٔبرن زر ایٗ ٔسَ ٔی تٛاٖ ٌزٜ ٘یزٚی وبر را ثز

(2                                                                                                   )  
 ̂    

 ̃    
 ̂ 

(3   )                                                                                                    
 ̂
   

 ̃
   

 ̂ 

  ایٙزب  زر
 ̃ ٚ  

وٙٙس، عپظ ٞٓ رسا ٔی اس سا ٞغتٙس؛ زر اثتسا وبرآٔسی ٚ ٘بوبرآٔسی راآح زرٖٚٔبرن ̃ 
 زرٚ٘ی ٚ ثیزٚ٘ی.

(4)          (  
 ̃    

 ̃
)  (  

 ̂   
 ̂
)  (  

 ̂   
 ̂)   (  

 ̃    
 ̃
)  (  

 ̂   
 ̂
)   (  

 ̂    
 ̂) 

    
وٙس؛ زر عٝ ػجبرت پزا٘تش اَٚ ٘بوبرآٔسی ٚ پزا٘تش عْٛ وبرآٔسی را ثیبٖ ٔی ی ثیبٖ ؽسٜ، زٚزر ٔؼبزِٝ    

ازأٝ عبلا ثیبٖ زاؽتٝ  وٙٙس. زراَٚ زرٚ٘ی ثٛزٖ ٚ زٚ ػجبرت زیٍز ثیزٚ٘ی ثٛزٖ را ٔغزح ٔی ثؼسی، پزا٘تش
ثب تٛرٝ ثٝ ایٗ وٝ  ٘بوبرآٔس اعت ٚ ثیزٚ٘ی ذٛاٞس ثٛز. ثرؼ زرٚ٘ی وبٔلاً وبرآٔس وبٔلاً اعت وٝ رشء

ثبؽٙس؛ ٚی ثب ٘بوبرآٔس ٔی ثرؼ وبرآٔس ٚ زٚ پذیز٘س، ثرؼ ثیزٚ٘ی ؽبُٔ ٞززعتٕشز ٚ لیٕت ا٘ؼغبف
ِٛیت ثیزٚ٘ی ٚٞب ثب اتٛا٘س ثب تٛرٝ ثٝ حزوت زرؽٛناذیز ثیبٖ زاؽت وٝ ٘ٛعب٘بت ٔی یاعتفبزٜ اس ٔؼبزِٝ

 ثبؽٙس.
 
 َا ي اطلاعات  دادٌ .4

-1344عبِٝ) 45 ییه زٚرٜ یسٔب٘ی، زرثزٌیز٘سٜٞبی ٔٛرز اعتفبزٜ زر ایٗ ٔغبِؼٝ ثٝ فٛرت عزیزازٜ
 آٚری ؽسٜ اعت.( اعت. آٔبرٞب اس ثب٘ه ٔزوشی رٕٟٛری اعلأی ایزاٖ ٚ عبیت زرٌبٜ ّٔی آٔبر رٕغ1389
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 متغیرَامعرفی  -1-4

 ٛریــزایظ ذبؿ ثزای رٕٟـــٗ ثزذی ؽـــ٘ظز ٌزفت ٝ زرــٚ اِجت ٔجب٘ی ٘ظزیزر ایٗ ٔغبِؼٝ ثب تٛرٝ ثٝ 
لجُ  ثیىبری زٚرٜ       زٚرٜ ٚ ثیىبری زر ٞز  . زر ایٙزب ا٘سٞبی ٔسَ تؼییٗ ؽسٜٔتغیزایزاٖ اعلأی

ثؼس ٔٙتمُ ٔی  ی٘ؾٛز ثٝ زٚرٜثیىبری یه زٚرٜ اٌز زر ٕٞبٖ زٚرٜ ثزعزف ثزاعبط ؽٛن تغجیك .ثبؽسٔی
عٛر ؟  ٕٞیٗیب ذیز ثبیس ثزرعی ؽٛز آیب ثیىبری زٚرٜ لجُ ثز ثیىبری ایٗ زٚرٜ احز زارزثز ایٗ اعبط ؽٛز، 

تز ثبؽس ثز ٕٞیٗ اعبط ــزٚی وبر ثیؾـــتؼساز ٘یزٚی وبر ثز ٔیشاٖ ثیىبری ٔؤحز اعت؛ ٞزچٝ تؼساز ٘ی
٘یزٚی وبر اعت،  یوٝ ٕٞبٖ ؽٛن ػزضٝ وبر٘یزٚی ٗ زیسٌبٜ تؼسازیبثس؛ ثب ایتؼساز ثیىبراٖ ٞٓ افشایؼ ٔی

ٞبی ٌزٜ ٘یزٚی وبر احز ؽٛن ایٗ ٔغبِؼٝ ٘ؾبٖ زازٜ ؽسٜ اعت. اس آ٘زب وٝ زر   ٘یش زر ٔسَ ٚارز ٚ ثب 
ثزرعی  ثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ ثیزٚ٘ی٘یش وٙٙس لاسْ اعت احز زرآٔس ّٔی ی ٔیــثیزٚ٘ی ثز ثیىبری را ثزرع

بیز ـــؽٛز؛ ع( اعتفبزٜ ٔی1376ّٔی ثٝ لیٕت حبثت عبَ پبیٝ ) ثزای زرآٔس    ایٙزب اس ٕ٘بزؽٛز، زر 
ٞبی ؽٛن   ا٘س؛ ٞبی التقبز ٔب٘ٙس رًٙ ٚ... ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیز ٔٛٞٛٔی زر ٘ظز ٌزفتٝ ؽسٜؽٛن

زر ٘ظز تزیٗ ػٛأُ ایزبز ؽٛن تٛاٖ ا٘ملاة ایزاٖ ٚ رًٙ را ٟٔٓس وٝ ٔیٙثبؽالتقبز ٔی ٔٛرٛز زر
 ٌزفت. 

ٞبی زِٚت ٘یش ثز ثیىبری ( عیبعت2011ثزاعبط ٘ظز التقبززا٘ب٘ی چٖٛ وبراثبرثٛ٘یظ) اس عٛیی زیٍز    
ٞبی زِٚت ثٝ زٚ ؽٛز. عیبعتٞبی زِٚت ٘یش ثزرعی ٔیٔؤحز اعت؛ ثٙبثزایٗ زر ایٗ ٔغبِؼٝ تأحیز عیبعت

ثٝ ػٙٛاٖ عیبعت پِٛی ٚ وغزی ثٛزرٝ ؽٛ٘س؛ ٔیشاٖ ٘مسیٍٙی  ٚ حزٓ پَٛ ثرؼ پِٛی ٚ ٔبِی تمغیٓ ٔی
 Gثب ٕ٘بز زر ٔسَ وّی ٞبی زِٚت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ عیبعت ٔبِی زِٚت زر ٘ظز ٌزفتٝ ؽسٜ اعت. عیبعت

 (حزٓ پَٛ)M ٚ (٘مسیٍٙی)N (،وغزی ثٛزرٝ)Bثٝ فٛرت ؽسٜ تقزیح  ٔسَ زر ٚ ؽٛز٘ؾبٖ زازٜ ٔی
 .ِحبػ ؽسٜ اعت

 زرآٔسٞبی حبفُ اس فزٚػ ٘فت .زٚرٜ ٚارز ٔسَ ؽسٜ اعت زٔبیٝ ٞزثٝ ػٙٛاٖ حزٓ ع٘یش     ثٝ ػلاٜٚ     
٘یش رشء    زر ٔسَ لزار ٔی ٌیزز؛     زٞس زر ایٗ تحمیك لغٕت افّی ثٛزرٝ وؾٛر را تؾىیُ ٔی وٝ

 اذلاَ ایٗ ٔسَ اعت.
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 بررسی ماوایی متغیرَا -2-4

-ثبؽٙس، ثٙبثزایٗ ثبیس اس آسٖٔٛسٔب٘ی ٔیثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ ٔتغیزٞبی ٔٛرز اعتفبزٜ زر ایٗ ٔمبِٝ اس ٘ٛع عزی 

ثزای ثزرعی ٔب٘بیی ٔتغیزٞبی ٔٛرٛز  ٚاحس ثزای آسٖٔٛ پبیبیی ٔتغیزٞبی ٔسَ اعتفبزٜ وزز. یٞبی ریؾٝ
 اعتفبزٜ ؽسٜ اعت. ADF))1 زر ٔسَ اس آسٖٔٛ زیىی فِٛز

 
 برای آزمًن ماوایی متغیرَای الگً ADFوتایج حاصل از آزمًن  .1جذيل 

 
 زٔتغی

 

ADF 

 

 ویٙبٖ –ٔمبزیز ثحزا٘ی ٔه 

Mackinon critical values 

 

 %10عغح %5عغح %1عغح

   333476/6- 

 

592462/3- 931404/2- 603944/2- (1)I 

   253633/5- 588509/3- 929734/2- 603064/2- (1)I 

   293745/4 621023/3- 943627/2- 610263/2- (0)I 

   042766/3- 626784/3- 945842/2- 611531/2- (1)I 

   619243/9 626784/3- 945842/2- 611531/2- (0)I 

   492603/3 632900/3- 948404/2- 612874/2- (1)I 

   866174/4- 588509/3- 929734/2- 603064/2- (1)I 

   566779/4- 605593/3- 936942/2- 606857/2- (2)I 

 

٘مسیٍٙی ٚ زرآٔس ٘فتی زر عغح ٔب٘ب ٞغتٙس؛  ٔتغیز ؽسٜ اعت فمظ زٚرسَٚ ٘ؾبٖ زازٜ  وٝ زر عٛرٕٞبٖ    
وغزی ثٛزرٝ، حزٓ  ّٔی، ا٘س؛ ثیىبری، زرآٔسٌیزی ٔب٘ب ؽسٜثب تفبضُ عبیز ٔتغیزٞب زر عغح ٔب٘ب ٘جٛزٜ ٚ

 ا٘س.ٌیزی ٔب٘ب ؽسٜتفبضُ ثب زٚثبر تؼساز ٘یزٚی وبر ٌیزی ٚحزٓ عزٔبیٝ ثب یه ثبر تفبضُ پَٛ ٚ
 
 

 مذل تخمیه. 5

 تٛرٝ ثٝ ٔٛارز یبز ؽسٜ ثیىبری ثٝ ؽىُ سیز تؼزیف ٔی ؽٛز: ثب
(5) 

         ∑    

 

   

   ∑    

   

          ∑  

 

   

       ∑  

 

   

 ∑   

 

   

   

                                                           
1. Augmented Dickey.Fuller 
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6: 

 

ٞبی زِٚت زر ایٗ ٔسَ ثٝ عٝ لغٕت وغزی ثٛزرٝ، عٛر وٝ زر ثرؼ لجُ اؽبرٜ ؽس عیبعتٕٞبٖ    
زعترٛػ  1357عٛر ثب تٛرٝ ثٝ ایٗ وٝ وؾٛر زر عبَ  ٕٞیٗؽٛز. حزٓ ٘مسیٍٙی ٚ حزٓ پَٛ تمغیٓ ٔی

ی ػغف زر عبَ را زٚ ٘مغٝ ٘یش رًٙ تحٕیّی ثٝ پبیبٖ رعیسٜ اعت، ایٗ زٚ 1367زر عبَ  ا٘ملاة ثٛزٜ ٚ
-عبَ ٚ    ثب 1367تب  1357ٞبی ؽٛ٘س. ثٙبثزایٗ عبَثٝ فٛرت ٔتغیز ٔٛٞٛٔی ٚارز ٔسَ ٔی ٘ظز ٌزفتٝ ٚ

اس آ٘زبیی وٝ ایٗ تحٛلات ؽٛز. ٕ٘بیؼ زازٜ ٔی   ثب  1357ٞبی لجُ اس ٚ عبَ    ثب 1367ٞبی ثؼس اس 
 ؽٛز.ٔٛٞٛٔی ٕٞزاٜ ٔی ثب ٔتغیز زرآٔسٞبی ٘فتی زاؽتٝ، زرآٔس ٘فت ٘یش را ثز ثیؾتزیٗ تأحیز

ٞب عبسٌبر ثزرعی ٘ؾبٖ زاز وٝ زرآٔسٞبی ٘فتی ٚ زرآٔس ّٔی ٕٞجغتٍی ثبلایی زار٘س؛ ثزای ایٙىٝ ترٕیٗ
اس ٕٞجغتٍی ثبلایی  ّٔی ٚ وغزی ثٛزرٝ ٘یش س ثبیس ٕٞجغتٍی ثٝ ٘حٛی ثز عزف ؽٛز؛ ٕٞچٙیٗ زرآٔسثبؽٙ

ّٔی ثٝ ایٗ زِیُ اعت وٝ ثرؼ افّی زرآٔس ّٔی را  ٘فت ٚ زرآٔس ثزذٛرزار٘س؛ ٕٞجغتٍی ثبلای زرآٔس
ٔسَ حذف ؽس. ّٔی اس  زٞس؛ ثٙبثزایٗ ثزای ایٗ وٝ ٔؾىُ ٕٞجغتٍی رفغ ؽٛز زرآٔسزرآٔس ٘فت تؾىیُ ٔی

 آیس:ثسیٗ تزتیت ٔسَ ثٝ فٛرت سیز زرٔی
(6) 

                   ∑    

 

   

   ∑     ∑  ∑        ∑  

 

   

 

   

      ∑     ∑   

 

   

  

 

   

 

 

 تعییه طًل يقفٍ بُیىٍ -1-5

تؼییٗ عَٛ ٚلفٝ  VARاٍِٛی  وٝ زر آ٘زب ؽٛز؛ استرٕیٗ سزٜ ٔی VARایٗ ٔسَ ثب اعتفبزٜ اس رٚػ 
حبضز ثٝ ٔٙظٛر تؼییٗ عَٛ ٚلفٝ ثٟیٙٝ اس ٔؼیبرٞبی آوبئیه ٚ  یثٟیٙٝ ضزٚری اعت، زر ٔمبِٝ
 ؽٛآرتشثیشیٗ اعتفبزٜ ؽسٜ اعت.

 AICٔؼیبرٞبی ثب وٕتزیٗ ٔمسار ثب تٛرٝ ثٝ ایٗ وٝ عَٛ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ٔتٙبظز
1

SBCو  
2

اعت، زر ٔسَ  
 فٛق عَٛ ٚلفٝ ثٟیٙٝ یه اعت.

 
 
 
 

                                                           
1 . Akaike Information Criterion 

2 . Schwarz Information Criterion 
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 تعییه طًل يقفٍ بُیىٍ .2جذيل

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 3431.955-  NA 3.53e + 59 154.131 155.576 154.670 

1 3170.484- 383.490* 1.68e + 5* 144.110* 147.001* 145.188* 
 

 

 (VAR)مذتکًتاٌ یتخمیه رابطٍ -2-5

 ثبؽس:وٛتبٜ ٔست ٔسَ ثٝ ؽىُ سیز ٔی یترٕیٗ راثغٝ

(7) 
U=574038.372+45855.538*D1+36637.314*D2+ 

[0.23013]  [0.12991]         450842.418*D3+ 0.033*D3R -  1.005*D1R+ 0.828*U(-1)    

[1.57439]            [1.60850]       [-0.60537]        [5.75112] 

    + 0.0494*R(-1) - 0.570*N(-1) -0.0817*L(-1) +4.594*K(-1)  

[2.81996]       [-0.93039]       [-2.56222]        [3.00946]          

- 0.591*B(-1) 

    [-0.17945] 

    0.9579 

بری ٔست ثز ثیىٞبی ا٘ملاة اعلأی ٚ رًٙ تحٕیّی زر وٛتبٜآیس وٝ عبَاس ثزآٚرز ٔسَ چٙیٗ ثزٔی     
٘فتی ٚ حزٓ عزٔبیٝ تأحیزی  ثز ثیىبری زارز؛ زرآٔستؼساز ٘یزٚی وبر احز ٔٙفی ا٘س. زاری ٘ساؽتٝاحز  ٔؼٙی

 ٞبی لجُ ارتجبعی ٘شزیه زاؽتٝ اعت.ثب ثیىبری عبَ یزٚرٜ عٛر ثیىبری زر ٞزا٘س؛ ٕٞیٗٔخجت زاؽتٝ
 

 (1بلىذمذت)جًَاوسه یرابطٍ تخمیه-3-5

 ثّٙسٔست ثٝ فٛرت سیزاعت: یترٕیٗ راثغٝ

(8) 
U    =   7.756R   +  0.168  L   - 11.070K   +   16.467B    

 [273.682]      [6.851]      [-9.654]          [2.830]    

+3.600N 

[4.964] 
ثیىبری زارز؛ تؼساز ٘یزٚی  ٔست احز ٔخجت ثززٞس وٝ زرآٔسٞبی ٘فتی زر ثّٙسٔیرٛٞب٘غٗ ٘ؾبٖ  یراثغٝ

ثیىبری  وساْ تأحیزی ٔخجت ثز زرٝ ٘یش ٞزثیىبری تأحیز ٔخجت زارز؛ ٘مسیٍٙی ٚ وغزی ثٛ زٚرٜ ثز ٞز وبر
 زار٘س. حزٓ عزٔبیٝ احزی ٔٙفی زارز.  

 

                                                           
1 . Joansen cointegration test 
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6< 

 

1 (VECMفرآیىذ تعذیل)مذل -4-5
 

ثّٙسٔست آٖ اعت.  ٔست یه ٔتغیز التقبزی ثب رفتبرٔىب٘یشْ تقحیح ذغب اثشاری ثزای تغجیك رفتبر وٛتبٜ 
 ؽٛز:تقحیح ذغبی ٔسَ ایٗ ٔمبِٝ ثٝ ؽىُ سیز ترٕیٗ سزٜ ٔی یٔؼبزِٝ

(9) 
D(U) =  177152.143  + 120426.100 *D1  -26865.213  *D2   

                                         [0.82419]              [-0.13383] 

-    1080.83443766*D3 -  0/006*(CE)   + 0.801*D(U(-1)) -  [-0.00561]                     [5.92430]       

0.0028*D(R(-1)) +2.492 *D(B(-1)) –1/17*D(N(-1))   +   [0.21187]              [1.52120]                        

[-4.82406] 

4/382*D(K(-1)) - 0/0484*D(L(-1))  -0.914327094*D1R  + 

    [1.70948]            [-2.47222]                  

  0.039*D3R 

    [3.33052] 

ضزیت تؼسیُ( وٝ زر ) CEوٙس؛ ذغب ٘یش ٘تبیذ ثٝ زعت آٔسٜ اس ترٕیٗ ٞبی لجّی را تأییس ٔی ثززار تقحیح
 اعت.  -006/0ایٙزب 

 
 تفسیر وتایج -5-5

سا ثز ایزبز ٌزٜ زر ثبسار وبر ایزاٖ ٔٛرز ثزرعی سا ٚ ثزٖٚٞبی زرٖٚزر ایٗ ٔغبِؼٝ تلاػ ؽسٜ وٝ تأحیز ؽٛن
سا ٚ حزٓ ٘مسیٍٙی، وغزی ثٛزرٝ وبر ثٝ ػٙٛاٖ ؽٛن زرٖٚتؼساز ٘یزٚیایٗ اعبط  ٚ ٔغبِؼٝ لزار ٌیزز. ثز

ٞبی ا٘س، وٝ زر ثیٗ ؽٛنسا زر ٘ظز ٌزفتٝٞبی ثزٖٚحزٓ عزٔبیٝ ثٝ ػٙٛاٖ ؽٛن زِٚت، زرآٔسٞبی ٘فتی ٚ
 ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی ٞغتٙس.ثٛزرٝ زِٚت ثٝ تزتیت ؽٛن سا، حزٓ ٘مسیٍٙی ٚ وغزی ٚثزٖٚ
تٛا٘ٙس ثب احزٌذاری ثز ایٗ ٔسَ ٔی رفتٝ زر زٞس وٝ ٔتغیزٞبی ثٝ وبرٗ ٘ؾبٖ ٔی٘تبیذ حبفُ اس ترٕی    

٘تبیذ  .وساْ ٔتفبٚت اعت ثبسار ٘یزٚی وبر ٔٛرت تغییز زر ثیىبری ؽٛ٘س. اِجتٝ رٟت ٚ ؽست احزٌذاری ٞز
غزی زٞس وٝ ٔتغیزٞبی زرآٔسٞبی ٘فتی، تؼساز ٘یزٚی وبر، وثّٙسٔست ٘ؾبٖ ٔی یحبفُ اس ثزآٚرز راثغٝ

ا٘س. ثٝ ثیبٖ زیٍز ٍٕٞی ایٗ ثٛزرٝ زِٚت ٚ حزٓ ٘مسیٍٙی ٍٕٞی تأحیزی ٔخجت ٚ ٔؼٙب زار ثز ثیىبری زاؽتٝ
زی ٔٙفی ٚ ــحیأت یا٘س. أب ٔتغیز حزٓ عزٔبیٝػٛأُ ثبػج ثٛرٛز آٔسٖ ٌزٜ زر ثبسار وبر زر ایزاٖ ؽسٜ

وٙس ٚ رفغ ٌزٜ ٘یزٚی وبر ػُٕ ٔی زار ثز ثیىبری زاؽتٝ وٝ ثیبٍ٘ز آٖ اعت وٝ ایٗ ػبُٔ زر رٟتٔؼٙب
 ٔٛرت افشایؼ اؽتغبَ ؽسٜ اعت.  

                                                           
1 . Vector Error Correction Model 
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شایؼ ــوغزی ثٛزرٝ وؾٛر ٘یش ثز ثیىبری تأحیزی ٔغتمیٓ زارز ٚ ثب افشایؼ وغزی ثٛزرٝ، ثیىبری اف     
ای وٝ ٞز سٔبٖ زرآٔس ٘فت ٚاثغتٍی التقبز ثٝ زرآٔس ٘فت ثبؽس ثٝ ٌٛ٘ٝ یزٞٙسٜتٛا٘س ٘ؾبٖیبثس؛ ایٗ ٔیٔی

رفت وٝ وغزی ثٛزرٝ احزی وٙس؛ اٌز التقبز ٘فتی ٘جٛز ا٘تظبر ٔییبثس، زِٚت وغزی پیسا ٔیوبٞؼ ٔی
ت افشایؼ ــٞبی عیبعت ٔبِی تأحیزی ٔخجت ثز ثیىبری زار٘س ٚ ٔٛرٔٙفی ثز ثیىبری زاؽتٝ ثبؽس. ؽٛن

 ؽٛ٘س. ثیىبری ٔی
ثٝ ز٘جبَ  ؽٛز ٚیٍٙی عجت ایزبز تٛرْ ٔیزٞس؛ افشایؼ ٘مسافشایؼ ٘مسیٍٙی ٘یش ثیىبری را افشایؼ ٔی    

چٝ تؼساز ٘یزٚی وبر  عٛر ٞزٕٞیٗؽٛز. بیت ٔٛرت افشایؼ ثیىبری ٔیرٚز ٚ زر ٟ٘آٖ زعتٕشزٞب ثبلا ٔی
ای ٘جٛزٜ وٝ اس زٞس وٝ زر وؾٛر ٔیشاٖ ایزبز اؽتغبَ ثٝ ا٘ساسٜثیؾتز ثبؽس ثیىبری ثیؾتز اعت، ایٗ ٘ؾبٖ ٔی

ٕٞزاٜ ثب  آیس وٝ ٕٞٛارٜ زر وؾٛر٘تبیذ چٙیٗ ثز ٔی ی ثؼس رٌّٛیزی وٙس؛ اسزٚرٜا٘تمبَ ثیىبری یه زٚرٜ ثٝ 
 تٛرْ، روٛز ٞٓ ٚرٛز زاؽتٝ اعت. 

زاری ثز ثیىبری رفت ٘تبیذ ثیبٍ٘ز ایٗ اعت وٝ رًٙ ٚ ا٘ملاة ایزاٖ احز ٔؼٙیثزذلاف آ٘چٝ ا٘تظبر ٔی   
 ة اعلأی را ثٝ ٔخبثٝ یه ٌزٜ زر ٘ظز ٌزفت.تٛاٖ رًٙ تحٕیّی ایزاٖ ٚ ٘یش ا٘ملا٘ساؽتٙس؛ زر ٚالغ ٕ٘ی

ایٗ ثٛز وٝ زرآٔسٞبی ٘فتی زر ایزاٖ ٔٛرت افشایؼ اؽتغبَ ٚ زر ٘تیزٝ وبٞؼ ثیىبری ؽٛز  ا٘تظبر ثز    
ٚرٛز آٔسٖ ٌزٜ ٝ ؽس؛ افشایؼ زر زرآٔسٞبی ٘فت ایزاٖ عجت ثأب ٘تبیذ ثزذلاف آ٘چٝ اعت وٝ تقٛر ٔی

ٌذاری ؽٛ٘س ثیىبری ؽسٜ اعت. سیزا زرآٔسٞبی ٘فتی ثٝ ربی ایٙىٝ عزٔبیٝ زر ثبسار وبر ٚ زر ٘تیزٝ افشایؼ
 ٚ زر ذسٔت تِٛیس ثبؽٙس، زر ربٔؼٝ ٔقزف ؽسٜ ٚ زر راعتبی تِٛیس لزار ٍ٘زفتٙس. 

ثغیبر وٛچه ثٝ زعت آٔسٜ اعت وٝ ایٗ ثیبٍ٘ز عزػت پبییٗ تؼسیُ  یٕٞچٙیٗ ضزیت تؼسیُ زر ٔؼبزِٝ   
سار وبر ثٝ ٚاعغٝ ٔتغیزٞبی ٔؼزفی ؽسٜ ثٛرٛز آیس ٚ ٔٙزز ثٝ ایزبز ٌزٜ ؽٛز تب اعت؛ یؼٙی اٌز ؽٛوی زر ثب

 وؾس.  ثبسار ذبرد ؽٛز ٚ ٌزٜ ثزعزف ٌززز سٔبٖ ثغیبر سیبزی عَٛ ٔی سٔب٘ی وٝ ایٗ ؽٛن اس
ٛر ــوؾ ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ثٝ زعت آٔسٜ ثبیس زلت ٕ٘ٛز، ػٛأّی وٝ ٔٛرت وبٞؼ ٔیشاٖ عزٔبیٝ زر    
ؽٛ٘س ٔٛرت ایزبز ٌزٜ زر ٘یزٚی وبر ٞبیی وٝ ثٝ ثبسار عزٔبیٝ ٚارز ٔیرا ؽٙبعبیی وزز؛ سیزا ؽٛنؽٛ٘س ٔی

ؽٛز.  ٌذاری ٔٛرت وبٞؼ ثیىبری ٔیؽس ٚ ٕٞچٙیٗ افشایؼ عزٔبیٝ ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ عزٔبیٝ وؾٛر ذٛاٞٙس
ىبری زارز ثبیس زر زرآٔسٞبی ٘فتی زر راعتبی تِٛیس ٚ اؽتغبَ ٘جٛزٜ اعت؛ چٖٛ عزٔبیٝ احز ٔٙفی ثز ثی

 راعتبی تزٕیغ عزٔبیٝ ٚ تزویت آٖ ثب ٘یزٚی وبر لزار ٌیزز. 
ؽٛ٘س ثٟتز اعت وٝ ٞبی پِٛی ٚ وٓ ٚ سیبز وززٖ حزٓ پَٛ ٔٛرت ایزبز اؽتغبَ ٕ٘یاس آ٘زب وٝ عیبعت

 زِٚت عیبعت ثٛزرٝ ٔتٛاسٖ زر پیؼ ٌیزز.
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