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 : در اقتصاد ايزان و فزاغت يحات مصزفيادوار تجاري حقيقي تحت تزج

 پوياي تصادفي تعادل عمومي رهيافت

 
 *1سیذفخرالذیه فخرحسیىی

 

 20/03/1333تاریخ پذیزش:                01/11/1332تاریخ دریافت:
 

 چکيده

َبی اديار تجبری حقیقی ذلع مطلًبیت خبوًار ومًوٍ در مبگیری عبدات مربًط بٍ مصرف در تبمفًُم شکل

گیری عبدات در َبی از مذل شکلتًاوذ پذیذٌ جبیسٌ ریسک را تًضیح دَذ. تحلیل جسئی در مًرد پًیبییمی

ایه مطبلعٍ بب تعذیلاتی در الگًی اديار تجبری  درصًرت کبمل در ایران اوجبم وشذٌ است. ٍمصرف ي فراغت ب

برای اقتصبد ایران طراحی شذٌ است کٍ در آن  (DSGE) یتصبدف یپًیب یتعبدل عمًم حقیقی، یک مذل

بب فرض يجًد يجًد پبرامترَبی عبدات مصرفی ي فراغت در  تًان خصًصیبت اديار تجبری اقتصبد ایران رامی

يجًد پبرامترَبی عبدات مصرفی ي  حبکی از آن است کٍَبی ایه پژيَش یبفتٍ. وشبن داد تببع مطلًبیت 

دَذ اگر یج وشبن میوتب دَذ.ي تًلیذ را بیش از پیش تغییر  ، فراغتذ میسان مصرفتًاوفراغت در مذل می

  .َذشتر کبَش دیب ذ رایتًاوذ تًلیت يجًد داشتٍ ببشذ میعبدات فراغت در تببع مطلًب یریگپبرامتر شکل

 

 گیری عبدات.ترجیحبت مصرف ي فراغت، شکل ، کبلیبراسیًن،DSGEمذل ها: کليد واژه
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 مقدمه. 1

 سا (1DSGE)ٞبي تؼبدَ ػٕٛٔي پٛيبي تلبدفياػتفبدٜ اص ٔذَ ٗ ثبسي، اِٚٔىتت ادٚاس تجبسي حميمي
ثشخلاف ثشخيي اص اٍِٛٞيبي    DSGEولاٖ ٔشػْٛ وشد. اٍِٛٞبي التلبد تحّيُ  يثشا يثٕٙظٛس اثضاس

شاي اٍِٛػيبصي، اص  ييبفت تؼيبدَ ػٕيٛٔي ثي   يوبسٌيشي ثيٝ سٞي  ٝديٍش ثش پبيٝ ٘ظشي اػتٛاس اػت ٚ ثب ث
ٜ    ػبصي تلبدفي ثيٗ دٚسٜٞبي ثٟيٙٝسٚؽ ٞيب  اي ثشاي حُ ٔؼبئُ حيذاورش تليٕيٕبت خيب٘ٛاس ٚ ثٍٙيب

 وٙٙذ.اػتفبدٜ ٔي
ضيشيت سيؼيه   ايٗ سٞيبفت ثش ٔجٙبي پبسأتشٞبي ػبختبسي ٘ظيش پبسأتشٞبي ٔشثٛط ثٝ تشجيحبت،     

ٞبي فٙبٚسي ٚ اي ٚ... ، ٕٞچٙيٗ فشايٙذٞبي تلبدفي ٔشثٛط ثٝ تىب٘ٝدٚسٜٙي ثيٗوـؾ جب٘ـيٌشيضي، 
ِٝ أٌيشي ثٟيٙٝ اػتخشاج ؿذٜ اص حُ ٔؼٌيشد. سٚي ٞٓ سفتٝ لٛاػذ تلٕيٓػّيمٝ )تشجيحبت( ؿىُ ٔي
اي اص ٔتغيشٞبي ولاٖ سا تـىيُ دادٜ ٚ ػٕذتبً حَٛ ٔمبديش ٚضؼيت پبييذاس  حذاورشػبصي، تٛاثغ پيچيذٜ

يه ػيؼتٓ ٍِيبسيتٓ خغيي ؿيذٜ اص ٔؼيبد ت      ؿٛ٘ذ تب ٟ٘بيتبًبثجبت( ٔتغيشٞبي ولاٖ تمشيت صدٜ ٔي)ث
  ( ٕٞشاٜ ثب اجضاي ٌزؿتٝ ٍ٘ش ٚ آيٙذٜ ٍ٘ش تـىيُ ؿٛد.REا٘تظبسات ػملايي)

 

 قينه تحقيشيو پ ينظز يمبان .2
ٝ  يداسا 2تاٌيشي ػبددس ٘ظشيٝ التلبدي، ٔفْٟٛ ؿىُ َ  اي عيٛ ٘ي ػيبثم ي ادٚاس تجيبسي  ٞيب دس ٔيذ

ٌشفت. ئٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔ 3يصٔب٘ -شيت جذاپزياثغ ٔغّٛثٛتثشاي  يٛيآِتش٘بتػٙٛاٖ ثٝ داسد وٝ ٚالؼي
تٛا٘ذ ( ٘ـبٖ داد وٝ ايٗ ٔفْٟٛ ٔي1990) 4وٙؼتبتٙذيغوٝ ايٗ ٔفْٟٛ ٔٛسد تٛجٝ لشاس ٌشفت اص صٔب٘ي

دس  .ؿذ، سا پبػخ دٞيذ  ٔغشح (1985) 6ٟٔشا ٚ پشػىبتتٛػظ   ٗ ثبسيِٚا وٝ ثشاي 5ػٟبْ جبيضٜٔؼٕبي 
تيبثغ   دس ٚ فشاغيت  يػيبدت ثخيؾ ٔليشف    يشيٌؿىُوٝ  ييٞبدسثبسٜ ٔذَ يبديصحبَ حبضش ادثيبت 

دس ايٗ ٔذِٟب، ٔغّٛثيت ثؼيتٍي ثيٝ ػيغص ٔليشف ٚ      .ٚجٛد داسد ،ا٘ذٚاسد وشدٜٕ٘ٛ٘ٝ  خب٘ٛاست ئغّٛث
 ، تؼيذاد ٔميب ت  بييذ ٌفيت  ثأيب   داسد. ػت،اي اص ٔتٛػظ ٔلشف وُ ا٘جبؿت ػبدات وٝ ٔمبديش ثبٚلفٝ

  دس تبثغ ٔغّٛثيت ٘ٛؿتٝ ؿذٜ اػت.فشاغت ٔلشف ٚ ثخؾ ت اػبدٌيشي ؿىُدس تٛػؼٝ  ا٘ذوي
ٚاثؼيتٝ ثيٝ    ، ويٝ ػٕيذتبً  ٔلشفي اػيت  تاٚ ػبد ثٝ ػغص ٔلشف ٚاثؼتٝت ئغّٛثٞب، دس ايٗ ٔذَ    
ػبدات ٔلشفي ٔشدْ دس يه ثبصٜ  ايٗ ثذاٖ ٔؼٙي اػت وٝ ثبؿذ.يوُ ٔٔلشف  ش ثب ٚلفٝ ٔتٛػظئمبد

پبػخ ٔتغيش ٔلشف ثٝ تىب٘ٝ تىِٙٛٛطي ثب تٛجٝ ثٝ ٚجٛد ػبدات ٔليشفي   آيذ.صٔب٘ي عٛ ٘ي ثذػت ٔي

                                                 
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium Model 

2. habit formation 

3. time-separable 

4. Constantinides  

5. equity premium puzzle 

6. Mehra and Prescott  
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ٛ   ،وٙذ ٚ ضؼيف خٛاٞذ ثٛد دٜ ٚ ا٘حيشاف ويٛیىي اص آٖ   صيشا ٔشدْ ٔلشف ٌزؿتٝ خٛد سا ا٘تخيبة ٕ٘ي
ادٚاس تجبسي ٚالؼي ٔٛجت خٛاٞذ ؿذ ٌيشي ػبدات ٔلشفي دس ٔذَ ٚجٛد ؿىُ ،تبً. ٘تيجخٛاٞٙذ داؿت

  ا٘حشاف ٔلشف اص ٚضؼيت ثبثجبت خٛد ثؼيبس وٕتش ثبؿذ.
صٔب٘ي سا ثبتٛجٝ ثٝ ليذ -دس ٔذِٟبي ادٚاس تجبسي حميمي اػتب٘ذاسد، خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝ تبثغ ٔغّٛثيت جذاپزيش

ٓ كبحجٙظشاٖ اجتٕبػي ٔؼتمذ٘يذ حؼبدت أب  وٙذثٛدجٝ حذاورش ٔي ٓ )یـي ميؾ  ٚ ػيبدات ٘  یـيٕي( ٞي
اص ؿذ ويٝ  پيـٟٙبد  ثذيٗ تشتيتايٗ ٚيظٌي  دس ٘ظش ٌشفتِٗزا ثشاي  وٙذٟٕٔي دس سفتبس افشاد ثبصي ٔي

ُ   اػتفبدٜ ؿٛد.دس ايٗ اٍِٛٞب صٔب٘ي -تبثغ ٔغّٛثيت جذا٘بپزيش ٌييشي ػيبدات   دس ايٗ ادثيبت، ثييٗ ؿيى
ويٝ افيشاد ٔؼٕيٛ ً    ٌيشي ػبدات داخّي ثٝ ايٗ ٔفْٟٛ اػيت  ؿىُ ٚجٛد داسد.تفبٚت  1ٚ خبسجي داخّي
ٚ ... ٔمبيؼيٝ       ،      زؿتٝ خيٛد يؼٙيي   يبي ٌيٞذاس ٔلشف دٚسٜيسا ثب ٔم   شف خٛدؿبٖئل
ثيشاي   2داخُثٝ ػٕت جؼتجٛ  خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝٚ  ؿٛدفتٝ ٔيٌ "ٌيشي ػبداتؿىُ"وٙٙذ. ٌبٞبً ثٝ آٖ ٔي

ٖ   ٔيي  سا داخّيي  ػبدت ٌيشيؿىُ ٔذَ ثبايٗ  اص يا. ٕ٘ٛ٘ٝٔلشف خٛد داسد  3تيٛاٖ دس ٔغبِؼيٝ ٞيتيٛ
ٔليشف   وٙٙيذٜ ٔليشف خبسجي ثيذيٗ ٔؼٙيي اػيت ويٝ     ٌيشي ػبدات أب ؿىُ ( ٔؼشفي ٕ٘ٛد.1995)

  سا ثب ٔتٛػظ ٔلشف وُ    خٛدؿبٖ 
ػجبست ديٍيش، دس اييٗ   ٝث وٙٙذ.ٞبي آٖ ٔمبيؼٝ ٔيٚلفٝ يب ( )

ٝ يب ٔتٛػظ ٔلشف وُ دس ٕٞيبٖ  حبِت ٔشدْ ٔلشف خٛد سا ثب ٔلشف وُ دس يه يب یٙذ دٚسٜ ٌزؿت
  .ؿٛد٘يض ٌفتٝ ٔي 4جؼتجٛ ثٝ ػٕت ثيشٖٚ وٙٙذ وٝ ثٝ آٖدٚسٜ ٔمبيؼٝ ٔي

 يخيشد  يب٘ػبدات ثب دس ٘ظيش ٌيشفتٗ ٔجي    يشيٌُىؿ خٛد ثٝ ٔمبِٝ( دس 1949) 5يٗ ثبس دٚص٘جشياِٚ    
ُ 1992) تٖٛي( ٚ د1980) 6تٖٛ ٚ ِٔٛجشيپشداختٝ اػت. دس ادأٝ د دس ٔليشف  ات دػيب  يشيي ٌ( ثٝ ؿيى

% دس ػبَ 1ٌزاساٖ اص خشيذ اٚساق لشضٝ دِٚتي آٔشيىب ٞبي ٚالؼي ثشاي ػشٔبيٝثبصدٞي ا٘ذ.ٕ٘ٛدٜاؿبسٜ 
(. 1996 7)وٌّٛىب % دس ػبَ ثشآٚسد ٌشديذ7ٞبي آٔشيىب  حذٚد ٞبي ػٟبْ ؿشوتثٛد دسحبِيىٝ ثبصدٞي

تٛا٘ذ پبػخ دٞيذ ويٝ یيشا    يٌزاسي داسايي ثؼختي ٔثش ٔغّٛثيت ليٕت -ٞبي ػٕٛٔي ٔجتٙيتئٛسيِزا 
ٌزاساٖ اٚساق لشضيٝ  یشا ػشٔبيٝ ؛ٔغشح ؿذ اَؤايٗ ػٕٞچٙيٗ دٚ ليٕت اختلاف ٚجٛد داسد. ايٗ ثيٗ 

دس٘تيجيٝ دس   وٙٙذ ثب ايٙىٝ ثبصدٞي آٖ ثب ػيت  خشيذاسي ٕ٘ي وٙٙذ ٚ ػٟبْثب ثبصدٞي پبييٗ سا سد ٕ٘ي
ثبصدٞي اٚساق لشضيٝ ثؼّيت جيبيضٜ سيؼيه      ٞبي التلبدي پزيشفتٝ ؿذ وٝ ثبصدٞي ػٟبْ ثبيذ اصتئٛسي

ذاسد ثيب ػيبٔلاٖ التليبدي    ٘دس يه ٔذَ تؼبدَ ػٕٛٔي اػيتب  (1985) ٟٔشا ٚ پشػىبتثيـتش ثبؿذ. ِزا 
ٝ ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ايٗ ضشيت سيؼه ٌشيضي ٘ؼجي  ٚ ثبصاسٞبي ٘بلق ٚ ٚجٛد ٘بٍٕٞٗ  ثيشآٚسد  ٔٙجش ثي

                                                 
1. Internal and External   
2. inward-looking      

3. Heaton 

4. outward-looking      

5. Dusenberry  

6. Deaton and Muellbauer 

7.  Kocherlakota 
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ذ. ايٗ پذيذٜ دس التلبد ثيٝ ٔؼٕيبي   يٌشد % 7 يؼٙي وٕتش اص ٔمبديش ٚالؼي آٖ% 34/0 ثشاثش جبيضٜ ػٟبْ
ٞيبي ثيبصدٞي ػيٟبْ ٚ    ٞبي ٔـبٞذٜ ؿذٜ ثييٗ ٘يش   ايٗ ٔؼٕب سيـٝ دس تفبٚت ؿذ. ٘بٔيذٜجبيضٜ ػٟبْ 

ٝ  ٞب ثب سيؼه پبييٗ داسد. ايٗ جبيضٜ ػٟبْ  اص دادٜداسايي ػيبصي  ٞبي ٚالؼي ثيـتش اص ٔمذاس ٔيذَ ثٟيٙي
ٞب دسػت ٞؼتٙذ، لغؼبً ثشآٚسد ٔذَ دليك ٘يؼت صيشا جبيضٜ ػٟبْ ٌيشيثب لجَٛ ايٙىٝ ا٘ذاصٜثٛدٜ اػت. 

   وٙذ.ثيٙي ٔيثيؾ اص حذ پبييٗ پيؾسا 
ٝ   يػبدات ٔلشف يشيٌ( ؿى1990ُ) غيٙذبتوٙؼت     تيب   ،ٚاسد ٕ٘يٛد  سا دس تبثغ ٔغّٛثيت خيب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ي
ؼيه  يٗ سيثي  يپّي  ،ػبدات ئب٘ذٌبس يذي٘مؾ وّ وٝ وٙذياٚ ثحث ٔ. وٙذسا حُ  ػٟبْ جبيضٜ ئؼٕب
 يؼٙيي ضيشيت   .وٙيذ يجيبد ٔي  يشف ايدس ٔلي  1ياٗ دٚسٜيثي  يٙييـؾ جب٘ـوٚ ػىغ  ي٘ؼج يضيٌش

ٚي اص ٔذَ سؿيذ   ثبؿذ.اي ٔئغّٛثيت ػىغ وـؾ جب٘ـيٙي ثيٗ دٚسٜ تبثغ ٘ؼجي دس ٌشيضيسيؼه
 81/2٘ؼيجي وٕتيش اص    ٌشييضي  ٌيشد ضشيت سيؼيه ٘تيجٝ ٔي، ػبدات ٔلشفيثب  ٘ئٛولاػيه پيٛػتٝ

 اٞذ ثٛد.خٛ
وٙٙذٌبٖ تٕبيّي ٘ذاس٘ذ وٝ ٔلشفـبٖ سا ثشاي ييه دٚسٜ  دٞذ وٝ ٔلشف( تٛضيص ٔي2000) 2فيٛسس    

ٝ  3سيؼيه ثيذٖٚ  وٙٙذٜ دس داساييي  شفلوبٞؾ دٞٙذ. اٌش ٔ ثٝ دٚسٜ ثؼذي ػشيؼبً ٌيزاسي وٙيذ   ػيشٔبي
شايٗ ٞبي ػشيغ ٚ ثضسٌي دس ٔلشف خٛاٞيذ ؿيذ. ثٙيبث   ٞبي سيؼىي ٔٛجت وبٞؾٕٔىٗ اػت، داسايي
، جيبيضٜ سيؼيه   ٌيشي ػيبدات ٞبي سيؼىي دس يه ٔذَ ؿىٍُٟذاسي داسايي٘ شائلشف وٙٙذٌبٖ ث

 . ػٟبْ ثيـتشي تمبضب داس٘ذ
ش جي دس التليبد ٔٙ  يبتئبِ يٞببػتيػا٘ذ خٛد ٘ـبٖ دادٜ تحميكدس ( 2000) 4ًيّٞاٌٌ ؼت ٚيِجبٍ٘    
، دس يتىِٙٛيٛط  تؿيٛن ٔرجي  ييه  اص  جٝ ٌشفتٙذ ثؼذيآٟ٘ب ٘ت .خٛاٞذ ؿذثش ٔلشف  5يػٛأُ خبسجثٝ 

 ذ.ٙي بثيذ ويبٞؾ  يي ٞيب ثب بتئبِ التلبدي، ؾ ٚ دس صٔبٖ سٚ٘كيذ افضايٞب ثبتبئبِ التلبدي، ٛدوسصٔبٖ 
-دػيت آٚسدٜ ٝت ثيػبدات فشاغت دس تبثغ ٔغّٛث يشيٌدس كٛست ٚجٛد ؿىُسا ٙٝ يت ثٟبيٗ ٔبِيٕٞچٙ

٘ـبٖ داد٘يذ ويٝ    ،تيتبثغ ٔغّٛث دس يدات ٔلشفػب يشيٌؿىُ وشدٖد( ثب ٚاس2000) 6ًيّٞاٌٌِتٛ ٚ  ا٘ذ.
ُ وٝ دس تبثغ ٔغّٛثيت صٔب٘يدس ٔمبيؼٝ ثب  يؿٛن تىِٙٛٛطثٝ ٔلشف ٔتغيش پبػخ  ٌييشي ػيبدات   ؿيى
ٞب ٘ـبٖ داد٘ذ ٔؼٕيبي تغييشپيزيشي ٔليشف ثيب     آٖ ٚ ٘بیيض خٛاٞذ ثٛد. وٓ يّيخ ،ٚجٛد ٘ذاسد ٔلشفي

( دس 2005) 7فيٌيذ داساييي ايجيبد خٛاٞيذ ؿيذ.     ٌيزاسي  تخبعش ٔؼٕبي ليٕٝشفي ثيٚجٛد ػبدات ٔل
ػبدات فشاغيت  پبسأتش  إٞيت ثيـتشي ٘ؼجت ثٝ يػبدات ٔلشف ٚجٛد پبسأتش ؛دٞذـبٖ ٔييي ٘مبِٝئ

                                                 
1. inverse of the intertemporal elasticity of substitution 

2. Fuhrer 

3.  Riskless 

4. Ljungqvist and Uhlig 

5. externalities    

6. Lettau and Uhlig 

7. Gurdgiev 
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 ،وبسٔٙفي اػت ٚ ٔبِيبت ثٟيٙٝ ٘يشٚي ،ٌيشد ٔبِيبت ثٟيٙٝ ػشٔبيٝٚي ٘تيجٝ ٔي .داسدت يدس تبثغ ٔغّٛث
ُ  ثيشاي ٔحميك إٞييت   وٝ ٚيظٜ ايٗٝٚ ث داسدثؼتٍي  ثٝ ٔمذاسدٞي پبسأتشٞب لٛيبً ٌييشي ػيبدات   ؿيى

 يب خيش. ثبؿذتش ٌيشي ػبدات فشاغت ٟٔٓٔلشفي اص ؿىُ
2ٝ خٛد وٝ ثٝ سٚؽِ( دس ٔمب1989) 1تٖٛيوٕجُ ٚ د    

SVR ّٔتغييش  ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ُ ؿذٜ اػت، يتح
ٚ ٞب ٘ـبٖ ٔيثٝ ؿٛن ئلشف ٚاوٙؾ وٙذ ٖ 2005) 3اٚ٘يض  دٞذ ثغٛس ٔربَ وشػتيب٘ٛ، ایيٙجيبْ   ( ٘ـيب

دٚسٜ ثٝ ٘مغٝ اٚج خٛد خٛاٞيذ   6ٔلشف ثؼذ تغييشات ٘ش  ثٟشٜ،  دس پبػخ ثٝ يه ؿٛن پِٛي ٚ يب داد٘ذ
 ي پيِٛي ٞبٔلشف ثٝ ؿٛنٔتغيش  تيجٝ ٌشفت،٘ يٚالؼ يه ٔذَ ادٚاس تجبسي( دس 2000) يٛسسف .سػيذ

ػيبدات   يشيي ٌاسد وشدٖ ؿىُٚ ، ثٝ ػّتتحميكٗ اختلاف دس دٚ يدٞذ. اِجتٝ اي٘ـبٖ ٔغ يٚاوٙؾ ػش
وٙٙذ وٝ دس ئ يسا ٔؼشف ي( ٔذ2005ِ) 4بيب ٚ سٚي ٔبسػي. ثٛوض، وبسدثبؿذٔيت يّٛثغدس تبثغ ٔ ئلشف

 ٞب ثشاي ثشسػيي ٚاويٙؾ  آٖ .ٚجٛد داسد ٝيُ ػشٔبيٙٝ تؼذيٞض ٚ ٞٓ ٔلشفي ػبدات يشيٌؿىُآٖ ٞٓ 
 ٞب ٘ـبٖآٖ ٘ذ.اا٘جبْ دادٜ VARٚ ٔذَ  RBCي ثيٗ ٔذَ ٔمبيؼٝ ٞبي پِٛي،ٔلشف ثٝ ؿٛن ٔتغيش
ثيٙي ٚاويٙؾ  بٖ اػت ثب ايٗ تفبٚت وٝ پيؾىؼٞب دس دٚ ٔذَ يوٝ ٚاوٙؾ ٔلشف ثٝ ايٗ ؿٛن داد٘ذ

َ يذَ اِٚي يه دٚسٜ ديئلشف دس ٔ ٓ  بق ٔيي ياتفي  VAR شتش ٘ؼجت ثٝ ٔيذ ٗ افتيذ ٚ ٞي ٚجيٛد   یٙيي
 ثخـذ.  سا ثٟجٛد ٔي RBCپيؾ ثيٙي ٔذَ دس ٔذَ ٌيشي ػبداتىُيؿ
يُ ػشٔبيٝ ذتؼ ٌيشي ػبدات ٚ ٞضيٕٙٝٞشاٜ ثب ؿىُ DSGE( دس تحميك خٛد يه ٔذَ 2011) 5اٜٚ    

ٌيزاسي سا تٛضييص دٞيذ ٚ ثيب     ٚي تلاؽ ٕ٘ٛد ثب ٞضيٙٝ تؼذيُ ػشٔبيٝ ٘ٛػب٘بت ػشٔبيٝسا ٔؼشفي ٕ٘ٛد. 
ٚي  ثبصاس ٔبِي سا ثٟتيش ٘ـيبٖ دٞيذ.    ٘ٛػب٘بت ٔلشف ٚ سفتبس ٔتغيشٞبيٌيشي ػبدات ٚاسد وشدٖ ؿىُ

ٝ   ،٘تيجٝ ٌشفت سؿذ ٔلشف ثشٚ٘ضا ٚ ٞضيٙٝ تؼذيُ ػشٔبيٝ ٔٛجت خٛاٞذ ؿيذ  ٌيزاسي  ٘ٛػيب٘بت ػيشٔبي
 وبٞؾ ٚ ٘ٛػب٘بت ٔلشف افضايؾ يبثذ.

 ٕٞشاٜ ثيب پيبسأتش  ٔؼشفي يه اٍِٛي ادٚاس تجبسي ٚالؼي  ثٝ( دس ٔمبِٝ خٛد 2012) 6یٗ ٚ ٕٞىبساٖ    
ٌزاسي ٚ ثبصدٞي ػٟبْ افيضايؾ  يشپزيشي تِٛيذ، ػشٔبيٝيثب تغييش ايٗ پبسأتش، تغ پشداختٙذ.ٌشيضي سيؼه
ٞيبي التليبدي   ٞب ٚ ٔتغيشٞبي ولاٖ ٔغبثك ثب تئيٛسي ٌشيضي ثب  ليٕت داسائيثب سيؼهوٙذ. پيذا ٔي

ٝ     وٙٙذ.٘ٛػبٖ ٔي ٌيزاسي  يؼٙي؛ ٔلشف ٚ ٘ش  ثبصدٞي ثذٖٚ سيؼه تغييشپيزيشي ويٓ ٚ تِٛييذ، ػيشٔبي
 دٞٙذ.تغييشپزيشي ثب ي اص خٛد ٘ـبٖ ٔي

                                                 
1. Campbell and Deaton 

2. Structural Vector Autoregressions 

3. Christiano, Eichenbaum and Evans 

4. Bouakez, Cardia and Ruge-Murcia  
5. Jonghyeon Oh 
6. Zhanhui Che, Ilan Cooper, Paul Ehling and Costas Xiouros 
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دس تيبثغ  ٚلتيي ويٝ   ويٝ؛  ٗيي ٔب٘ٙيذ ا  ٞبي التلبدياَؤػثشخي ٞذف پبػخ دادٖ ثٝ ك يٗ تحميدس ا    
دس  یٍٛ٘ٝ خٛاٞذ ثيٛد   ادٚاس تجبسي پٛيبيي ،ِحبػ ؿٛد ٚ فشاغت يت ٔلشفاػبد يشيٌىُٔغّٛثيت ؿ
تٝ، اثيش  ٌزؿي  ٚ فشاغيت  يت ٔليشف اػيبد ييب   عَٛ ٚلفٝوٝ آيب  ؿٛدٔي ٜادپبػخ دٕٞچٙيٗ ايٗ صٔيٙٝ، 

ٔلشف ٚ فشاغيت   1يآ٘ ٞبيخلٛف، پبػخ ٗيدس ادس ٘تيجٝ، ٔب   يب خيش ٞب سا ثيـتش خٛاٞذ ٕ٘ٛدؿٛن
 .ؿٛدئ يسا ثشسػ يدس التلبد ٔلشف ٚ فشاغتػبدات  يشيٌثب فشم ٚجٛد ؿىُثٝ ؿٛن تىِٙٛٛطي 

ثٝ  ،اس ٔٙتختت خب٘ٛياٌش ٔلشف ٚ فشاغت دس تبثغ ٔغّٛث ؿٛدئ ٜاددٗ دس حبِت ٔختّف ٘ـبٖ يیٙٞٓ
ذ ٙش لشاس خٛاٞيثأؾ تحت تيتش اص پؾيذ ثئلشف، فشاغت ٚ تِٛ ؛داؿتٝ ثبؿذ يػبدات ثؼتٍ يشيٌؿىُ

اػيت. ِيزا دس    يٚالؼي  يادٚاس تجيبس ٔيذَ   پٛيبيي ،ثشاي تجضيٝ ٚ تحّيُ يؿٙبػیبسیٛة سٚؽٌشفت. 
َ يٝ ٚ تحّيضجشٜ وشدٖ ٚ تجيثٝ وبِ يثؼذ يٞبٓ ٚ دس ثخؾيپشداصئذَ ٔ يثخؾ دْٚ ثٝ ٔؼشف  ُ ٔيذ

 .آٔذٜ اػت ٌيشي ٚ پيٛػتپشداختٝ ؿذٜ ٚ دس ا٘تٟب ٘تيجٝ

 

 معزفي مدل . 3
، ٚالؼيي  يادٚاس تجبس DSGEجب، ثشاي تٛضيص ٘ٛػب٘بت ٔتغيشٞبي التلبد ولاٖ اص يه اٍِٛي دس ايٗ

يه ػّؼّٝ ٔتغيشٞبي غيشلبثُ ٔـبٞذٜ ٚجٛد داس٘ذ، دس   DSGEدس اٍِٛٞبيیٖٛ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 
 ػجيبست ديٍيش، دس اٍِٛٞيبي   ٝؿذٜ اػت. ثي پشٚػىبت اػتفبدٜ -ػبصي ٔتغيشٞب اص سٞيبفت ٞذسيهجيٝؿ

DSGE    ٝٔؼبد ت حبكُ اص حذاورشػبصي ٔغّٛثيت خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ػٛد ثٍٙبٜ ثبيذ ثٝ ٘حٛي دلييك ثي
پيغ اص اػيتخشاج ٔؼيبد ت تليبدفي حبكيُ اص ؿيشايظ        تلشيص ؿٛ٘ذ. 2حبِت-كٛست اٍِٛٞبي فضب

ػبصي ٔتغيشٞب ثب اػتفبدٜ اص سٞيبفيت ٞيذسيه   حبِت، صٔيٙٝ ؿجيٝ-بصي ٚ تلشيص ٔؼبد ت فضبحذاورشػ
ؿٛد اص سٞيبفيت  ػؼي ٔي حبِت، ٔؼٕٛ ً-ٔٙظٛس، ثشاي سػيذٖ ثٝ فضبپشػىبت فشاٞٓ خٛاٞذ ؿذ. ثذيٗ

ثيٝ   ( ثش حؼت وبسائي آٟ٘ب اػتفبدٜ ؿٛد. دس ادأٝ، ٘خؼت ٔؼبد ت اٍِٛ ٚ ٘تبيج ٔشثيٛط 1997) ّٞيًاُ
 ؿٛد. ٔؼبد ت اػتخشاجي اص اٍِٛ اسائٝ ٔي

 خانوار

 تبثغ ٔغّٛثيت ثشاي يه خب٘ٛادٜ ٕ٘ٛ٘ٝثؼظ دادٜ ؿذٜ اػت.  (2000) ّٞيًدس ايٗ تحميك ٔذَ ِتبٚ ٚ اُ
ب ٞب ٔغّٛثيت وؼت ئلشف و ٕٛ٘ٝ اصيؿٛد. خب٘ٛاس ٘ي ٔييوٝ داساي ػٕشي ٘بٔحذٚد اػت، ٔؼشف

ؿٛد، ِزا ثب تٛجٝ ثٝ ؿىُ تجؼي تبثغ ٔغّٛثيت، ّٛثيتؾ وبػتٝ ٔئغ وٙذ ٚ ثٝ خبعش وبسوشدٖ اصٔي
آٚسد ثٝ ؿىُ ريُ خٛاٞذ ٞبيي وٝ ايٗ خب٘ٛاس دس عَٛ حيبت خٛد ثٝ دػت ٔياسصؽ حبَ ٔغّٛثيت

 ثٛد:

                                                 
1. impulse-responses 

2. State space 
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(1)    
*        +

  ∑  

 

   

*
(       )

     

   
  

(       )
     

   
+ 

 

 ثب ٔحذٚديت
 

(2)           
( )        

( )     

(3)      
( )    

 

  tفشاغت دس دٚسٜ   ٔلشف خب٘ٛاس ٚ     ػبُٔ تٙضيُ، 0≤   ≤1 (،1ت ٔؼبدِٝ)يدس تبثغ ٔغّٛث    

  ـؾ فشاغت اػت.ػىغ و  صٔب٘ي ٔلشف ٚ ػىغ وـؾ جب٘ـيٙي ثيٗ   ثشاي خب٘ٛاس اػت.
( ) 

دس  تبثغ ٔغّٛثيت وٝ ٔمذاس ثبثت اػت. ػٟٓ فشاغت ٘ؼجت ثٝ ػٟٓ ٔلشف دس  وبس، ػشضٝ ٘يشٚي
وٙٙذٜ وب ٞب ٞبي تِٛيذخب٘ٛاسٞب الذاْ ثٝ ػشضٝ ػٛأُ تِٛيذ، يؼٙي وبس ٚ ػشٔبيٝ ثٝ ثٍٙبٜ tعي دٚسٜ 

، ٘يض    ٞب اػت، دس ٞش دٚسٜ ػٛد ػٟبْ،ٍبٜوٙٙذ. ػلاٜٚ ثش ايٗ اص آ٘جب وٝ خب٘ٛاس ٔبِه ػٟبْ ثٙٔي
وشدٜ ٚ  وٙٙذٜ وب وٙذ. خب٘ٛاس ٔٙبثغ خٛد سا كشف خشيذ ٔحلَٛ تِٛيذي ثٍٙبٜ تِٛيذدسيبفت ٔي

 يٌزاسوٙذ. دس ٞش دٚسٜ ثب تٛجٝ ثٝ ػشٔبيٌٝزاسي وشدٜ ٚ ثميٝ سا ٔلشف ٔيثخـي اص آٖ سا ػشٔبيٝ
 وٙذ:يػشٔبيٝ التلبد ثٝ ؿيٜٛ ريُ تغييش ٔ ين، ٔٛجٛدا٘جبْ ؿذٜ تٛػظ خب٘ٛاس ٚ ٚجٛد اػتٟلا

 

(4)   
( )  (   )    

( )     
 

    ٚ تشتيت ٘ش  اجبسٜ ػشٔبيٝ ٚ دػتٕضدثٝ    ,    ٔتغيشٞبي ٘ش  اػتٟلان ػشٔبيٝ اػت. δوٝ     
  يؼٙي. ٞؼتٙذبٖ ػبدات وٝ ثشاثش ٔتٛػظ ٔلشف ٚ فشاغت دس ٌزؿتٝ يجش     ,
 

(5)      (    )      
( )

        

(6)      (    )      
( )

        
 

    وٝ 
( ) ٚ    

ثٝ ٕٞيٗ كٛست ثب  ثبؿذ.ئ t٘ـبٖ دٞٙذٜ ٔتٛػظ وُ ٔلشف ٚ فشاغت دس دٚسٜ ( )
 كٛست صيش ٘ٛؿت: ٝث سا      ٚ    تٛاٖ ٔمبديش لبػذٜ ثشٌـتي ٔي

 

(7)      (    )  ∑ (  )
       

( )
 

   
 (  )

      

(8)      (    )  ∑ (  )
       

( )
 

   
 (  )
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ٚجٛد ٘ذاسد  شاغتػبدات ٔلشفي ٚ ف ،تٛاٖ فشم وشد دس ٚضؼيت اِٚيٝ ٚ اثتذايي التلبددس ايٙجب ٔي    
 : 1تٛاٖ دٚثبسٜ ثبص٘ٛيؼي ٕ٘ٛدسا ٔي      ٚ     . پغ،           يؼٙي 

 

(9)      (    )  ∑ (  )
       

( )
 

   
 

(10)      (    )  ∑ (  )
       

( )
 

   
 

 

 دٞذ.يت سا ٘ـبٖ ٔيتبثغ ٔغّٛث يدس ٔلشف ٚ فشاغت ثشا ػبدات يشيٌت ؿىُيإٞ   ٚ   
خٛاٞذ ثٛد ٚ ثذيٗ ٔؼٙي اػت وٝ دس تبثغ ٔلشف ػبدات         ثبؿذ،     ( اٌش9) دسٔؼبدِٝ

سا ٘ـبٖ  يبسيدٚسٜ ج يٌزؿتٝ ثشا يبيٞػبدات دس دٚسٜ ئب٘ذٌبس    ٚ    ٔلشفي ٘مـي ٘ذاسد.
دس  tدٚسٜ  يثشا يتيإٞ t-1ه ثٝ كفش ثبؿذ ٔلشف لجُ اص دٚسٜ ي٘ضد    اٌش عٛس ٔربَٝدٞذ. ثئ

ه ثٝ ي٘ضد    ت داسد. دس ٔمبثُ اٌشيبس إٞيثؼ tدٚسٜ  يثشا t-1ٔلشف دٚسٜ  يت ٘ذاسد ِٚيتبثغ ٔغّٛث
اػتفبدٜ  وٙذ.ئ يػبدات ٔلشف ثبص يثشا يٌزؿتٝ ٘مؾ ٟٕٔ يٞبه ثبؿذ ٔلشف ثبٚلفٝ دٚسٜي

ؼٝ ئمب يُ اػت وٝ خب٘ٛاس ٔٙتخت ثشايٗ دِيت ثٝ ايدس تبثغ ٔغّٛث   ٚ     يثجب      ٚ     
 وٙٙذ.ئشاجؼٝ ٔ t-1ٔلشف ٚ فشاغت ثٝ دٚسٜ 

خييب٘ٛاس ٔٙتخييت دس ٞييش دٚسٜ جٕييغ تٙضيييُ    …,t= 0,1,2ثييشاي  +        * ثييب ا٘تخييبة     
ذاورش ييذ ثٛدجييٝ حييييييت سا ثييب تٛجييٝ ثييٝ ليييذ ا٘جبؿييت ػييشٔبيٝ ٚ لييشيبٖ ٔغّٛثيؿييذٜ ا٘تظييبسي جيي

 ػبصي وشد:ثٟيٙٝ 2تٛاٖ ثـىُ ٔؼبدِٝ ثِّٕٗٝ سا ٔيوٙذ. ايٗ ٔؼأٔي
 

 (     )     
*        +

* (      )     , (         )-+ 
 

    ظشا٘ييثبؿييذ. ضييشيت  ٌٔييي tا٘تظييبسي دس دٚسٜ  كييٛستٝٛػييٝ اعلاػييبت ثيئجٕ   دس آٖ  وييٝ

  ،    يثشا ؿشط ٔشتجٝ إَٚٞشا ثب ليذ ثٛدجٝ ٚ 
( ) ،  

 : ثشاثش    ،( )
 

(11) (       )
        

(12)   (    
( )      )

  
                                       

(13)    ,    *        +-                                     
(14)     

( )  ,      -    
( )          

                                                 
( 10( ٚ )9( تمشيت ثؼيبس ٘ضديىي اص ٔؼبد ت )8( ٚ )7تٛاٖ ٘ـبٖ داد وٝ ٔؼبد ت )ثبصٞٓ ٔي          ثذٖٚ فشم  .1

     ٚ        تٛاٖ ٘بديذٜ ٌشفت یٖٛ ٞبي ثضسي ػجبست دْٚ ٔؼبد ت ػٕت ساػت سا ٔيtخٛاٞٙذ ثٛد، صيشا دس 

 إٞيت ثؼيبس وٕي داسد.    ٚ   يٗ ٔفْٟٛ اػت وٝ . ايٗ ثذ 
2. Bellman equation 
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وييبس ثييٝ دػييتٕضد  ضييٝ ٘يييشٚي٘ييش  ٟ٘ييبئي جب٘ـيييٙي ثيييٗ ٔلييشف ٚ ػش  (12( ٚ )11) ٔؼبدِييٝ    
دٞيذ. ٔغّٛثييت ٟ٘يبئي جيبسي ٔليشف ثشاثيش ٔغّٛثييت ٟ٘يبئي ا٘تظيبسي آيٙيذٜ           ٚالؼي سا ٘ـبٖ ٔيي 

ٝ يػييشٔب يثييشاي ٘ييش  اجييبسٜ ٚالؼيي  ٔلييشف تؼييذيُ ؿييذٜ  اػييت. ( 13) ٝ ا٘تظييبسي ٕٞييبٖ ٔؼبدِيي
 1دٞذ.ذ ثٛدجٝ خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝ سا ٘ـبٖ ٔييٕٞبٖ ل (13)ٔؼبدِٝ
 بنگاه 

ٝ وٙييٓ ثٍٙيب  فشم ٔي دس ييه صٔيبٖ كيفش جٕيغ      دس ييه تليٕيٓ پٛييب    تِٛييذ وٙٙيذٜ ويب     ٜ ٕ٘ٛ٘ي

ٝ   سا ثيشٚي اعلاػيبت دس دػيتشع    ػيٛد ا٘تظيبسي خيٛد    جشيبٖ     ٘ؼيجت ثي
( )  ،  

حيذاورش   ( )
 وٙذ:ٔي

 

   
{    

( )   
( )}

  [∑      

 

   

]                                                     

 

 كٛست صيش خٛاٞذ ثٛد: ٝث 2تبثغ ػٛد آ٘ي
 

           
( )        

( )                                         
 

 ٛست صيش ثبؿذ:كٝث داٌلاع ثب ثبصدٞي ثبثت ٘ؼجت ثٝ ٔميبع -تبثغ تىِٙٛٛطي يه تبثغ وبة
 

     (    
( ))

 
(  

( ))
   

              
 

    ػبٔييُ ٚص٘ييي ايييٗ دٚ ٔتغيييش،        ثييب    
ٔٛجييٛدي ػييشٔبيٝ تمبضييب ؿييذٜ،    ( )

  
ُ  ؿيٛن ثشٚ٘يضاي تىِٙٛيٛطي ييب ثٟيشٜ        ٘يشٚي وبس تمبضيب ؿيذٜ ٚ    ( ) تِٛييذ   ٚسي ويُ ػٛأي
(TFP ،)وٙذ:اص يه فشايٙذ اتٛسٌشػيٛ ٔشتجٝ اَٚ تجؼيت ٔي 
 

  (  )  (    )  ( ̅)      (    )                          
 

تىب٘ٝ غيشٕٞجؼتٝ ػشيبِي وٝ داساي تٛصيغ ٘شٔبَ ثب ٔيبٍ٘يٗ كفش ٚ ا٘حشاف     ،  (    )   ٝو
ٞيبي  ٔغّٛثيت ٟ٘بئي داسائيي    ، وٝ     ػبُٔ تٙضيُ ثٍٙبٜ ثب فشايٙذ تلبدفي ثبؿذ.ٔي   اسداػتب٘ذ

 ؿٛد:ػبصي ٔيؿٛد. ؿشٚط ٔشتجٝ اَٚ اص ٔؼبدِٝ ثّٕٗ ثٟيٙٝٚالؼي ٘ـبٖ دادٜ ٔي
 

 (    
( )   

( )   )     
{    

( )   
( )}

{        [ (  
( )     )]} 

 

 ٗ ؿشٚط ػجبستٙذ اص:يا

                                                 
 ,        اػت ٚ ٕٞچٙيٗ داسيٓ        ثشاثش    ٘ش  ثٟشٜ حميمي . 1

       -    
2. instantaneous profit 
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(15)       (    
( ))

   
(  

( ))
   

  
  

    

 

(16)    (   )  (    
( ))

 
(  

( ))
  

 (   )
  

  

 
 

 تسويه باسار 

 ؿٛ٘ذ يؼٙي:دس تؼبدَ ٕٞٝ ثبصاسٞب تؼٛيٝ ٔي
  

(17) 

            
 

     
( )    

( ) 
 

         
( )      

( ) 
                

 

 نتايج مدل. 4

 کاليبزه کزدن. 4-1

حُ  اػت  صْ تحّيُ شاييث وٝ دٞذٔي تـىيُ ساپٛيب  ػيؼتٓ يه لجُ لؼٕت دس ؿذٜ ٝئاسا ٔذَ
 حُ اص آٖ ُيح اػت، ٔتغيشٞب ثشخي اص ػملايي ظبساتيا٘ت حبٚي جٕلات ؿبُٔ ذَئ یٖٛ ؿٛد.

 ٞبي حُسٚؽ ٘تبيج اص بددا٘بٖياػت. التل ٛاستشيدؿ ػملايي ا٘تظبسات ٚجٛد ثذٖٚ پٛيبٞبي ٔذَ

 حُ پبػخ آ٘ي، تٛاثغ ٔحبػجٝ ٔذَ، ػبصيؿجيٝ ٚ تخٕيٗ ثشاي ػملايي ا٘تظبسات ُٔؿب ٞبي خغئذَ

غيشخغي  ٞبئذَ ثشاي ا٘تٟبيي ٘مغٝ تؼييٗ ٚ دْٚ، دسجٝ -خغي ٘بٔحذٚد ثٟيٙٝ وٙتشَ ٔؼبيُ
 ّٞيًاُ تٛػظ ٔغشح ؿذٜ اٍِٛي اص تجؼيت ثٝ ٘بٔؼيٗ ضشايت سٚؽ اص ٔمبِٝ ايٗ دس وٙٙذ.ٔي اػتفبدٜ

 لبػذٜ كٛست ثٝ ٔذَ ؿذٜ حُ فشْ ّٞيً،اُ سٚؽ ؿٛد. دسٔي اػتفبدٜ Matlabظ يدس ٔح (1997)

 ثٛد: خٛاٞذ صيش ثٝ ؿىُ تؼبدِي ثبصٌـتي
 

                                           
                                           

 

 P ,R ,Q ٔبتشيغ ػٙبكش آٚسدٖ دػتٝث ديٍش، ٞذف ػجبست ثٝ .بتٙذثبثج P ,Q ,R  ٚ Sٔبتشيغ    

,S وٙٙذ كذق ثب   سٚاثظ دس ،آيٙذٔي دػتٝث تؼبدِي لٛاػذ ايٗ اص وٝ ٔمبديشي وٝعٛسيٝث اػت ٚ 
 تفىيه وٝ اػت روش ثٝ  صْ اِجتٝ .ذٙثبؿ ثبثجبت يذ،آٔي ثذػت لٛاػذ ايٗ اص وٝ تؼبدِي ٕٞچٙيٗ

 آٚسدٖ دػتٝث ثشاي ٘ـذٜ تؼييٗ پيؾ اص ٚ (حبِت ٔتغيشٞبي) ؿذٜ تؼييٗ پيؾ صا صادسٖٚ ٔتغيشٞبي

 ا٘جبْ ػيؼتٓ ٛيبييپ اص ٔب دسن جٛديثٟ ثشاي تفىيه ايٗ ىٝيثّ ثبؿذ،ٕ٘ي ضشٚسي ػيؼتٓ جٛاة

 ٔتغيشٞبي يب ٞبتىب٘ٝ ٔؼشف    ٚ ػيؼتٓ حبِت ٔتغيشٞبي ٔؼشف Xt ساثغٝ ايٗ دس وٝ .ؿٛدٔي

 ذ:ٙدٞپبسأتش دس ٔؼبد ت ثب  سفتبس اعشاف حبِت ثبثجبت سا ٘ـبٖ ٔي ٚاصدٜ. دتاػ ٌزاسيػيبػت
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 صْ ثٝ تٛضيص  پشداصيٓ.حبَ ثبدس ٔمذاسدٞي پبسأتشٞبي اٍِٛ ثٝ تحيُ اٍِٛ ادٚاس تجبسي ٚالؼي ٔي    
كٛست ٝ( آٔذٜ اػت، اص حُ ٔؼبد ت ث2) وٝ ثشخي اص آٟ٘ب دس جذَٚ 1ت ثبثجبتاػت، ٔتغيشٞب دس حبِ

 آيذ.دػت ٔيٝحبِت ثبثجبت ث
 

 شده() کاليبزه شدهدهيپارامتزهاي مقدار:  1 جدول

ا يپارامتز 

 زيمتغ
 منبع مقدار فيتعز

 (1387ؿبٕٞشادي) 412/0 ػٟٓ ػشٔبيٝ دس تِٛيذ  

 (1384أيٙي) 042/0 ٘ش  اػتٟلان ػشٔبيٝ فيضيىي  

 2(1388وبٚ٘ذ) 98/0 ػبُٔ تٙضيُ دس تبثغ ٔغّٛثيت  

 (1388صٍ٘ٙٝ) 5/1 ػىغ وـؾ جب٘ـيٙي ثيٗ صٔب٘ي ٔلشف  

 (1385عبئي) 17/2 ػىغ وـؾ ػشضٝ ٘يشٚي وبس ٘ؼجت ثٝ دػتٕضد  

 (2003ٚاِؾ) 05/0 تيت فشاغت ٘ؼجت ثٝ ٔلشف دس تبثغ ٔغّٛثيإٞ  

 (1388وبٚ٘ذ) 72/0 تىِٙٛٛطيشػيٛ فشايٙذ ضشيت اتٛسٌ   

 (1388وبٚ٘ذ) 045/0 تىِٙٛٛطي ا٘حشاف اػتب٘ذاسد اختلا ت   

  ٔتفبٚت يت وُ ػبدات ٔلشفيإٞ   

  ٔتفبٚت ت وُ ػبدات فشاغتيإٞ   

 ٔمذاس ثٟيٙٝ دس ٔذَ 5/0 يػبدات ٔلشف ئب٘ذٌبس   

 ٔمذاس ثٟيٙٝ دس ٔذَ 5/0 غتػبدات فشا ئب٘ذٌبس   

 ٘شٔبَ ؿذٜ 1 يحبِت ثبثجبت ػغص تىِٙٛٛط ̅ 

 3ٞبي تحميكيبفتٝ 7/0 حبِت ثبثجبت ػغص اؿتغبَ ̅ 

          
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1. Steady state 

ثٛدٜ وٝ  98/0ثشآٚسد  ٕ٘ٛدٜ اػت. دس ايٗ ٔذَ ثٟتشيٗ حبِت  98/0تب  96/0تش سا اص ( دس ٔغبِؼٝ خٛد ٔمذاس ايٗ پبسا1388ٔوبٚ٘ذ). 2
 ػبصي ٚ ٚالؼي ايجبد ٕ٘ٛدٜ اػت.ثيـتشيٗ ٘ضديىي ثيٗ ٔتغيشٞبي ؿجيٝ

ػت ثٛدٜ اػت.  صْ ثٝ تٛضيص ا  7/0سا ثٝ ٔذَ دادٜ ؿذٜ وٝ دس ثٟتشيٗ حبِت  3تب  5/0ثشاي ٔحبػجٝ حبِت ثبثجبت ايٗ ٔتغيش اص . 3
 ؿٛد ِزا ػشضٝ ٚ تمبضبي ٘يشٚي وبس ثب يىذيٍش ثشاثش٘ذ.وٝ دس ايٗ ٔذِٟب فشم ثش ايٗ اػت وٝ ثبصاس تؼٛيٝ ٔي
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 مقاديز متغيزها در حالت باثبات :2 جدول

 مقدار تعزيف متغيز

 020/1 1حبِت ثبثجبت ٘ش  ثٟشٜ ̅ 

 ̅

 ̅
 202/0 تِٛيذ ٚ ػشٔبيٝ حبِت ثبثجبت ٘ؼجت 

 446/0 ٌزاسيػشٔبيٝحبِت ثبثجبت  ̅ 

 164/1 ٔلشفحبِت ثبثجبت  ̅ 

 14/2 حبِت ثبثجبت تِٛيذ ̅ 

 ٞبي تحميك: يبفتٝٙجغٔ

 

 ساسي بيهشنتايج . 2-4

ّٞيً ثب وذ٘ٛيؼي دس ٔحيظ ٞب ثش ٔتغيشٞب اص سٞيبفت اٌػبصي ٚ اثش تىب٘ٝدػت آٚسدٖ ؿجيٝٝثشاي ث
Matlab .ٞبي ػب ٘ٝٞبي ٔٛسد ٘يبص ثشاي وبِيجشاػيٖٛ اٍِٛ ثب اػتفبدٜ اص دادٜ٘ؼجت اػتفبدٜ ؿذٜ اػت 
لأي ػاب٘ي ٔٙتـش ؿذٜ اص ػٛي ثب٘ه ٔشوضي جٕٟٛسي ٞبي صٔوٝ اص ػشي، 13892تب  1345اص ػبَ 

جذاَٚ دس  ؿذٜٞبي ٔشثٛط ثٝ د٘يبي ٚالؼي اسائٝتٕبْ دادٜايشاٖ ٌشفتٝ ؿذٜ اػت ٔحبػجٝ ؿذٜ اػت. 
وبس ٌشفتٗ فيّتش ٌٝيشي، ثب ثثٛدٜ ٚ پغ اص ٍِبسيتٓ 1383ٞبي ثبثت ػبَ ثٝ ليٕت كيايٗ تحم

اي اص آٔبسٞبي خلاكٝ (3)جذَٚ. ا٘ذصدايي ؿذٜ( سٚ٘ذ     3پشػىبت) ثب احتؼبة -ٞذسيه
اَٚ دس دٞي اٍِٛ، ثش اػبع سٚؽ ٔتذثشاي تؼييٗ لذست تٛضيص دٞذ.ثذػت آٔذٜ اص ٔذَ سا ٘ـبٖ ٔي
ٞبي تٛاٖ ضشيت خٛدٕٞجؼتٍي ٔتغيشٞب دس ٚلفٝؿٛد. ثشايٗ اػبع، ٔيادثيبت ادٚاس تجبسي ثشسػي ٔي

 ػبصي ؿذٜ ٔمبيؼٝ ٕ٘ٛد. ٞب وٝ اص اٍِٛي ادٚاس تجبسي پِٛي ؿجيٝكفش، يه ٚ دٚ سا ثب ٔمبديش ٔتٙبظش آٖ
 
 

 4هاي واقعياسي شده و دادهمقايسه ضزايب خودهمبستگي و انحزاف معيار متغيزهاي شبيه س :3 جدول

                                                 
آيذ ٚ ٕٔىٗ اػت ثب ٔمبديش ٚالؼي فبكّٝ داؿتٝ ثبؿذ صيشا دػت ٔيٝ صْ ثٝ روش اػت وٝ ايٗ ٔمبديش دس حبِت ػيؼتٕي ٚ تؼبدِي ث. 1

ػبصي ٞب ٞٓ جٟت ثٛدٖ ٔتغيشٞبي ٚالؼي ٚ ؿجيٝدػت ٔيآيذ. ٟٔٓ دس ايٗ تحّيُٝخبف خٛد ث ٔمبديش ٚالؼي دس التلبد اص ػبصٚوبس
 ؿذٜ ٞؼتٙذ.

 ثبؿذ.ثشاي تٕبٔي ٔتغيشٞب ٔٛسد اػتفبدٜ دس ايٗ تحميك دأٙٝ صٔب٘ي روش ؿذٜ ٔٛجٛد ٔي. 2

λػبصي ٔتغيشٞب ػب ٘ٝ اص ٔٛسد ثشاي ؿجيٝ DSGEٞبي دس ٔغبِؼبت ٔذَ. 3 ؿٛد. ثغٛس ٔربَ ٔغبِؼٝ وبٚ٘ذ ياػتفبدٜ ٔ     
 .1389، اثشاٞيٕي 1388

ٞبي ٔشثٛط ثٝ د٘يبي ٚالؼي تٕبْ دادٜ -اػت. ة 1387تب  1345ٞبي ػب ٘ٝ اص ػبَ ثشسػي حبٚي دادٜٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد -تزوش: اِف. 1
پشػىبت) ثب احتؼبة  -ّتش ٞذسيهٌيشي، ثب ثىبس ٌشفتٗ فيثٛدٜ ٚ پغ اص ٍِبسيتٓ 1383ؿذٜ دس ايٗ جذَٚ ثٝ ليٕتٟبي ثبثت ػبَ اسائٝ

100ا٘ذ.صدايي ؿذٜ( سٚ٘ذ 
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داده هاي شبيه 

 ساسي شده و واقعي

 انحزاف معيار  ضزيب خودهمبستگي

داده  مقدار شبيه ساسي شده داده واقعي

 واقعي

مقدار شبيه 

 2 1 صفز 2 1 صفز ساسي شده

68/0 1 توليد واقعي  31/0  1 53/0  16/0  053/0  056/0  

64/0 1 مصزف واقعي  16/0  1 65/0  12/0  045/0  046/0  

69/0 1 سزمايه گذاري  13/0  1 70/0  43/0  244/0  234/0  

84/0 1 نيزوي کار  66/0  1 56/0  24/0  036/0  014/0  

 ٞبي تحميك: يبفتٝٙجغٔ
 

ػبصي ؿذٜ آٟ٘ب اص دس ايٗ ساػتب، ٔمبيؼٝ ا٘حشاف ٔؼيبس ثخؾ ادٚاسي ٔتغيشٞب ٚ ٔمبديش ٔتٙبظش ؿجيٝ    
ٍبسيتٓ ٌشفتٝ ٚ ٕٞچٙيٗ ثبؿذ. ثشاي ايٗ ٔٙظٛس اثتذا اص ٔتغيشٞب ِٔي اٍِٛي ادٚاس تجبسي ٘يض ٔتذاَٚ

( ايٗ ٔمبديش سا ثب 3) ؿٛد؛ جذَٚ( فيّتش ؿذٜ اػتفبدٜ ٔيHP) صدايي ٔتغيشٞب اص سٞيبفتثشاي سٚ٘ذ
ؿٛد وٙذ. ثشاػبع ايٗ جذَٚ ٔـبٞذٜ ٔيػبصي اٍِٛ، ٔمبيؼٝ ٔيدػت آٔذٜ اص ؿجيٝٔمبديش ٔتٙبظش ثٝ

ٔربَ ضشيت عٛسي ػبصي ٕ٘ٛدٜ اػت ثٝخٛثي ٔمبديش فٛق سا ثشاي ٔتغيشٞب ؿجيٝوٝ اٍِٛ ثٝ
ٔمذاس  جٟت ثب0ٓٞ /31ٚ  68/0 ٞبي ٚالؼي ثشاي تِٛيذ ٚالؼيدادٜ 2ٚ  1 خٛدٕٞجؼتٍي دس ٚلفٝ

وٝ ٔمذاس ثبؿذ دس حبِئي053/0 ٞبي ٚالؼي آٖثبؿذ ٚ ا٘حشاف ٔؼيبس دادٜٔي16/0 ٚ 53/0 ػبصيؿجيٝ
ٌزاسي ٘يض لبثُ لجَٛ اػت. ثٝ ثبؿذ. ٘تبيج دس ٔٛسد ٔلشف ٚالؼي ٚ ػشٔبيٝٔي056/0 آٖ ٜثشآٚسد ؿذ

ٞبي دادٜ 2ٚ 1 سػذ ٔمذاس ضشيت خٛدٕٞجؼتٍي ٔتغيش ٔلشف ٚالؼي دس ٚلفٝػجبست ديٍش، ثٙظش ٔي
ثبؿذ ٚ ٔي ٞٓ جٟت ثٛدٖ آٟ٘بوٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ  12/0 65/0ٚ ػبصيٚ ٔمذاس ؿجي16/0ٝ ٚ 64/0 ٚالؼي

ثبؿذ ٔبثمي ٔتغيشٞب ٘يض ٔي 046/0 045/0ٚ تشتيتٝٞبي ٚالؼي ٚ ٔمذاس ثشآٚسد ؿذٜ ثا٘حشاف ٔؼيبس دادٜ
ػبصي ايٗ تٛاٖ ٌفت وٝ اٍِٛ فٛق تب حذ صيبدي دس ؿجيٕٝيٗ تشتيت یٙيٗ اػت. ثب ايٗ حبَ، ٔيٞثٝ

 ٔتغيشٞب ٔٛفك ثٛدٜ اػت. 
 آني مدلپاسخ . 2-4

٘ـبٖ سا  ٔتغيشٞبي ٔختّف التلبديآ٘ي  ٞبيپبػخ، جبت ٚ اسائٝ ٕ٘ٛداساسائٝ ٘تيجٝ ٔحبػحبَ ثب 
تىِٙٛٛطي  ٔتغيشٞب ٔٛسد٘ظش ثب اػٕبَ تىب٘ٝوٕه ٔؼبد ت اػبػي، اثشات ثب ثش ايٗ، ػلاٜٚخٛاٞيٓ داد. 

 ٌشفت.خٛاٞذ  ٚ تفؼيش لشاس ثشسػي ٔٛسد ،ٚ فشاغت يػبدات ٔلشفٚ تىب٘ٝ 
 
 

  تکنولوژيتکانه 

ٚسي ثب تش ٚ دس ٞبي اِٚيٝ اص جّٕٝ ثٟشٜيه تىب٘ٝ تىِٙٛٛطي ؿبُٔ ثؼضي اص پبػخ ،فشمثب تٛجٝ ثٝ 
وٝ پبػخ ٕٞٝ ٔتغيشٞب ٚ ا٘تـبس ( 1) ٕ٘ٛداس. خٛاٞذ ثٛد ذيك تبثغ تِٛيٞٓ اص عش آٖ تِٛيذ ثيـتش٘تيجٝ، 
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جشثي ٞبي ٘ظشي ٚ تيبفتٝ ثبعٛسوّي ٘تبيج ثٝ .دٞذسا ٘ـبٖ ٔي صٔب٘ي ٞـت ػبَ يه افك ثشٚي ٞبآٖ
 ٔرجت ٚاوٙؾدس اثتذاي دٚسٜ  تىِٙٛٛطي تىب٘ٝ ثٝ يه )فشاغت( وبسيشٚيػشضٝ ٘، ػبصٌبس اػت يؼٙي

اص دٚسٜ دْٚ ثٝ ثؼذ  لجُ حبِت ثبثجبت ٚاص ( ي)ٔٙف دسكذ ا٘حشاف ٔرجت (-1/0)3/0 حذٚد (ي)ٔٙف
ه دسكذ يتٛاٖ ٔـبٞذٜ ٕ٘ٛد، عٛسوٝ اص تبثغ تِٛيذ ٔيٕٞبٖ. دٞذ٘ـبٖ ٔي)ٔرجت(  ٔٙفي ٚاوٙؾ

افضايؾ  عٛس ٔؼتميٓ ثبػث، ثٝحبِت ثبثجبتا٘حشاف ٔرجت اص  ، يؼٙي يه دسكذتىِٙٛٛطيافضايؾ دس 
ٌزاسي ثيـتش ِزا يٝ، يؼٙي وب ٞبي صيبدي دسدػتشع خٛاٞٙذ ثٛد ثشاي ٔلشف ٚ ػشٔبؿٛدٔيتِٛيذ 

ٚ اص ػبَ ػْٛ  تدسكذ اػ1/1 ثيؾ اص ايٗ افضايؾ. دس حميمت ايٗ دٚ ٔتغيش ٘يض افضايؾ خٛاٞٙذ يبفت
دسكذ 4/0 صـتش ايوٕي ثوٝ  ػشٔبيٝ ٕٞچٙيٗ. دسكذ خٛاٞذ آٔذ تب ثٝ كفش ثشػذ2/0 تش اصايٗ اثش پبييٗ

اثش ؿٛد ٚ ٌزاسي ايجبد ٔيوٝ ايٗ تغييش اص وب٘بَ ػشٔبيٝ حبِت ثبثجبت خٛاٞذ داؿتا٘حشاف ٔرجت اص 
ؾ يدسكذ افضا2/0 ؾ اصيث لشف ثبيذ ٌفتأب دس ٔٛسد ٔ .ثيٗ خٛاٞذ سفت آٖ ديشتش اص تغييشات تِٛيذ اص

ؿٛد. وٝ ايٗ ا٘حشاف لجُ اص ػبَ اَٚ حزف خٛاٞذ ؿذ. ا٘حشاف اص حبِت ثبثجبت دس ٔلشف ايجبد ٔي
ٚالغ تغييشات ٔلشف ثؼتٍي ثٝ تشجيحبت آٟ٘ب داسد وٝ ثيـتش دس وـؾ جب٘ـيٙي ثيٗ صٔب٘ي  دس

 ي التلبدي ثٛدٜ اػت.ٞبٕٞٝ تغييشات  ٔغبثك ثب تئٛسي ٔلشف ٕ٘بيبٖ خٛاٞذ ؿذ.
 1ٌيشي ػبدات ٔلشفي يه اثش تبخيشيوٝ ؿىُدادٜ ؿذٜ اػت  ٖ٘ـب (2)ٕٞچٙيٗ دس ٕ٘ٛداس     

دس ايٗ ٚاوٙؾ ٔلشف يه افضايؾ ٘بٌٟب٘ي  وٙذ.اؽ ايجبد ٔيثشٚي تغييشات ٔلشف اص حبِت ثبثجبت
ٛد سا ثشاي صٔبٖ وٙذ صيشا خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝ ٔلشف ٌزؿتٝ خدٞذ ٚ ػپغ ؿشٚع ثٝ وبٞؾ ٔي٘ـبٖ ٔي
وٙٙذٜ شفيغّٛثيت ٔليش دس تبثغ ٔياٌداسد.     آٚس٘ذ وٝ ثؼتٍي ثٝ پبسأتشخبعش ٔيٝعٛ ٘ي ث

( تغييشات آ٘ي ٔلشف اص حبِت ثبثجبت    )ثب ثضسي ؿذٖ ٟٔٓ ؿٛدٌيشي ػبدات ٔلشفي ُيؿى
ٞبي ٚاسد ؿذٜ اص خٛد ٘ـبٖ ٛنتشي ثٝ ؿػجبست ديٍش خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝ ٚاوٙؾ وٙذٝتش خٛاٞذ ؿذ. ثآٞؼتٝ
وٝ ثٝ آٖ اثش  ٞب ٘ـبٖ خٛاٞٙذ دادتشي ثٝ ؿٛن، ٔشدْ ٚاوٙؾ ػشيغ  دٞٙذ ٚ ثب وٕتش ؿذٖ ٔي

، ٍٞٙبٔي وٝ اػت( 2000) ّيًيِتبٚ ٚ اٞ مبِٝئ ايٗ ٘تبيج ٔغبثك ثب .ؿٛدٌفتٝ ٔي 2ٕٞٛاسػبصي
وٕتشي ثٝ تىب٘ٝ تىِٙٛٛطي ٘ؼجت ثٝ ؿٛد، ٔشدْ ٚاوٙؾ ٌيشي ػبدات ٔلشفي دس ٔذَ ٚاسد ٔيؿىُ
تش ٔلايٓ   دٞٙذ، ِزا ٔيوٝ ايٗ پبسأتش دس تبثغ ٔغّٛثيت ٚجٛد ٘ذاؿتٝ ثبؿذ، اص خٛد ٘ـبٖ صٔب٘ي

آٟ٘ب ا٘تظبس داس٘ذ  صيشاٛد سا وبٞؾ دٞٙذ خخٛاٞٙذ ٌشفت وبس  خٛاٞذ ؿذ. دس ػٛم خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝ تلٕيٓ
ثؼتٍي ثٝ  ٕٞٝ ، وٝوٙٙذٚ فشاغت خٛد سا ثيـتش ٔي ٞذ يبفتوٝ ٔلشف دس آيٙذٜ صيبد افضايؾ ٘خٛا

 ٌيشي ػبدات ٔلشفي داسد. ؿىُ
ٌيشي ػبدات فشاغت اٌش دس تبثغ ٔغّٛثيت خب٘ٛاس فشم ؿذٜ اػت پبسأتش ؿىُ، (3) دس ٕ٘ٛداس    

. ش خٛاٞذ ثٛدوٕت    ثب افضايؾتغييشات ٔٙفي فشاغت دس اثتذاي ؿٛن ، ثيـتش ؿٛد(   ) افضايؾ يبثذ

                                                 
1. delaying effect  
2. smoothing effect 
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صٔب٘ي وٝ ايٗ تغييشات ٔٙفي اػت يؼٙي اثش جب٘ـيٙي ثيـتش اص اثش دسآٔذي خٛاٞذ ثٛد. ثب ٔؼّظ ؿذٜ اثش 
فشاغت خٛد  خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝ دسآٔذي ثش اثش جب٘ـيٙي، تغييشات فشاغت اص حبِت ثبثجبتؾ ٔرجت خٛاٞذ ؿذ.

ايٗ ٔتغيش اص حبِت ثبثجبت وٕتش شات . يؼٙي تغييسا دس ٚاوٙؾ ثٝ تىب٘ٝ تىِٙٛٛطي افضايؾ خٛاٞٙذ داد
ػجبست ٝث ٌيشي ػبدات، اثش ٕٞٛاسػبصي ظبٞش خٛاٞذ ؿذ.ثب افضايؾ ؿىُ ٚ ٕٞٛاستش خٛاٞذ ؿذ. ؿذٜ

 وٝپزيشي وٕتشي خٛاٞٙذ داؿت. صٔب٘يٞبي لجُ، خب٘ٛاس ٔٙتخت ا٘ؼغبفديٍش تلٕيٓ فشاغت اص دٚسٜ
ثشاي  .خٛاٞذ ثٛد يشات فشاغت اص حبِت ثبثجبت ٔرجتإٞيت اثش دسآٔذي اص اثش جب٘ـيٙي ثيـتش ؿٛد، تغي

  ٔشاجؼٝ ؿٛد. 2اعلاػبت ثيـتش ثٝ پيٛػت 
  عادات مصزفتکانه 

ايٗ  .دٞٙذٔيپبػخ  يػبدات ٔلشفتىب٘ٝ ثٝ  ٔتغيشٞبي ٔختّف التلبدي شاتيي، تغٔجٕٛػٝ دْٚ ٘تبيج
ثبؿذ. اػٕبَ تىب٘ٝ ٔي ٞفتٓٞب ثٝ حبِت ثبثجبتـبٖ ثؼذ اص ػبَ دٞذ وٝ ثبصٌـت ٔتغيشٔي٘ـبٖ ٘تبيج 
 يت ػبدات ٔلشفيدٞذ. دس ٕ٘ٛداس ػٕت ساػت پبسأتش إٞيدٚ حبِت سا ٘ـبٖ ٔ( 4ٕ٘ٛداس)

دسكذ  45/0ش ٔلشف اص حبِت ثبثجبت خٛد ئتغثؼذ اص اػٕبَ تىب٘ٝ ثبؿذ. ئ         يؼٙي
ت ثبثجبتـبٖ ٔٙحشف ِحبدسكذ اص  -05/0ٚ  05/0حذٚد ذ ٚ فشاغت ٞشوذاْ ئٙحشف ؿذٜ ٚ ٔمذاس تِٛ

وٙٙذٌبٖ سا ٘ـبٖ ٔلشف يثشا يتش ؿذٖ پبسأتش ػبدات ٔلشفتيٕ٘ٛداس ػٕت ساػت ثب إٞؿٛ٘ذ. ئ
، ثبػث خٛاٞذ ؿذ وٝ ٔلشف         يؼٙيبثذ يؾ يبسأتش افضاٗ پياحبَ اٌش ٔمذاس دٞذ؛ ئ
 يوٕثٝ ذ ٚ فشاغت يتِٛ يشٞبئتغ وٙذ ٚذا يشاف اص حبِت ثبثجبت ا٘حشاف پحدسكذ ا٘ 7/0وٕتش اص  يوٕ

ت يتش ثٛدٖ ػبدات ٔلشف دس تبثغ ٔغّٛثتيثب إٞ ٍشيػجبست دٝث بثٙذ.يؾ يافضا -1/0ٚ  1/0 وٕتش اص
 ٚ فشاغت ذيتِٛ ،ؾ ٔلشفيـتش دس افضاياثش ث يؿذ تىب٘ٝ ػبدات ٔلشف ثبػث خٛاٞذ ،خب٘ٛاس ٔٙتخت
 ذ ثٛد.أب تغييشات تِٛيذ ٚ فشاغت صيبد ٘خٛاٞ داؿتٝ ثبؿذ.

  عادات فزاغتتکانه 

 ػبدات فشاغتتىب٘ٝ ثٝ  ٔتغيشٞبي ٔختّف التلبدي ٚاوٙؾ يٍٛ٘يثٝ یٍْٛ ٘تبيج ػٕٛػٝ ئجدس 
ت يت فشاغت دس تبثغ ٔغّٛثيٕٞٔمذاس پبسأتش ا يٚلت دٞذ٘ـبٖ ٔي( 5) ٕ٘ٛداس .پشداصدئ

تٟٙب دس حذٚد  فشاغت ضايؾثبػث اف ػبدات فشاغتا٘تـبس يه دسكذ اص تىب٘ٝ ثبؿذ،         ثشاثش
 -08/0ٚ  -45/0ذ ٚ ٔلشف حذٚد ئمذاس تِٛ ٌيشد.حبِت ثبثجبت لشاس ٔيدسكذ ا٘حشاف ٔرجت اص  4/0

 بثذي افضايؾ        ىٝ ٔمذاس پبسأتش ثٝ ي. صٔب٘داؿتذ ٙدسكذ ا٘حشاف اص حبِت ثبثجبت خٛاٞ
دسكذ  -2/0ٔلشف ثٝ وبٞؾ فشاغت ثبػث ػبدات تىب٘ٝ ه دسكذ ياثش  ،)ٕ٘ٛداس ػٕت ساػت(
. داؿتذ ٙٞااؽ خٛدسكذ ا٘حشاف اص حبِت ثبثجبت -75/0ذ حذٚد ياؽ، ٚ تِٛا٘حشاف اص حبِت ثبثجبت

مذاس فشاغت اص ، ٔـتش ثبؿذيت ثيت ػبدات فشاغت دس تبثغ ٔغّٛثيدٞذ ٞشیمذس إٞي٘ـبٖ ٔ (5) ٕ٘ٛداس
ٍش اٌش دس يبثذ ثؼجبست دييـتش وبٞؾ ٔيذ ثيٙغٛس ٔمذاس تِٛيبثذ ٚ ٕٞيئ ؾيـتش افضايبثجبتؾ ثثحبِت 

تٛا٘ذ فشاغت سا يٗ ٘ٛع ٔيداؿتٝ ثبؿذ ٞش ؿٛن اص ا يبديت صيبدات فشاغت إٞػخب٘ٛاس  يالتلبد ثشا
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ؿٛد ٚ ثٝ ايٗ تشتيت ٔلشف ثبيذ دٞذ؛ ِزا ػبػبت وبسي وبٞؾ يبفتٝ ٚ تِٛيذ وٕتش ٔي ؾيافضا ثيـتش
 وبٞؾ يبثذ.

 

 گيزينتيجه
تبثغ ٔغّٛثيت ٚاسد ٕ٘ٛدٜ  سا دسٚ فشاغت  يػبدات ٔلشف ،س ايٗ تحميك ٔؼشفي ؿذدوٝ   RBCاٍِٛي
)ا٘حشاف اص حبِت ثبثجبت(، دػتٍبٜ  پغ اص ٔؼشفي اٍِٛٞب ٚ اػتخشاج دػتٍبٜ ٔؼبد ت خغي .اػت

كٛست ثٝ ،ّٞيً ثشاي سٞبيي اص ٔتغيشٞبي تلبدفي ٚ أيذ سيبضيوبسٌيشي سٞيبفت اٌٝٔزوٛس ثب ث
ا٘ذ. ػپغ ثٝ ػّت ٚجٛد ٔتغيشٞبي غيشلبثُ ٔـبٞذٜ، حبِت تلشيص ٌشديذٜ-ي ٚضؼيتػبختبس اٍِٛٞب
ػبصي ٔتغيشٞب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. دس ايٗ تحميك ٔمبديش ٕٞٝ پبسأتشٞبي ثشاي ؿجيٝ HPاص سٞيبفت

وٝ ثٝ آٖ اؿبسٜ ؿذ. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ  ٔٛجٛد دس ػيؼتٓ ٔؼبد ت خغي ؿذٜ، اص ٔغبِؼبت ٔختّف اخز ؿذٜ
ٞبي ادٚاس تجبسي حميمي ٔتذاَٚ اػت، ضشايت خٛد ٕٞجؼتٍي ٚلفٝ اَٚ ٚ ا٘حشاف ٔؼيبس اص سٞيبفت

لبثُ دفبع ثٛدٜ ٚ ٕٞبًٞٙ ثب ٔمبديش آٖ دس التلبد  يٚالؼػبصي ؿذٜ ثشاي تِٛيذ ٚالؼي  ٚ ٔلشف ؿجيٝ
بدات ػوٝ دس آٖ  يعٛس خلاكٝ ٘تبيج حبوي اص آٖ اػت وٝ اٍِٛي ادٚاس تجبسي ٚالؼثبؿٙذ. ثٝايشاٖ ٔي
ػبصي تلشيص ؿذٜ ثبؿذ، لبدس خٛاٞذ ثٛد ٘تبيج ػبصٌبس ثب التلبد ايشاٖ سا ؿجيٝٚ ػبدات فشاغت  ئلشف
 وٙذ.
ٔذت ثٝ حبِت ثبثجبت خٛد ٕٞٝ ٔتغيشٞب دس وٛتبٜحبوي اص ايٗ اػت وٝ،   RBC٘تبيج ثشاي اٍِٛي    

ذ يب خيش. دس وٛتبٜ ٔذت ٌيشي ػبدت ٚجٛد داؿتٝ ثبؿوٝ پبسأتش ؿىُايٗ ٘ظشثشخٛاٞٙذ ٌـت، كشف
اؽ تغييشات وٙذ ٚ آٞؼتٝ ٔلشف اص حبِت ثبثجبتوٙٙذ. ٌيشي ػبدات إٞيت صيبدي پيذا ٔيؿىُ
ٞبي ؿٛد. ٚاوٙؾ٘بٔيذٜ ٔي خيشيؿٛد يه اثش تأفي دس اٍِٛ ٚاسد ٔيٌيشي ػبدات ٔلشوٝ ؿىُصٔب٘ي

ي ػبدات ٔلشفي ٚ فشاغت دس ٌيشوٝ ؿىُوبس ٕٞٛاستش خٛاٞذ ؿذ صٔب٘يآ٘ي فشاغت ٚ ػبُٔ ٘يشٚي
ايٗ تحميك اثش ٕٞٛاسػبصي دس ٔلشف ٚ  سد ؿٛد.ػبصي ٌفتٝ ٔياٍِٛ ٚاسد ؿٛد وٝ ثٝ آٖ اثش ٕٞٛاس

 ٌيشي ػبدات افضايؾ يبثذ.وٝ ٔمبديش پبسأتشٞبي ؿىُفشاغت ثشاي ٍٞٙبٔي
تٛا٘ذ ذَ ٔيدٞذ ٚجٛد پبسأتشٞبي ػبدات ٔلشفي ٚ فشاغت دس ٔٞبي ايٗ پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔييبفتٝ    

 تىب٘ٝ تىِٙٛٛطي يؼٙي دٞذ.ثيؾ اص پيؾ تغييش دس پبػخ ثٝ ؿٛوٟب، ٔيضاٖ ٔلشف، فشاغت ٚ تِٛيذ سا 
ثب افضايؾ پبسأتش  .يبثٙذوبس سا افضايؾ يشٚيٝ ٚ ػشضٝ ٘يشف، ػشٔبيتِٛيذ، ٔل ؛ٔٛجت خٛاٞذ ؿذ

وٙؾ ٔلشف وٙذتش  ٚ ٌيشي ػبدات ٔلشفي دس ٔذَ، ٔٛجت ثشٚص اثش ٕٞٛاسػبصي خٛاٞذ ؿذ ٚ ٚاؿىُ
 عٛس ثشاي ٔتغيش فشاغت خٛاٞذ ثٛد.ٕٞٛاستش خٛاٞذ ثٛد ٕٞيٗ

دٞذ ٚ افضايؾ ٔلشف ٚ تِٛيذ ثؼتٍي ثٝ إٞيت تىب٘ٝ ػبدات ٔلشفي، ٔلشف سا افضايؾ ٔي    
ٌيشي ػبدات فشاغت دس ٔذَ اثشي ٌيشي ػبدات ٔلشفي دس تبثغ ٔغّٛثيت داسد. ٚجٛد ؿىُؿىُ

 ،ٚ تِٛيذ دس اثش تىب٘ٝ ػبدات فشاغت ، ٔلشفتغييشات فشاغت .ف ٘خٛاٞذ داؿتصيبدي ثٝ تغييشات ٔلش
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ػجبست ديٍش ثب افضايؾ ثٝذ. ؿٛاٞذ ٌيشي ػبدات فشاغت ثب  سٚد، صيبد خوٝ پبسأتش ؿىُصٔب٘ي
ػىغ وـؾ ػشضٝ ٘يشٚي وبس ٘ؼجت ثٝ ٚ  ػىغ وـؾ جب٘ـيٙي ثيٗ صٔب٘ي ٔلشفپبسأتشٞبي 

خٛاٞذ يبفت ٚ اٌش ٔمبديش ايٗ پبسأتشٞب وبٞؾ يبثٙذ، اثتذا اثش جب٘ـيٙي ٚ  ، اثش دسآٔذي افضايؾدػتٕضد
 يبثذ.ػپغ اثش دسآٔذي ٔؼّظ خٛاٞٙذ ؿذ يؼٙي تمبضبي فشاغت دس اثتذا وبٞؾ ٚ ػپغ افضايؾ ٔي

ٞبي خٛد ثٝ ػبدات ٔلشفي ٚ فشاغتي ٌزاساٖ ثشاي تؼييٗ ػيبػتٌشدد ػيبػتِزا پيـٟٙبد ٔي    
ٞب ٌشدد. ٕٞچٙيٗ ثشاي تٛا٘ذ ٔٛجت وبٞؾ اثش ػيبػتٌيشي ػبدات ٔييشا ؿىُٔشدْ تٛجٝ ؿٛد ص
 ٞبي تجّيغبتي ٔٙبػت اتخبر ٌشدد.ٞب ٚ ػيبػتتٛاٖ ثش٘بٌٔٝيشي ػبدات ٔلشفي ٔيتغييش دس ؿىُ

ؿٛد تغييشات ليٕتي ٚ یؼجٙذٌي آٖ دس اٍِٛ ٌٙجب٘ذٜ ؿٛد تب تغييشات ثشاي ٔغبِؼبت آتي پيـٟٙبد ٔي
 ٌيشي ػبدات ٚ تغييشات ليٕتي دس التلبد ٔٛسد ثشسػي لشاس ٌيشد.ِيذ ثب تٛجٝ ثٝ ؿىُٔلشفي ٚ تٛ
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                 انه تکنولوژي با مقداردهيپاسخ متغيزها به تک :1 نمودار

 
 با             پاسخ متغيز مصزف به تکانه تکنولوژي با مقداردهي :2 نمودار

 متفاوت                  

 

 

-1 0 1 2 3 4 5 6 7 8
-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2
Impulse responses to a shock in technology 

Years after shock

P
er

ce
nt

 d
ev

ia
tio

n 
fro

m
 s

te
ad

y 
st

at
e

capital    

consumption

output     

labor      

leisure    

-1 0 1 2 3 4 5 6 7 8
0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0.4
Impulse responses to a shock in technology    

Years after shock

P
e
rc

e
n
t 

d
e
v
ia

ti
o
n
 f

ro
m

 s
te

a
d
y
 s

ta
te

C
t
 for alpha

c
=0.25     

C
t
 for alpha

c
 =0.5

C
t
 for alpha

c
 =0.75

www.sid.ir


www.SID.ir

Arc
hive

 of
 S

ID

         1393پبییس  -11شمبرٌ  -سبل سًم                                                پژيَشی مطبلعبت اقتصبدیِ کبربردی ایران -فصلىبمٍ علمی
 

 

 

 

101 

 

 
 با             پاسخ متغيز فزاغت به تکانه تکنولوژي با مقداردهي: 3 نمودار

 متفاوت                  

 

  
 ( واکنش متغيزهاي مصزف، توليد و فزاغت به شوک عادات مصزفي مقداردهي4نمودار)

  )ٕ٘ٛداس ساػت(                :

 )ٕ٘ٛداس یپ(        ،            
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 اي مصزف، توليد و فزاغت به شوک عادات فزاغت مقداردهيواکنش متغيزه: 5 نمودار
 )ٕ٘ٛداس ساػت(                 :

 )ٕ٘ٛداس یپ(        ،            
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 : 1 ضمائم

 کل مدل

(18)           

(19)    (   )        

(20)          
   

    

(21)  
(       )

 

(       )
 

 (   )
  

  

 

(22)     
  

    

     

(23)      *(
       

       
)
 

    + 

(24)         
(25)      (    )              

(26)      (    )              
(27)   (  )  (    )  ( ̅)       (    )      

 

 حالت با ثبات

(28)  ̅    ̅    ̅
(29)   ̅    ̅
(30)  ̅   ̅ ̅  ̅    

(31)  
( ̅   ̅) 

( ̅   ̅) 
 (   )

 ̅

 ̅
    

(32)   ̅     
 ̅

 ̅
     

(33)  ̅       
(34)  ̅     ̅ 
(35)  ̅  (    )   ̅     ̅     ̅     ̅ 
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(37)  ̅   ̃ 
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 تقزيب خطي شده
 1 وشدٖ خغي ٍِبسيتٓ ثشاي ػبدٜ سٚؿي

اص  ثشخي اػت  صْ سٚؽ، ايٗ ٝئاسا اص لجُ .اػت تيّٛس ثؼظ اص اػتفبدٜ وشدٖ، خغي ٍِبسيتٓ اػبع
ا٘حشاف  كٛست .دس ايٗثبؿذ آٖ ثبثجبت ٔمذاس Xت ٚ ٔرج ٔتغيش يه  Xtفشم وٙيذ. ؿٛد ٝئاسا سا سٚاثظ

ثٝ  تٛجٝ ثب ٘ٛؿت.              ̂ كٛستٝث تٛأٖي سا آٖ ثبثجبت ٔمذاس اص ٔتغيش ٍِبسيتٕي
 :ٞبي وٛیه داسيٓ Xثشاي  ايٙىٝ،

     (   )  : ، خٛاٞيٓ داؿت، ثٙبثشايٗ    
 

 ̂                .
  

 
/     (    )       

 

  :اص ػجبستؼت  fٔتغيشٜ دٚ تبثغ يه تيّٛس اَٚ ٔشتجٝ ثؼظ
 

 (     )   (   )    
 (   ) (    )    

 (   ) (    ) 
 

 . ثبؿذٔي ٔتغيشٞب ثجبت ثب ػغٛحX ٚY وٝ 
 

(38)  ̅ ̂   ̅ ̂    ̂̅   

(39) (
 ̅̅

 ̅
)  ̂   ̂  (   ) ̂    
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1. log-linearization 
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 :2 ضمائم

 اثز جانشيني و اثز درآمدي در عزضه نيزوي کار
دس ايٙجب إٞيت ٘ؼجي اثش جب٘ـيٙي ٚ اثش دسآٔذي دس ػشضٝ ٘يشٚي وبس ٚ تلٕيٕبت فشاغت تحت 

 فشاغت تحّيُ خٛاٞذ ؿذ. ٌيشيؿىُ
 

(48)     
(       )

  

(       )
  

 
 

 ٌيشي خغي ؿذٜ ٔؼبدِٝ ثب  خٛاٞيٓ داؿت:ثب ٍِبسيتٓ
 

(49) 
    *

 ̅    ̅    

 ̅   ̅
+   *

 ̅    ̅    

       
+     

 
 

    

(         )  
 

    

(         )   
 

 ٔؼبدِٝ اخيش سا حُ وٙيٓ:    حبَ اٌش ثشاي 
 

(50)    
 (    )

 (    )
(         )  

(    )

 
          

 

٘يض افضايؾ     افضايؾ خٛاٞذ يبفت. ثٙبثشايٗ دػتٕضد ٚالؼي ٔرجت تىِٙٛٛطي، تِٛيذ ثب اػٕبَ ؿٛن
يه عشف ثب افضايؾ دػتٕضد  ؿٛد. اص( ٔـبٞذٜ ٔي50) يبثذ. حبَ دٚ اثش ٔتفبٚت وٝ دس ٔؼبدِٝٔي

دس ٘تيجٝ  ٚالؼي، ليٕت ٘ؼجي فشاغت ٘يض ثيـتش خٛاٞذ ؿذ ِزا فشاغت جزاثيت وٕتشي خٛاٞذ داؿت
وٙٙذ ثب افضايؾ دسآٔذ، خب٘ٛاس ٕ٘ٛ٘ٝ تلاؽ ٔيخٛاٞذ ؿذ(.      دس ٘تيجٝ     )  ٞؾ خٛاٞذ يبفتوب

    دس ٘تيجٝ     )  ؿٛدٞٓ ٔلشف ٚ ٞٓ فشاغت سا افضايؾ دٞٙذ وٝ ثٝ آٖ اثش دسآٔذي ٌفتٝ ٔي
 .خٛاٞذ ثٛد(      ٚ ٔتؼبلجبً

وٙٙذ، اثش وُ ثشٚي فشاغت ٔخبِف جٟت يىذيٍش ػُٕ ٔيكٛست ٝاثش دسآٔذي ٚ اثش جب٘ـيٙي ث   
ػىغ وـؾ جب٘ـيٙي ٘بٔؼّْٛ اػت ٚ ثؼتٍي ثٝ ٔمذاسدٞي ثٝ پبسأتشٞب دس تبثغ ٔغّٛثيت داسد، ثٛيظٜ 

ٚ ٕٞچٙيٗ پبسأتشٞبي  ،  ػىغ وـؾ ػشضٝ ٘يشٚي وبس ٘ؼجت ثٝ دػتٕضدٚ   ثيٗ صٔب٘ي ٔلشف
 ٔذَ خٛاٞذ ثٛد: ػبدات دس ٌيشيوٝ إٞيت ٚ ٔب٘ذٌبسي اص ؿىُ

، اثش دسأذي اثش غبِت خٛاٞذ ثٛد ثٙبثشايٗ ثؼذ اص ؿٛن   ٚ    ثشاي پبسأتشٞبي 5ٔمبديش ثب تش اص     
ٌيشي ػبدات دس ٘ظش اص ايٙىٝ ؿٍُتىِٙٛٛطي فشاغت . ٔلشف افضايؾ ٘بٌٟب٘ي خٛاٞذ يبفت كشف

ب٘ـيٙي ثيٗ صٔب٘ي ٔلشف ٚ وـؾ جپبسأتشٞب   ٚ   ٔذَ ٚجٛد داسد يب خيش. پغ ثب  ثٛدٖ ايٗ 
فشاغت وٓ خٛاٞذ ثٛد. ٘تيجتب، ٔشدْ ثٝ ِحبػ ثيٗ صٔب٘ي تغييش صيبدي دس تلٕيٓ ٔلشف ٚ فشاغت 

تبثغ ٔغّٛثيت دس وُ إٞيت  ٌيشي ػبدات دس. دس ايٗ حبِت ٚجٛد ٚ يب ػذْ ٚجٛد ؿىُوٙٙذايجبد ٕ٘ي
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ٛجت خٛاٞذ ؿذ ٔلشف ٚ فشاغت ثبؿذ، ثب يه ؿٛن تىِٙٛٛطي ٔ 10ثيـتش اص   اٌش ٔمذاس  .٘ذاسد
خيّي وٓ خٛاٞذ  وـؾ جب٘ـيٙي ثيٗ صٔب٘ي ٔلشفپبسأتشٞب   افضايؾ خٛاٞذ يبفت. ٔمذاس ثب ي 

ٌيشي ػبدات دس اٍِٛ ٚجٛد داؿتٝ ثبؿذ. تغييشات ٔلشف ٔرجت خٛاٞذ ثٛد ٘ظش ايٙىٝ ؿىُثٛد، كشف
، اثتذا اثش   ٚ   پبسأتشٞبي ٔمبديش وٓ ٚ ٔتٛػظ ثشاي  ايٗ تغييشات افضايؾ ٘خٛاٞذ يبفت. أب

 .جب٘ـيٙي ٔؼّظ خٛاٞذ ثٛد ٚ ػپغ اثش دسآٔذي ٔؼّظ خٛاٞذ ؿذ
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