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 چکیده
 دورههاى سالانه داده از استفاده با ایران بر رشد اقتصادی تضعیف ارزش پول ملیتأثیر حاضر بررسی  پژوهش هدف اصلی

رشد  بر تضعیف ارزش پول ملیغیرخطی  تأثیر برای بررسی .استغیرخطى  یك مدل چهارچوب در 3131 -3131زمانی 
 تابع حداکثر و رافسون-نیوتون الگوریتم یك توسط که شده است، استفاده ملایم انتقال از مدل خود رگرسیون اقتصادی

کننده رفتار نامتقارن رشد اقتصادی حول یك حد آستانه، در سطوح نتایج تحقیق بیان گردد.می شرطی برآورد نمایىدرست
در  سرمایه انسانی و اندازه دولت ،تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلیمتغیرهای  است؛ تضعیف ارزش پول ملیمختلف 

ضعیف ت)سطوح بالای  دوم(، اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارند و در رژیم تضعیف ارزش پول ملی)سطوح پایین  اولرژیم 
های با نظریه این تحقیقنتایج حاصل از  تمامی .دارندمنفی  یرتأثبر رشد اقتصادی  متغیرهای مذکور (،ارزش پول ملی

از آثار  منظور اجتنابو به جهت رسیدن به رشد اقتصادی مطلوبنتایج این تحقیق و  بر اساس. سازگاری دارند اقتصادی
قابل مبیش از حد ارزش ریال در  آوردنپایین  ازمقامات پولی کشور شود که پیشنهاد می، تضعیف ارزش پول ملیسوء 

 .ارزهای دیگر خودداری نمایند
 

  .، مدل خود رگرسیون انتقال ملایمتضعیف ارزش پول ملی: رشد اقتصادی، کلمات کلیدی

 

  JEL:.O24 ,O47 ,E52 بندیطبقه
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 مقدمه . 1
های اخیر نظر اقتصاددانان را برای رسیدن به رشد اقتصادی مطلوب مهمی که در دهه مسائلیکی از 

 3تضعیف ارزش پول ملیبه خود جلب کرده است افزایش قدرت رقابتی کالاهای صادراتی از طریق 
ارزش پول ملی هر کشور در حقیقت بیانگر قدرت برابری آن با پول کشورهای دیگر و نرخ ارز  است.

های های دیگر است که عرضه و تقاضای آن، تجارت و پرداختت به پولنیز بیانگر ارزش یك پول نسب
واقعی  دهنده عملکرددیگر ارزش پول ملی کشورها نشان به عبارتدهد؛ قرار می تأثیرالملل را تحت بین

 که در مهمی مسائل از یکیاست. های اقتصادی آن کشور و نیز قدرت واقعی هر اقتصادی شاخص

 تأثیر لهأهست، مس و بوده تحقیق مورد توسعهدرحال و یافتهنتوسعه کشورهای در یژهبه و ارز نرخ زمینه

  .است اقتصادی کلان متغیرهای بر ارز نرخ
نظام نرخ ارز ثابت در و نظام نرخ ارز شناور وجود دارد، در اقتصاد جهان دو نوع نظام نرخ ارز ثابت     

 ، اما در نظام نرخ ارز شناوررا تغییر دهدآن تواند ارزش قانونی پول می کشور هر لین پولیوؤسفقط م
نظام نرخ ارز شناور به دو نوع شناور آزاد و شود. بازار تعیین می نیروهایارزش پول یك کشور توسط 

 ،است شده مدیریتکه نظام نرخ ارز ایران شناور با توجه به این .شودتقسیم می شده مدیریتشناور 
در تنظیم  پولی اتبازار بر ارزش پول ملی، مقام هایکننده نیروتعییناثر  با وجودرود که حتی میانتظار 

د. با توجه به موارد یاد شده یکی از مسائل مهمی که در ارتباط با نرخ ارز نارزش پول ملی دخالت کن
و نحوه و میزان  ملیتضعیف ارزش پول ران را به خود جلب کرده است، اگذتوجه اقتصاددانان و سیاست

های ارزی و رقابت آن بر متغیرهای کلان اقتصادی از جمله رشد اقتصادی است. از دوران جنگ یرتأث
تضعیف  روزی بر سر ارزش حقیقی یوان چین،تا مباحث ام 3311ی بر سر کاهش ارزش پول در دهه

حث مدرن بر سر این موضوع ی اقتصاددانان بوده است. مباهمواره مورد توجه و علاقه ارزش پول ملی
کند ارزش پول باید در سطحی است که بیان می "واشنگتندیدگاه اجماع "عنوان شامل دیدگاهی تحت 

: 3331، 1؛ ویلیامسون193-194: 3933، 2)ادواردسازگار باشد تنظیم شود که با تعادل خارجی و داخلی 
3-31 .) 

های الو در س بوده است گذشتهترین متغیرهای اقتصادی کشور در دو دهه نرخ ارز یکی از پرتلاطم    
در  ،مستندات بانك مرکزی بر اساسبرای نمونه  .نرخ ارز را تجربه کرده است افزایشایران بارها ، اخیر
 3112نخست دوره  ؛طور مشخص دو تلاطم ارزی را تجربه کرده استبهاقتصاد ایران گذشته  سال 23
شروع نوسانات شدید  31دهه  تا  3193های و مورد بعدی، دوره اخیر شوک ارزی یعنی سال 3119تا 

از شدت رشد  33سال ماهه  3تا پایان  3132های قیمت دلار است. از اواخر سال دزنیرنرخ ارز و رکو
 ( اقتصاد ایران مجددا3133ً)اواخر اما طی دو ماه اخیر  ؛قیمت دلار نسبت به اوایل دوره کاسته شده است

                                                           
1. Currency Undervaluvation 

2. Edwards  

3. Williamson  
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های ناشی از این شاهد افزایش رشد قیمت دلار و کاهش ارزش پول ملی و به تبع آن تورم و بحران

یش هایی که با افزایش بسال اکثرگزارشات و تحقیقات انجام شده، کشور در طی  بر اساسناحیه بود. 
هایی نظیر تورم ناشی از کاهش قدرت خرید و همچنین با بحراناست از حد قیمت دلار مواجه بوده 

ده ی منجر شکاهش رشد اقتصادبه که در نهایت وارداتی ای کالاهای واسطهناشی از فشار هزینه تورم 
 مواجه بوده است. است،

ده ش و کاهش واردات ارزش پول ملی منجر به رشد صادرات تضعیف ای از اقتصاددانان معتقدندعده    
ین دارند و بر ادیگری  کارشناسان عقیده اغلباما ؛ و به دنبال آن رشد اقتصادی را در پی خواهد داشت

از طریق افزایش درآمدهای ارزی و در نتیجه افزایش  ارزش پول ملی تضعیفکنند که پافشاری می
ای سخت به اقتصاد هباعث ضربه اندازه دولت و نیز از طریق کاهش قدرت خرید مردم و افزایش تورم

رخی دیگر از کشورهای شرق آسیا مانند ـچین و ب های موفقی که. با توجه به تجربهایران خواهد شد
و مطالعاتی  اندداشته تضعیف ارزش پول ملیافزایش رشد اقتصادی از طریق  و ژاپن از ، چینجنوبی کره

اقتصادی از طریق تضعیف ارزش ییدکننده افزایش رشد أت (2132)همچون مطالعه کورنیك و سرون 
تضعیف هم غیرخطی بودن اثر آن گیرداکنون ادعای دیگری مورد آزمون قرار می ؛ اماپول ملی است

رابطه غیرخطی تضعیف  دهندهنشان (2131)بی که مطالعه ام روی رشد اقتصادی استارزش پول ملی 
ی است. بر سرمایه انسان یدتأکولید با وری کل عوامل تپول ملی و رشد اقتصادی از طریق افزایش بهره

تصادی رابطه آن با رشد اق و افزایش قیمت دلار به بررسی اثرمستقیم  طوربهای که در ایران تنها مطالعه
افزایش دهنده رابطه منفی است که نتایج آن نشان (3132)مطالعه غفاری و همکاران  ،پرداخته است
انان ددر حقیقت برای یك دهه بعضی اقتصادهای مختلف اقتصادی است. با رشد بخشقیمت دلار 

 گوید: یك استراتژیگسترده مطرح کردند و قوت بخشیدند که می به صورتی جنگ نرخ ارز را ایده
رزش پول تضعیف ا آیا اما تواند رشد اقتصاد را تحریك کندفعال، می به صورتتضعیف ارزش پول ملی 

 د اقتصادی عمل خواهد کرد یا خیر؟جهت کمك به رشتا هر سطحی در ملی 
 ،ی اخیر روبرو بوده استهادر سال ارز خصوصاً نرخافزایش له أایران همواره با مسبا توجه به اینکه     

ری ثیری خواهد گذاشت امأپرداختن به این موضوع که تضعیف ارزش پول ملی بر رشد اقتصادی چه ت
افتن واقع تلاشی جهت ی این مطالعه دراست و  جهت دست یافت به رشد اقتصادی مطلوب ناپذیراجتناب

 تضعیف ارزش پول ملی که آیااین بررسی بنابراین،؛ باشدال در رابطه با اقتصاد ایران میؤپاسخ به این س

 بر رسد.می نظر به ضروری کاملاً نه یا دارد اقتصادی رشد بر متفاوتی تأثیرات مختلف، هایدامنه در

 3131-3131 زمانی دوره طی ملایم، انتقال رگرسیون الگوی خود از استفاده با حاضر مطالعه اساس، این
 پردازد.به بررسی این موضوع می

 سؤالپاسخ به و  ایران رشد اقتصادی بر تضعیف ارزش پول ملی تأثیراین مطالعه بررسی هدف اصلی     
 :رودبه شمار میکه نوآوری این تحقیق نیز  زیر است
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 تضعیفکه آیا باشد؟ و اینمیرشد اقتصادی ایران  راهی جهت کمك به تضعیف ارزش پول ملیآیا     
 شد یا خیر؟ منجر خواهد به رشد اقتصادی ایران سطحی ارزش پول ملی تا هر

تحقیق در قالب یك مدل  در بخش دوم، مبانی نظری زیر است: به صورت این مقاله ادامه ساختار    
ی پرداخته تجرب پیشینه مطالعاتهمین بخش به بررسی  گیرد سپس در ادامهکلان مورد بررسی قرار می

 هب ،است. بخش چهارم معرفـی مـدل و متغیرها و روش انجام تحقیق مربوط به ،سوم، بخـش شودمی
، نجمپو در بخش  یم اختصاص داردانتقال ملا یزمان یسرو برآورد الگوی  های تجربـی تحقیقیافته

 است. شدهارائه هاو پیشنهادگیری نتیجه

 

 پیشینه مطالعات تجربی و مبانی نظری. 2

 مبانی نظری. 2-1

با افت ارزش پول ملی اشتباه گرفته شود. افت ارزش پول ملی بدون  نبایدارزش پول ملی  تضعیف
رزش ا تضعیفاما  ؛افتدمداخله مقامات پولی و در اثر مداخله عوامل بازار در نظام نرخ ارز شناور اتفاق می

پول ملی یك سیاست پولی بوده که با مداخله مقامات پولی در یك نظام نرخ ارز شناور مدیریت شده 
وجه غالب در عرصه نظام پولی اکثر کشورها که  های ارزی شناور مدیریت شدهدر نظام شود.انجام می

ای از های مرکزی هر کشور نرخ ارز را با تعیین دامنهدهد عموماً بانكرا در زمان حاضر تشکیل می
 ی، حمایترشد اقتصادی )از طریق رشد تولیدات داخل نی، تأمپذیرینوسانات و با ملاحظاتی نظیر رقابت

ارباب، ) ندینمایذخایر ارزی احتیاطی و غیره مدیریت م نیخارجی(، تأم یگذارهیاز صادرات و سرما
 (.433-312: 3199؛ رضایی و طالبلو، 33-331: 3131

ادرات توسعه ص برایهای تعدیل اقتصادی همواره یکی از سیاست به عنوانارزش پول ملی تضعیف     
 از یك طرف، سیاست تضعیف ارزشاقتصادی بوده است.  گذاراناستیو بهبود تراز تجاری مورد توجه س

به رشد اقتصادی کمك و کاهش واردات اقتصادی از طریق افزایش صادرات  یهاهیطبق نظرپول ملی 
رشد اقتصادی مضر  با افزایش تورم و کاهش قدرت خرید پول ملی برای طرف دیگر، اما از؛ کندمی

آیند ارزش پول ملی به بر تضعیفبه این ترتیب افزایش یا کاهش رشد اقتصادی از طریق  .خواهد بود
 که 3وئلسونسام–بالاسااین تحقیق با تکیه بر مدل نظری  این دو اثر در اقتصاد هر کشور بستگی دارد.

زد، طبق پردابر رشد اقتصادی می تضعیف ارزش پول ملیبه بررسی اثر  دارای چند فرض اساسی است
م تجارت )اقتصاد بسته( تقسی غیرقابل)اقتصاد باز( و  اقتصاد به دو بخش قابل تجارت -3 :این مدل

 هابخشتواند بین نیروی کار می -1 ؛جا شودهها و کشورها جابتواند بین بخشسرمایه می -2 شود؛می
ندارد. این فرض باعث برقراری تساوی دستمزد بین جایی بین کشورها را هحرکت کند اما امکان جاب

                                                           
1. Balassa   & Samuelson  
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قدرت خرید در بخش قابل تجارت  برابریشود و در نهایت باعث ایجاد در داخل یك کشور می هابخش

 (.2-1: 2111 ،3اقتصاد خواهد شد )لاجشوا
ا بتر شدن نسبی کالاهای صادراتی داخل در مقابل کالاهای خارجی، ارزانو تضعیف پول ملی با     

صادرات در بخش کالاهای قابل تجارت )صنعت و کشاورزی( افزایش ساموئلسون، -توجه به مدل بالاسا
ها، نیروی کار از بخش جایی نیروی کار در بین بخشهبه فروض مدل و امکان جاب توجه بایابد و می

روی وری نیقل شده و باعث افزایش بهرهتتجارت )خدمات( به بخش قابل تجارت اقتصاد من غیرقابل
له منجر به افزایش دستمزد نیروی کار و برابری قدرت خرید أدر بخش قابل تجارت شده و این مس کار

توجه به  کند. همچنین باو در نهایت به رشد اقتصادی کمك می در بخش قابل تجارت خواهد شد
ها، سرمایه از بخش غیرقابل تجارت به بخش ایی سرمایه در بین بخشجهفروض مدل و امکان جاب

گذاری در این بخش منجر به افزایش تولید و افزایش شود و افزایش سرمایهمنتقل می قابل تجارت
د دنبال خواهنهایت افزایش رشد اقتصادی را به اقتصاد خواهد شد و در قابل تجارتصادرات در بخش 

 (.43-41: 3133لی رزی، )طیبی و اسماعی داشت

نده کشوری واردکن ایرانشود، اما از سوی دیگر چون صادرات تقویت میهرچند که  نرخ ارز افزایشبا     
از طریق واردات تـأمین و همچنین کالاهای مصرفی خود  آلاتو بسیاری از مواد اولیه، ماشین باشدمی
 ا افزایشب ،بنابراین؛ شودکه باعث جهش نرخ تورم میشده رو با تورم وارداتی از این ناحیه روبه کند،می

ر نرخ یابد و از سوی دیگ، تورم افزایش میدلیل وابستگی کشور به وارداتبه سوكیاز در ایران نرخ ارز 
در  بد.یامی افزایش تورم هم و ارز نرخ هم که گیردمی شکل چرخه باطلی یابد و عملاًارز افزایش می

 سطح، کاهش را واقعی تولید وارداتی ایواسطه کالاهای هزینه کانال از داخلی پول ارزش کاهشواقع 

 .(412-423: 1211، 2کاهش خواهد داد )کندیل و دیگرانو رشد اقتصادی را  افزایش را هاقیمت
تر ارزان و وارداتی کالاهای شدن ترگران سبب ،پول ملی تضعیف ارزش کالاها بازار در کلی،طورهب    

 خواهد بر در را داخلی کالاهای برای تقاضا افزایش نتیجه، در و شد خواهد صادراتی کالاهای شدن
 ههزین افزایش سبب ملیّ، پول ارزش تضعیف توسعهدرحال کشورهای نیز در عرضه طرف در .داشت

 شودمی( تولید نهاده) ایواسطه کالاهای واردات شدنتر گران نتیجه، در و ایواسطه کالاهای واردات
 امیدهن وارداتی تورم اصطلاحاً که) آوردمی فراهم نیز را تولید هایهزینه افزایش موجبات ترتیببدین و
دولت  اریدرآمدها در اخت یناست و ا ینفت یبه درآمدها یمتک یراناقتصاد ا کهینبا توجه به ا (.شودیم
 شینرخ ارز افزا یشواسطه افزاکشور به  ینفت یارزش درآمدهای، ارزش پول مل یفبا تضع باشد،یم
 یسما یشافزا یجهاست در نت ینفت یبه درآمدها یمتک یرانکه مخارج دولت در اییجاو از آن یابدیم

است که طبق  یدر حالین دهد. ا یشکه مخارج خود را افزا سازدیدولت را قادر م ینفت یارزش درآمدها

                                                           
1. Lojschova  

2. Kandil & Berument & Dincer 
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ر رشد ب بتمث یرثأتخاصی  ایحد آستانه مخارج دولت )اندازه دولت( تا یشدر اقتصاد، افزا یآرم یمنحن
خواهد  یبر رشد اقتصاد یمنف یرثأکند ت عبوراندازه دولت از حد آستانه خود  چنانچهدارد و  یاقتصاد
 که دولت باشد ایبه اندازه یپول مل یفتضع چنانچه ین،بنابرا(؛41: 3132 ی،و عزت یسی)خداو داشت

از اندازه دولت به  یزانم ینحالت، ا ینرد کند در ا خود یدرآمدها یشافزا به واسطهخود را  ینهاندازه به
 یشافزا زیکشور و ن یکلان اقتصاد یستماختلال در کارکرد س یجادو ا یخصوص شبخ علت کنار زدن

نیز (، 3191) صیانزادهطبق مطالعه اندازه دولت  افزایش .داشتخواهد  یبر رشد اقتصاد یمنف تأثیرتورم 
 ددر ابتدا سبب افزایش رشد اقتصادی خواهد شد اما از یك حد آستانه به بعد افزایش اندازه دولت رش

م ک تضعیف ارزش پول ملی که یزمان چه گفته شددر نتیجه مطابق آن اقتصادی را کاهش خواهد داد.
ح بالای اما در سطو شودمینتیجه سبب افزایش رشد اقتصادی  است افزایش اندازه دولت زیاد نیست در

بزرگ شدن اندازه دولت با گذشت از حد آستانه خود منجر به کاهش رشد  تضعیف ارزش پول ملی
 اقتصادی خواهد شد.

پذیری در بخش کالاهای صادراتی، منجر افزایش رقابت لیبه دلهمچنین  ملی پول تضعیف ارزش    
اقتصاد خواهد شد و از طریق افزایش تولید در این گذاری در بخش قابل تجارت به افزایش سرمایه

 به بستگی تولید بر تضعیف پول ملی خالص اثر بنابراین، ؛بخش، رشد اقتصادی افزایش خواهد یافت

حتی این امکان  ی اثرگذارهاکانال، با توجه به شود غالب دیگری بر فوق اثرات از كیکدامکه  دارد این
رود تولید ناخالص داخلی سنتی انتظار می یهاهینظر بر اساس)که تضعیف پول ملی نیز وجود دارد که 
 که؛ (93-91: 3133)کازرونی و همکاران،  ناخالص داخلی داشته باشد دیمنفی بر تول را افزایش دهد( اثر

شد مختلف، اثرات متفاوتی روی ر وحدر سطتضعیف ارزش پول ملی آن است که  کنندهانیاین در واقع ب
 (.باشدمیروی رشد  یرخطیداشت )دارای اثر غ داقتصادی خواه

 مطالعات تجربی ی. پیشینه2-2

 . مطالعات داخلی2-2-1

با و  3141-3193ی ایران طی دوره یزمان یسرهای (، با استفاده از داده3192کازرونی و رستمی )
پرسکات به بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر تولید و قیمت پرداختند. -روش فیلتر هودریك کارگیریهب

آن،  ینشدهبینییشپنرخ ارز بیشتر از  شده بینیپیش هایشوکنتایج مطالعه حاکی از آن است که 
ن یکند. در مورد قیمـت نیـز عکـس ایـن حالـت مصـداق دارد. همچنتولید واقعی را دچار نوسان می

های مثبت و منفی نرخ ارز بر روی تولید واقعی و قیمت به این نتایج این مطالعه در مورد اثرات شوک
مثبت  هایهای منفـی نـرخ ارز، تولیـد واقعـی را بیشـتر از شوکشـود کـه شوکواقعیت منتهـی مـی

 .تیشتر، تأثیرگذار اسهای مثبـت نـرخ ارز روی قیمـت بشوک کهیدرحالدهد؛ آن تحت تأثیر قرار می
با  3119-3192ی زمانی ایران طی دوره های سری(، با استفاده از داده3199عسگری و توفیقی )    

ی ادواردز به بررسی و تعیین نامیزانی نرخ ارز و تأثیر نامیزانی نرخ واقعی آن بر امدل پایه کارگیریهب
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بیش  نرخ ارز در کشور هاسالرشد اقتصادی پرداختند. نتایج مطالعه حاکی از آن است که در بیشترین 

د، آن در مدل رش گرفتن قرارعبارتی نامیزانی منفی بود، مطابق انتظار با گذاری شده و بهاز حد ارزش
درصدی  3با افزایش  با برآورد مدل مشاهده شد که واقع در .تأثیر منفی بر رشد اقتصادی داشته است

 یابد.درصد کاهش می 132/1نامیزانی نرخ واقعی ارز تولید ناخالص ملی 
با  3119-3192ی ایران طی دوره یزمان یسرهای (، با استفاده از داده3193آرا و سرخوش )مهر    

 ارز نرخ نوسانات تقارنعدم آزمون ، به بررسی وملایم انتقال یزمان یسر رگرسیونیروش  ارگیریکهب
که  حاکی از آن است مطالعهپرداختند، نتایج  حقیقی تولید بر منفی( و مثبت هایتکانه حسب )بر

 در دارد. بتمث هایتکانه به نسبت اقتصادی رشد کاهش بر بیشتری اثرات مراتب به منفی هایتکانه
 کاهش ار قتصادیا رشد داخلی( پول حقیقی ارزش )تقویت حقیقی ارز نرخ منفی هایتکانه حقیقت،

 سطح به را تولید نیست قادر و نداشته تولید بر مشابهی اثر ارز نرخ مثبت هایتکانه کهدرحالی دهد،می
 .برگرداند آن اولیه
 با 3132-3192ی های سری زمانی ایران طی دورهبا استفاده از داده (،3193) دیگران و سامتی    

ایران  در قیمت و تولید بر ارز نرخ نامتقارن اثرات بررسی بهپرسکات  -هودریك فیلتر روش کارگیریهب
شدن کالاهای وارداتی های مثبت نرخ ارز موجب گرانشوککه  پرداختند. نتایج مطالعه حاکی از آن است

گردد و در نتیجه افزایش تقاضا برای کالاهای داخلی را در پی تر شدن کالاهای صادراتی میو ارزان
های مثبت نرخ ارز که باعث شوک توسعهدرحالدر بخش عرضه اقتصاد نیز در کشورهای ؛ خواهد داشت

ای و در نتیجه های وارداتی کالاهای واسطهگردند، سبب افزایش هزینهکاهش ارزش پول ملی می
ا ههای تولید و سطح قیمتای وارداتی و متعاقب آن باعث افزایش هزینهتر شدن کالاهای واسطهگران

 .که دارای اثر منفی بر رشد اقتصاد است دندگرمی
 ارگیریکهببا  3111-3191ی طی دوره یزمان یسرهای (، با استفاده از داده3133عزیزی و هادیان )    

اد انحرافات نرخ ارز از مسیر تعادلی بر اقتص تأثیربه بررسی  ،ملایم لجستیك انتقالروش رگرسیون 
ثیر قرار أاقتصادی را تحت ت یرهایمتغ کی از آن است که انحرافات نرخایران پرداختند. نتایج مطالعه حا

  .استآثار منفی بر متغیرهای اقتصادی  دهد و دارایمی
 باو  3133-3131ی ای سری زمانی ایران طی دورههبا استفاده از داده(، 3132ن )اغفاری و همکار    

ش نرخ بینی آثار افزایکوچك، به بررسی و پیشمقیاس کلان ساختاری  یاقتصادسنج روش کارگیریهب
نتایج مطالعه حاکی از آن است که شوک  .های عمده اقتصادی ایران پرداختندارز بر رشد اقتصادی بخش

ن چهار ر ایدو منجر به کاهش تولید  کندر بخش اصلی را مختل میاارزی مثبت، تولید اقتصادی در چه
تولید بخش نفت و گاز را بیشتر ، دهد افزایش نرخ ارزمیها نشان . همچنین یافتهشودبخش می

 دهد.دستخوش کاهش قرار می
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های نرخ ارز بر رشد اقتصادی با توجه به سطح توسعه بازارهای اثر نوسان (3134بصیرت و همکاران )    
با  . نتایج این مقالهانددادهانجام  3393-2131ی دورهرا طی مالی در کشورهای منتخب عضو اوپك 

دهد که اثر توسعه مالی بر رشد اقتصادی و همچنین اثر متقابل های تابلویی نشان میاستفاده از داده
رفی باشد. از طنوسان نرخ ارز و توسعه مالی بر رشد اقتصادی مثبت است اما از نظر آماری معنادار نمی

 .باشداثر نوسان نرخ ارز بر رشد اقتصادی، منفی و معنادار می
 مطالعات خارجی. 2-2-2

 با 3333-2111های سال یزمان یسرهای با استفاده از داده(، 2111) 3کاندیل و اسکویی بهمنی

آن روی  تأثیرتعادل نرخ ارز و به بررسی عدم هاکرانه یا باند آزمون اقتصادسنجی تکنیك کارگیریهب
 واقعی، داخلی ناخالص تولید شامل تحقیق این در استفاده مورد متغیرهای اند.پرداخته رشد اقتصادی

 کاهش که است این بیانگر مطالعه نتایج .باشدمی ارز واقعی نرخ و دولت واقعی مخارج حجم نقدینگی،

 رشد بر انبساطی اثرات دارای و بلندمدت مدتکوتاه در دلار مقابل در ریال )تضعیف پول داخلی( ارزش

 .باشدمی تولید
، به 3321-2111برای بازه زمانی  توسعهدرحال کشور 31 یهااز دادهاستفاده  (، با2119) 2کاندیل    

 نرخ پردازد. نتایج مطالعه حاکی از آن است که نوساناتبررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر تولید و قیمت می

 هایشوک که معنا این به باشند؛می موردنظر کشورهای در داخلی قیمت و تولید نامتقارن اثرات دارای ارز

 را واقعی تولید وارداتی ایواسطه کالاهای هزینه کانال از داخلی( پول ارزش ارز )کاهش نرخ مثبت

 پول ارزش یشافزاارز ) نرخ منفی هایشوک کهیدرحال دهد،می افزایش را هاقیمت و سطح کاهش

 .است گردیده واقعی تولید کاهش سبب گردد هاقیمت تورم کاهش موجب کهاین داخلی( بدون
ای از کشورهای پیشرفته و های پنل برای مجموعه، با استفاده از داده(3121) 1لوپز و همکاران    

به بررسی تغییرات نرخ ارز در مسیر تعادلی خود با تفکیك کردن  3391-2113نوظهور طی بازه زمانی 
دهد که پرداختند نتایج حاصل از تحقیق نشان می تقویت ارزش پول ملیو  تضعیف ارزش پول ملی

از طریق تشویق  تضعیف ارزش پول ملی کهیدرحالگذاری تأثیر منفی بر رشد اقتصاد دارد بیش ارزش
عیف ارزش تضواقع نتایج بیانگر تأثیر نامتقارن  صادرات منجر به افزایش رشد اقتصادی خواهد شد. در

 باشد.بر رشد اقتصادی می تقویت ارزش پول ملیو  پول ملی
ی زمانی کشور مورد مطالعه، طی دوره 39های پانل برای (، با استفاده از داده2133) 4مکلود و میلوا   

ری ونرخ ارز بر رشد بهره تأثیربه بررسی  یافتهتعمیمروش گشتاورهای  کارگیریهو ب 2114-3313
وری کل نتایج مطالعه حاکی از آن است که کاهش ارزش پول ملی منجر به افزایش رشد بهره .پرداختند

                                                           
1. Bahmani Oskooee & Kandil  

2. Kandil   

3. Lopez-Villavicencio, Antonia, and Valerie Mignon 

4. McLeod & Mileva  
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رسد که صادرات محصولات شود. به نظر میعوامل تولید و تولید ناخالص داخلی تا یك حدی می

همچنین  .وری کل عوامل تولید استیك کانال اثرگذاری نرخ ارز واقعی بر بهره به عنوانای کارخانه
کالاهای ای به بخش مبادلهارگران از بخش کالاهای غیرـک انتقالباعث  تضعیف ارزش پول ملی

 ایوری در بخش کالاهای مبادلهشود و از کانال یادگیری با انجام دادن باعث رشد بهرهای میمبادله
 شود.می
یافته و با و توسعه توسعههای کشورهای درحال(، با استفاده از داده2132) 3گلوزمان و همکاران    

صادی بر رشد اقت تضعیف ارزش پول ملیهای تابلویی به بررسی نحوه تأثیر مدل داده کارگیریهب
عنوان متغیر وابسته، متغیرهای مصرف، صادرات،  اند، بدین منظور علاوه بر رشد اقتصادی بهپرداخته

ضعیف تمتغیرهای وابسته در نظر گرفته شدند و تأثیر  به عنوانانداز نیز گذاری و پسواردات، سرمایه
است. نتایج این مطالعه نشان داد که  شدهپرداختهمذکور  بر روی هر یك از متغیرهای ارزش پول ملی
هد، تواند تحت تاثیر قرار دبخش قابل تجارت را نمی تضعیف ارزش پول ملی توسعهدرحالدر کشورهای 

 شود.گذاری و اشتغال میانداز، سرمایهاما منجر به تغییرات پس
، به بررسی تأثیر 3311-2119کشور طی بازه زمانی  12های کارگیری دادهه(، با ب2131) 2بیام    

نتایج  .وری کل عوامل تولید پرداخته استبهره بر رشد اقتصادی از طریق کانال تضعیف ارزش پول ملی
وری کل عوامل تولید و با از طریق افزایش بهرهتضعیف ارزش پول ملی مطالعه حاکی از آن است که 

شترین دهد که بیشود. همچنین نشان میایه انسانی منجر به افزایش رشد اقتصادی میتأکید بر سرم
 وری کل عوامل تولید بر روی رشد است.  ، از طریق کانال بهرهتضعیف ارزش پول ملیتأثیرگذاری 

های کشورهای آسیایی، آمریکای لاتین و جنوب آفریقا طی (، با استفاده از داده2134) 1والسیوک    
اخته پرد سؤالهای تابلویی به بررسی و پاسخ به این ی روش دادهریکارگبهو با  2131تا  3311ره دو

؟ محقق در این مطالعه است است که آیا پشت پرده موفقیت اقتصادی چین، رقابت در نرخ ارز بوده
ی و با احتساب بخشسهپاسخ دهد که چگونه با در نظر گرفتن یك مدل  سؤالخواهد به این می

شود زمانی که تخصیص مجدد رشد اقتصادی می به منجراصطکاکات بازار کار، تضعیف پول ملی 
. نتایج این ردگیصورت میوری بیشتر وری کم به بخش صنعتی با بهرهکارگران از بخش سنتی با بهره

د که اقتصاد یك ی دارمثبتی بر رشد اقتصاد ریتأثمطالعه نشان داد که سیاست تضعیف پولی ملی زمانی 
کشور با فراوانی نسبی نیروی کار، کمبود منابع کشاورزی و موانع ورود کارگران به بخش صنعتی مواجه 

 باشد.

                                                           
1. Glüzmann and et al.  

2. Mbaye 

3. Wlasiuk 
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با  و 2131تا  3321کشور مختلف جهان طی دوره  331های (، با استفاده از داده2132) 3وئو یا ئوما    
م تضعیف پول ملی بر رشد اقتصادی در رژی ریتأثه های تابلویی به بررسی نحوکارگیری روش دادهبه

ئلسون ورژیم نرخ ارز ثابت، اثر بالاسا سام با وجودنتایج این مطالعه نشان داد که  .اندنرخ ارز ثابت پرداخته
شورهای با مقایسه ک دیگر، از سوی .شودشود و تضعیف پول ملی منجر به رشد اقتصادی میتعدیل می

شورهای تری در کثیر معنادار و بزرگأ، مشخص شد که تضعیف پول ملی تتوسعهدرحالو  یافتهتوسعه
 نسبت به کشورهای صنعتی دارد. توسعهدرحال

و  یافتهتوسعهای از کشورهای های مجموعه(، با استفاده از داده2132) 2کورینك و سرون    
های تابلویی و ارائه یك چارچوب هکارگیری مدل دادهبا ب 2113-3331طی دوره زمانی  توسعهدرحال

بر رشد اقتصادی از طریق کانال انباشت ذخایر  تضعیف ارزش پول ملیتحلیلی به بررسی نحوه تأثیر 
بر رشد ی تضعیف ارزش پول ملاند، محققین ابتدا با استفاده از مدل تابلویی، نحوه تأثیر خارجی پرداخته

وری را مورد بررسی قرار دادند و به این نتیجه دست یافتند که در هر دو گروه از اقتصادی و رشد بهره
قین با وری دارد، سپس محقتأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی و رشد بهرهتضعیف ارزش پول ملی کشورها، 

ارائه چهارچوب نظری و تحلیلی، سعی در توجیه نظری این موضوع از کانال انباشت ذخایر خارجی 
 ند.انموده

 بندی مطالعاتجمع. 2-2-3

از  اندو تأثیر آن بر رشد اقتصادی پرداختهتضعیف ارزش پول ملی مطالعات خارجی متعددی به بررسی 
تضعیف ارزش پول بیانگر تأثیر مثبت  که نتایج آنها (2132)و کورنیك و سرون  (2131)بی جمله ام

های یبررس اما؛ باشدی رشد مینیروی محرکه به عنوانبر رشد اقتصادی از طریق تشویق صادرات  ملی
ز به غیر ادهد مطالعات در داخل نشان می ادبیات موضوع و مطالعات انجام شده انجام شده در ارتباط با

ی ههای عمدرشد بخش وکه به بررسی رابطه افزایش نرخ ارز  (3132)مطالعه غفاری و همکاران 
ند و اثیر نوسانات یا نامیزانی نرخ ارز پرداختهأبه بررسی ت است، سایر مطالعات صرفاً اقتصادی پرداخته

عیف تضبر اثر  تفکیك کند و صرفاً تقویت ارزش پول ملیرا از  تضعیف ارزش پول ملیای که اثر مطالعه
علاوه  ،قتحقی دیگر این نوآوری .است انجام نشده ،کید داشته باشدأت اقتصادی بر رشد ارزش پول ملی

ارزش  تضعیف، نحوه محاسبه شاخص تضعیف ارزش پول ملیخطی مدل مورد استفاده و بررسی غیر بر
که نظام نرخ ارز ایران شناور جاییاز آن ساموئلسون است.-و منطبق کردن آن با اثر بالاسا پول ملی

ت به جهت دست یافگذاری مناسب و بهینه پول ملی توسط مقامات پولی باشد، ارزشمدیریت شده می
با توجه به اهمیت این موضوع، انجام تحقیق حاضر  از این روباشد. رشد اقتصادی مطلوب ضروری می

 .ضروری استدر مطالعات داخلی جهت پر کردن این شکاف 

                                                           
1. Mao and Yao 

2. Korinek & serven  
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 ها و روش انجام تحقیقمدل، داده . تصریح3

 قیتحقهای . تصریح مدل و داده3-1

بر ادبیات  مبتنی بر رشد اقتصادیتضعیف ارزش پول ملی خطی غیر الگوی تجربی اثراتدر این بخش 
 ،تصریح معادله رشد تولید. در گرددارائه و برآورد می (مبانی نظری و مطالعات تجربیموضوع )شامل 

روه گ )متغیرهای کنترلی( شامل هر دو تأثیر سایر عوامل ،تضعیف ارزش پول ملیلحاظ کردن  علاوه بر
اضا ( و عوامل طرف تقتشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلیعوامل طرف عرضه )مانند سرمایه انسانی و 

 محاسبه از الگوی مورد استفاده در این تحقیق پساساس گیرند. )مانند مخارج دولت( مورد توجه قرار می

( و 2131) بیی اماقتصاد رشد مدل ،های رشد اقتصادی، با الهام از نظریهتضعیف ارزش پول ملی
 شود:صورت زیر ارائه می (، به3193رشد مهرآرا و سرخوش ) مدل همچنین

 

(3) 𝑑 l 𝑦𝑝𝑐𝑡 = 𝛼0 + β2𝑢𝑣𝑎𝑙𝑡 + 𝛽3𝑙𝑠𝑔𝑡+ 𝛽4𝑙ℎ𝑐𝑡 + 𝛽4𝑙𝑖𝑛𝑣𝑡 +  𝜀𝑡 
 

 هامتغیرهای استفاده شده در این تحقیق با توجه به محدود بودن حجم نمونه، در دسترس بودن داده    
𝑑، یببه ترتاند که ی، انتخاب شدهتشخیص هایو آزمون l 𝑦𝑝𝑐𝑡  بیانگر نرخ رشد تولید ناخالص داخلی
مت با استفاده از شاخص قی محاسبه شده توسط محققینتضعیف ارزش پول ملی شاخص  𝑢𝑣𝑎𝑙𝑡سرانه، 

اندازه دولت لگاریتم  𝑙𝑠𝑔𝑡پردازیم، محاسبه آن می یبه نحوه در زیرکه ایران و شاخص قیمت آمریکا، 
 𝑙ℎ𝑐𝑡باشد، نسبت مجموع مخارج جاری و عمرانی دولت به تولید ناخالص داخلی می به صورتاست که 

لگاریتم تشکیل  linv، باشدمی دولتی مؤسساتو  هادانشگاهکننده در  نامثبتنسبت افراد ) سرمایه انسانی
استفاده در این  های موردداده باشد.بیانگر جزء اخلال می𝜀𝑡  و  سرمایه ثابت ناخالص داخلی است،

از بانك مرکزی  3131بر پایه سال  3131-3131طی دوره  سالانه، به صورتتحقیق برای کشور ایران 
ها و اطلاعات گردآوری شده بر وتحلیل دادهتجزیه ایران و بانك مرکزی آمریکا استخراج شده است.

گیری از های زمانی و با بهرههای اقتصادسنجی سریآماری و مدلهای ها و آزمونپایه روش
 .باشدمی EVIEWS.8و  JMULTI  افزارهای مناسب نظیرنرم

 تضعیف ارزش پول ملیگیری . اندازه3-2

ود که شقدرت خرید ارتقا یافته استفاده می برابریتضعیف ارزش پول ملی در این مطالعه، از شاخص 
 .استعدیل شده تساموئلسون  -اثر بالاسا  نسبت به وبوده  قدرت خرید استاندارد برابری معیار  مبتنی بر
که فقط  یاهگونبه است هشدتفکیك  تضعیف ارزش پول ملیاز  تقویت ارزش پول ملیاین اثر  علاوه بر

 :تزیر اس به صورتخواهد گرفت محاسبه این شاخص مورد بررسی قرار تضعیف ارزش پول ملی اثر 
 ربه صورت زی تولید ناخالص داخلیشاخص ضمنی نسبت یا   (RERt)در سطح ابتدا نرخ ارز حقیقی    

 شود:می محاسبه
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(2) r)𝑖𝑃⁄𝑎𝑠𝑢𝑃) = log(𝑡𝑃𝑃𝑃⁄𝑡𝑇𝐴𝑅𝑋) = log(𝑡𝑅𝐸𝑅log( 
 

از  آمدهدستبه، نرخ ارز tPPPنرخ ارز اسمی ارز داخلی نسبت به دلار آمریکا است،   XRATtکه در آن
است. ایران در  هاسطح قیمت irP ها در آمریکا است وسطح قیمت usaP .قدرت خرید استنظریه برابری 

 دهد. اگر می ارائهقدرت خرید را برابری بر  ینتمبانحراف ترین نسخه شاخص ساده 2معادله 

)tlog(RERبیش یدهندهانو اگر منفی شود نشتضعیف ارزش پول ملی دهنده مثبت شود، نشان 
 .است RERt گذاری نرخ ارز حقیقیِارزش

اخص هم با استفاده از ش است آن ساموئلسون –سا لاامل تنظیم این معیار برای اثر بای دوم شمرحله    
بر روی تولید ناخالص داخلی  RERt رگرس نمودنی کالین و ویلیامسون. این کار با انحراف ارتقا یافته

 ت:زیر اس به صورتشود که انجام می RGDPCHt حقیقی سرانه 
 

(1) log(𝑅𝐸𝑅𝑡) =∝ +β log(𝑅𝐺𝐷𝑃𝐶𝐻𝑡) + 𝜀𝑡 
 

قیقی میانگین چه مقدار نرخ ارز ح به صورتشود، تر میکشور غنی که یزمانگوید ضریب بتا به ما می    
دیر برآورد مقا سپس (.ساموئلسون –بالاسا  هاییافته)مطابق  کشور تمایل به افزایش پیدا کردن دارد

کنیم. با این کار شاخص کم می 2از مدل  آمدهدستبهاز مقادیر را  1معادله شماره  log 𝑅𝐸𝑅𝑡 یشده
 ت:زیر اس به صورتآید که می به دستانحراف قدرت خرید برابرِ ارتقا یافته 

 

(4) 𝑚𝑖𝑠𝑝𝑝𝑝𝑡 = log(𝑅𝐸𝑅𝑡) − 𝑙𝑜𝑔(𝑅�̂�𝑇) 𝑚𝑖𝑠𝑝𝑝𝑝𝑡 = log(𝑅𝐸𝑅𝑡) − log(RERt̂ ) 
 

 است شدهیمتنظ یاگونهآن است که نرخ ارز به یدهندهنشان (mispppt) این شاخص مقادیر مثبت    
 نرخ ارز برابری قدرت خرید شاخص بینی شده توسطتر از مقدار پیشها در داخل پایینکه سطح قیمت

مقادیر محاسبه شده شاخص تضعیف  عکس حالت فوق خواهد بود.دهنده نشان آن مقادیر منفی از و است
 ارائه شده است. 3و نمودار  3در جدول  ارزش پول ملی

 

 تضعیف ارزش پول ملیبرای شاخص  شدهمحاسبهمقادیر  :1 جدول

 Uval سال Uval سال Uval سال Uval سال Uval سال

3131 1121/1 3123 . 3123 1432/1 3111 2411/1 3193 1 

3134 1 3122 . 3111 . 3119 2213/1 3192 1 

3133 1 3121 . 3113 . 3113 3112/1 3191 1 

3132 . 3124 . 3112 . 3191 3239/1 3199 1292/1 

3131 . 3123 1321/1 3111 1 3193 1421/1 3193 1123/1 

3139 . 3122 3122/1 3114 3233/1 3192 1191/1 3131 1 

3133 . 3121 2212/1 3113 3319/1 3191 1332/1 3133 2342/1 

3121 . 3129 3931/1 3112 3333/1 3194 1 3132 2921/1 

3131              2332/1 

 Eviewsافزار های تحقیق حاصل از نرم: یافتهمنبع
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 : شاخص تضعیف ارزش پول ملی1نمودار 

 Excelافزار نرم :منبع
 

 (STR). مدل انتقال ملایم 3-3

( ارائه شده 3333) 2هنسن یلهبه وسکه  است 3(TRای )ها، رگرسیون آستانهنمونه اولیه از این مدلیك 
ی تعیین اای که کمتر و یا بیشتر از مقدار آستانهاست. در این مدل، مشاهدات با توجه به متغیر آستانه

مشاهدات بسیار نزدیك شوند. البته در این مدل تقسیم می 1شده باشند به چند گروه و یا رژیم همگن
ز این رو ااند و ای وجود دارند که به لحاظ اختلافات ناچیز در دو گروه متفاوت قرار گرفتهبه مقدار آستانه
برای مرتفع نمودن این مشکل مدل . گذاری آنها با یك جهش شدید مواجه استبه نحوی تأثیر

( و کولیتاز 2113و همکاران ) 3، گونزالز(2114و همکاران ) 4( توسط فوکSTRرگرسیونی انتقال ملایم )
با لحاظ نمودن  TRمدل  یافتهگسترش( ارائه و توسعه داده شده که در حقیقت شکل 2112) 2و هارولین

تغییر ضرایب رگرسیونی با حرکت از یك رژیم به رژیم دیگر  STRتابع انتقال است. بنابراین، در مدل 
 تحقیق در هاستفاد مورد شود. روشعدیل است، تعیین میتوسط شیب تابع انتقال که بیانگر سرعت ت

 وشر در. باشدمی لاجستیك رگرسیونی خود ملایم غیرخطی انتقال روش مدل، تخمین برای حاضر
 طول در متغیر ود بین ارتباط که یصورت در. کندمی تغییر غیرخطی به صورت متغیر دو بین ارتباط حاضر
 عنوان حتت رژیم، تغییر نقطه و گرفته صورت رژیم تغییر گویندمی اصطلاحاً آنگاهیابد،  تغییر زمان

                                                           
1. Threshold Regression (TR) 

2. Hansen   

3. Homogenous 

4. Fok  

5. González  

6. Colletaz and Hurlin 
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(، آسلانیدیس و 2114و  3339) 3پیروی از تراسویرتابه . گرددمی مشخص سطح آستانه
(یك مدل انتقال ملایم با دو 3134( و علیزاده و همکاران )3133) یانو هاد(، عزیزی 2113)2خپاپادیس

 شود:صورت زیر تصریح میرژیم حدی و یك تابع انتقال به 
 

(3) 𝑦𝑡 = (𝜑 +  𝜃𝑧𝑡 𝐺(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑡))𝑧𝑡 +  𝜀𝑡 
 

برداری از متغیرهای برونزا و درونزا و  tZ متغیر وابسته، ty و همچنین t=1,…,Tی فوق در معادله    
,𝐺(𝛾باشد. تابع جزء خطا می 𝜀𝑡~ (0,2)  و ی متغیرها،وقفه 𝐶, 𝑆𝑡)  تابع انتقال )عامل  دهنده یكنشان

وی دار بین صفر و یك است که به پیری غیرخطی( است که دارای دو ویژگی پیوسته و کرانایجاد رابطه
 گردد:لاجستیکی تصریح می به صورت( 3133از عزیزی و هادیان )

 

(2) G(𝛾, 𝑐, 𝑠𝑡) = {1 + exp[−γ ∏ (st − 𝑐𝑗)
j
j=1 ]}−1, γ > 0 

 

ای اشاره دارد که تغییر رژیم در آن اتفاق ای و به نقطهبعدی از مقدار آستانه j یك بردار  Cکه در آن 
𝛾 باشد و دارای قید بدیهیشاخص سرعت انتقال یا همان شیب معادله می γافتد و می > است.  0
 st  یا وضیحیت تواند از بین متغیرهایمطالعات صورت گرفته می بر اساسبیانگر متغیر انتقال است و 
 ادایج عامل و بوده مطالعه مورد با مدل ارتباط در ینظر یمبان حیث از که مدل از خارج دیگر متغیر هر

 گردد.  انتخاب باشد، غیرخطی رابطه
طور معمول دارای ع انتقال بهباند تا( اذعان داشته2113که آسلانیدیس و خپاپادیس )با توجه به این    

دار بودن تابع انتقال بین صفر و یك است، ویژگی پیوسته و کران (j=1 , j=2) اییك یا دو حد آستانه
با دو رژیم خطی وجود دارد.  LSTR1یك تابع انتقال با عنوان  j=1گیرد. با فرض مورد بحث قرار می

< 𝑠𝑡 که یصورتنهایت، در ترتیب با میل کردن پارامتر شیب به سمت بیبدین 𝑐  باشد، تابع انتقال
> 𝑠𝑡 و زمانی که (G=1) مقدار عددی یك 𝑐 تابع انتقال مقدار عددی صفر (G=0) .را دارد 

  

                                                           
1. Terasvira 

2. Aslanidis & Xepapadeas 
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نهایت با یك تابع انتقال سه رژیمی ، در صورت میل کردن پارامتر شیب به سمت بیJ=2با فرض     
باشند یعنی تابع انتقال در این دو مواجه خواهیم شد رژیم اول و سوم مشابه هم میLSTR2 با عنوان 

 صفر عددی مقدار ( دارد ولی در رژیم دوم متفاوت از آن دو است وG (1= یك عددی مقدار رژیم،
(G=0) مدل  افتهی رییتغ شکل. دارد راLSTR2، تابع با ملایم غیرخطی انتقال رگرسیونی مدل 

 (.22-22: 3131)مولایی و دهقانی،  باشدمی زیر به صورت مدل است، شکل این (ESTR)3نمایی
 

 
 

 پارامتر که یصورت شد در خواهد تبدیل خطی رگرسیون مدل یك به STR مدل است ذکر شایان    
به  مدل بودن خطی فرضیه صفر، یعنی صفر میل کند. سمت به رژیمی میان انتقال با سرعت شیب

شود. بعد از استفاده می F که برای آزمون این فرضیه از آماره  است β1=β2=β3=0 =0 H: صورت
انجام  های زیر بر روی مدلآزمون رد شد، برای تشخیص نوع الگوی غیرخطی 0Hکه فرضیه این
 گیرد:می

 

1. H04:β3=0 

2. H03:β2=0│β3= 0 

3. H02:β1=0│β2=β3=0 

                                                           
1. Exponential 
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شود. نشان داده می 2F و 4F ،3F یببه ترتهای صفر ذکر شده در بالا آماره آزمون مربوط به فرضیه    
یا  LSTR2مدل  03Hرد شوند و با رد کردن  02Hو  04Hهای باید فرضیه  LSTR1برای تأیید الگویی

ESTR  (.32-33: 3132)خداویسی و وفامند،  شودمیانتخاب 
 

 نتایج تخمین . 4

 متغیرها. نتایج ایستایی 4-1

کی فولر ید آزمون نتایج گیرد. قرار ارزیابى مورد متغیرها ایستایى درجه است لازم الگو، تخمین از پیش
و اندازه تضعیف ارزش پول ملی  ،نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم متغیرهای دهد کهنشان می یافتهیمتعم

 باریكا ب تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلیدر سطح مانا هستند و متغیرهای سرمایه انسانی و  دولت
در سطح مانا هستند.  حاکی از آن است که تمام متغیرها kpssنتایج آزمون  و .شوندگیری مانا میتفاضل

هستند لازم است  I(1)که طبق نتایج دیکی فولر تعمیم یافته بعضی از متغیرهای ما با توجه به این
نبودن رگرسیون در پایان تخمین آزمون جهت اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها و کاذب

 ها انجام گیرد. ریشه واحد برای باقیمانده

 . نتایج آزمون خطی بودن و انتخاب مدل بهینه 4-2

 یرمتغ ای یحیتوض یرهایبا وقفه متغ یرگفت، مقاد توانمی مدل در هادر رابطه با علت وارد کردن وقفه
 یمهم یللااز د یکیشده است.  یلتبد یاپو به صورتاست که ساختار مدل  یمعن ینوابسته در مدل به ا

از طرف  تیاسس یك مالمثال اع به عنوانوابسته است.  یرمتغ یلتعد یکندوجود دارد  ینهزم ینکه در ا
گذارد ب یاقتصاد یرهایبه گذشت زمان دارد تا بتواند اثرات خود را بر متغ یازن یپولمقامات  یادولت 
 یكمدل  ینا کهیندر مدل مطالعه حاضر، اول ا یدر مورد وقفه رشد اقتصاد (. اما93: 3193 ،ی)سور

 یقتصادا هاییهنظر بر اساس اقتصادیگذار بر رشد یرثأمهم و ت یرهایاز متغ یکیو  باشدیمدل رشد م
 کهنیقبل باشد. مورد دوم ا هایثر از رشد دورهأمت تواندیدوره م ینرشد ا یعنیاست؛  رشد متغیروقفه 

 ینیآن تع ینهوقفه به یدهم دارد که با یورگرسخودبخش  یك یعنیاست،  STARمدل  یكمدل  ینا
 یارعو م یاقتصاد هاییهانطباق با نظر ایب،ضر دارییمعن بر اساس ینهوقفه به یتشود، که در نها

 متغیر وابسته برایمعیارهای در نظر گرفته شده وقفه بهینه  بر اساس است. یدهانتخاب گرد یزینشوارتز ب
و برای شود(، در قسمت متغیرهای توضیحی وارد مدل می وقفه رشد اقتصادی به صورت)که  یك
یر تصریح ز به صورتباشد؛ مدل نهایی با لحاظ کردن وقفه رشد اقتصادی می صفرتوضیحی  یرهایمتغ
 :شودمی

 

(1) 𝑑 l 𝑦𝑝𝑐𝑡 = 𝛼0 + β1𝑑 l 𝑦𝑝𝑐(𝑡−1) + β2𝑢𝑣𝑎𝑙𝑡

+ 𝛽3𝑙𝑠𝑔𝑡+ 𝛽4𝑙ℎ𝑐𝑡 + 𝛽4𝑙𝑖𝑛𝑣𝑡 +  𝜀𝑡 
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 علاوه بر جااین در. است شده بیان زیر جدول در خطی بودن مدل یهاآزمون انجام از حاصل نتایج    

 قوه،بال متغیرهاى عنوانبه روند متغیر و نرخ رشد اقتصادی اول وقفه مدل، در موجود درونزاى متغیرهاى
نیست، بلکه   F آماره زیر، جدول در شده بیان مقادیر که است ذکر شایان. است گرفته قرار آزمون مورد
عدم  سطح بیانگر Fستون  اساس، این بر .دهدمی نشان را  F (Prob F)آماره ینانعدم اطم سطح مقدار

 هاىفرضیه رد در اطمینان عدم سطح به یببه ترت F4و  F2، F3و  بودن خطى فرضیه رد در اطمینان

 02H، 03H 04وH  است شده مشخص*  علامت با مناسب انتقال متغیر جدول، این در. است مربوط. 
تضعیف  متغیر اطمینان عدم سطح که گرددمی ملاحظه ،زیر جدول در شدهیانب مقادیر مقایسه با    

 است. بنابراین، داده اختصاص خود به متغیرها سایر به نسبت را مقدار ترینکوچك ارزش پول ملی

 آن، آزمون آماره که گفت توانمی و شده رد بیشترى احتمال به متغیر، این مورد در بودن خطى فرضیه

 ینترمناسب متغیر تضعیف ارزش پول ملی، اساس، این بر است. بوده ترکوچك متغیرها سایر به نسبت

 موردنظرمدل  بودن غیرخطى بیانگر آزمون، آماره مقدار کهآنجایى است. از انتقال متغیر به عنوان متغیر
 .گرفت خواهد قرار تخمین مورد غیرخطى به صورت است، مدل ما

 

 انتقال متغیر تعیین و بودن خطى آزمون نتایج :2 جدول

 متغیر انتقال F2 F3 F4 F مدل پیشنهادی

 dlypc(t-1) 12/1 1/1 3/1 1113/1 جستیكلا

 *uval(t) 1114/1 3/1 3/1 1112/1 جستیكلا

 lSg 113/1 2/1 1111/1 3/1 نمایی

 Lhc 111/1 4/1 1113/1 13/1 نمایی
 Linv /14 3/1 4/1 111/1 جستیكلا

 TREND 12/1 13/1 3/1 112/1 جستیكلا

 jmultiافزار های تحقیق حاصل از نرم: یافتهمنبع
 

تضعیف  متغیر انتخاب صورت در گردد.مى انتخاب انتقال، تابع ، فرم F4وF2   F3,ستون سه ساسا بر    
 به صورت انتقال، تابع براى شده پیشنهاد مناسب تابعى فرم انتقال، متغیر به عنوان ارزش پول ملی

گذاری پول بر رشد اقتصادی ارزش یر کمتأث در عدم تقارن بیانگر تابعى، فرم این که استلجستیك 
 .است آستانه مقدار حول

 𝛄و  cبرآورد  در اولیه . مقادیر4-3

 لازم است بنابراین، گیرد.می قرار برآورد مورد رافسون نیوتون الگوریتم توسط STRپارامترهاى مدل 

تقریب خطی  یك طریق از مقادیر جستجوى .گردد انتخاب الگوریتم شروع براى مناسب اولیه مقدار یك
 محاسبهمجموع مربعات خطا γ  و cپذیرد. برای هر مقدار صورت می γلگاریتمی در  -و خطی cدر 

 مجموعکمترین  که شودمی معرفى الگوریتم شروع نقطه به عنوان پارامتر، دو این از مقادیرى و گرددمی

فى( تابعی ـمن مقادیر ورتـبه صخطا ) مربعات مجموع قرینه زیر لـشک در. کند حاصل را خطا مربعات
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  c = 0.2178وجه به شکل زیر، مقدار اولیهـو با ت یبترت یندـباست.  دهـشدادهنشان  γو  cاز 
γ  9.01855و  شود.نقطه شروع الگوریتم انتخاب می به عنوان =
 

 
 jmultiافزار تحقیق حاصل از نرم های: یافتهمنبع

 

  LSTR1  الگوى برآورد مدل توسط .4-4
الگوى  برآورد به توانمی است، شدهانجام الگو تعیین جهت لازم هاىآزمون تمامى کهبا توجه به این

 .است زیر به صورت گردد،مى برآورد که الگویى کامل فرم پرداخت. نهایى
 

 پول بر رشد اقتصادی غیرخطی تأثیر تضعیف ارزش پول ملی الگوى تخمین نتایج :3جدول 

 متغیر ضریب )ارزش احتمال(tآماره  متغیر ضریب )ارزش احتمال(tآماره 

 قسمت خطی یرخطیغقسمت 

24/4 (111/1)  *133/1 Const 24/4 (111/1)  *133/1 Const 

42/1- (24/1) 313/1- dlypc(t-1) 13/2 (141/1) **213/1 dlypc(t-1) 
39/2- (113/1)  *131/1- Uval 23/2  (131/1) **333/1 Uval 
33/4- (111/1)  *34/1- lSg 12/2 (123/1)  **13/1 lSg 

49/2- (131/1)  **43/1- Linv 41/2 (12/1) **193/1 Lhc 
19/1 (114/1)  *239/9 Gamma 13/3 (19/1) * **39/1 Linv 

319/3 (111/1)  *24/1 C1  = 93/1ضریب تعیین=  -2/1شوارتز=  -3/4آکائیك 

 دهد.درصد را نشان می 3و  3، 31سطوح معناداری  یببه ترت: نتایج تحقیق؛ *** ؛ ** ؛ * : نبعم
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 معنادار ،رژیم دومغیر از وقفه رشد اقتصادی در  متغیرها، به ضرایب همه فوق، جدول به توجه با    

 ی رشد اقتصادی ایران در این تحقیق مقادیر ثابتی نبودهکنندهینیمتغیرهای تعضرایب  بنابراین، د.هستن
 هستند.  تضعیف ارزش پول ملیو خود تابعی از 

 گفت توانمی است، رژیم اول ضرایب معکوس علامت داراى الگو، رژیم دوم ضرایب که ییآن جا از    

های قبل بیان شد ضرایب طور که در بخشهمان .گرددمی تضعیف آستانه حد نزدیکى در متغیرها اثر که
 مقادیر بین ضرایب که گفت توانمی در نوسان خواهد بود. بنابراین، θ  +πو  π، بین STRمدل 

  است. نوسان در دوم و رژیم اول ضریب مجموع و رژیم اول از آمدهدستبه
 از الانتق بیانگر سرعت که شیب پارامتر دهدمی نشان را مدل تخمین که نتایج (1) مطابق جدول    
 تغییر وقوع مکان مقدار و شده برآورد 23/9ملایم،  سرعت انتقال معادل ،است دیگر رژیم به رژیم یك
درصد  24/1از  تضعیف ارزش پول ملیشاخص  کهیصورت در درصد برآورد شده است لذا 24/1 نیز رژیم

 وق،ف ایآستانه حد از آن بودن کمتر صورت و درتجاوز نماید، رفتار متغیر مطابق رژیم دوم خواهد بود 
عیف تض) انتقال متغیر مقدار به توجه با متغیرها ضرایب کهییجاآن . ازگرفت خواهد قرار اول رژیم در

قدار عددی م تواند، نمییکسان نیستنان یابند و در طول زمتغییر می شیب پارامتر و (ارزش پول ملی
 ها خواهیمعلامتنمود و صرفاً به تجزیه و تحلیل  ( را مستقیماً تفسیر1ضرایب ارائه شده در جدول )

 پرداخت.
 رژیم اول:

 

𝑑𝑙 𝑦𝑝𝑐𝑡 = 13/1 + 21/1  𝑑 𝑙 𝑦𝑝𝑐(𝑡−1) + 333/1  𝑢𝑣𝑎𝑙𝑡 +  13/1 𝑙𝑠𝑔𝑡𝑡
+ 19/1  𝑙ℎ𝑐𝑡+ 39/1  𝑙𝑖𝑛𝑣𝑡 

 

 رژیم دوم:
 

𝑑𝑙 𝑦𝑝𝑐𝑡 = 13/1  + 31/1  𝑑 𝑙 𝑦𝑝𝑐(𝑡−1) – 339/1  𝑢𝑣𝑎𝑙𝑡 - 3/1  𝑙𝑠𝑔𝑡𝑡
 – 22/1  𝑙𝑖𝑛𝑣𝑡 

 

سرمایه  دار برآورد شده است؛معنی و ضریب آن مثبت وبوده  در هر دو رژیم ثابت مبدأعرض از     
توجه به نتیجه تخمین اثر آن بر رشد اقتصادی قبل از حد  خطی بررسی شده که با به صورتانسانی 

صادی در متغیر وقفه رشد اقتاست. های اقتصادی نظریهبا انتظار و آستانه و تغییر رژیم، مثبت و مطابق 
برآورد  معنییبثیر آن بر رشد اقتصادی أثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد و در رژیم دوم تأرژیم اول ت
 شده است.

باشد تا قبل از حد که عامل ایجاد رابطه غیرخطی در مدل نیز می تضعیف ارزش پول ملییر متغ    
د اقتصادی ثیر منفی بر رشأمثبت و بعد از حد آستانه یعنی در رژیم دوم ت ثیرتأآستانه یعنی در رژیم اول 

امتقارنی بر ثیر ندر سطوح مختلف تأ تضعیف ارزش پول ملیدارد. در واقع این نتایج بیانگر آن است که 
تورم  ،تضعیف ارزش پول ملیرشد اقتصادی خواهد داشت. قبل از حد آستانه یعنی در سطوح پایین 

آن کاهش قدرت خرید مردم است،  پیامدهایکه یکی از د شده ناشی از تضعیف ارزش پول ملی ایجا
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 افزایشتغال منجر به تورم در ابتدا با کاهش بیکاری و افزایش اش 3زیاد نیست و طبق نظریه فیلیپس
زان ، تورم به میتضعیف ارزش پول ملیاز  ایشود. اما با گذشتن از یك حد آستانهمی یرشد اقتصاد

کاهش قدرت خرید مردم و هم تورم وارداتی ناشی از کالاهای  یلبه دل)هم  بیشتری افزایش خواهد یافت
 کاهش رشد اقتصادی خواهد شد.ای(، در نتیجه منجر به افزایش بیکاری و در نهایت واسطه

 باشد،یم دولت یاردرآمدها در اخت یناست و ا ینفت یبه درآمدها یمتک یراناقتصاد ا کهینبا توجه به ا    
و از  ابدییم یشنرخ ارز افزا یشافزا به واسطهکشور  ینفت یارزش درآمدها، یارزش پول مل یفبا تضع

 ینفت یدرآمدها یشافزا یجهاست در نت ینفت یبه درآمدها یمتک یرانکه مخارج دولت در اییجاآن
در  یآرم یاست که طبق منحن یدر حال یندهد. ا یشکه مخارج خود را افزا سازدیدولت را قادر م

 چنانچه دارد و یبر رشد اقتصاد تبمث یرثأت ایحد آستانهمخارج دولت )اندازه دولت( تا  یشاقتصاد، افزا
: 3132 ،یو عزت یسیدارد )خداو یبر رشد اقتصاد یمنف یرثأکند ت عبورنه خود اندازه دولت از حد آستا

 یشافزا طهبه واسخود را  ینهکه دولت اندازه به باشد یااندازهبه یپول مل یفتضع چنانچه ،ین(. بنابرا41
و  یخصوص شاز اندازه دولت به علت کنار زدن بخ یزانم ینحالت، ا ینرد کند در ا خود یدرآمدها

 یرشد اقتصاد بر یمنف تأثیرتورم  یشافزا یزکشور و ن یکلان اقتصاد یستماختلال در کارکرد س یجادا
 .داشتخواهد 

د از گذشتن یر مثبت و بعتأثبا توجه به نتایج تخمین این متغیر قبل از حد آستانه و در رژیم اول دارای     
 ارد. که این نتایج مطابق با انتظار و منطبقیر منفی بر رشد اقتصادی دتأثاز حد آستانه و در رژیم دوم 

 باشد. های اقتصادی طبق توضیحات داده شده میبر نظریه
افزایش صادرات در بخش صنعت و  یلبه دل، تضعیف ارزش پول ملیشاخص در سطوح پایین     

ین در او سودآوری تولید وری عوامل بهره، های تولیدو تأثیر کم افزایش نرخ ارز بر هزینه کشاورزی
قابل تجارت( به بخش )غیر در نتیجه سرمایه از بخش خدمات .بخش از اقتصاد افزایش خواهد یافت

 ها افزایش خواهد یافت.گذاری در این بخشکه سرمایهیا اینصنعت و کشاورزی منتقل خواهد شد و 
د و رشد اقتصادی را بهبوگردیده افزایش تولید  منجر بهخود  یبه نوبه هاگذاری در این بخشسرمایه

های فعال اقتصاد بالاتر است و از وری در بخش، بهره((2131بی )های ام)مطابق یافته بخشدمی
که تضعیف ارزش پول ملی در سطوح اولیه خود  منجر به افزایش تولید در بخش قابل تجارت جاییآن

از حد آستانه و قرار  عبور . باها خواهد بود(ر بخشوری نیز در آن بالاتر از سایخواهد شد در نتیجه بهره
افزایش  و کاهش هرچه بیشتر ارزش پول ملی یلبه دل ،تضعیف ارزش پول ملیگرفتن در سطوح بالای 

ر د در نتیجه تولید ،های تولید افزایش خواهد یافتای، هزینهتورم وارداتی در قسمت کالاهای واسطه
خروج سرمایه ها و وری این بخشکاهش بهرهبه صرفه نخواهد بود و همین امر به  بخش قابل تجارت

ها را جایی بین بخشساموئلسون سرمایه امکان جابه-ض بالاساوفر بر اساس) خواهد شد آنها منجراز 

                                                           
1. philips 
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ای هزینه بالای کالاه یلبه دلالای شاخص تضعیف ارزش پول ملی . به عبارت دیگر، در سطوح بدارد(

حت این کنند و تای وارداتی، تولید سودآور نبوده و کارخانجات با ظرفیت کامل خود فعالیت نمیواسطه
یه اثر افزایش هزینه مواد اولدر نتیجه  .داد شرایط افزایش موجودی سرمایه نیز تولید را افزایش نخواهد

دی سرمایه غلبه بر اثر افزایش موجو ناشی از تضعیف ارزش پول ملی ای وارداتیو کالاهای واسطه
 آن یدهنده. نتایج تحقیق هم نشانکاهش رشد اقتصادی خواهد شد ونموده و موجب کاهش تولید 

منجر به افزایش رشد تضعیف ارزش پول ملی  ،تضعیف ارزش پول ملیاست که در سطوح پایین 
 وکند تغییر میای از حد آستانه تضعیف ارزش پول ملیاقتصادی شده سپس رفتار این متغیر با عبور 

 شود. منجر به کاهش رشد اقتصادی می
دو  ین اینب باشند و در حقیقت رفتار متغیرهاهای حدی میدو حالت بررسی شده در فوق جزء رژیم    

توان مقدار عددی ضرایب متغیرها را در حالت حدی تفسیر ذکر شده نمی یلبه دلحالت حدی قرار دارد. 
 نمود.

  مدل تشخیصیهای . آزمون5-4

 بررسی با ارزیابی مرحله .است الگو ارزیابی مرحله الگو، تخمین از بعد مرحله عبارتی به و سوم مرحله

 خود وجود عدم آزمون بررسی مورد آزمون اولین گردد.می آغاز تخمین مرحله در احتمالی خطاهای
آزمون  آماره احتمال ارزش که است گرفته انجام وقفه 9 لحاظ با آزمون . ایناست ی سریالیهمبستگ

F 11/1 و 23/1، 14/1، 2/1، 41/1، 32/1، 34/1، 4/1با  برابر یببه ترت هشت تا یك هایوقفه برای 
 همبستگی خود خطای وجود عدم بر مبنی آزمون این صفر آن فرضیه بر اساسبرآورد شده است که 

 آزمون بررسی، مورد آزمون دومین نیست. کردن رد قابل هاوقفه تمامی برای مناسبی اطمینان سطح در

 Fاحتمال آماره آزمون  ارزش به توجه با باشد.می پسماندهای مدل در غیرخطی رابطه نماندن باقی
 مناسبی اعتماد سطح در غیرخطی اضافی رابطه وجود عدم بر مبنی صفر (، فرضیه49/1)برآورد شده 

 آزمون کند. تصریح را متغیرها غیرخطی بین رابطه توانسته مدل کلیطوربه الگو لذا .گرددمی ییدتأ

 Fهای مختلف است. ارزش احتمال آماره یمرژدر  پارامترها بودن ثابت به مربوط دیگر بررسی مورد
این آزمون مبنی بر  آن فرضیه صفر بر اساسبرآورد شده است که ( 112/1آزمون برای تابع انتقال )این 

 علاوه برشود. درصد رد می 33یرخطی در سطح اطمینان غیکسان بودن ضرایب در قسمت خطی و 
 یببه ترترا نیز  Jarque-Beraو  ARCH-LMی هاآزمونتوان یم STRی اصلی در مدل هاآزمون

آزمون  بر اساسبرد.  ارـبه کها یماندهباقودن ـس و نرمال نبـبرای بررسی وجود ناهمسانی واریان
LM-ARCH ی هاآماره، ارزش احتمالF  2و𝜒 بر اساسبرآورد شده است.  39/1و  39/1 یببه ترت 

ناهمسانی واریانس مشروط  عدم وجودفرضیه صفر این آزمون مبنی بر  هاآمارهارزش احتمال هر دو این 
باشد. و نیز ارزش داری قابل قبولی قابل رد کردن نمییمعن( در سطح ARCHبه خود رگرسیونی )

ر ی بآن فرضیه صفر مبن بر اساسبرآورد شده است که  Jarque-Bera ،13/1آزمون  𝜒2احتمال آماره 

www.SID.ir

WWW.SID.IR
WWW.SID.IR


Arc
hive

 of
 S

ID

  ...تأثیر غیرخطی تضعیف ارزش پول ملی بر رشد اقتصادی   

 

111 

111 

 

 

ای مدل هتوان گفت باقیماندهیمرو شود و از اینینماطمینان مناسب رد  نرمال بودن پسماندها در سطح
هنده ددارای توزیع نرمال است. همچنین با توجه به نتایج، آزمون مانایی برای پسماندهای مدل نشان

ای هخلاصه مطابق آزمون طوربه .و رگرسیون ما کاذب نیست استرابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل 
 شود. میارزیابی  قبولقابلیرخطی تخمین زده شده از نظر کیفی غارزیابی مدل، مدل 

 

 پسماندها مانایی آزمون نتایج: 4 جدول

ADF 

 با روند بدون روند

3/4 (1112/1) 1/4 (1131/1) 

 دهند.، مقادیر داخل پرانتز ارزش احتمال را نشان می eviewsافزار های تحقیق حاصل از نرم: یافتهمنبع

 

 گیری نتیجه. 5

 3131-3131ایران طی بازه زمانی  اقتصادی رشد بر ،تضعیف ارزش پول ملی تأثیر بررسی به مقاله این
 یاداقتص د، بر رشتضعیف ارزش پول ملی در سطوح مختلفبررسی اثرات  آن اهداف ازیکی  و پردازدمی

تضعیف . برای این کار ابتدا شاخص است برای اقتصاد ایران تضعیف ارزش پول ملیو یافتن مقدار بهینه 
شد سپس نامتقارن بودن رفتار ر شده استساموئلسون محاسبه  -منطبق با اثر بالاسا ارزش پول ملی

 (STAR) با استفاده از مدل رگرسیونی انتقال ملایم تضعیف ارزش پول ملیاقتصادی در سطوح مختلف 
تضعیف ارزش پول  بین غیرخطی ارتباط که دهدمی نشان تحقیق نتایج است. قرار گرفتهآزمون  مورد
 رشد با نیز سرمایه انسانی و اندازه دولت ،گذاریسرمایه ، همچنیندارد وجود اقتصادی رشد و ملی

، در سطوح دومو  اولهای اقتصادی در هر دو رژیم دار و منطبق با نظریهدارای ارتباط معنی ،اقتصادی
 هستند. تضعیف ارزش پول ملیبالا و پایین 

تر شدن کالاهای داخلی نبست به ارزان یلبه دل، ملیتضعیف ارزش پول واقع در سطوح پایین  در    
 یابد و همین امر باعث افزایش تقاضا برای کالاهای داخلی و درکالاهای خارجی صادرات افزایش می

ر نتایج دهد که منطبق بشود و رشد اقتصادی را افزایش مینتیجه افزایش اشتغال و تولید در کشور می
درصد برآورد  24/1طبق نتایج این مطالعه  وباشد و قبل از رسیدن به حد آستانه می اولتخمین در رژیم 

داماتی ، چون چنین اقتضعیف ارزش پول ملیشده است. با گذشتن از حد آستانه یعنی در سطوح بالای 
 وند درشهای دیگر کشورها میمدت هزینه، موجب افزایش کوتاهشوندیمریزی دقیق انجام بدون برنامه

 کاهشرا در کشور خود ارزش پول ملی کشورهای طرف تجارت نیز دست به عمل متقابل زده و  نتیجه
بین  ،المللهای تجارت بینخوردن روابط اقتصادی طبق نظریه بر هممنجر به  مسألهدهند و همین می

 دلیلیصادرات کشور اول کاهش خواهد یافت و همین امر  در نتیجه ؛دو کشور طرف تجارت خواهد شد
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شود نتایج حاصل برای طور که مشاهده می. همانخواهد بودکاهش رشد اقتصادی کشور مذکور برای 

 باشد.می تضعیف ارزش پول ملیاین مطالعه تأییدکننده کاهش رشد اقتصادی در سطوح بالای 
روابط اقتصادی  یلبه دلدر کشورها متفاوت است و این  ملی تضعیف ارزش پولاما مقدار بهینه برای     

ورد باشد. مثلاً در مالملل و نیز ساختارهای اقتصادی هر کشور میکشورها با دنیای خارج و تجارت بین
ف ارزش تضعیباشد و تولید در آن کشور بالاست، های اقتصادی جهان میکشور چین که یکی از قطب

حد آستانه بیشتری نسبت به کشوری همچون ایران که دارای تولیدات ضعیف یوان در مقابل دلار تا 
 تواند منجر به افزایش رشد اقتصادیباشد میای وارداتی میبوده و برای تولید نیازمند کالاهای واسطه

ادرات که وابستگی آنان به ص مثل چین واقع برای کشورهای صنعتی و تولیدکننده آن کشور شود. در
تا سطوح بالاتری نسبت به کشورهای  تضعیف ارزش پول ملی ،کالاهای صنعتی و کشاورزی است

 یدر حالن ای تواند در افزایش رشد اقتصادی آن کشور نقش داشته باشد.وابسته به درآمدهای نفتی، می
دهنده آن است که هنوز ران نشانآمارهای ارائه شده در خصوص تجارت خارجی ایو  است که گزارشات

نفت قرار دارد و گازهای همراه نفت و پتروشیمی  یرتأثای از صادرات غیرنفتی ایران تحت بخش عمده
دولت گذشته که رکورددار کسب بالاترین درآمد و  در صدر فهرست کالاهای غیرنفتی ایران قرار دارند

میلیارد دلار فراتر  23حاصل از صادرات غیرنفتی را از نفتی تاریخ ایران است، نتوانست حجم درآمدهای 
لازم است جهت دست یافتن به این هدف )افزایش صادرات در بخش صنعت و کشاورزی  رواز این. ببرد

مین سرمایه أتوان تولیدی کشور از طریق بهبود تکنولوژی، آموزش و نیز ت ،از طریق تضعیف پول ملی(
 .د تا درآمدهای صادراتی کشور کمتر متکی بر نفت و مشتقات نفتی باشدها افزوده شولازم در این بخش

ر رشد ثیر منفی بأنتایج حاکی از آن است که تضعیف پول ملی از یك حد آستانه به بعد ت از طرفی
ارزش پایین ریال در مقابل دلار در ایران خصوصاً در چند  با توجه به و اقتصادی کشور خواهد داشت

 خصوص در لازم است مقامات پولی وابستگی شدید به درآمدهای نفتی و مشتقات آن،ز سال اخیر و نی
لازم را انجام داده و از کاهش بیش از حد ارزش پول ملی در مقابل گذاری پول ملی بازنگری ارزش

( 2131نتایج حاصل از تحقیق حاضر با نتایج حاصل از مطالعه ام بی ) ارزهای خارجی اجتناب نمایند.
( مبنی بر مثبت 2132سازگار است و نتایج قسمت خطی منطبق بر نتایج مطالعه کورنیك و سرون )

ری خطی تحقیق حاضر با مطالعه غفارشد اقتصادی است و نتایج بخش غیربودن اثر افزایش نرخ ارز بر 
 های عمده اقتصادی سازگار است. اثر منفی افزایش نرخ ارز بر رشد بخش بر ( مبنی3132و همکاران )
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 منابع
 نشر نی. تهران: ویراست نهم،  ،المللمالیه بین .(3131ارباب، حمیدرضا )

های نرخ ارز بر رشد اقتصادی با توجه به اثر نوسان» .(3134) علیرضا ،جرجرزاده و آرزو ،نصیرپور؛ مهدی ،بصیرت
علوم ) اقتصاد مالی و توسعه اقتصادی نشریه ،«توسعه بازارهای مالی در کشورهای منتخب عضو اوپكسطح 

 .343-332 (،11)3 ،اقتصادی(
و  STARهای غیرخطی مدل بر اساسبینی نرخ ارز ی پیشمقایسه» (.3132، علی )وفامندو  حسن ،خداویسی
 .23-31 ،(4)31، اقتصادیپژوهشی مدلسازی -فصلنامه علمی ،«های رقیبمدل
 از کاربردی :ایران اقتصاد در دولت نقش به دوباره نگاهی» (.3132عزتی شورگلی، احمد ) و حسن ،خداویسی

 .311-93 (،1)21 ،اقتصاد مقداریفصلنامه  ،«هاکرانه آزمون رهیافت
 ، ویراست دهم، انتشارات آن. پول و ارز و بانکداری .(3199طالبلو، رضا )و  رضایی، ابراهیم
های نرخ ارز بررسی فرضیه وجود اثرات نامتقارن شوک» .(3193) یزدانی، مهدی و خانزادی، آزاد ؛سامتی، مرتضی

 .13-31 ،4شماره  پول و اقتصاد، ،«بر سطح تولید و قیمت )مطالعه موردی: کشور ایران(
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