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 چکيده
تحقیقات  .ای برخوردار استاز اهمیت ویژه اقتصادی کلان متغیرهای و تجاری ترازتحلیل اثر تکانه نفتي بر 

 ترازن بر ات آتأثیرای کلان اقتصادی، بدون توجه به شده در ایران به بررسي اثر تکانه نفتي بر متغیره انجام
جاری ت یرها از طریق تغییر ترازگذار بر متغتأثیرهای اند. به همین دلیل امکان بررسي کانالپرداخته تجاری

ین باشد. بددر ادبیات مربوط به اقتصاد ایران مي خلأوجود نخواهد داشت. هدف این تحقیق پر کردن این 
کوچک  ورکش یکاقتصادی  کلان متغیرهای و تجاری ترازتکانه نفتي بر منظور، این مطالعه به بررسي تأثیر 

 پردازد. پس از طراحي و حلصادرکننده نفت )ایران( در قالب یک مدل تعادل عمومي پویای تصادفي باز مي
 بر نفتي هتکان مستقیمتأثیر د که ندهنتایج نشان مي، الگوی ساخته شده برای ایران کالیبره شده است. مدل
 غلبه یمغیرمستق تأثیر بر مستقیم تأثیردر نهایت  .است منفي آن غیرمستقیمتأثیر  امّا مثبت تجاری تراز
 مچنینه شود.مي داخلي ناخالص تولید به کل تجاری تراز نسبت بهبود سبب نفتي مثبت تکانه و نمایدمي

 تکانهفي از طر. گرددتجاری غیرنفتي به تولید ناخالص داخلي مي کاهش نسبت تراز مثبت موجبتکانه نفتي 
 ل اثرکه تعدی دهندمينشان  ایتوابع واکنش ضربه .شودميتورم و گذاری سرمایه ،تولید افزایش موجب نفتي

دیل تر تعسریع متغیرهای کلان اقتصادیکه درحالي گیرد،کندی صورت ميبه تجاری بر ترازتکانه نفتي 
تجاری غیرنفتي و همچنین نقشي که بهبود این تراز در  منفي تکانه نفتي بر تراز تأثیربا توجه به د. نگردمي

اقدامات خود در جهت  گذارهااستیسکاهش بیکاری و افزایش درآمد ارزی برای کشور دارد، لازم است که 
 کاهش وابستگي کشور به درآمدهای نفتي را سرعت بخشند. 

 

  پویای باز، اقتصاد ایران.تکانه نفتي، تراز تجاری، الگوی تعادل عمومي تصادفي  :هايدواژهکل

 

 JEL: .E32 ,F41 ,F32بندی طبقه
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 مقدمه .۱
یق بتوانند تا از این طر اندهای نفت پرداختهقال تکانهتبه بررسي مکانیزم ان های اخیردر دورهاقتصاددانان 

همچنین  ،۳۷۹۷و  ۳۷۹5های های نفتي سالتکانههای نفت را بر اقتصاد کاهش دهند. تکانهتأثیر 
 بسیاری کلان اقتصادی و متغیرهای تراز تجاری بر شروع گردید ۳665 سال افزایش قیمت نفت که از

 مت آننوسانات قی باشد،مي ینفت کالای تجار از آنجا کهبوده است.  رگذاریتأث جمله ایراناز از کشورها
 ،ماراولباشد )ار گذتأثیرکشورها  بینجاری المللي داشته و بر جریان تجارت و تراز تبین راتیتأثتواند مي

 .سي قرار گیردمورد برربر اقتصاد از کانال تجارت  ينفت هایتکانهتأثیر بنابراین بایستي  .۳(۳۳53: ۳6۳5
 اقتصادی لانک متغیرهای و تجاری ترازتکانه نفتي بر  تأثیرالمللي نقش مهمي در انتقال تجارت بین

 یتجار از طریق تغییر در مقدار و قیمت کالاهایتواند ميکانال تجارت  الملليبین سطحدر دارد. 
. (۳۳53 :۳6۳5 ،، ماراول۳0۷: ۳6۳۳ ،۳بودنستین و همکاران) دهدانتقال را  يتکانه نفت غیرنفتي،

 و پارساهادیان  (،۳6۳۳) 3لوسوس و همکاران-گومز (،۳6۳۳) 4و و نياُو ،(۳6۳۳) 5سانچز مانند يمطالعات
 یا با اند،ی نادیده گرفتهعنوان کالای تجارهطبیعت نفت را ب (۳5۷۳) ابونوری و همکاران( و ۳5۳3)

ها بر اقتصاد تکانهتأثیر به بررسي کانال انتقال  گرفتن در نظر بدون ياقتصادسنجاستفاده از روش 
 .اندپرداخته

(، ۳5۷5) صمیمي و همکاران(، جعفری ۳5۳۷مانند متوسلي و همکاران ) ایران در شده انجام تحقیقات    
 متغیرهای بر نفتي هایتکانه اثر بررسي به( ۳5۷5) ( و حیدری و ملابهرامي۳5۷5فطرس و همکاران )

 هایتکانه کهدرصورتي. اندپرداخته تراز تجاری بر اتتأثیر این به توجه بدون ایران کلان اقتصاد کلیدی
. باشند اشتهد متفاوتي اتتأثیر اقتصادی عمده متغیرهای بر دنتوانمي اقتصاد بودن باز وجود با نفتي

 رگذاریتأث هایکانال بررسي امکان نشوند، گرفته نظر در تراز تجاری بر نفتي هایتکانه اثرگذاری چنانچه
 داشت. نخواهد وجود تجاری تراز تغییر طریق از متغیرها بر
توانند به دو مي اند،پرداخته DSGEهای با استفاده از مدل تکانه نفتيتأثیر تحقیقاتي که به بررسي     

(، آن و ۳66۷) 0مانند ناکو و پسکاتوری بسته الگوهایدر  تقسیم گردند. بسته و باز ی الگوهایدسته
 یهاگوال در مقابل در .دارندن يتوجه تراز تجاریهای نفتي بر اثر تکانهبه ( ۳6۳۳) (، سانچز۳6۳۳) ۹کنگ

 (، ماراول۳6۳۳) و همکاران ۷(، آلوارز۳6۳۳) (، بودنستین و همکاران۳66۳) ۳آدجیمان و پاریسمانند باز 

                                                           
1. Maravalle 

2. Bodenstein  

3. Sanchez 

4. Wu & Ni 

5. Gomez.Loscos  

6. Nakov & Pescatori 

7. An & Kang 

8. Adjemian & Paries 

9. Alvarez  
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 هایردد و پویایيگکید ميأرها تبر تفاوت اثر ثروت میان کشو( ۳6۳3همکاران ) و ۳( و فورني۳6۳5)

، اندانجام گرفته. تمامي این مطالعات در کشورهای واردکننده نفت گیردقرار ميتوجه مورد  تراز تجاری
نده به تکانه نفتي در کشور صادرکن تراز تجاریچگونگي واکنش ای به بررسي هیچ مطالعه کهيدرحال
 نپرداخته است. DSGEبا استفاده از مدل نفت 
 ،تصادفي با رویکرد کینزی جدیدپویای پژوهش حاضر در چارچوب یک الگوی باز تعادل عمومي     

کید مطالعه تأ در این نماید.ایران تبیین مي اقتصاد کلان و متغیرهای تراز تجاریاثرات تکانه نفتي را بر 
دبیات اباشد. در این پژوهش پس از مقدمه، مکانیزم انتقال تکانه مي عنوانبهاصلي بر کانال تجارت 

واهد خ بیانگردد و پس از آن برآورد و نتایج تحقیق شود، در ادامه ساختار الگو ارائه ميذکر مي موضوع
 شد. 

 

 . ادبیات موضوع۲
های تکانه نفتي بر متغیرهای کلان اقتصادی و تراز تجاری با استفاده از نظریه تأثیردر این بخش نحوه 

 شود.مختلف اقتصادی بیان مي

 مبانی نظری. ۲-۱
 صادرکننده کشورهای به نفت واردکننده کشورهای از منابع و درآمد انتقال به نفت منجر قیمت افزایش

 کنندگان ورو درآمد خانوارها، مصرفاز این شود.فزایش اثر ثروت ميگردد، در نتیجه موجب انفت مي
ده ها با مشاهشود. از طرفي بنگاهکه منجر به افزایش تقاضا برای کالاها مي یابددولت افزایش مي

ماراول، )مین جهت تولید افزایش خواهد یافت نمایند، به هافزایش تقاضا شروع به افزایش تولید مي
۳6۳5: ۳۳50).  

بیان  ۳لندیه بیماری توان توسط فرضیههای اقتصادی را مياثرگذاری تکانه نفتي بر فعالیت ینحوه    
 در. باشدمي بررسي قابل 4منابع جایيهجاب اثر و 5مخارج تغییر اثر طریق از نمود. نظریه بیماری هلندی

 جارتت قابل روی کالاهای بر مخارج افزایش موجب نفت قیمت افزایش از ناشي درآمد مخارج، تغییر اثر
 نتعیی الملليبین بازارهای در تجارت قابل کالاهای قیمت که جاآن از. گرددمي تجارت غیرقابل و

؛ ندارد جارتت قابل کالاهای قیمت بر یتأثیر کوچک کشورهای در درآمد افزایش این بنابراین گردند،مي
رنتیجه یافت. د خواهد افزایش گردند،مي تعیین داخلي بازارهای در که تجارت رقابلیغ کالاهای قیمت اما

 وجبم تجارت غیرقابل کالاهای نسبي هایقیمت آید. افزایشوجود ميهتورم ناشي از فشار تقاضا ب
 تضعیف تجارت قابل کالاهای بخش بنابراین؛ گرددمي تجارت غیرقابل کالاهای بخش بیشتر سوددهي

                                                           
1. Forni 

2. Dutch Disease 

3. Spending Effect 

4. Resource.Movement Effect 
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صادرات  به بیاني دیگر .یابدالمللي کاهش ميقدرت رقابت بخش قابل تجارت در بازارهای بینشود و مي
قابل  اگر فرض انتقال میان بخشاست که  صورتینبدغیرنفتي کاهش خواهد یافت. اثر جابجایي منابع 

خ رهای پررونق و نفتي بخشسمت گران به تجارت وجود داشته باشد. انتقال کار یرقابلغتجارت و 
که  ابدیخواهد داد، در نتیجه سهم کمتری از منابع نیروی کار و سرمایه به بخش صنعت تخصیص مي

ب هر دو موج منابع جایيهجاب اثر مخارج و تغییر اثرگردد. مي بخش تضعیف این این موضوع سبب
 قابل هایکالا به نسبت تجارت غیرقابل کالاهای، زیرا قیمت نسبي گردنديمتقویت ارزش پول ملي 

صادرات غیرنفتي کاهش و واردات غیرنفتي  بنابراین؛ (۳3 :۳6۳۹ ،۳گروگر یابد )مکتجارت افزایش مي
گردد افزایش خواهد یافت. به بیان دیگر افزایش قیمت نفت موجب کاهش تراز تجاری غیرنفتي مي

 .(546-55۷ :۳۷۷۳، 4فاردمنش ؛46۳ :۳6۳5همکاران،  و 5بندیتو ؛304: ۳6۳0همکاران،  و ۳)دلفین
، زیرا اشدبميمثبت بر تراز تجاری کل مستقیم افزایش قیمت نفت تأثیر  کشور صادرکننده نفت، در    

ش منفي خواهد بود. افزایبر تراز تجاری غیرمستقیم تأثیر اگر چه که  ،یابددرآمد صادرات افزایش مي
اهش باشد که سبب کمي نفت واردکننده هایتکانه منفي عرضه برای کشور، یک قیمت جهاني نفت

از  تينفغیر تدریج وارداتبهدر نتیجه گردد. مي کشورهااین قیمت واردات در رشد اقتصادی و افزایش 
به بیان دیگر صادرات غیرنفتي کشورهای صادرکننده نفت یابد. کاهش مي نفت کشورهای صادرکننده

رود که تراز تجاری غیرنفتي کشور صادرکننده نفت در زمان بروز بنابراین انتظار مي؛ کاهش خواهد یافت
ا کاهش صادرات بیید گردیده است. یه بیماری هلندی نیز این نتیجه تأکه در فرض تکانه نفتي کاهش یابد

اهد کاهش خوا کشورهاین  ناشي از تکانه نفتي مثبت در منفعت کشورهای صادرکننده نفت غیرنفتي در
رآمد کشورهای صادرکننده بستگي به میزان دکل قیمت نفت بر تراز تجاری  خالص تکانهتأثیر . یافت

  .(۳4۳: ۳6۳6 ،3)کرونن و لیدیاوا دارد شریک تجاریرات نفت نسبت به افزایش قیمت واردات کشور دصا
وسط که از طریق فرضیه بیماری هلندی بیان گردید، تاین علاوه برتورمي تکانه نفتي تأثیر همچنین     

باشد. در کشور صادرکننده نفت افزایش درآمد عرضه کل نیز قابل بررسي مي -های تقاضای کلمدل
های خارجي بانک مرکزی افزایش گردد. از طرفي دارایينفت سبب افزایش سطح مخارج دولت مي

یابد. افزایش حجم پول و مخارج دولت سبب انتقال ميخواهد یافت، بنابراین حجم پول اسمي افزایش 
قیمت  یابد. همچنین با افزایشها افزایش ميگردد، در نتیجه قیمتمنحني تقاضای کل به سمت بالا مي

های قال منحنيیابد. بنابراین انتنفت تولید داخلي افزایش یافته و منحني عرضه به سمت راست انتقال مي

                                                           
1. McGregor 

2. Delfin  

3. Benedictow  

4. Fardmanesh 

5. Korhonen & Ledyaeva 
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یید أ( نیز این نظریه را ت۳66۷) ۳شود. آکپانها ميایش سطح تولید و قیمتعرضه و تقاضا سبب افز

 نموده است. 

اولیه تأثیر  ردد.گبندی ميثانویه تقسیمتأثیر و  اولیهتأثیر تکانه نفت بر تورم به تأثیر همچنین     
بنابراین  نمایند،که از نفت در تولید استفاده مي ي استکننده تغییر در هزینه تولید کالاها و خدماتمنعکس

قرار أثیر تباشند، بیشتر تحت در واقع صنایعي که انرژی بر مي یابد.قیمت کالاهای نهایي تغییر مي
اولیه تأثیر ه ک بر این اساسنماید. ثانویه تکانه نفت از طریق انتظارات تورمي عمل ميتأثیر  گیرند.مي

 يزنچانهکه این انتظارات تورمي از طریق چرخه  گرددانتظارات تورمي مي تکانه نفت سبب ایجاد
 .(4۳5 :۳66۹ )آلوز و همکاران، گرددسبب تغییر در قیمت کالاهای نهایي مي ،دستمزد

 پیشینه پژوهش .۲-۲
 ۳ماریون اند، مانند مطالعهتکانه قیمت نفت بر حساب جاری پرداختهتأثیر به بررسي  محققینگروهي از 

ای سازی بین دورههای بهینه( که از مدل۳۷۳4) 4( و اسونسون۳۷۳4) 5(، ماریون و اسونسون۳۷۳4)
( با استفاده از مدل تعادل عمومي پویا به بررسي ۳666) 3اند. سپس بکواس و کروسینياستفاده کرده

( و فورني و همکاران ۳6۳۳) اند. در نهایت بودنستین و همکارانتکانه نفت بر رابطه مبادله پرداختهتأثیر 
 اند.استفاده نموده DSGEاز مدل تکانه نفتي بر تراز تجاری  تأثیرجهت بررسي  (۳6۳3)

 DSGEبا استفاده از مدل کشور شیلي  درتکانه قیمت نفت تأثیر به بررسي ( ۳663) 0مدینا و سوتو    
اند. جهت برآورد پارامترهای مدل استفاده نموده ۳663-۳۷۷6های فصلي دوره آنها از دادهاند. پرداخته
محصول و  یدرصد 3/6درصد افزایش قیمت نفت سبب کاهش  ۳5د که دهنشان ميها آننتایج 

 . گرددميتورم ی درصد 4/6افزایش 
عادل تمدل  یک توسطاثر تکانه نفتي را بر تراز تجاری کشور امریکا  (۳6۳۳)بودنستین و همکاران     

 ۳66۳های سال از داده جهت برآورد پارامترهاها آن .اندمورد ارزیابي قرار داده عمومي پویای تصادفي
 تعادلوجب عدمم کشور وارد کننده نفتتکانه نفتي مثبت در که  است نتایج نشان دادهاند. استفاده نموده

را  کانه نفتت کلتأثیر تواند غیرنفتي مي تجاری بهبود در ترازکه درصورتيگردد، تراز تجاری نفتي مي
جاری بیشتری بر تراز تتأثیر همچنین آنها یافتند که تکانه قیمت نفت  بر تراز تجاری کاهش دهد.

  نفتي نسبت به تراز تجاری کل دارد.غیر
 ۹عددی جدید با استفاده از حل کینزیمدل  توسط را در کشور امریکا يتکانه نفتتأثیر  (۳6۳5ماراول )    

تغییر در مقدار تجارت . او بر انتقال تکانه نفت از طریق کانال تجارت و بررسي قرار داده استمورد 
                                                           
1. Akpan 

2. Marion 

3. Marion & Svensson 

4. Svensson 

5. Backus & Crucini 

6. Medina & Soto 

7. Numerical Solution   
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نش به در واکدهد که نشان مياو های مطالعه یافته کید نموده است.میان کشورها تأ کالاهای غیرنفتي
مچنین ه نماید.تکانه نفتي مقدار تجارت کالاهای غیرنفتي کشور ممکن است در جهت دیگری حرکت 

از کانال  تکانه نفت بر اقتصادتأثیر که  گردديمسبب و تابع تولید خانوار  يمصرفسبد نفت در  وجود
 .شود تجارت تقویت

 ورهد های فصليداده از استفاده با اروپا بر نفت تکانه تأثیر بررسي ( به۳6۳3) فورني و همکاران    
 شانن تحقیق این هاییافته. اندپرداخته جدید کینزیباز با رویکرد  DSGE مدلتوسط  ۳۷۷3-۳6۳۳

 فزایشا گردد، همچنین تکانه نفتي منجر بهتکانه نفتي در اروپا سبب کسری تجاری مي که دهدمي
 شود.مي داخلي ناخالص تولید و کاهش تورم در درصدی ۳/6
 با (کانادا) نفت صادرکننده کشور در نفتي تکانه انتقال مکانیزم بررسي به (۳6۳۹) همکاران و ۳هو    

این مطالعه  نتایج. اندپرداخته DSGE مدل توسط ۳6۳۳:5-۳۷۳6:۳ دوره های فصلياز داده استفاده
 کانادا در واقعي دستمزدهای کاهش و داخلي پول ارزش افزایش سبب نفتي تکانه که است داده نشان

 .گردیده است
 و اليم شدیدی سلطه فضای در پولي یارذگاستیس یه( به بررسي نحو۳5۷۳) کمیجاني و توکلیان    

-۳50۹:۳ دوره های فصليتوسط داده DSGEمدل  از استفاده اقتصاد ایران با تورم ضمني گذاریهدف
 رتهدفگذاری صو ها،دوره بیشتر در پولي گذاراناستیس که دهدمي نشان اند. نتایجپرداخته ۳5۳۷:4

 به توضیح قادر بیشتر نیز پولي سیاست العملعکس تابع. اندنکرده رعایت را توسعه هایبرنامه در گرفته
 هایهپروژ زمان تصویب بین یهفاصل که است آن مدل دیگر یهنتیج. است ۳6 یهده در پولي سیاست

 مصرف دارد. و تولید روی بر معناداریتأثیر  ها،پروژه اتمام زمان تا دولت یگذارهیسرما
های پولي و مالي بر متغیرهای کلان اقتصادی با تکانه تأثیر( به بررسي ۳5۷4) فطرس و همکاران    

اند. مدل تعادل عمومي پویای تصادفي پرداختهتوسط  ۳5۷۳-۳546 دوره های سالانهاز داده استفاده
نتایج این تحقیق نشان داده است که تکانه فناوری، رشد اقتصادی را افزایش و میزان تورم را کاهش 

هد. دمخارج دولت و تورم را افزایش مي نفتي رشد اقتصادی، مخارج مصرفي،تکانه همچنین دهد. مي
 باشد.ش بر تولید غیرنفتي بسیار اندک ميتأثیراما داده تکانه پایه پولي نیز تورم را افزایش 

 تولید و های پولي و غیرپولي را در اقتصاد ایران بر( اثر تکانه۳5۷5) جعفری صمیمي و همکاران    
 دوره نههای سالابا استفاده از داده تورم از طریق یک الگوی تعادل عمومي پویای تصادفي کینزی جدید

های پولي، مخارج دولت و تکانه تأثیرکه  دهدمياند. نتایج نشان مورد ارزیابي قرار داده ۳53۳-۳5۷6
مثبت بر ثر اباشد اما تکانه فناوری، اثر منفي بر تورم و درآمد نفت بر تولید غیرنفتي و تورم مثبت مي

  تولید دارد.

                                                           
1. Hou  
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ایران قتصاد اهای نفتي بر متغیرهای کلیدی کلان تحقیقات انجام شده در ایران به بررسي اثر تکانه    

اقتصاد  ها با وجود باز بودنکه این تکانهصورتياند. درپرداخته تراز تجاریات بر تأثیربدون توجه به این 
های نفتي چه اثرگذاری تکانهات متفاوتي داشته باشند. چنانتأثیرتواند بر متغیرهای عمده اقتصادی مي
راز گذار بر متغیرها از طریق تغییر تتأثیرهای در نظر گرفته نشود، امکان بررسي کانال تراز تجاریبر 

بیات مربوط به اقتصاد ایران در اد خلأتجاری وجود نخواهد داشت. هدف این تحقیق پر کردن این 
قتصاد ا تراز تجاری و متغیرهای کلانهمزمان تکانه نفتي بر تأثیر باشد. در این تحقیق به بررسي مي

ها ایران با استفاده از یک الگوی تعادل عمومي پویای تصادفي برای اقتصاد باز با فرض چسبندگي قیمت
 پرداخته خواهد شد. 

 

 ساختار الگو  .۳
ان از و متغیرهای کلان اقتصاد ایر تراز تجاریتکانه قیمت نفت بر تأثیر در این تحقیق جهت بررسي 

یک الگوی تعادل عمومي پویای تصادفي باز استفاده گردیده است. پژوهش حاضر در چارچوب اقتصاد 
 4کاستلنوو و نیستیکو(، ۳6۳6) 5(، والش۳66۹) ۳(، کیا و دارات۳66۹) ۳کلان جدید و به پیروی از گالي

 ( و فورني و همکاران۳۳6۳(، بودنستین و همکاران )۳6۳۳) سانچز(، ۳6۳۳) و همکاران 3(، فونکه۳6۳6)
د استوار کینزی جدی هایبا فرض یک اقتصاد باز طراحي گردیده است. این الگو بر مبنای دیدگاه (۳6۳3)

باشد. خانوارها مرکزی و تراز تجاری مي بانک - ها، دولتهای خانوار، بنگاهاین مدل شامل بخش است.
ند. نمایهای حقیقي پول داخلي و خارجي مطلوبیت کسب مياز مصرف، اوقات فراغت و نگهداری مانده

های حقیقي پول خارجي نیز مطلوبیت ( خانوارها از نگهداری مانده۳66۹براساس مطالعه کیا و دارات )
ب سازد، درنظرگرفتن کسمتمایز ميداخلي چه که این تحقیق را از سایر مطالعات آننمایند. کسب مي

 ای است که دری اولیهنفت مادهباشد. های حقیقي پول خارجي ميمطلوبیت خانوار از نگهداری مانده
نفت صرف م سبد مصرف ترکیبي از کالاهای تولید شده داخلي،. گرددی داخلي استفاده ميهاتولید کالا

 ارداتوگذاری ترکیبي از کالاهای تولید شده داخلي و سبد سرمایه باشد.خارجي مي اردات کالاهایوو 
( به این نتیجه دست یافته است که وجود نفت در سبد مصرفي ۳6۳5) ماراول کالاهای خارجي است.

رو از اینتر گردد. های نفتي بر اقتصاد به واقعیت نزدیکتکانه تأثیرگردد که خانوار و تابع تولید سبب مي
ایر چه که این تحقیق را از سآندر این تحقیق نفت وارد سبد مصرفي خانوار و تابع تولید شده است. 

 باشد.نفت در سبد مصرفي خانوار و تابع تولید ميمصرف گرفتن  در نظرسازد، متمایز ميداخلي تحقیقات 
ي داشته باشد. ات متفاوتتأثیرتواند بر متغیرهای عمده اقتصادی نفتي با وجود باز بودن اقتصاد مي تکانه

                                                           
1. Gali 

2. Kia & Darrat 

3. Walsh 

4.Castelnuovo & Nistico 

5. Funke  
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گذار بر أثیرتهای چنانچه اثرگذاری تکانه نفتي بر تراز تجاری در نظر گرفته نشود، امکان بررسي کانال
تکانه  رتأثیبه بررسي این تحقیق  رو درمتغیرها از طریق تغییر تراز تجاری وجود نخواهد داشت. از این

حقیق نسبت از تمایزات این تنیز که این موضوع  شودنفتي بر تراز تجاری کل و غیرنفتي نیز پرداخته مي
 باشد.به سایر مطالعات داخلي مي

 خانوارها .۳-۱

) های حقیقي پول داخلي(، نگهداری ماندهC) خانوار نمونه از مصرف کالاها و خدمات
P

M)۳ خارجي و 

(




P

M)۳ و اوقات فراغت (lمطلوبیت کسب مي )سانچز و (۳6۳6(، والش )۳66۹، کیا و دارات) نماید ،

سازد، در نظر گرفتن کسب مطلوبیت خانوار چه که این تحقیق را از سایر مطالعات متمایز مي. آن(۳6۳۳
ترجیحاتي خانوار لذا  باشد.( مي۳66۹) های حقیقي پول خارجي به پیروی از کیا و داراتنگهداری ماندهاز 

 به شکل زیر دارد:
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M
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j ایي هبا توجه به شکل تبعي تابع مطلوبیت، ارزش حال مطلوبیت

 بود:آورد، به شکل ذیل خواهد دست ميهکه این خانوار در طول حیات خود ب
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 10صورت است که به عامل تنزیل   تابع مطلوبیت بستگي به مصرف خانوارهاباشد. مي 

فراغتو 
tt lN 1 دارد. tN باشد.دهنده ساعات کار مينشان  عکس کشش  یدهندهنشان

یروی برابر با عکس کشش عرضه ن χباشد. گریزی نسبي ميای یا ضریب ریسکجانشیني بین دوره
 .دباشهای حقیقي پول ميای تقاضای ماندهعکس کشش بهره یدهندهنشان b کار است.

کننده آن است که مخارج کالاها و خالص بیان که رو استهروب tدر دوره  ایبا قید بودجه هر خانوار    
( ۳6۳6) ستلنوو و نیستیکوابه پیروی از مطالعات ک .های مالي بایستي برابر درآمد قابل تصرف باشددارایي

که توسط  کندنگهداری ميDtB نماییم که خانوار اوراق بهادار( فرض مي۳6۳۳و فونکه و همکاران )
tssiمورد انتظاردارای نرخ بازده  و گرددخصوصي منتشر ميهای بنگاه  اسمي ارز رخن te. باشدمي ,

 صورتهکه ب است



ct

ct
t

p

p
e .رابر ترتیب بگذاری تولید شده بهقیمت کالاهای مصرفي و سرمایهاست

ctP وItP با برابر واردرآمد نیروی کار خانباشد. مي 
tt NW و درآمد سرمایه برابر با 

tKtKR است .

KtR انتقالي خالصي برابر با  خانوارباشد. دهنده نرخ اجاره سرمایه مينشان
tT دکندریافت مي: 

                                                           
 استفاده گردیده است.  Money in the Utility (MIU)از ادبیات  .۳

 .دینمايحقیقي پول خارجي نیز مطلوبیت کسب م یها(، خانوار نمونه از نگهداری مانده۳66۹. به پیروی از کیا و دارات )۳
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(۳) 










1111, )1( tttDttssttKttt

tttDttIttct

MeMBiTKRNW

MeMBIPCP 

 

 به موجودی سرمایه سرانه گذاری در سرمایه فیزیکيسرمایهمطابق با رابطه زیر،     
1tK  اضافه

 .استهلاک سرمایه است رخن ؛ کهگرددمي
 

(5) ttt IKK  )1(1  
 

حداکثر  (5)رابطه ( و ۳( را مشروط به قید بودجه )۳مطلوبیت )تابع  نمونه خانوار ،tدر هر دوره     
 آید:دست ميهله خانوار، معادله اویلر بأپس از حل مس .نمایدمي

 

(4) 
1

1

1

11

)()1( 







 t

ct

ct
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P
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 و تولید هابنگاه. ۳-۲
حصاری ای که رقابت انواسطههای تولیدکننده کالای باشد. بنگاهتولید کالاها شامل چندین مرحله مي

با  ایبا استفاده از کالای واسطه که ۳داخلي های تولیدکننده کالاهای ترکیبيباشند و بنگاهمي
کالای ترکیبي شامل کالای مصرفي  .کنندتولید مي داخلي ترکیبيواحد کالای  ،iPDt)( قیمت

 از کالاهای تولید شده مصرفي غیرنفتي داخلي، مصرفباشد. سبد مصرفي ترکیبي گذاری ميو سرمایه
گذاری، ترکیبي از کالاهای تولید نفت و واردات کالاهای مصرفي خارجي است. همچنین سبد سرمایه

( نشان داده است که وجود نفت در ۳6۳5) ماراول باشد.شده داخلي و مواد اولیه کالاهای خارجي مي
به رو دد. از اینتر گرهای نفتي بر اقتصاد به واقعیت نزدیککانهت تأثیرگردد که تابع تولید سبب مي

 نظر ای دردومرحله CES۳( نهاده نفت را در تابع تولید۳۳6۳) پیروی از مطالعه بودنستین و همکاران
 CES( به مقایسه تابع تولید ۳660) 4( و گوزل۳664) 5مطالعاتي مانند مسانجلا و پاپاگورگیو گیریم.مي

دیگر توابع به نسبت  CESتابع تولید  اذعان به مزیت نسبي که همگي اندبا سایر توابع تولید پرداخته
سازد، در نظر گرفتن متمایز مي DSGEچه که این تحقیق را از سایر مطالعات داخلي آن .اندکردهتولید 

با کشش  CESاگر بیش از دو نهاده تولید داشته باشیم، تابع تولید  باشد.تولید مينهاده نفت در تابع 
تصاد کلان حال این تابع تولید در اقها را بیان کند. با اینتواند تفاوت میان این نهادهجانشیني ثابت، نمي

ی هابه دو سطح و افزایش تعداد نهاده CES( با تقسیم تابع تولید ۳۷0۹) 3بسیار استفاده شده است. ساتو

                                                           
1. A composite good 

2. Constant Elasticity of Substitution  

3. Masangala & Papageorgiou 

4. Guzel 

5. Sato 

)(iYDt

DtY
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صورت گسترده در تحلیل سه را تعمیم داده است. این تابع تولید به ایدومرحله CESورودی تابع تولید 
  نهاده تولید یا بیشتر در دو سطح متفاوت استفاده شده است.

 . تولید کالای داخلی۳-۲-۱

-شاخص دیکسیت اساس برiYDt)(ای با ترکیب کالاهای واسطه بنگاه تولیدکننده کالای داخلي
 .دکنتولید مي داخلي ترکیبيواحد کالای  DtY،(۳۷۹۹) ۳استیگلیز
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p
t

p
t

dhiYY DtDt
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داخلي و کالای  يرنفتیغعنوان ماده اولیه در تولید کالای مصرفي هب ترکیبي این کالای که یاگونهبه    

p گردد.گذاری استفاده ميسرمایه

t که نحویباشد. بهاضافه قیمت مي یدهندهنشان
p

t

p

t
t
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باشد و مي
t  ورت صسازی هزینه در بخش کالاهای داخلي به. شروط حداقلاستکشش قیمتي تقاضا

  باشند:زیر مي
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قیمت کالای  iPDt)(( نشان داده شده است.0) تابع تقاضای توسط امiای تقاضا برای کالای واسطه    
 شاخص قیمت داخلي است.DtPام و iای واسطه

 ایتولید کالای واسطه .۳-۲-۲

بنگاه ، ياخلدر بازار د کنند.فعالیت ميت انحصاری برقادر فضای  ،ایهای تولیدکننده کالای واسطهبنگاه
i طور مستقیم با تقاضای کلهطور معکوس با قیمت محصول و باست که به( 0) یمواجه با تابع تقاضا 

  ارتباط دارد. کالای واسطه در کشور داخل
از تابع تولید  (۳6۳۳همکاران )بودنستین و به پیروی از نماید. تولید مي يرنفتیغکشور یک کالای     

CES این تابع تولید دارای چندین مزیت نسبت به انواع دیگر توابع تولید  گردد.استفاده مي ایدومرحله
پذیر انعطاف به همین علت ابزاریباشد، شامل انواع توابع تولید ميبه لحاظ نظری  تولیدتابع این باشد. مي

اثر هر  CESباشد. همچنین در تابع تولید های تولید ميبرای محاسبه امکانات جانشیني میان نهاده

                                                           
1. Dixit & Stiglitz 
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. (۳666، ۳و گراندویل و کلامپ ۳6۳6، ۳)بکمن و هرتل باشدمي استخراجقابلروی تولید  نهاده بر

با  CES( به مقایسه تابع تولید ۳660) ( و گوزل۳664) همچنین مطالعاتي مانند مسانجلا و پاپاگورگیو
به دیگر توابع تولید  نسبت CESتابع تولید اذعان به مزیت نسبي که همگي  اندسایر توابع تولید پرداخته

 اند.کرده
نمایند، ایجاد مي را v در این تابع تولید، نهاده سرمایه و نیروی کار با هم ترکیب شده و عامل تولیدی    

چه که این تحقیق را از آن گردد.برای تولید محصول با نهاده نفت ترکیب مي vتولیدی سپس عامل 
. باشدمي یادومرحله CES سازد، در نظر گرفتن نهاده نفت در تابع تولیدسایر مطالعات داخلي متمایز مي

 نماید.استفاده از نفت، نیروی کار و سرمایه کالای غیرنفتي تولید مي با i ایدر واقع هر بنگاه واسطه
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 oباشد و پارامترنفت در محصول ناخالص بنگاه ميدرجه اهمیت عامل کننده تعیین oyپارامتر    

هر برابر با درجه جانشیني میان نیروی کار و سرمایه است.  vباشد.برای نفت مي جانشیني درجه
آورد، دست ميهرا ب (tV)ای واسطه کالای افزودهارزش، سرمایهو  تولیدکننده با استفاده از نیروی کار

ی دهندهنشان tZ عبارت تولید گردد. tY کالای غیرنفتي داخليگردد تا ميترکیب ytOبا نفت  سپس

 دنمایانتخاب ميای گونههرا ب ytO و tK،tL تولیدکننده .باشدميدر تکنولوژی  تغییرفرایند تصادفي 

 ( حداقل گردد.۷) و (۳که هزینه تولید کالای داخلي مشروط به معادلات )
و هزینه  5های جدید با طرح قراردادهای کاری، نظریه مزدهای کارآکینزین ۳۷۹6اواخر دهه از     

جهت در  DSGEفهرست بهای کالا به بررسي چسبندگي بر مبنای اقتصاد خرد پرداختند. در الگوهای 
گردد. در این استفاده مي بهافهرستو یا هزینه  4ها از روش کالوونظر گرفتن فرض چسبندگي قیمت

از روش  (۳6۳3همکاران )( و فورني و ۳6۳۳سانچز )(، ۳6۳6(، والش )۳66۹گالي ) به پیروی ازپژوهش 
 گردد.چسبنده کالوو تعیین ميای توسط قرارداد قیمت کالای واسطهبنابراین ؛ گرددکالوو استفاده مي

ها را تغییر قیمت p1ای در هر دوره با احتمالهای تولیدکننده مواد واسطهکه بنگاه نماییمفرض مي

iPDt)( فرض نمایید که دارند.را بدون تغییر نگه مي خود قیمتها از بنگاه pکهدهند، درصورتيمي

 

jtMCهمچنین . است tتعیین شده دوره بهینه قیمت  ، jt  و
tjt

Y


هزینه  یدهندهترتیب نشانهب 

                                                           
1. Beckman & Hertel 

2. Klump & Grandville 

3. Efficiency Wage 

4. Calvo 
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حداکثر اه بنگبایستي سود انتظاری  بهینه د. حال جهت تعیین قیمتنباشميمحصول و سود  ،نهایي
 گردد: 

 

(۳6)  
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jtj  ر صورت زیهبنگاه ب سود انتظاریحداکثرسازی له أمس عامل تنزیل است. یدهندهنشان,

 باشد:مي
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t اگر  .کشش قیمتي تقاضا است 
tjDt

Y


  نماییم: جایگذاری (۳۳رابطه )در را 
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 باشد:( مي۳5صورت رابطه )هببنگاه  سود انتظاریحداکثرسازی له مسأشرط مرتبه اول     
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تعریف  ( با۳5ترکیب رابطه )     
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 :(554 :۳6۳6)والش،  آیددست ميهدر نهایت منحني فیلیپس ب(، ۳4سازی معادله )با استفاده از خطي    
      

(۳3) 
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 کالاهای مصرفی  .۳-۲-۳

مصرفي غیرنفتي داخلي، مصرف نفت و واردات کالاهای سبد مصرفي ترکیبي از کالاهای تولید شده 
( نشان داده است که وجود نفت در سبد مصرفي خانوار سبب ۳6۳5) ماراول باشد.مصرفي خارجي مي

از مطالعه  به پیرویتر گردد. از این رو های نفتي بر اقتصاد به واقعیت نزدیکتکانه تأثیرگردد که مي
مصرف نفت در سبد مصرفي  (۳6۳3) ( و فورني و همکاران۳6۳۳ران )(، بودنستین و همکا۳66۹گالي )
ازد، وجود سچه که این تحقیق را از سایر تحقیقات داخلي متمایز ميآن .شده استدر نظر گرفته خانوار 

 باشد. نفت در سبد مصرفي خانوار مي

(۳0) 

 

 

ر کنندگان دشود این سبد توسط توزیع. فرض ميگرددوارد قید بودجه خانوار مي tCبد مصرفي س    
کالای مصرفي عبارت دیگر، گردد. بهترکیب مي CESبازار رقابت کامل با استفاده از تکنولوژی تولید 

غیرنفتي
NtC  خدمات نفتيو

CtO و یک ترکیب از کالای مصرفي  شونددر بازار رقابت کامل خریداری مي
گردد. در واقع تولید مي کشش جانشیني ثابتمطابق با تابع تولید 

tCباشد.کالای مصرفي نهایي مي 

 درجهکننده تعیینo و پارامتر استنفت در ترکیب سبد مصرفي خانوار  وزنکننده تعیینocپارامتر    
بارتع ها مساوی است.برای خانوارها و بنگاه این کشش گرددفرض مي. باشدبرای نفت مي جانشیني

oct باشد. مي يفرایند تصادفي شدت نفت در تولید سبد مصرف دهندهنشان 
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NtCتابع تولید برای کالای مصرفي غیرنفتي .باشدمي مصرفي غیرنفتيکالای دهنده نشان NtC 
غیرنفتي تولید شده مصرفي کمیت کالاهای  دهندهنشانDtC ( معرفي شده است.۳۹توسط معادله )

 MtPکه در قیمتاست غیرنفتي خارجي مصرفي دهنده واردات کالاهای نشانCtIMباشد. ميداخلي 
و کالاهای تولید شده داخلي  يرنفتیغدهنده درجه جانشیني میان واردات نشان cگردد.خریداری مي

مصرفي خانوارها برابر با اهمیت واردات کالاهای خارجي در سبد imcباشد. در تولید کالای مصرفي مي
 يد مصرفهای سبکه هزینهنمایند انتخاب مي یاگونهبهها ترکیبات سبد مصرفي را کنندهاست. مصرف

 .کاهش یابد
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 یگذارهیسرماکالای  .۳-۲-۴

ي واد اولیه کالاهای خارجگذاری تولید شده داخلي و مگذاری ترکیبي از کالاهای سرمایهکالای سرمایه

بودنستین و ؛ ۳66۹، گالي) ( معرفي شده است۳۳توسط معادله ) tI یگذارهیسرماکالای  باشد.مي
 .(۳6۳3، و فورني و همکاران ؛۳6۳۳ ،همکاران
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iIm میان درجه جانشیني گذاری است. دهنده اهمیت واردات مواد اولیه خارجي در سرمایهنشان
 گردد.تعیین مي i توسط گذاریدر تولید کالاهای سرمایه يواردات غیرنفتي و کالاهای تولید شده داخل

DtI گذاری تولید داخل و دهنده کالاهای سرمایهنشانitIM دهنده واردات کالاهای نشان
که نمایند ای انتخاب ميگونهگذاری را بهها ترکیبات کالای سرمایهکنندهمصرفباشد. گذاری ميسرمایه
 .کاهش یابد یگذارهیسرماکالای های هزینه

 دولت .۳-۳
 :دباشمي زیر صورتهب کلي بودجه قید مرکزی، بانک بودجه قید و دولت بودجه قید تلفیق با
 

(۳۷) tototttt SEYPTATRG  
     

 وارهاــهای انتقالي به خان( و پرداختtG) مخارج دولت که شامل مخارج بر روی کالاها و خدمات    
(tTRاست، از طریق مالیات )ها (tTAدرآمد حاصل از فروش نف ،)ت ـــت که وارد بودجه دولــ

گردد. در واقع اگر دولت دچار ميمین مالي أ( تtSEمرکزی )( و قرض از بانک ototYP) ودــشمي
مین مالي کسری بودجه خود خواهد أکسری بودجه گردد، از طریق استقراض از بانک مرکزی اقدام به ت

 نرسیورگ خوداز یک فرایند  هباشد کدهنده قیمت نفت برحسب ارزش ریالي مينشان 𝑃𝑜𝑡 همچنین کرد.
 باشد.دهنده تکانه نفتي مينشان کهطوریهب، نمایدپیروی ميمرتبه اول 

  

(۳6) potopotopoot PPP    )1(1, 
     

مقدار باثبات قیمت  oPقیمت نفت دوره قبل،  مرتبه اولضریب خود رگرسیون  poدر رابطه فوق،    

 صفر گینمیان با نرمال توزیع دارای و بوده مستقل سریالي نظر از که ،باشدتکانه نفت مي potنفت و 

 .باشدميpo معیار انحراف و
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 پولی ارسیاستگذ .۳-۴
قاعده بانک مرکزی به دو صورت قاعده نرخ بهره تیلور یا قاعده رشد پایه پولي در  ،در اکثر تحقیقات

( به بررسي این دو قاعده پرداخته است و بیان نموده است که انتخاب ۳66۷) ۳زهانگشود. نظر گرفته مي
 و همچنین مطالعه خورسندیقاعده بانک مرکزی بستگي به ابزار سیاستي و اهداف بانک مرکزی دارد. 

 اند.رفتار بانک مرکزی ایران را مطابق با قاعده رشد پایه پولي دانسته( ۳5۷۳) و توکلیان (۳5۷۳) همکاران
جهت  قاعده رشد پایه پولي بنابراین باشد،که ابزار بانک مرکزی در ایران نرخ بهره نميبا توجه به این

  .شودالعمل بانک مرکزی در نظر گرفته ميعکس
 

(۳۳) potomtttygtt mygm   1 
 

 tygدهنده شکاف محصول از سطح تولید بالقوه،نشانtاز نرخ تورم هدف نرخ تورم شکاف،tm 
میزان اهمیت شکاف محصول  ygدهنده ضریب اهمیت تورم و نشان نرخ رشد حجم پول واقعي و

حجم پول دوره گذشته در تابع  ضریب اهمیت نرخ رشد باشد.العمل پولي ميدر تابع عکس

عرضه پول است که از نظر سریالي مثبت تکانه  mt .دهدالعمل سیاست پولي را نشان ميعکس
با توجه به مطالعه  .باشدميmمستقل بوده و دارای توزیع نرمال با میانگین صفر و انحراف معیار 

 تکانه دهندهنشان potگذار است.تأثیر( تکانه نفتي بر نرخ رشد حجم پول ۳5۷4) همکارانفطرس و 

 .باشدمي پول رشد و نفتي درآمدهای همبستگي ضریب oو نفتي مثبت

 تراز تجاری .۳-۵
العه با توجه به مطباشد. المللي کشور با دیگر کشورها ميدهنده قدرت رقابت بینتراز تجاری نشان

 تجاری تراز نسبت ،( جهت بررسي تراز تجاری۳6۳3) ( و فورني و همکاران۳6۳۳بودنستین و همکاران )
حسب ارزش ریالي دهنده صادرات غیرنفتي برنشان tX گیریم.نظر مي ناخالص داخلي را در محصول به
 باشند:صورت زیر ميکه به باشددهنده واردات برحسب ارزش ریالي مينشان tIMو 
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(۳5) )(   ItCtt IMIMX 
 

MtP دهنده قیمت کالاهای وارداتي است. همچنیننشان 

CtIM  و

ItIM واردات کالای  ترتیببه
گذاری کشور داخلي( )صادرات کالای مصرفي و سرمایه گذاری کشورهای خارجيمصرفي و سرمایه

 ( است.۳4صورت رابطه )هناخالص داخلي ب محصولنسبت تراز تجاری کل به باشند. مي
 

                                                           

1. Zhang 
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otY  وtO نفت در  که یاگونهبهباشد، مي ولید نفت و مصرف نفت در کشور داخليترتیب مقدار تبه
yttct) شوددو بخش خانوار و بنگاه مصرف مي OOO ).  صادرات نفت توسط)( tot OY   نشان

 گرددبر درآمد صادرات نفت موجب بهبود تراز تجاری مي تأثیراز طریق  مثبت داده شده است. تکانه نفتي
)(که عبارت totot OYp  اس براسمثبت اما از طرفي تکانه نفتي ؛ باشدمي تأثیردهنده این نشان

موجب کاهش صادرات  و کاهش رشد اقتصادی در کشورهای واردکننده نفت فرضیه بیماری هلندی
بندیتو و  ؛304: ۳6۳0دلفین و همکاران، گردد )غیرنفتي و افزایش واردات در کشور صادرکننده نفت مي

)(عبارت (.546-55۷: ۳۷۷۳و فاردمنش،  46۳ :۳6۳5همکاران،  tt IMX  اثر دهنده نشان
راز تجاری کاهش تکانه نفتي بر ت مستقیم تأثیررو باشد. از اینغیرمستقیم تکانه نفتي بر تراز تجاری مي

 باشد:صورت زیر ميهناخالص داخلي ب محصول به غیرنفتي تجاری تراز نسبتمچنین ه خواهد یافت.
 

(۳3) 
Dt

tt

DtDt
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tbal

t
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 تعادل بازارها .۳-۶
تعادل بازار نیروی کار زماني برقرار است که عرضه نیروی کار از سوی خانوارها با تقاضای نیروی کار 

 ها برابر باشند.از سوی بنگاه
 

(۳0) 
1

0

)( diiNN tt 

 

ها تقاضای سرمایه از سوی بنگاهتعادل بازار سرمایه از برابری عرضه سرمایه توسط خانوارها و 
همچنین تعادل بازار پول زماني برقرار است که عرضه پول توسط بانک مرکزی و  شود.حاصل مي

 تقاضای پول از سوی خانوارها با یکدیگر برابر باشند.
 

(۳۹) 
1

0

)( diiKK tt 

 

 اقتصاد برابر باشند.تعادل بازار کالاها زماني برقرار است که عرضه و تقاضای کل     
 

(۳۳) tttttt IMXGICY  
 

 ( خواهیم داشت:۳۳سازی رابطه )با ساده    
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(۳۷) ttDtDtt XGICY  

 

دست آوردن ه، با استفاده از روش تابع لاگرانژ اقدام به حل الگو و بDSGEپس از طراحي الگوی     
همراه معادلات ساختاری، مربوط به شرایط مرتبه اول بهگردد. در واقع معادلات شرایط مرتبه اول مي

های تعادل عمومي پویای در مدلدهند. در مجموع معادلات تفاضلي تصادفي غیرخطي را تشکیل مي
باشد. در های متداول، روش تقریب ميهای حل متفاوتي وجود دارد، یکي از این روشتصادفي روش

گردند. خطي تبدیل به معادلات خطي حول وضعیت پایدار ميغیر تفاضلي تصادفي این روش معادلات 
های استاندارد تقریب خطي سازی لگاریتمي یا خطي سازی در سطح از روشخطي که یاگونهبه

  .دگردباشند. در هر دو حالت از تقریب مرتبه اول سری تیلور حول وضعیت پایدار استفاده ميمي
 

 مقداردهی الگو و نتایج تحقیق .۴
الت مقادیر گردند. در این حمقادیر باثبات متغیرهای الگو توسط روش مقداردهي )کالیبراسیون( تعیین مي

کز آمار و مر های فصلي بانک مرکزی ایرانباثبات متغیرها در وضعیت تعادل پایدار با استفاده از داده
عات موجود، بعد از براساس میانگین حداکثر اطلا ۳5۷۳الي فصل چهارم  ۳50۷از فصل اول  ایران

بات ث نتایج حاصل از مقداردهي مقادیر بادست آمده است. هروندزدایي از روش فیلتر هدریک پرسکات ب
ت دسهب همچنین مقدار برخي از پارامترها از سایر مطالعاتاند. ( ارائه گردیده۳) متغیرهای الگو در جدول

وmیو پارامترها آمده است
po  خود رگرسیون مرتبه اول با استفاده توسط تخمین مدل اقتصادسنجي

.انددهشبرآورد  ۳افزار ایویوزاز نرم
oy،oc ،imc ،imi  توسط حداکثر اطلاعات موجود براساس آمار

.اندگردیده حاصلبانک مرکزی ایران 
o  ،

c  و
i زارافنرمتوسط  ا استفاده از روش الگوریتم ژنتیکب 

  .اند( ارائه گردیده۳) الگو در جدول پارامترهاینتایج حاصل از مقداردهي  .اندتخمین زده شده ۳مطلب
 

 نتایج حاصل از مقادیر باثبات متغیرهای الگو: ۱جدول 

 

 

                                                           
1. Eviews 

2. Matlab 

 مقدار عنوان متغیر

Y  ۹/4۳0303 یرنفتيغتولید 

C 0/۳۳3530 مصرف 

G 6۳/۳۳43۳ مخارج دولت 

ID ۳3/۳36۳۹6 گذاری داخليسرمایه 

OC 0/4۳۹ مصرف نفت 

X  5۷/۳3453 یرنفتيغصادرات 

IM ۷0/۳4۳50 واردات 
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 الگو نتایج حاصل از مقداردهی ضرایب :۲ جدول

 منبع مقدار عنوان ضریب

σ  (۳5۷۳) کمیجاني و توکلیان 3/۳ مصرف یادورهعکس کشش جانشیني بین 

β (۳5۷۳) توکلیان ۷0/6 عامل تنزیل 

κ محاسبات تحقیق ۷۳/6 ضریب هزینه نهایي در منحني فیلیپس 

B  محاسبات تحقیق 4۷/۳ نقدی یهاپرداختعکس کشش تراز 

χ (۳5۳3) يطائ ۳۹/۳ عکس کشش عرضه نیروی کار 

δ (۳5۳4امیني و نشاط ) 64۳/6 نرخ استهلاک 

k (۳5۷4) همکاران و فطرس 4۳۳/6 سهم سرمایه از تولید 

v
 (۳5۳3) اکبریان و رفیعي -0۷/۳ جانشیني بین نیروی کار و سرمایه درجه 

oy محاسبات تحقیق 6۳۳/6 بنگاه وزن نفت در تولید 

o
 محاسبات تحقیق -6۷/۳ جانشیني نفت درجه 

oc تحقیقمحاسبات  6۳3/6 وزن نفت در سبد مصرفي خانوار 

imc محاسبات تحقیق 44/6 وزن کالای مصرفي وارداتي نسبت به کل مصرف 

c
 محاسبات تحقیق 53/6 جانشیني بین کالای مصرفي داخل و وارداتي درجه 

i
 محاسبات تحقیق ۳ گذاری داخل و وارداتيجانشیني بین کالای سرمایه درجه 

imi  محاسبات تحقیق 53/6 گذارییهسرماوارداتي نسبت به کل  گذارییهسرماوزن کالای 


 (۳5۷۳توکلیان )کمیجاني و  -۷۳/6 العمل پوليضریب اهمیت تورم در تابع عکس 

yg  (۳5۷۳توکلیان )کمیجاني و  -۷0/۳ العمل پوليعکسضریب اهمیت تولید در تابع 

o محاسبات تحقیق 34/6 العمل پوليضریب اهمیت نفت در تابع عکس 

ρ محاسبات تحقیق ۳/6 العمل پوليضریب اهمیت حجم پول در تابع عکس 

m
 تحقیق محاسبات 5۹/6 ضریب اتورگرسیو فرایند حجم پول 

po محاسبات تحقیق 34/6 ضریب اتورگرسیو فرایند قیمت نفت 
 

افزار سازی شده توسط نرمحال به بررسي گشتاورهای متغیرهای دنیای واقعي با متغیرهای شبیه    
های واقعي و نمایید، مقایسه گشتاورهای داده( مشاهده مي5) طور که در جدولپردازیم. همانمي ۳داینر
سته طور نسبي تواندهد که الگوی پژوهش بهافزار داینر نشان ميسازی شده توسط نرمهای شبیهداده

 سازی نماید.است رفتار متغیرها را شبیه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1. Dynare  
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 های واقعیسازی شده و دادههای شبیهگشتاورهای حاصل از داده :۳ دولج

 

 در وقفهی خودهمبستگضریب  انحراف معیار

 هایداده

 واقعی

های داده

 هشدسازییهشب

 شدهسازییهشبهای داده های واقعیداده

۱ ۲ ۳ ۱ ۲ ۳ 

 ۳0/6 5/6 33/6 ۳۳/6 5۳/6 3/6 6۳۹/6 6۳3/6 یرنفتيغتولید 

 ۳3/6 ۳۷/6 34/6 ۳۹/6 ۳۳/6 3۳/6 ۳۳/6 ۳۷/6 قیمت نفت

 ۳۹/6 4۳/6 04/6 ۳/6 43/6 00/6 6۷/6 6۷/6 مخارج دولت

 ۳0/6 5/6 33/6 ۳0/6 53/6 34/6 66۳/6 665/6 مصرف

 

 ایتوابع واکنش ضربه .۵

همچنین . دهديمنشان  ه یک انحراف معیار را بر متغیرهاای به اندازتکانهتأثیر ای، توابع واکنش ضربه
( اثر تکانه ۳) شکلتوان رفتار پویای متغیرها را مشاهده نمود. ای ميبا استفاده از توابع واکنش ضربه

 کشورهای از منابع و درآمد انتقال به نفت منجر قیمت افزایش دهد.نشان مي تولیدقیمت نفت را بر 

افزایش اثر  موجبافزایش قیمت نفت در واقع  .گرددنفت مي صادرکننده کشورهای به نفت واردکننده
یافته که این امر منجر به  کنندگان و دولت افزایشدر نتیجه درآمد خانوارها، مصرف، شودثروت مي

ها با مشاهده افزایش تقاضا شروع به افزایش تولید . از طرفي بنگاهگرددافزایش تقاضا برای کالاها مي
که به مرور زمان به سطح تعادل پایدار خود  نمایند، به همین جهت تولید افزایش خواهد یافتمي
 .گردديبازم

 

 
 تکانه نفتی بر تولید تأثیر :۱ شکل

  

ا هگذاری کل بنگاهافزایش سرمایه با ایجاد اثر ثروت موجبهمچنین افزایش درآمدهای نفتي     
 د.گردسطح تعادل پایدار خود بازمي گردد. این متغیر با گذشت چند دوره بهمي
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 گذاریتکانه نفتی بر سرمایه تأثیر :۲ شکل

 

کننده منعکساولیه یر تأث گردد.مي بندییمتقسثانویه تأثیر و  اولیهتأثیر تکانه نفت بر تورم به تأثیر     
ن قیمت . بنابراینمایندکه از نفت در تولید استفاده مي ي استتغییر در هزینه تولید کالاها و خدمات

نماید. از طریق انتظارات تورمي عمل مي بر تورم ثانویه تکانه نفتتأثیر . کندکالاهای نهایي تغییر مي
ورمي که این انتظارات ت گردداولیه تکانه نفت سبب ایجاد انتظارات تورمي ميتأثیر که  ن صورتابد

کل که در شطوریهمان. شودزني دستمزد ميسبب تغییر در قیمت کالاهای نهایي از طریق چرخه چانه
که پس از چندین دوره به سطح  گردیده استافزایش تورم  موجبباشد، تکانه نفتي ( مشخص مي5)

 به پولي اضيانقب سیاست تورم نرخ افزایش با مواجه در پولي سیاستگزار واقع در .گردديبازمتعادلي خود 
 و فطرس ،(۳5۷4)همکاران و فطرس. نماید مي کاهش به شروع تورم نرخ رو این از گیرد، مي کار

 ورتص همین به نیز نفتي تکانه برابر در را تورم هایپویایي( ۳5۷5)امیری و خیاباني و( ۳5۷5)همکاران
 .اندنموده تایید

 

 
 تورمتکانه نفتی بر  تأثیر :۳ شکل

  

 یابد،مي افزایش صادرات درآمد زیرا باشد،مي مثبت کل تجاری تراز بر نفتي تکانه مستقیمتأثیر     
 صادرکننده کشورهای غیرنفتي صادرات زیرا؛ بود خواهد منفي تجاری تراز بر غیرمستقیمتأثیر  که اگرچه

 کاهش تمثب نفتي تکانه بروز زمان در نفت واردکننده کشورهای اقتصادی رشد کاهش دلیلبه نفت
 اند.یید نمودهأ( نیز ت۳6۳3همکاران )( و فورني و ۳6۳۳) این نتیجه را نیز بودنستین و همکاران .یابدمي

 صادرات مددرآ میزان به بستگي صادرکننده کشورهای تجاری تراز بر نفت قیمت تکانه خالصتأثیر 
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( نشان داده 4در شکل ) که یطورهمان. دارد تجاری شریک کشور واردات قیمت افزایش به نسبت نفت

 نفتي تکانه و نمایديم غلبه غیرمستقیم تأثیر به کل تجاری تراز بر نفتي تکانه مستقیم تأثیر ،شده است
 پایدار عادلت سطح به کندیبه که شودمي داخلي ناخالص تولید به کل تجاری تراز نسبت بهبود سبب
 .گرددبازمي خود

  

 
 تکانه نفتی بر نسبت تراز تجاری کل به تولید ناخالص داخلی تأثیر :۴شکل 

 

ابراین واردات بن؛ گرددتکانه نفتي مثبت سبب کاهش رشد اقتصادی در کشورهای واردکننده نفت مي    
. به بیان دیگر صادرات غیرنفتي کشورهای صادرکننده نفت کاهش یابدکشورها کاهش ميغیرنفتي این 

دلیل اثر ثروت ایجاد شده در زمان بروز تکانه نفتي، واردات غیرنفتي کشور صادرکننده یابد. از طرفي بهمي
تکانه نفتي سبب کاهش . در نتیجه (۳6۳3، و همکاران فورني ؛۳6۳5، )ماراولیابد نفت افزایش مي

صورت  يآرامبهه تعدیل این متغیر ک گرددمينسبت تراز تجاری غیرنفتي به تولید ناخالص داخلي 
 گیرد.مي

 

 
 به تولید ناخالص داخلی غیرنفتیتکانه نفتی بر نسبت تراز تجاری  تأثیر :۵شکل 

 

 اقتصاد يتراز تجاری کل و غیرنفت بر نفتي تکانه اثر تعدیل که دهندمي نشان ایضربه واکنش توابع    
اند و در زمان بروز تکانه جا که قراردادهای تجاری از قبل تعیین شدهاز آن گیرد.مي صورت کندی به
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( و ۳66۳) ۳(، کیم۳۷۷۷) ۳)کوری و مکمیلیان نفتي بسیاری از این قراردادها سریع تغییر نخواهند کرد
نمایند. صادرات و واردات کالاها سریع تغییر نمي در زمان بروز تکانه نفتي بنابراین ،((۳660) 5چکینادن

( و 4) که در شکل گونههمانگیرد. کندی صورت ميرو تعدیلات تراز تجاری کل و غیرنفتي بهاز این
 به رنفتيغی تجاری تراز نسبت و داخلي ناخالص تولید به کل تجاری تراز نسبت باشد،( مشخص مي3)

 .گردندبازمي خود پایدار تعادل سطح به کندیبه نفتي تکانه به واکنش در داخلي ناخالص تولید
 گردد.تر انجام ميسریع یاقتصاد متغیرهای کلانکه تعدیل اثر تکانه نفتي بر درصورتي

 

 گیرینتیجه
أثیر تتواند لطمات فراواني به اقتصاد کشور وارد نماید. در این راستا به بررسي مي تراز تجاریتعادل عدم

اقتصاد ایران پرداخته شده است. پژوهش حاضر تراز تجاری و متغیرهای کلان بر  همزمان تکانه نفتي
ها اثرات در چارچوب یک مدل تعادل عمومي پویای تصادفي برای اقتصاد باز با فرض چسبندگي قیمت

 نماید.اقتصاد ایران تبیین ميتراز تجاری و متغیرهای کلان را بر  ی نفتيهاتکانه
سازی الگو با گشتاورهای حاصل از متغیرهای واقعي، نشان مقایسه گشتاورهای حاصل از شبیه    
دهد که الگوی پژوهش توانسته است تا حد ممکن به خصوصیات اقتصادی کشور نزدیک گردد. مي

نماید، دهد که تکانه قیمت نفت به دلیل اثر درآمدی که ایجاد ميای نشان ميضربه بررسي توابع واکنش
که با گذشت چند دوره به سطح تعادل پایدار خود  گرددگذاری ميو سرمایهسبب افزایش تولید 

همچنین تکانه نفتي با افزایش هزینه تولید کالاها و خدمات انرژی بر و افزایش انتظارات  گردند.بازمي
د که این متغیر بعد از چن شودتورمي، از طرفي نیز با افزایش حجم پول اسمي موجب افزایش تورم مي

ه کاهش نسبت تراز تجاری غیرنفتي بتکانه نفتي سبب گردد. دوره به سطح تعادل پایدار خود بازمي
واردکننده  یزیرا تکانه نفتي مثبت با کاهش رشد اقتصادی در کشورها؛ گرددمحصول ناخالص داخلي مي

رات یا به بیاني دیگر صادگردد. غیرنفتي از کشورهای صادرکننده نفت مي وارداتنفت موجب کاهش 
از طرفي به دلیل اثر ثروت ایجاد شده در زمان بروز یابد. غیرنفتي کشور صادرکننده نفت کاهش مي

دلیل بهمثبت  همچنین تکانه نفتي یابد.تکانه نفتي، واردات غیرنفتي کشور صادرکننده نفت افزایش مي
رچه که دارد، اگبه محصول ناخالص داخلي  کل نسبت تراز تجاریمثبت بر  تأثیرافزایش درآمد صادرات 

غیرمستقیم تکانه نفتي بر تراز تجاری کل به دلیل کاهش صادرات غیرنفتي و افزایش واردات  تأثیر
جاری ت تراز تمستقیم تکانه نفتي بر نسب تأثیراند که داده نتایج مطالعه نشان. باشدغیرنفتي منفي مي

نسبت  نماید و تکانه نفتي سبب افزایشغلبه مي میرمستقیغ ریتأث کل به محصول ناخالص داخلي به
 عدیلت که دهندمي نشان ایضربه واکنش توابع. گرددتراز تجاری کل به محصول ناخالص داخلي مي

                                                           
1. Koray and Mcmillin 

2. Kim 

3. Nadenichek 
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 تولید به لک تجاری تراز نسبت که یاگونهبه گیرد،مي صورت یکند به بر تراز تجاری نفتي تکانه اثر

 کندیبه فتين تکانه به واکنش در داخلي ناخالص تولید به غیرنفتي تجاری تراز نسبت و داخلي ناخالص
 اند و در زمان بروززیرا قراردادهای تجاری از قبل تعیین شده؛ گردندبازمي خود پایدار تعادل سطح به

 یاقتصاد کلان متغیرهایکه تعدیل اثر تکانه نفتي بر درصورتينمایند. تکانه نفتي سریع تغییر نمي
که  منفي تکانه نفتي بر تراز تجاری غیرنفتي و همچنین نقشي تأثیربا توجه به  گردد.تر انجام ميسریع

 ذارهاگاستیسبهبود این تراز در کاهش بیکاری و افزایش درآمد ارزی برای کشور دارد، لازم است که 
وجه ت با همچنین اقدامات خود در جهت کاهش وابستگي کشور به درآمدهای نفتي را سرعت بخشند.

 بیش فتي،ن درآمدهای به کشور وابستگي کاهش نقش مثبت نفتي تکانه بروز زمان در تورم افزایش به
گردد که جهت جلوگیری از کاهش تراز تجاری غیرنفتي و بنابراین پیشنهاد مي؛ یابدمي اهمیت پیش از

 وابستگي بودجه کشور به درآمدهای نفتي کاهش یابد.افزایش تورم در زمان بروز تکانه نفتي مثبت 
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 نابعم

اثرات اقتصاد کلان » .(۳5۷۳) یمحمدهادنژاد عمران، وحید و رجایي، ؛ تقيابونوری، اسماعیل؛ شاهمرادی، اصغر
 .4۷-۳۳ :5۷، شماره فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژی ،«DSGEی قیمت انرژی: در قالب یک الگوی تکانه

، اریاقتصاد مقد ،«ایران صنایع کار نیروی و سرمایه جانشیني کشش تخمین» .(۳5۳3)، حمید رفیعي ا واکبریان، رض
4: 3-۳۳. 

 زماني دوره طي ایران اقتصاد در سرمایه موجودی زماني سری برآورد» .(۳5۳4حاجي محمد )نشاط، امیني، علیرضا و 
 .۳0-35 :۷6، ریزی و بودجهبرنامه ،«۳5۳۳ – ۳55۳

 ادفيتص پویای عمومي تعادل مدل یک قالب در جدید کینزی فیلیپس منحني بررسي» .(۳5۷۳توکلیان، حسین )
 .۳۳-۳ :۳66، تحقیقات اقتصادی ،«ایران برای

های پولي اثر تکانه» .(۳5۷5روزبه )بالونژادنوری، ایلناز و ابراهیمي،  ؛منصورامیر ؛ طهرانچیان،، احمديمیصم یجعفر
موردی  عهمطال اقتصاد باز:و غیرپولي بر تولید و تورم در یک الگوی تعادل عمومي پویای تصادفي در شرایط 

 .5۳-۳6:۳، مطالعات اقتصاد کاربردی در ایران، «اقتصاد ایران
: شواهدی بر پایه یک مدل های نفتي و سیاست پولي در ایرانشوک» .(۳5۷5) حیدری، حسن و ملابهرامي، احمد
  .0۹-3۳ :۳۷، های پولي و بانکيپژوهش، «تعادل عمومي پویای تصادفي

شاخص شرایط پولي مناسب برای اقتصاد » .(۳5۷۳) نیحس دیسخورسندی، مرتضي؛ اسلاملوییان، کریم و ذوالنور، 
  .3۹-5۳ :۳ ،های اقتصادیفصلنامه پژوهش، «ایران

 از فادهاست با نفت بخش بر تاکید با ایران مالي و پولي های سیاست جایگاه»(. ۳5۷5) سینح امیری، و اصرن خیاباني،
 .۳۹5-۳55 :34 ،اقتصادی پژوهشنامه فصلنامه ،«DSGE های مدل

 ،یرانا اقتصادی هایپژوهش فصلنامه ،«خرد هایداده پایه بر تحلیلي: کار نیروی عرضه تابع» .(۳5۳3) حسن طائي،
۳۷: ۷5-۳۳۳. 

 رهیافت ایران تورم و اقتصادی رشد بر پولي تکانه اثر»(. ۳5۷5)فطرس، محمدحسن؛ توکلیان، حسین و معبودی، رضا 
 .۳۷-۳ :(۳5)۳ ،(سابق توسعه و دانش)مالي پولي، اقتصاد فصلنامه ،«پویا تصادفي عمومي تعادل

های پولي و مالي بر متغیرهای کلان تکانه تأثیر» .(۳5۷4)رضا معبودی، توکلیان، حسین و  فطرس، محمدحسن؛
های رشد و توسعه پژوهش ،«۳5۷۳-۳546رهیافت تعادل عمومي تصادفي پویای کینزی جدید -اقتصادی
 .۷4-۹5 :۳۷ ،اقتصادی

 قالب ضمني در هدف تورم و مالي یهسلط تحت پولي گذاریسیاست» (.۳5۷۳حسین )توکلیان، کمیجاني، اکبر و 
 .۳۳۳-۳0 :۳، اقتصادی سازیمدل تحقیقات، «ایران اقتصاد برای تصادفي پویای عمومي تعادل مدل یک

طراحي یک مدل تعادل عمومي » .(۳5۳۷ایلناز؛ شاهمرادی، اصغر و کمیجاني، اکبر )؛ ابراهیمي، متوسلي، محمود
های هشفصلنامه پژو، «عنوان یک کشور صادرکننده نفتپویای تصادفي نیوکینزی برای اقتصاد ایران به

 .۳۳0-۳۹ :4، اقتصادی
، «نوسانات قیمت نفت بر عملکرد اقتصاد کلان در ایران تأثیربررسي ». (۳5۳3هادیان، ابراهیم و پارسا، حجت )

 .۳5۳-۳۳۳ :۳۳، شماره پژوهشنامه علوم انساني و اجتماعي
Adjemian, S. and Paries, M. D. (2008). “Optimal Monetary Policy and the 

Transmission of Oil-Supply Shocks to the Euro Area under Rational 
Expectations”. Working Paper No. 962, European Central Bank. 
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