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 یرانااقتصاد  در دولتی سرمایه وریبهره سرمایه بر انباره ایاثر آستانه

 با استفاده از الگوی رگرسیون انتقال ملایم

 
 *1مهدیه بیات

 2شعله باقری پرمهر

 

 51/16/5317تاریخ پذیرش:                     51/55/5316تاریخ دریافت: 
 

 چکیده

اقتصرادی اسرو و    رشرد  نرر   افزایش هایروش كارآمدترین از یكي عنوانبه وری سرمایهبهره بهبود

كارگیری سرمایه اسو. در این پژوهش با استفاده از هوری سرمایه، میزان بثر بر بهرهؤیكي از عوامل م

كارگیری الگوی غیرخطي رگرسیون هو ب 1911-1931ایران طي دوره زماني های سالانه اقتصاد داده

وری سرمایه در ایران پرداختره شرد.   انباره سرمایه دولو بر بهره تأثیربه بررسي ( STR)انتقال ملایم 

رابطه غیرخطي میان انبراره سررمایه دولتري و تولیرد و پرایرش انبراره        تأییدهای اولیه ضمن آزمون

در رژیم اول زماني كره انبراره سررمایه دولرو كمترر از میرزان       عنوان متغیر انتقال، سرمایه دولتي به

آستانه اسو، تاثیر این متغیر بر تولید منفي و در رژیم دوم كه مقدار انباره سررمایه دولرو بیررتر از    

ایرن نترایب بردان     ه اسو، انباره سرمایه دولتي تاثیر منفي ترر و معنرادار برر تولیرد دارد.    میزان آستان

معناسو كه انباره سرمایه دولتي در ایران در دوره ی مورد بررسي ضریب اثرگرااری انبراره سررمایه    

 وری سرمایه دولتي(، اثر منفي داشته اسو.دولتي بر تولید )به عنوان شاخص بهره

 

وری سرمایه دولو، رشد اقتصرادی، رگرسریون انتقرال ملایرم     انباره سرمایه دولتي، بهره :هایدواژهکل

(STR). 
 

  JEL:.C32 ,O40 ,R53 ,D24بندی طبقه
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 مقدمه. 1

 بو   وریبهوره . دانسوت  وریبهوره  بهبوود  توانمی را اقتصادی رشد بر اهمیت با و ثرؤم عوامل از یكی
 اسوت  کلوی  و جامع مفهومی وریدر واقع بهره. تولید است هاینهاده از اثربخش و کارا استفاده مفهوم

مورد  همواره ترمرف  ایجامع  ساختن و هاانسان زندگی ارتقای جهت ضرورتیعنوان ب  آن افزایش ک 
 رشود  بور  ثرؤم اساسی دیگر عامل (1: 1991 ،1است )یرجنسون بوده اقتصاددانان و سیاستگذاران توج 

شوواهد آمواری و    .استمؤثر  نیز تولید عوامل سایر وریبهره بهبود بر خود ک  است سرمای  اقتصادی،
 بلندمودت  در ایوران  اقتصواد  در اقتصوادی  رشود  عموده  دهود منبوع  برخی مطالعات اقتصادی نشان می

، (1931) محمودزاده و ، کمیجانی(1992) عاشورزادهک. ب  .ن مثال برای) بوده است سرمای  موجودی
 ((.1934) آبادیشاه
 وریبهوره  شواخ  . اسوت  انودک  سرمای  وریبهره و است زیاد دولتی هایسرمای  حجم ایران در    

و  OECDای بین کشورهای منتخو   است. در مقایس  پایین نامشخ  و مشخ  دلایل ب  سرمای 
کشوورها  وری سورمای  در ایون   نشان داده شد ک  متوسط رشود بهوره   (1996-2009ی )ایران در دوره

درصد گزارش شده است ک  نشان از استفاده نابهینو  از   6/0درصد بوده ولی در ایران منفی  2/1حدود 
 ثابوت  هوای سورمای   کو  از ایون  سرمای  در ایران در مقایس  با کشورهای توسع  یافتو  بووده اسوت و   

 وریبهوره  شاخ  ارقام. است نیامده عمل ب  دولتی بخش در خصوصب  وران بهره استفاده کشورمان

بو  بررسوی ایون موضوو       تحقیق این در. دهدمی نشان بهتری میزان و نحو ب  را کاستی این سرمای 
ور اسوت. بورای   های دولت و افزودن بر انباره سرمای  دولتی بهرهگذاریشود ک  آیا سرمای پرداخت  می

 این منظور مقال  حاضر در هفت بخش تنظیم شده است.
پوردازد.  در چهار بخش تنظیم شوده اسوت. در بخوش دوم بو  بیوان مبوانی نظوری موی        این مقال      

اختصوواص دارد. در بخووش چهووارم بوو  معرفووی و   در بخووش سوووم بوو  مطالعووات تجربووی تحقیووق  
شوود. مودل و روش تحقیوق در بخوش پونجم گنجانوده شوده اسوت.         توصیف متغیرهوا پرداختو  موی   

هووا در بخووش ششووم و در نهایووت   فتوو نتووایح حاصوول از تخمووین موودل و تجزیوو  و تحلیوول یا    

 هفتم ارائ  شده است. گیری در بخشنتیج 

 

 ادبیات موضوع. 2

شوده اسوت. سوبه بو      ی دولوت پرداختو    ی بهینو  در این بخش در قال  چند الگو ب  بررسی اندازه
وری سرمای  و عوامل مؤثر در جهوت افوزایش آن، ارتبوار سورمای  دولتوی و      موضوعاتی از قبیل بهره

 پردازد و در نهایت ب  رابط  میان سرمای  دولتی و رشد اقتصادی پرداخت  خواهد شد.وری میبهره
 

                                                           
1. Jorgenson 
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 مبانی نظری .2-1

در مدیریت اقتصاد کلان، توج  ب  اندازه بهین  دولت از اهمیت زیادی برخوردار است زیرا با رشد 
 مرورب شود و این وضعیت تر میغیربهین  اندازه دولت، حضور بخش خصوصی در اقتصاد کمرنگ

های جاری دولت هزین  رویگد یسوشود. از ی مالیاتی میزمان منجر ب  محدودتر شدن ظرفیت و پای 
پذیری کمتری ها برای کاهش از انعطافیابد و این هزین ی اندازه دولت افزایش میبا رشد غیربهین 

ی از اندازه غیربهین  و بزرگ دولت بر ای ناشبرخوردار هستند. در نتیج  این شرایط بار هزین 
علاوه بر این  شود.کند و دولت با کسری تراز عملیاتی مواج  میدرآمدهای جاری دولت غلب  می

جویان ، های رانتها و گسترش فعالیتی بزرگ دولت ب  دلیل کارایی کم این نو  فعالیتموارد، اندازه
در  (.9 :1931)بازمحمدی و چشمی، خواهد داشت پذیری و رشد اقتصادی را در پی کاهش رقابت

های زیادی وجود دارد ک  در این بخش ب  رابط  با اندازه و دخالت دولت در اقتصاد الگوها و مدل
 پردازیم.ها میرور مختصر برخی از آنوم
واگنر . قانون شودراساس قانون واگنر، رشد اقتصادی منجر ب  رشد بخش عمومی میب: 1قانون واگنر. 1
 ک  درآمد واقعیکند ک  هنگامیهای عمومی و دولتی( فرض می( )گسترش روز افزون فعالیت1339)

و  2یابد )مگزینومی افزایشدر بلندمدت  های دولتی نسبت ب  درآمد ملیسهم هزین  یابد،افزایش می
شود، بدین شناخت  میهای دولت قانون افزایش هزین عنوان ب این قانون ک   .(319: 2011همكاران، 

یابد و یابد، زیرا رشد درآمد افزایش میطور مداوم افزایش میهای عمومی ب ترتی  است ک  هزین 

های عمومی در تولید ناخال  کند ک  توسع  یک اقتصاد صنعتی با افزایش سهم هزین بینی میپیش
انباشتگی و آزمون علیت آزمون هم ( با استفاده از1991ملی همراه خواهد بود. خداپرست و همكاران )

شود. همچنین می ییدتأ بلندمدتو  مدتکوتاههیسانو نشان دادند ک  قانون واگنر در هر دو افق زمانی 
با استفاده از روش پانل دیتا مشاهده کردند ک  قانون واگنر برای ایران دارای  (1991) دادگر و نظری

 اعتبار است.
( ک  ب  الگوی اسكاندیناوی تورم 1961: فرضیات اولی  بامول )9بامول ویلیام نامتوازن رشد نظریۀ. 2

 باشد:معروف است ب  شرح زیر می
 بندی آوری تقسیمتوان از نظر مفهومی ب  یک بخش راکد و یک بخش مترقی فناقتصاد را می

 کرد.
  توان نادیده گرفت. های نیروی کار را میها ب  غیر از هزین هم  هزین 
 یابند.روند و افزایش میدستمزدها در بخش دولتی و خصوصی با یكدیگر پیش می 
  یابد.خروجی در واحد کار در بخش پیشرونده ب  سرعت افزایش میعنوان ب نرخ دستمزد پول 

                                                           
1. Wagner’s Law 

2. Magazzino,Giolli, Mele 

3. William Baumol’s Unbalanced Growth Theory 
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  ساختار صنعتی کاملاً رقابتی است و منحنی تقاضای بازار در بلندمدت دارای شكل ب  صراحت
 (.1 :2010، 1است )چبمانتعریف شده 

 کاهش دولتی بخش وریبهره اما یابد،می افزایش خصوصی بخش در وریبهره ک  کندمی ادعا او    
توان گفت اگر نرخ تولید بخش عمومی نسبت ب  بخش خصوصی ثابت بماند، در این می. کندمی پیدا

گوید ک  تغییرات صورت منابع نیروی کار باید از بخش خصوصی ب  عمومی منتقل شود. بامول می
ای باشد و تغییرات تكنولوژی بیشتر در مورد تجهیزات سرمای وری ناشی از تغییرات تكنولوژی میبهره

وری کمتر های دولت اکثراً خدماتی هستند لذا افزایش بهرهصادق است و با توج  ب  اینك  فعالیت
 نتیج  او. (4: 1991هی و رفاهی، )پنا ودشگیرد و منجر ب  افزایش هزین  واحد تولید میصورت می

 دولتی مخارج آورد، فراهم را شخ  هر ازای ب  خدمات مناس  سطح دولت ک این برای ک  گیردمی

 .یابد افزایشتولید ناخال  ملی  درصدی از صورتب  باید

رشد را تحت وسیل  فعالیت دولت  تواند بهایی ک  می: در نظری  اقتصادی مكانیسم2منحنی آرمی. 9

با این حال، این مكانیزم ارتبار بدون ابهام میان اندازه و رشد دولت را  قرار دهد وجود دارد. تأثیر
 رود،شكل انتظار می  Uدر واقع، دلایل زیادی برای وجود یک رابط  معكوس کند.مشخ  نمی

معمولاً کوچک هستند های دولتی ای ک  ب  منحنی آرمی اشاره دارد. در کشورهای فقیر، بخشفرضی 
های دولتی معمولاً بزرگ و رابط  بین اندازه و رشد دولت مثبت است. در کشورهای ثروتمند، بخش

 استهستند و رابط  بین اندازه و رشد دولت نسبت ب  کشورهای فقیر کمتر مثبت و احتمالاً منفی 

نشان  4استفاده از آزمون رمزی رستای با در مطالع  (3919صیادزاده ) (.1 :2011، 9)برق و هنرکسون
است  ماکزیمم نقط  دارای و دوم( بوده )درج  غیرخطی اقتصادی رشد و دولت بین اندازه رابط  داد ک 

روش  یریکارگب ای با در مطالع  (1991)ی و نوروزی اما پیرای؛ یید منحنی آرمی استو بیانگر تأ
ای ب  شكل منحنی آرمی میان اندازه دولت و رشد اقتصادی در ایران را ، رابط 1رگرسیون آستان 

بررسی کردند. نتایح این تحقیق، وجود رابط  ب  شكل منحنی آرمی میان اندازه دولت با هر س  
 کند.نمی ییدتأشاخ  و رشد اقتصادی در ایران را 

-یرهای هزین  دولت را نشان می( یک مدل ساده رشد درونزا همراه با متغ1990: بارو )6مدل بارو. 4

ها، مدارس، بهداشت و های دولتی )زیرساختگذاریهای عمومی برای سرمای دهد. در مدل بارو هزین 
-شود. سرمای مین مالی میأها از طریق مالیات بر درآمد تگذاریشود و این سرمای ...( مصرف می

های بالاتر با دهد و مالیاترا افزایش میهای خصوصی گذاریوری سرمای های عمومی، بهرهگذاری

                                                           
1. Chapman 

2. Armey Curve 

3. Bergh and Henrekson 

4. Ramsey Reset 

5. Threshold Regression (TR) model 

6. Barro 
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ای ( در مقال 1992سخنور و مهرگان ) (.2012، 1افزایش یا کاهش در رشد کلی در ارتبار است )روسی

وری مخارج دولت و اندازه بهین  دولت برای کشورهای زای بارو بهرهبا استفاده از مدل رشد درون
وری نیروی کار بیشتر از ها نشان داد ک  بهرهنتایح آن عضو اوپک از جمل  ایران را بررسی کردند.

 شود.تر از یک است و قاعده بارو نقض میوری مخارج دولت بسیار پایینوری سرمای  و بهرهبهره

 توج قابل گذاریسرمای  دلیلب  حدودی تا 1960 و 1910 طلایی عصر ک  کندمی استدلال آچار    

 امكانات آب، هایسیستم ها،فرودگاه عمومی، ونقلحمل ها،بزرگراه) اولی  هایزیرساخت در دولتی

 و 1910 ده  در متحدهیالاتا وریبهره رشد افت مقابل، در. بود دوم جهانی جنگ از په( گاز و برق
 ب  بود تكنولوژیكی نوآوری کاهش ن  و مستمر دولتی هایگذاریسرمای  کاهش ب  پاسخ در 1930

 نیز و یافت کاهش سال همان خاطرب  اروپا اتحادی  کشورهای دولتی گذاریسرمای  ترتی ، همین

 (.6: 1990آچار، )بودند  وریبهره رشد نرخ کاهش شاهد
 الگو در سوم ورودیعنوان ب  دولتی سرمای  وری،بهره و دولتی هایسرمای  یرابط  ب  توج  با    

 است: شده تعریف زیر صورتاین ملاحظات ب  با در نظر نئوکلاسیک تولید تابع شد، تعیین
 

 Yt = At * (Nt, Kt, Gt)  
 ک  در آن:

tY: خصوصی بخش خدمات و کالاها واقعی کل تولید  

tA: خنثی-هیكه فنی تغییرات یا و وریبهره عامل 

tN: کار نیروی خدمات کل اشتغال 

tK: غیرمسكونی سرمای  کل موجودی 

tG: با متناس  دولتی هایسرمای  خدمات ک  فرض این با) دولتی هایسرمای  موجودی جریان 

 است(. دولتی هایسرمای 

دولتی بر رشد اقتصادی است. در  گذاریی اثر سرمااقتصاد کلان  سؤالاتترین یكی از کلاسیک    
گذاری دولتی باعث گون  مطرح کرد ک  آیا افزایش دائمی در سرمای ال را اینؤتوان این سواقع می

 شود یا صرفاً اثر موقتی خواهد داشت؟افزایش دائمی در رشد اقتصادی می
انداز بینی کرد ک  هر اثر مثبت افزایش در پهپیش (1916مدل سنتی رشد نئوکلاسیک سولو )    

طور نرخ رشد حالت پایدار ب  گذاری بر رشد اقتصادی گذرا و موقتی خواهد بود.ملی و نرخ سرمای 

براساس این مدل افزایش در  شود.آوری برونزا تعیین میهای فنمعیت و پیشرفتکامل توسط رشد ج

اما  ؛شوددر یک دوره می گذاریهای مولد دولتی موج  افزایش موقت سرمای های سرمای هزین 

یابد و در درازمدت، سطح تولید سرعت انباشت سرمای  و رشد اقتصادی، در طول زمان کاهش می
 گردد. های دولتی برمیاما نرخ رشد تولید ب  همان سطح قبل از شرو  هزین  بودبالاتر خواهد 

                                                           

1. Rossi 
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های دولتی منجر ب  رشد پایدار در درآمد سران  گذاری در سرمای های رشد درونزا سرمای در نظری     
دهد. گذاران خصوصی را برای ایجاد سهام سرمای  خصوصی افزایش میشود و انگیزه سرمای می

( در این 1990شود. بارو )موج  افزایش درآمد سران  ثابت دولت می هایرساختزگذاری در ی سرما

کند و سرمای  دولتی یک مزیت عمومی در عملكرد تولید معرفی میعنوان ب های دولتی را مدل هزین 
 ای است ک  عواملداند. این عمل همانند شبك را یک منبع توانمند در جهت رشد اقتصادی می

( 1910) 2برخلاف رویكرد ارو و کورز (.1 :2009، 1)ایساکسون کنداقتصادی تفكیک شده را متصل می
( 1999) و همكاران 9گذار است، فتاگامیتأثیرمدت بر رشد اقتصادی ک  سرمای  دولتی ققط در کوتاه

طور شود و ب گذاری دولتی باعث رشد پایدار در طولانی مدت میکنند ک  سرمای فرض می

 (.1 :2006، 4کند )گرینرمیگذارد و رشد اقتصادی را تحریک می تأثیرغیرمستقیم بر تولید انبوه 

 پیشینه پژوهش .2-2
در این قسمت از مقال  منتخبی از مطالعات خارجی و اهم مطالعات داخلی در زمین  موضو  تحقیق ب  

 ترتی  مطالعات خارجی و داخلی آمده است:
برای دوره « دولتی سرمای  وریبهره ایآستان  اثر»(، در تحقیقی با عنوان 2006) 1هرلینز و کالتز    

ب  این نتیج  رسیدند ک  افزایش در  6با استفاده از مدل رگرسیون آستان  ملایم 1961-2001زمانی 
شود و در موجودی سرمای  دولتی در برخی کشورها باعث کاهش کشش موجودی سرمای  دولتی می

های های دولتی باعث یک افزایش اندک در کشش سرمای گذاریافزایش در سرمای  برخی دیگر
  دولتی است.

« رشد اقتصادی توضیح در دولت اندازه نقش»، با عنوان (2002)1امیرخلخالی و ای داردر مطالع     
ب  این  حسابداری رشد روش با استفاده از 1911-1999برای دوره زمانی  OECDکشور  19برای 

 منفی دارد. ایشان در این مطالع  نشان دادند رشد تأثیری اقتصاد رشد بر دولت اندازهنتیج  رسیدند ک  
بود. دار  تراست ضعیف تربزرگ دولت اندازه ک  کشورهایی در سرمای  وریبهره و عوامل کل وریبهره

تایجی ک  با باری بر رشد اقتصادی دارد. نتر اثر زیاناند ک  دولت بزرگو امیر خلخالی نتیج  گرفت 

کلی  وریبهره رشدک   داد نشان آوردند، دستب  تصادفی اثرات با پانلی هایاستفاده از تكنیک داده

 یاندازه ک  کشورهایی است از ترپایین است، بزرگ دولت یاندازه ک  کشورهایی در تولید عوامل

                                                           
1. Isaksson 

2. Arrow and Kurz 

3. Futagami  

4. Greiner 

5. Colletaz, Hurlinz 

6. Smooth Threshold Regression Model 
 

7. Dar ،AmirKhalkhali 
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 سوء اثر تولید، عوامل وریبهره طریق کاهشاز  دولت زرگب یاندازه واست  ترکوچک آنها در دولت

 .گذاردمی اقتصادی رشد بر
 رشد بر دولتی گذاریسرمای  تأثیر»(، در تحقیقی با عنوان 2006)1مصلح یودین اجازغانی و    

نشان  2برداریبا استفاده از مدل اتورگرسیو 1919 -2004 یزمانبرای دوره « پاکستان در اقتصادی
 تأثیر دولتی گذاریخصوصی بستگی دارد و سرمای  بخش گذاریب  سرمای  حد زیادی تا رشد دادند ک 

 نتایح دارد. در ناچیز چند هر منفی
بازه زمانی برای « اقتصادی رشد و دولتی هایسرمای »ای تحت عنوان (، در مقال 1991) 9آچار    

 در دائمی تغییرات ک  دهدمی نشان 4مربعات معمولیبا استفاده از مدل حداقل  1930-1910
 مخارج در دائمی کاهش یا و یدولت هایسرمای  در دائم افزایش مانند دولت، سیاست متغیرهای

های ک  نسبت سرمای زمانی. هستند اقتصادی رشد نرخ در دائمی تغییرات دولت سازگار با مصرفی

های دولتی بر آثار نامطلوب آن غال  است و مثبت سرمای تر از سطح مطلوب است، اثرات دولتی پایین

 هایسرمای  نسبت ک هنگامی یابد؛ اماگذاری خصوصی و رشد اقتصادی افزایش میدر نتیج  سرمای 

 هایسرمای  محرک اثرات مالی، ینتأم نامطلوب ناشی از اثرات مطلوب است، سطح از بالاتر دولتی
 شود.تولید می رشد نرخ و خصوصی سرمای  در انباشت منجر ب  افتکند ک  می دولتی را پایمال

 نیروی وریبهره بر دولت اندازه ثیرأت»ای با عنوان (، در مقال 1939بشرآبادی ) مهرابیو  اسماعیلی    
با استفاده از  1910-1931بازه زمانی  برای« ایران در صنعت و کشاورزی هایبخش در سرمای  و کار

 بخش در سرمای  وریبهره بر دولت، نشان دادند ک  اندازه 1گسترده هایوقف  با توزیع مدل خود
دخالت دولت در بازار کار از معیار  تأثیردر این مقال  برای بررسی . است نداشت  دارمعنی ثیریأت صنعت

دخالت دولت در بازار سرمای  از معیار  تأثیرنسبت شاغلان بخش دولتی ب  کل شاغلان و برای بررسی 
گذاری استفاده شده است. نتایح های دولت در امور اقتصادی ب  کل سرمای نسبت کل هزین 

 اندازه با صنعت و کشاورزی بخش وری نیروی کار درنشان داد ک  در بلندمدت بین بهره آمدهدستب 
 .دارد وجود یرمستقیمغ ارتباطی دولت تربزرگ
 در وریبهره رشد و دولتی گذاریسرمای  نقش»عنوان  با ایمقال  (، در1934حجازی و یزدانی )    

وری در بخش زراعت دنبال بررسی رابط  رشد بهرهب  1964-1932دوره زمانی  برای« زراعت بخش

کل در  وریباشد. با استفاده از یک مدل رفتاری، رشد بهرهگذاری دولتی میبا تمرکز بر نقش سرمای 
وری تابع تغییرات دهد ک  رشد بهرهچارچوب یک تابع ترانزلوگ مطالع  گردید. این مدل نشان می

باشد. نتایح تجربی گذاری دولتی( میهای دولتی )سرمای تكنیكی، بازده نسبت ب  مقیاس و زیرساخت
                                                           
1. Musleh-ud din،Ejaz Ghani 

2. autoregressive model 

3. Aschauer 

4. Ordinary Least Squares (OLS) 

5. Autoregressive distributed lag model 
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 چندان آن تأثیر اما است، مؤثر وریبهره رشد در دولت گذاریدهد ک  سرمای این مطالع  نشان می
 در دولت عمرانی اعتبارات سطح بودن پایین و زیاد نوسانات آن را دلیل توانمی ک  نبوده ملاحظ قابل
 دانست. کشاورزی بخش زیربنایی امور
« اسلامی منتخ  کشورهای در دولت بهین  اندازه»ای با عنوان (، در مقال 1931دادگر و نظری )    
 کشورهای برای دولت بهین  اندازه روش، دو ب  و آرمی مدل براساس 1919-1931بازه زمانی  برای

اسلامی مورد مطالع   کشورهای برای دولت اندازه بررسی و براساس روش پانل مشخ  شد ک  فوق
 ب  مختلف هایبندیطبق  در اسلامی کشورهای ادام  است. در آن بهین  میزان از کمتر کشور( 46)

 اروپایی اسلامی کشورهای برای دولت اندازه شد مشخ  ک  گرفتند قرار برازش مورد پانل روش

 سایر و آفریقا قاره کشورهای و اوپک عضو نفتی کشورهای برای اما؛ است آن بهین  میزان از بیشتر

  است.  آن بهین  میزان از کمتر اسلامی کشورهای
 

 شناسی تحقیقروش. 3

از  یرانا در دولتی سرمای  وریبهره سرمای  بر انباره ایاثر آستان منظور بررسی در این پژوهش ب 

 ریزیمرکز آمار و دفتر اقتصاد کلان مدیریت و برنام  ازهای تحقیق سایت بانک مرکزی ایران و داده
 و از متغیرهای زیر استفاده شده است: گردآوری شده است 1911-1991طی دوره 

از تقسیم تولید ناخال  داخلی ب  انباره سرمای  خصوصی ب   انباره سرمای  خصوصی:تولید سران      
 است. آمدهدستب  1939قیمت ثابت 

ابتدا تشكیل دست آوردن این متغیر دولتی بر انباره سرمای  خصوصی: برای ب  نسبت انباره سرمای     

را در نظر گرفت  و در هر  1939سرمای  ثابت ناخال  ب  تفكیک بخش دولتی و خصوصی ب  قیمت 

طور مجزا ب  کل سرمای  ب  دست آورده و سبه نتیج  را سال نسبت سرمای  دولتی و خصوصی را ب 

کنیم. در نهایت سرمای  ناخال  دولتی و خصوصی را از مرحل  دوم در استهلاک همان سال ضرب می

-ره سرمای  خصوصی این متغیر ب  دست میدر آخر از تقسیم انباره سرمای  دولتی بر انبا کنیم.کم می

 آید.
برای ب  دست آوردن این متغیر نیز ابتدا تشكیل سرمای  ثابت ناخال  : انباره سرمای  خصوصی    

را در نظر گرفت  و در هر سال نسبت سرمای  خصوصی را ب  کل  1939بخش خصوصی ب  قیمت 
را  کنیم، سبه سرمای  ناخال ل ضرب میسرمای  ب  دست آورده و نتیج  را در استهلاک همان سا

 آید.دست میکنیم. در نهایت انباره سرمای  خصوصی ب از مرحل  دوم کم می

 .باشدمی 1939های این متغیر ب  قیمت ثابت اشتغال کل: داده    
زمانی ی را در بازه و انباره سرمای  خصوصی( روند تولید سران  انباره سرمای  خصوصی 1) نمودار    

 دهد.نشان می 1991-1911
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 به قیمت پایه در و انباره سرمایه خصوصی : روند تولید سرانه انباره سرمایه خصوصی 1نمودار 

 1311-1331ی زمانی بازه
 : بانک مرکزی ایران و محاسبات تحقیقمنبع

 .است انباره سرمای  خصوصی ب  مربور راست سمت عمودی محور توضیح:
 

خاطر شرایط نابسامان و ناامن ایران تمایلی های جنگ تحمیلی ب خصوصی در سال گذاریسرمای     

-گذاری نداشت. در دوران اصلاحات نیز این روند رو ب  کاهش گزارش شده است. در سالب  سرمای 

های قبل ی سالکارههای نیم گذاری کرد و طرحدولت در امور زیربنایی سرمای  1934تا  1914های 

گذاری را المللیش با دنیا بهبود بخشید توانست امنیت سرمای جا ک  روابط بینل کرد و از آنرا تكمی

اما ؛ گذاری خصوصی را هم افزایش دهدگذاری دولتی توانست سرمای زیاد کند و در این شرایط سرمای 
 هایالس های مجله درهای اخیر روند نزولی ب  خود گرفت. طبق گزارشی از مرکز پژوهشدر سال

 هایتحریم )آغاز 1990ده   اوایل و (اقتصادی تعدیل برنام  )اجرای 1910ده   اوایل تحمیلی، جنگ

گذاری این بخش سرمای توان گفت منفی گزارش شده است. می متغیر این حرکتی ای( روندهست  اخیر
 .گذاری دولت بستگی داردب  رفتار سرمای 

و نسبت انباره سرمای  دولتی بر انباره سرمای  ( روند تولید سران  انباره سرمای  خصوصی 2) نمودار    
 دهد.نشان می 1911-1991ی زمانی را در بازه خصوصی

 

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100
1

3
5

7

1
3

5
9

1
3

6
1

1
3

6
3

1
3

6
5

1
3

6
7

1
3

6
9

1
3

7
1

1
3

7
3

1
3

7
5

1
3

7
7

1
3

7
9

1
3

8
1

1
3

8
3

1
3

8
5

1
3

8
7

1
3

8
9

1
3

9
1

1
3

9
3

1
3

9
5

gdp/k K



  ... وری سرمایهبهرهای انباره سرمایه بر اثر آستانه 

 

150 

150 

 

 

 
 و نسبت انباره سرمایه دولتی بر انباره سرمایه خصوصی: روند تولید سرانه انباره سرمایه خصوصی 2نمودار 

 1311-1331زمانی  یبه قیمت پایه در بازه
 : بانک مرکزی ایران و محاسبات تحقیقمنبع

 .است انباره سرمای  خصوصی تولید سران  ب  مربور راست سمت عمودی محور توضیح:
 

و ب   کرده طی را ثباتیبی روند تحمیلی جنگ و انقلاب از په هایسال گذاری دولت درسرمای     

ها ( در تمامی زیر بخش1960تحمیلی )اوایل ده   جنگ هایسال خاطر شرایط نابسامان ایران در
 ب  نیاز علت ( دولت ب 1963-1912اقتصادی ) و دوم توسع  اول برنام  طی گذاری کرد. درسرمای 
گذاری کرد و در امور زیربنایی سرمای  های جنگیزیرساختی و بازسازی خسارت هایگذاریسرمای 
رفت ک  دولت انتظار میداشت.  زیادی افزایش گذاریسرمای  کل از گذاری دولتسرمای  سهم

تر تر شود، اما ن  تنها این اتفاق نیفتاد، بلك  دولت روز ب  روز ناکارآمدتر و پرهزین کارآمدتر و کوچک
گذاری در امور زیربنایی ب  دلیل سرمای  1914-1913های سال . در طول برنام  دوم توسع  طیشد

و تكمیل  نفتی درآمدهای افزایش با سبه توجهی داشت  است.وشیمی رشد قابلصنعت پتر مخصوصاً

 در داشت و صعودی روند دولتی گذاریسهم سرمای  هشتاد، ده  اول نیم  کاره درهای نیم طرح

 .است گذاشت  ب  کاهش رو سهم این ،1934 سال از نهایت

یران از ا در دولتی سرمای  وریبهره سرمای  بر انباره ایبررسی اثر آستان منظور در این مطالع  ب     

: Yباشد. در آن متغیرها ب  شرح زیر می ؛ ک ( استفاده شده استSTRالگوی رگرسیون انتقال ملایم )

: انباره سرمای  Kخصوصی، نسبت انباره سرمای  دولتی ب  :G/Kتولید سران  انباره سرمای  خصوصی، 

 : اشتغال.EMPخصوصی،
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 را آن توانمی ک  است غیرخطیمدل رگرسیونی انتقال ملایم، یک مدل رگرسیونی زمانی     

 معرفی 2باکون و 1واته ک  توسط وضعیت تغییر رگرسیونی مدل از یافت شكل توسع  یکعنوان ب 

 آن در ک  پرداختند طراحی مدلی ب  و گرفتند نظر در را رگرسیونی خط دو محققان این کرد. تلقی شد،

. در مدل (39 :1992، خداویسی و وفامند)افتد یاتفاق م ملایم ب  صورت دیگر خط ب  خط یک از گذار
STR ًتواندمی هاپارامتر در تغییرات و نبوده آستان  نقط  حول شدید تغییرات دارای فرآیندها هم  لزوما 

 تابع یا لاجستیک تابع توسط مختلف هایرژیم بین انتقالات هامدل این در. گیرد صورت یزن آرامی ب 
ب گسست   TR ی اصلاح شده مدلبا نسخ را ملایم  انتقال رگرسیون مدلما  .گرددمی تبیین نمایی
 کنیم:آغاز می( 1) معادل  صورت

 

(1) Yt =  ∑ 1j(st

m−1

j=0

; c, γ). Zt́ δj +  Xtα +  ϵt 

 

.)1jک  در آن   cدارد.  (st)برای رژیم است ک  بستگی ب  متغیر مشاهده شده  (0,1)یک شاخ   (
γی یک یا چند آستان  است و دهندهنشان > ن مدل رگرسیون ب  یپارامتر شی  آستان  است. در ا 0

متفاوت است و  mهای در رژیم Zمتغیرهای  ک  ضرای دو بخش تقسیم شده است بدین صورت
دو رژیم، ما تابع شاخ  را با یک  STRبرای ساختن مدل با رژیم ثابت هستند.  Xضرای  متغیرهای 
 کنیم. په داریم:باشد جایگزین می( ک  مقادیر آن بین صفر و یک میGتابع انتقال پیوست  )

 

(2) Yt = (1 − G(st; c, γ) . Zt́ δ0 +  G(st; c, γ). Zt́ δ1 + Xtα +  ϵt 
 

پارامترهای  کنیم.انتخاب می را (cو متغیر آستان  )( Gتابع انتقال ) (،2برای مدلسازی معادل  )    
,δ0رگرسیون ) δ1, α(  و مقادیر آستان  و شی )γ, c را از طریق حداقل مربعات غیرخطی برآورد )

توان یک متغیر آستان  با ، میsبراین، با توج  ب  لیستی از متغیرهای کاندید برای کنیم. علاوهمی

یک تابع انتقال نمایی G تابع شود ک  فرض می .در نظر بگیریمدل های انتخاب ماستفاده از تكنیک
 است ک  ب  فرم زیر است:

 

(9) G(st; c, γ) =1-exp(γ-(s-c)2) 
 

 باشد: ترتی  زیر میدارای دو مرحل  اساسی ب  STRکلی برآورد مدل طورب 
-مدل آزمون می شود. سبه خطی بودنتخمین مدل: در این مرحل  ابتدا متغیر گذار مشخ  می. 1

 زده تخمین پارامترها آوردن دستب  برای غیرخطی مربعات حداقل روش از استفاده با گردد و مدل

ایجاد  γرا در  خطی logیک شبك  و   cیک شبك  خطی در جستجو شبك شود. در این مدل، می

                                                           
1. Watts 

2. Bacon 
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با کمترین  مقادیری ک  .شودمجمو  مقدار مربعات محاسب  می c و γ برای هر مقدار از. کندمی
همچنین باید توج  داشت ک  برای  .شوندمقادیر شرو  انتخاب میعنوان ب کند، مجمو  برابری می

�̂�𝑠 ، توسطγآوردن درج  بدون مقیاس  دستب 
𝐾  تقسیم شده است ک  توانK انحراف استاندارد ،

 .(3: 2001، 1)کراتزیگ استنمون  متغیر انتقال 
بودن مختلفی نظیر ثابت های های گرافیكی همراه با آزمونشامل تحلیلارزیابی مدل: این مرحل  . 2

باشد. ها در پسماندها میوجود رابط  غیرخطی باقیماندههای مختلف و عدمرژیمپارامترها بین 
 و آزمون نرمال بودن پسماندها نیز پرداخت. ARCHهای توان ب  آزمونهمچنین می

  شده است. استفاده10ایویوز  افزار نرم از نیز های آماریتحلیل و تجزی  و الگو برآورد منظورب     
 

 مدلورد آنتایج بر .4

 بلندمدت، روابط برآورد و متغیرها بین ارتبار بررسی از توضیح داده شد پیش 1طور ک  در بخش همان

با آزمون مانایی  ذکر در رابط گیرند. نكت  قابل قرار آزمون مورد پایایی از دیدگاه نظر مورد متغیرهای
گیری مورد ها په از لگاریتمهای موجود استفاده شده است و دادهدر این مطالع  از لگاریتم داده ک این

 فولر -دیكی روش یوسیل  ب مدل متغیرهای کلی  مانایی منظور این برای اند.آزمون مانایی قرار گرفت 

فولر  -گردد، مطابق آزمون دیكیمی ملاحظ  (1) جدول در ک  طورهمان .شودآزمون می 2یافت تعمیم
 باشند.از درج  واحد می 9یافت  متغیرهای الگو غیرمانا و انباشت تعمیم

 

 مدل متغیرهای( ADF) مانایی آزمون از حاصل : نتایج1 جدول

G/K EMP 

 آزمون

ی 
یک

 د
ی

نای
ما

ن 
مو

آز

ر 
ول

ف
عم

ت
یمی

ته
اف

 

(
A

D
F

)
 

مقادیر بحرانی 

ی آماره مک کینون
ADF  

P-

rob 

مقادیر بحرانی 

ی آماره مک کینون
ADF  

P-rob 
11%  1%  11%  1%  

2.6-  2.94-  1.94-  0.91 2.6-  2.94 1.99-  سطح 0.602 

با 

ض 
عر

دأ 
 مب

از
 

2.61-  2.94-  6.19-  0.00 2.61 2.94-  4.11-  ی اولتفاضل مرتب  0.00 

K   Y     

2.6-  2.94-  1.64-  0.41 2.6-  2.94-  1.01- با  سطح 0.12 

ض 
عر

دأ
 مب

از
 

2.61-  2.94-  1.96-  0.00 2.61-  2.94-  1.11-   اول یمرتب تفاضل  0.00 

 : محاسبات تحقیقمنبع

                                                           

1. Kratzig 

2. Augmented Dickey – Fuller (ADF) Test 

3. Integrated 
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گذار در آستان  و متغیرهای تأثیردر ایویوز ابتدا متغیر وابست  و متغیرهای  STRدر برآورد مدل     

کنیم ک  در این کننده آستان  را مشخ  میسبه متغیر تعیین کنیم.بر آن را انتخاب می تأثیربی
های مختلف برای متغیرها انجام شد ک  معنادار نبودند و در نهایت های زیادی با وقف خصوص تخمین

دار شد. نتایح آزمون خطی انتخاب و نتایح آن معنا LG/K( t-1)تخمین نهایی با انتخاب متغیر آستان  

با توج  ب  مقدار )دارد  ی صفر مبنی بر خطی بودن مدلضی طور واضح دلالت بر رد شدن فربودن ب 
 قال  در تحقیق از نتایح برآورد این مرحل شود( ک  درصد رد می 1بحرانی جدول در سطح اطمینان 

  است: شده ارائ  (2) جدول
 

 تست عدم وجود رابطه خطی مدل: 2جدول 

ی آزادیدرجه tی مقدار آماره فرضیه صفر  tارزش احتمال آماره  
H04: b1=b2=b3=b4=0 2.91 (19 ،14)  40.0  

H03: b1=b2=b3=0 2.03 (22 ،11)  60.0  

H02: b1=b2=0 2.32 (12 ،3)  20.0  

H01: b1=0 1.11 (29 ،4)  0.00 

 : محاسبات تحقیقنبعم
 

ی اول باشد ک  مرحل ها این بخش شامل دو مرحل  میا توج  ب  ماهیت غیرخطی این مدلب    

باشد. مرحل  دوم ( میcای )( و مقدار آستان γانتخاب مقادیر اولی  برای متغیرهای پارامتر یكنواختی )

 1اولی  ب  روش جستجو cو  γباشد. در مرحل  اول مقادیر شامل تخمین نهایی الگوی تحقیق می

ها محاسب  خواهد شد. سبه مقدار مجمو  مربعات باقیمانده ،γ  و cشود و برای هر مقدار برآورده می
شود. مقادیر شرو  سرعت انتقال و مقدار آستان  در جدول زیر مقدار شرو  انتخاب میعنوان ب حداقل 

 ارای  شده است: 
 

 تعیین مقادیر سرعت انتقال و مقدار آستانه: 3جدول 

 (SSRمجموع مجذور خطا ) (𝛄مقدار سرعت انتقال ) (cمقدار آستانه )

0.11- 9.01 1.31 

 منبع: محاسبات تحقیق
 

 دو درمدل  یرخطیغ مربعات حداقل روش از ی بعد با استفاده از مقادیر اولی  در استفادهر مرحل د    

 ( گزارش شده است:4جدول ) در قال شود. نتایح تخمین زده می غیرخطی و خطی قسمت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

1. Grid Search 
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 : نتایج تخمین نهایی مدل4جدول 

 متغیر ضریب tمقدار آماره  tارزش احتمال آماره 

 بخش خطی

CONCT 119.09 4.21 0.00 

LG/K 1.14 4.11 0.00 

LEMP(t-1) 1.04- 9.9- 0.00 

LK(t-1) 0.21- 2.14- 0.01 

1Trend 0.22 4.49- 0.00 

 بخش غیرخطی

Trernd 0.11 9.11 0.00 

LG/K(t) 1.64- 1.63- 0.00 

LEMP(t-1) 6.41- 4.91- 0.00 

CONCT 102.03 4.13 0.00 

36.0= 2R  HQ = 0.11 SC = 0.33 AIC = 0.4 

 منبع: محاسبات تحقیق
 

آماره آزمون برای تمام پارامترها  p-valueشود طور ک  مشاهده می(، همان4با توج  ب  جدول )    

مقادیر نهایی تخمین زده شده باشد. است ک  دلیل بر معناداری پارامترها در مدل می 0.01کمتر از 

ک  صورتیاست. در -0.11(، cای متغیر انتقال )و برای مقدار آستان  9.01(، γبرای پارامتر یكنواختی )
تجاوز کند، رفتار متغیرها مطابق رژیم  -0.11نسبت انباره سرمای  دولتی ب  انباره سرمای  خصوصی از 

ای فوق در رژیم اول قرار خواهد گرفت. این مقدار ستان دوم خواهد بود و در صورت کمتر بودن از حد آ
  ای تغییر رژیم است. نتیج  تخمین ب  صورت زیر خواهد بود:دهنده سطح آستان نشان

 

(4) 
LGDPK = (1.54*LGK - 7.04*LEMP(-1) + 119.09+ 0.22*@TREND - 

0.27*LK(-1)) + (-1.64*LGK - 6.41*LEMP(-1) + 102.08 + 

0.11*@TREND)*(1. - @EXP(-3.01*(LGK(-1)+0.55)^2))                       
 

 :برای رژیم اول داریمبنابراین 
 

(1) LYt =  119.09 + 0.22 trend + 1.54 L(
G

K
)t − 7.04  LEMPt−1 −0.27 LKt−1 

 

 :و برای رژیم دوم خواهیم داشت
 

(6) LYt =  102.08 + 0.11 trend − 1.64 L (
G

K
)

t
− 6.41  LEMPt−1 

ک  ضرای  لگاریتم انباره سرمای  دولتی بر براساس معادلات رگرسیون برآورد شده و با توج  ب  این    

                                                           
 .. ب  دلیل وجود رگرسیون کاذب متغیر روند زمانی وارد مدل شد تا مشكل رگرسیون کاذب برطرف شود1
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توان چنین باشد. میمی -1.64و  1.14برابر با ترتی  انباره سرمای  خصوصی در رژیم اول و دوم ب 

اثر مثبت و معنادار بر تولید تا  استنبار کرد ک  افزایش انباره سرمای  دولتی طی دوره مورد بررسی

ای ک  انباره سرمای  دولتی بیش از حد مقدار آستان ، اما در رژیم دوم )هنگامیسطح آستان  داشت  است

بوده است( این اثرگذاری منفی است. بدین معنی ک  میزان ضری  اثرگذاری سرمای  ب  تولید در دو 
ضری  (، 4) شكلرژیم متفاوت است و با تغییر رژیم مشاهده شد ک  اثر آن منفی شده است. 

 اثرگذاری انباره سرمای  دولتی بر تولید طی بازه زمانی موردنظر ب  نمایش درآمده است.
 

 
 اثرگذاری متغیر انباره سرمایه دولتی بر تولید طی دوره مورد مطالعه ضریب تغییرات روند: 4نمودار 

 : محاسبات تحقیقمنبع
 

طور های دولتی غیرخطی است و همانی بین تولید و انباره سرمای رابط با توج  ب  نتایح تحقیق     
گذاری دولت و ب  تغییر رابط  میان سرمای شود افزایش انباره سرمای  دولتی منجر ک  مشاهده می

گذاری دولتی بر رشد داشت  است و میزان تولید شده است و اثر منفی روی ضری  اثرگذاری سرمای 
های بیشتر در گذاریبا انجام سرمای  صورت ک وری سرمای  در ایران کاهش یافت  است؛ بدین بهره

توج  ب  نتایح این پژوهش یكی از دلایل تغییر وری کمتری حاصل شده است. با این بخش بهره

ترتی  ک  حوزه مداخلات دولت در توان ب  دولتی بودن اقتصاد اشاره کرد؛ بدیناحتمالی این رفتار می

تر شد. در آغاز اقتصاد ایران رواج داشت  است و په از پیروزی انقلاب اسلامی این نقش پر رنگ
های ضرورت گسترش اندازه دولت موج  شد ک  در بخش جنگ تحمیلی و تحریم اقتصادی آمریكا

ها گذاریهای زیادی صورت گیرد ک  با توج  ب  کارآ نبودن این سرمای گذاریدولتی میزان سرمای 

ور گیری منفی بگیرد. در جهت بهبود این وضع و در تلاش برای بهرهدولت بر اقتصاد جهت یاثربخش
سازی دولت مورد توج  قرار های تعدیل اعمال شد و کوچکسیاستها گذاریبودن این میزان سرمای 

های اصلی و ضعف بخش خصوصی این دلیل پابرجایی انحصارات دولتی در بخشگرفت اما ب 
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-های تعدیلی تغییر کرد و سیاستگیری سیاستسیاست با شكست مواج  شد. سبه ب  ناچار جهت

های مختلف روی آوردند اما ب  دلیل نبود نام گذاران بر گسترش موقتی حجم دولت در قال  بر
وری سرمای  شد. در ده سال گذشت  بسترهای مناس  و افزایش اندازه دولت موج  کاهش بهره

-ها کارآ نبوده است. همینگذاریهای دولت این حجم از سرمای دلیل رانتی بودن و تصدی فعالیتب 

های عمرانی را بزنند و همین های جاری، قید هزین اند برای جبران هزین ها سعی داشت طور دولت
وری سرمای  دولتی در ایران های عمرانی زیاد شود و باعث کاهش بهرهباعث شد ک  مدت زمان پروژه

با  دلیل افزایش نرخ ارز، رشد تورم وب  1992گردد سال ملاحظ  می 4طور ک  در شكل شود. همان

توجهی داشت  است و ضری  اثرگذاری این متغیر بر تولید کاهش قابل المللیینبهای تشدید تحریم

وری این متغیر افت شدیدی داشت  باشد. از دیگر دلایل این روند، اهداف باعث شد سهم بهره

های سیاسی از دنبال رانتها ب ی افزایش انباره سرمای  دولتی بوده است. آنمداران در زمین سیاست

مدت برسند و مدتی را دنبال کردند تا ب  رشد اقتصادی در کوتاههای کوتاهسیاستاین طریق بودند و 

کلی با طورای نمایشی و سیاسی بودند. ب هدنبال فعالیتگذاری، تولیدی نبوده و ب هدفشان از سرمای 

 است. ماندهیباقها در بخش دولتی همچنان رشد آن محدود گذاریوجود این میزان سرمای 
و ESTR های نیكویی برازش ب  اعتبارسنجی حاصل از برآورد مدل از طریق آزموندر ادام      

 باقی آزمونشود. اولین آزمون مورد بررسی، بررسی خطاهای احتمالی در مرحل  تخمین پرداخت  می

برآورد شده، فرضی  صفر  Fبا توج  ب  مقدار . باشدمی مدل پسماندهای در غیرخطی رابط  نماندن

خوبی دهد ک  مدل ب شود و نشان میمبنی بر عدم وجود رابط  غیرخطی اضافی در مدل رد نمی

نتایح آن در  ؛ ک شودمیدرصد رد  91توانست  رابط  میان متغیرها را توضیح دهد و مدل در سطح 

 ( نشان داده شده است.1جدول )
 

 ها و پسماندها: نتایج آزمون عدم وجود رابطه غیرخطی باقیمانده1جدول 

 tارزش احتمال آماره  درجه آزادی Fآماره  فرضیه صفر

H04: b1=b2=b3=b4=0 14.1  (16 ،11)  10.1  

H03: b1=b2=b3=0 2.21 (13 ،9)  01.0  

H02: b1=b2=0 1.21 (02 ،1)  99.0  

H01: b1=0 0.39 (92 ،4)  43.0  

 : محاسبات تحقیقمنبع
 

های مختلف است. فرضی  صفر آزمون مورد بررسی دیگر مربور ب  ثابت بودن پارامترها در رژیم    
-درصد می 91این آزمون مبنی بر یكسان بودن ضرای  در قسمت خطی و غیرخطی در سطح احتمال 

 گزارش شده است.( 6شود. نتایح در قال  جدول )
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 : نتایج آزمون ثبات پارامترها1جدول 

 tارزش احتمال آماره  درجه آزادی Fآماره  فرضیه صفر

H04: b1=b2=b3=b4=0 2.9 (2 ،21)  94.0  

H03: b1=b2=b3=0 9.49 (1 ،20)  01.0  

H02: b1=b2=0 1.14 (19 ،14)  21.0  

H01: b1=0 1.91 (02 ،1)  12.0  

 تحقیق: محاسبات منبع
 

پردازند. می STRمدل  در تخمین مرحل  در احتمالی خطاهای بررسی ب  ک  دیگر هایآزمون از    

بررسی  برای ترتی ب  ک  نمود اشاره Jarque-Beraآزمون  و ARCH-LMهای ب  آزمون توانمی

-ARCHآزمون  برد. براساس کارب  هاباقیمانده نبودن نرمال و هایانهوار ناهمسانی وجود خطاهای

LM های آماره احتمال ارزشF  2وX  احتمال ارزش براساس است. شده برآورد 10.6و  30.6ترتی  ب 

 خود ب  مشرور واریانه ناهمسانی وجودعدم بر مبنی آزمون این صفر فرضی  هاآماره دو این هر

آزمون  2Xآماره  احتمال ارزش ضمن شود. درنمی رد مناسبی اعتماد سطح در (ARCH)رگرسیونی 
Jarque-Bera، 0.96 را پسماندها بودن نرمال بر مبنی صفر فرضی  آن براساس ک  است شده برآورد 

 نمود. رد تواننمی
 کیفی نظر از شده زده تخمین غیرخطی مدل مدل، ارزیابی هایآزمون براساس طور خلاص ب     

 .شودمی ارزیابی قبولقابل

 

 گیرینتیجه
هوای دوره  ( و دادهSTR)مقال  حاضر تلاش کرده است با استفاده از الگوی رگرسویون انتقوال ملایوم    

ری سورمای  دولتوی   وب  بررسی اثرگذاری غیرخطی انباره سرمای  دولت بور بهوره   1911-1991زمانی 

صوورت  ایران ببردازد. نتایح حاصل از برآورد الگوی پژوهش نشان داده کو  انبواره سورمای  دولوت بو      

در رژیوم اول زموانی کو      .غیرخطی و در قال  یک ساختار دو رژیمی بر تولید ایران اثر گذاشت  اسوت 
انباره سرمای  دولت کمتر از میزان آستان  است، تاثیر این متغیر بر تولید منفی و در رژیم دوم ک  مقدار 

تاثیر منفی تر و معنادار بور تولیود    انباره سرمای  دولت بیشتر از میزان آستان  است، انباره سرمای  دولتی
این نتایح بدان معناست ک  انبواره سورمای  دولتوی در ایوران در دوره ی موورد بررسوی ضوری          دارد.

وری سرمای  دولتی(، اثور منفوی داشوت     اثرگذاری انباره سرمای  دولتی بر تولید )ب  عنوان شاخ  بهره
 تور  منفوی  تأثیرانباره سرمای  دولتی بر تولید و  منفی رتأثیبا توج  ب  نتایح این پژوهش مبنی بر  است.

منظور افوزایش  ب آن په از عبور از آستان ، تخصی  بخشی از این منابع باید مورد بررسی قرار گیرد. 

هایی از کشوور  وری سرمای  و جلوگیری از آثار منفی آن بایستی این میزان انبوه سرمای  در بخشهبهر
هوای  گوذاری کاهش سرمای گردد   موج  بهبود رشد اقتصادی شود. پیشنهاد میب  کار گرفت  شوند ک
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هوای  های دولتی صورت پذیرد. از بخش غیردولتی در جهوت توسوع  مشوارکت   جدید دولت در شرکت
 بخش هایبنگاه مدیره هیأت در غیردولتی افراد تعیین مهندسی و اقتصادی بخش دولتی حمایت شود.

 از دولوت  نقوش  تغییور  .باشد ناچیز هاشرکت این در خصوصی بخش سهم ک  مواردی در حتی دولتی

 مودیریتی  و موالی  بار از نظارت. کاستن و هدایت و گذاریسیاست ب  بنگاه مستقیم مدیریت و مالكیت

 .ملوی  اقتصواد  در تعواون  و خصوصوی  هایبخش سهم افزایش. اقتصادی هایفعالیت تصدی در دولت
 خصوصی سهم بخش ک مواردی در حتی دولتی بخش هایبنگاه مدیره هیأت در غیردولتی افراد تعیین

 باشد. ها ناچیزشرکت این در
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economy of the Iran Using a smooth transition regression model 
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Abstract 

 

Improving capital efficiency is one of the most effective methods for increasing 

the rate of economic growth and one of the factors affecting capital productivity 

is the rate of capital utilization. In this study, using the annual data of Iran's 

economy during the period of 1979-1959, and using the nonlinear model of soft 

transfer regression (STR), we investigated the effect of government capital stock 

on capital productivity in Iran. Initial tests confirming the nonlinear relation 

between the stock of government capital and the production and acceptance of the 

state capital stock as the transfer variable, in the first regime, when the stock of 

government capital is less than the threshold, the effect of this variable on negative 

production, and in the second regime, the amount of storage The capital of the 

state is more than the threshold; the accumulation of state capital has a more 

negative and significant effect on production. These results mean that the 

accumulation of government capital in Iran during the reviewed period has had a 

negative effect on the effectiveness of the stock of government capital on 

production (as an indicator of the productivity of government capital). 

 

Keywords: public capital stock, government capital productivity, economic 

growth, smooth transition regression model (STR). 
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